
ДОКЛАД ЗА ДЕЙНОСТТА

НА „ТОПЛИВО” АД 
КЪМ 30.06. 2007 г.

УВАЖАЕМИ ГОСПОДА,
В изпълнение на изискванията на Закона за публичното предлагане на ценни книжа и Търговският закон, представям на Вашето внимание междинен консолидиран незаверен финансов отчет на „ТОПЛИВО” АД към 30.06.2007 г., изготвен в съответствие със Закона за счетоводството и Международните стандарти за финансово отчитане (МСФО), вкл. Международните счетоводни стандарти (МСС), одобрени от Съвета за Международни счетоводни стандарти. 

Резюме на дейността на дружеството 
"ТОПЛИВО" АД е публично акционерно дружество, регистрирано в Софийски градски съд по фирмено дело № 7267/1990 г., със седалище и адрес на управление гр.София, ул.”Солунска” № 2.

Предметът на дейността на Дружеството е: доставка, съхранение и търговия с газ пропан-бутан, въглища и брикети от внос и местно производство, вътрешна и външна търговия със строителни материали и други.
Дружеството осъществява дейността си в над 380 обекта, от които над 250 търговски бази, матазини, газстанции и други. Tърговските бази и другите обекти – недвижими имоти са разположени в 196 населени места.

„ТОПЛИВО” АД е с капитал в размер на 5 416 829 лв., разпределен на 5 416 829 броя поименни безналични акции. Акциите на дружеството се търгуват на Неофициален пазар – Сегмент „А” на „Българска фондова борса- София” АД.

Основен мажоритарен акционер във "ТОПЛИВО" АД е "Синергон холдинг" АД, като към 23.07.2007 г. притежава 3 961 235 броя акции, представляващи 73.13% от капитала на дружеството.
Клонове

“Топливо”АД има регистрирани 9 клона.

Адреси на клоновете:

Клон Благоевград - ул.”Климент Охридски” №  1 Е, 073/88-47-70  
Клон Бургас - ул.”Марица” № 1, 056/81-09-86

Клон Варна - Западна индустриална зона, 052/50-60-70

Клон Видин  – Западна промишлена зона, 094/606-116
Клон Плевен - ул.”Васил Левски” № 48, 064/804-294

Клон Пловдив – бул.”Кукленско Шосе” № 13а, 032/277-521

Клон Русе - пл.”Дунав” 2, жк “Калоян”, 082/820-232

Клон Стара Загора - бул.”Столетов” № 119, 042/63-85-10

“Топливо газ” - кв.Кремиковци, 02/994-34-33

Персонал 

Средносписъчния брой на персонала в “Топливо”АД е както следва :

31.12.2006 година – 1376 броя

30.06.2007 година -  1 389 броя
Дружеството организира курсове за повишаване на квалификацията на персонала.

Анализ на финансовото състояние на “ТОПЛИВО” АД 

Анализирайки счетоводния баланс на Групата, за отчетния период се забелязва, че активите от 148 282 хил.лв. се увеличават на 175 921 хил.лв. към 30.06.2007 г. Увеличението е в размер на 27 639 хил.лв. което представлява увеличение на стоковите запаси за 2007 год и на увеличението на дълготрайните материални активи с 11 469 хил.лв., в резултат на закупени недвижими имоти в гр.София, ж.к.”Младост-1А”, бул.”Ал.Малинов” от ”Топливо” АД. 
Основният капитал на Групата към 30 юни 2007 г. е в размер на 5 416 829 лв. и се състои от 5 416 829 броя поименни безналични акции с номинална стойност 1 лев всяка една. Натрупаният премиен резерв е в размер 9 570 хил.лв.
Неразпределената печалба е формирана от печалбата на групата от предходни години и е в размер на 20 210 хил.лв.
Материалните запаси се изменят значително през отчетния период. Те са на стойност 42 733 хил.лв към 31.12.2006г., а към 30.06.2007 г. са на стойност 59 455 хил.лв., или с 16 722 хил.лв. повече. Няма голяма  промяната и в структурата на краткосрочните вземания. Към 30.06.2007 год. те възлизат на стойност 18 926 хил.лв. Основната част от тази група са вземания от клиенти и доставчици, и от свързани предприятия.

Сумата на дългосрочните пасиви се увеличи за сметка на банковите кредити с падеж за погасяване след 2 години. Увеличението се дължи на финансиране  за покупка на недвижими имоти в гр.София, ж.к.”Младост-1А”, бул.”Ал.Малинов”.
Приходите от дейността на Групата за отчетния период възлизат на 126 300 хил.лв. или с 7 059 хил.лв. в повече от същия период на предходната година. Те се увеличават със стабилни темпове спрямо предходната година, като основна част от тях са приходите от стоки и услуги.

Разходите за дейността на  Групат за отчетния период са на стойност 125 732 хил.лв. и са се увеличили с 8 077 хил.лв. спрямо предходната година. 
Финансовият резултат на Групата към 30 юни 2007 г. е печалба в размер на 568 хил.лева.

Основни рискове, пред които е изправено дружеството

Основният риск за лицата, придобили акции на дружеството е вероятността тяхната инвестиция да не генерира желаната възвръщаемост, поради понижение на цената на акциите или липса на други доходи от тях, както и невъзможността те да бъдат продадени бързо и на желаната от инвеститорите цена, доколкото пазарната цена на акциите се формира в резултат на търсенето и предлагането на ценни книжа. Върху дейността на  дружеството влияние оказват множество рискове, които могат да бъдат систематизирани като: 

Общи рискове : 

Политически риск - степента на политическия риск се определя с вероятността за промени в неблагоприятна посока на водената от правителството дългосрочна икономическа политика. Външната политика ще се определя от предстоящето присъединяване на България към ЕС и свързаните с това ангажименти на страната.

Инфлацонен риск: Този риск е свързан с вероятността от намаление на покупателната способност на местната валута, което би повишило общото ценово равнище в страната. Инфлацията намалява реалните доходи и намалява възвращаемостта в стопанския сектор. Овладяните инфлационни процеси през последните години позволяват да се генерират реални /а не инфлационни/ доходи от дейността.

Специфични рискове:

Валутен риск: Дружеството извършва разплащанията с контрагентите си в местна валута и от тази гледна точка не е подложено на валутен риск. То провежда консервативна политика по отношение на валутните си експозиции, на вземанията и задълженията си. 
Зависимост от дългосрочни договори: Всички дългосрочни договори са свързани с основния предмет на дейност на дружеството съобразени с изискванията на Търговския закон. Договорните условия са обвързани с възможността дружеството да осъществява плащанията си по тях, без това да нарушава нормалната му търговска дейност. 

Управленски риск: В хода на обичайната си дейност “Топливо” АД осъществява редица управленски и инвестиционни решения, които могат да не доведат до очаквания положителен ефект и възвръщаемост. Съществува риск инвестициите да не генерират очакваните парични потоци, като по този начин влошат ликвидността и финансовото състояние на дружеството. Влиянието на тези рискове се ограничава от факта, че “Топливо” АД е с дългогодишна репутация.
Съвет на директорите на „Топливо” АД
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