МЕЖДИНЕН ДОКЛАД ЗА ДЕЙНОСТТА
НА “ПЛОВДИВ – ЮРИЙ ГАГАРИН БТ” АД ПРЕЗ ПЪРВОТО ПОЛУГОДИЕ НА 2007 ГОДИНА

"Пловдив – Юрий Гагарин БТ" АД е публично акционерно дружество с едностепенна система на управление – съвет на директорите, състоящ се от 3 члена.

Акциите на “Пловдив – Юрий Гагарин БТ” АД се търгуват на неофициалния пазар, сегмент "А" на “БЪЛГАРСКА ФОНДОВА БОРСА - СОФИЯ” АД. 

Към 30.06.2007 година основният капитал на дружеството е 1 003 904 лева, разпределен в 1 003 904 броя поименни, безналични акции с право на глас, с номинална стойност 1 лев всяка. 
Разпределението на капитала е както следва: 
· юридически лица - 94.94 %

· физически лица    -   5.06 %

Общият брой акции в акционери, пряко притежаващи по-малко от 5 % от капитала на дружеството (free float) е 27,15 %.
След смяната на мажоритарния собственик през месец октомври 2006 година, "Пловдив – Юрий Гагарин БТ" АД продължи да осъществява основната си дейност, свързана с производството на  печатни опаковки, филтрови пръчки, резервни части и друга машиностроителна продукция. 
Постигнатите резултати през първото полугодие на 2007 година, изпълнението на инвестиционната програма, поддържането и обновяването на продуктовата листа, ефективният мениджмънт и разумното управление на рисковете позволяват дружеството да запази и разшири пазарния си дял и водещите си позиции в тези дейности.
Приходите на Дружеството към 30.06.2007 година възлизат на 21 693 х.лв., а разходите на 18 855 х.лв.

Приходите от дейността към 30.06.2007 г. са 21 644 хил. лв. и са се увеличили с 3 049 хил.лв. или с 16,4 % спрямо същият период на 2006 година.

Приходите от дейността се формират от реализирана продукция – 19 405 х. лева и други приходи в размер на 2 239 хил. лева., в които преобладават: продажба на спомагателни материали – 507 х.лв.; продажба на нетекущи активи – 959 х.лв.; приходи от неустойки по договори – 431 х.лв.; възстановена обезценка на вземания от клиенти – 328 х.лв.
Нетните приходи от продажби на продукция бележат увеличение от 18 595 х. лева към 30.06.2006 г. на 19 405 х. лева към 30.06.2007 г. равняващо се на 4.36%.
И през първото полугодие на 2007 година основното производство, от които се реализира най-голям обем продажби е производството на печатни изделия и филтърни пръчки. 

Към 30.06.2007 година са реализирани печатни изделия и филтърни пръчки за 18 746 х. лева или 96,6 % от общия обем на реализираната продукция. Относителния дял на резервните части в общия обем на реализираната продукция е 659 х. лв. или 3,4 %. 

Приходи от дейността към 30.06. 2007 г.
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Приходите от продажби към 30.06.2007 година –  20 871 х. лева -  в по-голямата си част са формирани на вътрешния пазар. Делът на износа в реализацията е  в размер на  1 525 х. лв. –  7 %.

Продажби към 30.06.2007 г.
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Разходите по икономически елементи към 30.06.2007 г. в размер на 18534 х. лева бележат незначително изменение спрямо същият период на 2006 година, независимо от увеличените цени на някои основни материали и енергносители. 
Размерът на реализирания финансов резултат към 30.06.2007 г.  е  2 838 хил. лева.

Междинният финансов отчет на Дружеството е изготвен съгласно Международните счетоводни стандарти. 

Показателите за ликвидност към 30.06.2007 година са както следва:
	ПОКАЗАТЕЛИ
	Юни 2006
	Юни 2007

	Коефициент за обща ликвидност
	3,4202
	2,5174

	Коефициент за бърза ликвидност
	1,0517
	0,9029

	Коефициент за абсолютна ликвидност
	0,5868
	0,2443


Стойностите на показателите за ликвидност показват, че "Пловдив – Юрий Гагарин БТ" АД няма проблеми при посрещане на задълженията си, както в средносрочен така и в дългосрочен аспект.

“Пловдив Юрий Гагарин БТ” АД провежда консервативна политика по управление на ликвидността, чрез  поддържане на  оптимален ликвиден запас парични средства и добра способност за финансиране на стопанската си дейност. 

Дружеството генерира и разполага със значителни собствени оборотни средства. 
През 2006 година и през първото полугодие на 2007 година не е привлечен нов кредитен ресурс. Задълженията на дружеството по получени банкови заеми са намалели от 6953 х. лева към  края на 2006 година, на 6291 х. лева към 30.06.2007 година.
Основния риск е свързан с плаващия лихвен процент, които от своя страна е обвързан с равнищата на 6-месечния euribor. Тенденцията е лихвения процент да продължи да расте и до края на 2007 година, което ще доведе до по-високи разходи за лихви.

Дружеството управлява ликвидността на активите и пасивите си чрез задълбочен анализ на структурата и динамиката им и прогнозиране на бъдещите входящи и изходящи парични потоци.
Структурата на пасива на баланса  към 30.06.2007 г. е както следва:  
	ПОКАЗАТЕЛИ
	31.12. 2006 г.

х. лв.
	%
	30.06.2007 г.

х. лв.
	%

	1. Собствен капитал  в т.ч.
	40124
	73.93
	42915
	74.27

	Основен акционерен капитал
	1004
	
	1004
	

	Резерви
	36117
	
	36070
	

	Натрупани печалби
	1469
	
	3003
	

	2. Нетекущи задължения
	7443
	13.71
	6781
	11.74

	3. Текущи задължения
	6706
	12.36
	8083
	13.99

	Общо собствен капитал и пасиви
	54273
	100.00
	57779
	100.00


Анализът на структурата на пасивите показва,че относителният дял на собствения капитал спрямо общия размер на финансовите източници се е увеличил от 73.93 % към 31.12.2006 г. на 74.27 %  към 30.06.2007 г. Увеличението на собствения капитал към 30.06.2007 г. с 2791 х. лева спрямо 2006 година се дължи главно на натрупаната печалба.
Същевременно относителният дял на привлечения капитал е намалял от 26.07 % към 31.12.2006 г. на 25.73 % към 30.06.2007 г. В стойностно изражение привлечения капитал се увеличава от 14149 хил. лева към 31.12. 2006 г. на 14864 хил.лева към 30.06. 2007 г.

Имуществената структура  на  “Пловдив – Юрий Гагарин БТ” АД  съответства  на спецификата на дейността му.

Структурата на актива на баланса към 30.06.2007 г. е както следва: 
	ПОКАЗАТЕЛИ
	31.12. 2006 г.

х. лв.
	%
	30.06.2007 г.

х. лв.
	%

	1. Нетекущи активи  в т.ч.
	32342
	59.59
	37363
	64.67

	Материални
	32320
	
	37226
	

	Нематериални
	20
	
	135
	

	Финансови
	2
	
	2
	

	2. Текущи активи в т.ч.
	21931
	40.41
	20416
	35.33

	Материални
	14679
	
	13050
	

	Вземания
	3453
	
	5323
	

	Парични средства
	3799
	
	1975
	

	Общо активи
	54273
	100.00
	57779
	100.00


В структурата на активите най-висок е относителният дял  на нетекущите активи, който се изменя от 59.59 % към 31.12.2006 г. на 64.67 % към 30.06.2007 г. 

Текущите  активи към 30.06.2007 г. съставляват  35.33 % от активите на дружеството, докато към 31.12.2006 г. са били  40.41 %.
За отчетния период, в структурата на нетекущите и текущите активи са настъпили следните промени: 

В стойностно изражение машините и оборудването и разходите за придобиване нарастват с 5563 хил.лева към 30.06. 2007 г., в сравнение с края на 2006 г., което се дължи на закупуването и предстоящо внедряване на офсетова печатна машина и система за директна експонация върху офсетови печатни форми (СТР).
Намалението на материалните запаси с 1629 х.лева е резултат от политиката на дружеството за оптимизирането им. Големият относителен дял на материалните запаси се дължи на спецификата на производството и факта, че по-голяма част от тях се доставят от внос.
Увеличението на вземанията от 3453 хил. лева  към 31.12.2006 г., на 5323 х. лева към 30.06.2007 г.са в резултат на отсрочени плащания. 
Размерът на реализирания финансов резултат на дружеството в абсолютна сума е както следва:

· 
30.06.2006 г. –   (156) хил. лева

· 30.06.2007 г. – 2 838 хил. лева

Реализираният финансов резултат по дейности за съответните периоди е както следва:
                                                                                       30.06.2006 г.     30.06.2007 г.      
· от основна дейност

   
          24 х.лв.           3 110 х.лв. 

· от финансова дейност

       (180) х.лв.           (272) х.лв.   
Основните показатели, характеризиращи дейността са:
	
	Показатели
	Мярка
	Стойност 

	
	
	
	30.06.2006 година
	30.06. 2007 година

	1
	Собствен капитал
	хил.лв.
	37 999
	42 915

	2
	Привлечен капитал
	хил.лв.
	16 835
	14 864

	3
	Коеф. на финансова автономност на база собствен капитал (1/2) 
	коеф.
	2,257
	2.887

	4
	Дълг към собствен капитал   (2/1)
	коеф.
	0.443
	0.346

	5
	Текущи активи
	хил.лв.
	23 435
	20 416

	6
	Текущи задължения
	хил.лв.
	6 852
	8 083

	7
	Оборотен капитал (5-6)
	хил.лв.
	16 583
	12 333

	8
	Коеф. на обща ликвидност (5/6)
	коеф.
	3.420
	2.517

	9
	Материални запаси
	хил.лева
	16 229
	13 050

	10
	Разходи за бъдещи периоди
	хил.лева
	-
	68

	11
	Бързоликвидни активи (5-9-10)
	хил.лева
	7 206
	7 298

	12
	Нетни бързоликвидни активи (11- 6)
	хил.лева
	354
	(785)

	13
	Коеф. на бърза ликвидност 11/6
	коеф.
	1.052
	0.903

	14
	Парични средства
	хил. лв.
	4 021
	1 975

	15
	Коеф. на абсолютна ликвидност 14/6
	коеф.
	0.587
	0.244

	16
	Средна наличност на вземанията от клиенти по отчетна стойност
	хил.лева
	8 234
	4 185

	17
	Средна наличност на матер. запаси
	хил.лева
	15 855
	13 865

	18
	Средна наличност на задълженията към доставчици
	хил.лева
	2 779
	4 396

	19
	Нетен размер на продажбите
	хил.лева
	18 595
	21 644

	20
	Период на събиране на вземанията
	дни
	79.71
	34.80

	21
	Период за плащане на задълженията 
	дни
	24.50
	32.40

	22
	Печалба преди данъчно облагане
	хил.лева
	(156)
	2 838

	23
	Печалба след данъчно облагане
	хил.лева
	(156)
	2 838

	24
	Коеф. на рентабилност на собствен капитал преди данъч. облагане 22/1
	коеф.
	-
	0.066

	25
	Коеф. на рентабилност на собств. капитал след данъчно облагане 23/1
	коеф.
	
	0.066

	26
	Коеф. на рентабилност на привлечен капитал след данъчно облагане 23/2
	коеф.
	-
	0.191

	27
	Коеф. на рентабилност на приходите от продажба 23/19
	коеф.
	-
	0.131

	28
	Капитализация на активите 23/5
	коеф.
	-
	0.049

	29
	Приходи
	хил.лева
	18 716
	21 693

	30
	Разходи
	хил.лева
	18 872
	18 855

	31
	Коеф. на ефективност на разходите 29/30
	коеф.
	0.992
	1.151

	32
	Коеф. на ефективност на приходите 30/29
	коеф.
	1.008
	0.869


Финансовата автономност на база собствен капитал на фирмата е висока. Стойностите на показателя са в граници, които дават необходимата стабилност на дружеството. На единица привлечен капитал към 30.06.2007 год. съответстват 2.89 единици собствен. 

Коефициентът дълг към собствен капитал следва същата тенденция. На единица собствен капитал се пада незначителна задлъжнялост.

Периода на събиране на вземанията се подобрява, поради подобрени разчети с дружествата от група “Булгартабак". Това се отразява благоприятно и върху разплащанията на  "Пловдив – Юрий Гагарин БТ" АД с доставчиците. 

Предвиждано развитие на дружеството през 2007 година е детайлно разгледано в годишния доклад за дейността на "Пловдив – Юрий Гагарин БТ" АД за 2006 година, представен в КФН с Вх. № РГ-05-0014/20.03.2007 г. и в БФБ с Вх. № 4895/ 20.03.2007 г.
Дружеството ще продължи да доставя основната част от опаковките и филтрите за фабриките от група “Булгартабак”, съгласно сключените с тях договори, с три годишен срок на действие. 

Ще продължат установените вече традиционно добри търговски взаимоотношения с фирми от хранително-вкусовата и парфюмерийната промишленост, някои от които формират потребителското търсене и са със значителен пазарен дял. 

Ще продължи представянето на технологичните ни възможности пред фирми от тези браншове с цел създаване на нови трайни контакти.

Изпълняват се поетите ангажименти на "Пловдив – Юрий Гагарин БТ" АД за извършване на капиталови разходи през 2007 година в размер на 9320 хил. лева. 

Към 30.06.2007 година списъчният състав на дружеството е 511 работници и служители, докато в края на 2006 година същият е бил 572 души. Промяната в списъчния състав на персонала е свързана с  оптимизацията на работната сила и не се дължи на промяна на дейността на дружеството.

До края на 2007 година  процесът на оптимизация ще продължи, съобразен с  производствената програма и внедрените в производството нови машини и оборудване.

При осъществяване на търговските си операции дружеството е изложено на различни рискове, описани в приложенията на годишния финансов отчет за 2006 година, както и в междинния финансов отчет за второто тримесечие на 2007 година. Дружеството ще продължи да прилага възприетият подход при управлението на тези рискове, с цел минимизиране на потенциалните отрицателни ефекти, които биха могли да се отразят върху финансовите резултати.
През първото полугодие на 2007 година няма сключени големи сделки между свързани лица, чието минимално съдържание се определя с наредба.
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С ИНВЕСТИТОРИТЕ:

        / И. ЧАКАЛОВ/[image: image3.png]



PAGE  
6
Междинен доклад за дейността на "Пловдив – Юрий Гагарин БТ" АД към 30.06.2007  година

