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МЕЖДИНЕН ДОКЛАД ЗА ДЕЙНОСТТА 

НА „СПАРКИ ЕЛТОС” АД, гр. Ловеч 

през второто тримесечие на 2007г.,

съгласно чл.100о, ал.4, т.2 от ЗППЦК

1. Важни събития за „СПАРКИ ЕЛТОС” АД, настъпили през второто тримесечие на 2007г. (01.04.2007г. – 30.06.2007г.)

На 29.06.2007г. дружеството е представило информация в КФН и БФБ относно следното обстоятелство – Промени в капитала на дружеството

 С Определение на Ловешки ОС от 28.06.2007 год. се вписват в регистъра за търговски дружества следните промени по партидата на СПАРКИ ЕЛТОС АД-Ловеч /ELTOS/:
- Допуска прилагането по фирменото дело на представеното със заявление решение на Общо събрание на акционерите на СПАРКИ ЕЛТОС АД-Ловеч, взето с протокол от 15.06.2007 год. относно увеличаване размера на капитала на дружеството по реда на чл.197,ал.1 и чл.246,ал.4 от ТЗ, чрез преобразуване печалбата на дружеството за 2006 г. и резервите на дружеството в капитал, чрез издаване на нови 12 000 000 броя поименни безналични акции с право на глас и номинална стойност 1 лев всяка една, като новите акции се разпределят между акционерите, съразмерно на участието им в капитала до увеличението. Право на участие в разпределението на новите акции имат лицата придобили акции най-късно 14 дни след датата на приемане на решението на ОСА. Всеки акционер срещу 1 своя акция получава 6 нови.

На 29.06.2007г. дружеството е представило информация в КФН и БФБ относно следното обстоятелство – Допускане прилагането в търговския регистър на годишния финансов отчет на дружеството за 2006г.

 С Определение на Ловешки ОС от 28.06.2007 год. се вписват в регистъра за търговски дружества следните промени по партидата на СПАРКИ ЕЛТОС АД-Ловеч /ELTOS/:
- Допуска прилагането в търговския регистър при Ловешкия окръжен съд на Годишния финансов отчет за 2006г. на СПАРКИ ЕЛТОС АД-Ловеч.

На 29.06.2007г. дружеството е представило информация в КФН и БФБ относно следното обстоятелство – вписване на промени в управителните органи на дружеството

 С Решение на Ловешки ОС от 28.06.2007 год. се вписват в регистъра за търговски дружества следните промени по партидата на СПАРКИ ЕЛТОС АД-Ловеч /ELTOS/:
-Промени в управителните органи:
Заличава като член на Надзорния съвет Йордан Пейчев Пейчев;
Заличава като членове на Управителния съвет Стоян Цоков Спасов, Александър Георгиев Владимиров, Тодор Димитров Тодоров, Евгени Йорданов Михайлов;
Вписва като член на Надзорния съвет Стоян Цоков Спасов;
Вписва като членове на Управителния съвет Иван Георгиев Алексиев и Димитър Иванов Боджаков.

На 15.06.2007г. дружеството е представило информация в КФН и БФБ относно следното обстоятелство – извършване на промени в Управителния съвет на дружеството

На 15.06.2007 год год. се състоя заседание на Надзорния съвет на СПАРКИ ЕЛТОС АД-Ловеч /ELTOS/, на което бяха приети следните Решения:
- Приема решение за промяна в състава на Управителния съвет на дружеството, а именно: 
Освобождава от длъжност като членове на Управителния съвет Стоян Цоков Спасов, Александър Георгиев Владимиров, Тодор Димитров Тодоров и Евгени Йорданов Михайлов.
Избира за членове на Управителния съвет Иван Георгиев Алексиев и Димитър Иванов Боджаков

На 15.06.2007г. дружеството е представило информация в КФН и БФБ относно следното обстоятелство – приети Решения на ОСА

На проведено ОСА от 15.06.2007 год. на  СПАРКИ ЕЛТОС АД-Ловеч /ELTOS/, са взети следните решения:
- Приема доклада на управителните органи за дейността на дружеството през 2006 год.;
- Приема годишния финансов отчет на дружеството за 2006 год.;
- Приема доклада на специализираното одиторско предприятие за извършената проверка на годишния финансов отчет на дружеството за 2006 год.;
- Избор на регистриран одитор;
- Приема доклада на Директора за връзки с инвеститорите;
- Освобождава от отговорност членовете на управителните органи за дейността им през 2006 год.;
- Промени в органите на управление на дружеството: Освобождава като член на НС Йордан Пейчев и избира на негово място Стоян Цоков Спасов;
- Промени в устава на дружеството;
- ОС приема решение реализираната през 2006 г. печалба на дружеството в размер на 891 000 лева да не бъде разпределяна за дивидент на акционерите, а да послужи за увеличение на капитала; ОС приема решение капиталът на дружеството да бъде увеличен от 2 000 000 лева на 14 000 000 лева по реда на чл. 197, ал. 1 и чл. 246, ал. 4 от ТЗ чрез преобразуване на печалбата на дружеството за 2006 г. и резервите на дружеството в капитал чрез издаване на нови 12 000 000 броя поименни безналични акции с право на глас и номинална стойност 1 лев всяка една;
Право на нови акции от увеличението на капитала имат лицата, вписани в регистрите на Централен депозитар като акционери 14 дни след датата на ОСА или към 29.06.2007 год.
Последната дата за сключване на сделки с акции на това дружество на Борсата, в резултат на които приобретателят има право на нови акции от увеличението на капитала е 27.06.2007 год.

На 15.05.2007г. дружеството е представило информация в КФН и БФБ относно следното обстоятелство – вписване на промени в Управителните органи

 С Решение на Ловешки ОС от 03.04.2007 год. се вписват в регистъра за търговски дружества следните промени по партидата на СПАРКИ ЕЛТОС АД-Ловеч /ELTOS/:
- Промени в управителните органи:
Заличава като Изпълнителен директор и представляващ дружеството Николай Атанасов Кълбов;
Заличава като Прокурист и представляващ дружеството Петър Минков Атанасов;
Вписва като Гл. изпълнителен директор Николай Атанасов Кълбов;
Вписва като Изпълнителен директор Петър Минков Атанасов;
Дружеството се управлява и представлява от Николай Атанасов Кълбов-Гл.изпълнителен директор и Петър Минков Атанасов-Изпълнителен директор, заедно и поотделно.

На 11.05.2007г. дружеството е представило информация в КФН и БФБ относно следното обстоятелство – свикване на Общо събрание на акционерите на дружеството

СПАРКИ ЕЛТОС АД-Ловеч /ELTOS/ свиква ОСА на 15.06.2007 год. от 11.30 ч. в гр. Ловеч, ул. Кубрат № 9, при следния дневен ред:
- Доклад на управителните органи за дейността на дружеството през 2006 год.;
- Приемане на годишния финансов отчет на дружеството за 2006 год.;
- Доклад на регистрирания одитор за 2006 год.;
- Отчет на Директора за връзка с инвеститорите;
- Избор на регистриран одитор;
- Освобождаване на членовете на управителните органи от отговорност за дейността им през 2006 год.;
- Промени в органите на управление на дружеството;
- Промени в устава на дружеството;
- Решение за разпределение на финансов резултат
ОС приема решение реализираната през 2006 г. печалба на дружеството в размер на 891 000 лева да не бъде разпределяна за дивидент на акционерите, а да послужи за увеличение на капитала; ОС приема решение капиталът на дружеството да бъде увеличен от 2 000 000 лева на 14 000 000 лева по реда на чл. 197, ал. 1 и чл. 246, ал. 4 от ТЗ чрез преобразуване на печалбата на дружеството за 2006 г. и резервите на дружеството в капитал чрез издаване на нови 12 000 000 броя поименни безналични акции с право на глас и номинална стойност 1 лев всяка една;
- При липса на кворум събранието ще се проведе на 30.06.2007 год. от 11.30 ч. на същото място и при същия дневен ред.
- Поканата за ОСА е публикувана в Д.В. бр. 37/2007 год.
Право на глас в ОСА имат лицата, вписани в регистрите на Централен депозитар като акционери 14 дни преди датата на ОСА, или към 01.06.2007 год.
Последната дата за сключване на сделки с акции на това дружество на Борсата, в резултат на които приобретателят ще може да упражни правото си на глас в ОСА, е 30.05.2007 год.

На 02.05.2007г. дружеството е представило в КФН и БФБ Счетоводен отчет на дружеството за първото тримесечие на 2007г.

2. Важни събития за СПАРКИ ЕЛТОС АД, настъпили от началото на финансовата година до края на второто тримесечие на 2007г. с натрупване

На 29.06.2007г. дружеството е представило информация в КФН и БФБ относно следното обстоятелство – Промени в капитала на дружеството

 С Определение на Ловешки ОС от 28.06.2007 год. се вписват в регистъра за търговски дружества следните промени по партидата на СПАРКИ ЕЛТОС АД-Ловеч /ELTOS/:
- Допуска прилагането по фирменото дело на представеното със заявление решение на Общо събрание на акционерите на СПАРКИ ЕЛТОС АД-Ловеч, взето с протокол от 15.06.2007 год. относно увеличаване размера на капитала на дружеството по реда на чл.197,ал.1 и чл.246,ал.4 от ТЗ, чрез преобразуване печалбата на дружеството за 2006 г. и резервите на дружеството в капитал, чрез издаване на нови 12 000 000 броя поименни безналични акции с право на глас и номинална стойност 1 лев всяка една, като новите акции се разпределят между акционерите, съразмерно на участието им в капитала до увеличението. Право на участие в разпределението на новите акции имат лицата придобили акции най-късно 14 дни след датата на приемане на решението на ОСА. Всеки акционер срещу 1 своя акция получава 6 нови.

На 29.06.2007г. дружеството е представило информация в КФН и БФБ относно следното обстоятелство – Допускане прилагането в търговския регистър на годишния финансов отчет на дружеството за 2006г.

 С Определение на Ловешки ОС от 28.06.2007 год. се вписват в регистъра за търговски дружества следните промени по партидата на СПАРКИ ЕЛТОС АД-Ловеч /ELTOS/:
- Допуска прилагането в търговския регистър при Ловешкия окръжен съд на Годишния финансов отчет за 2006г. на СПАРКИ ЕЛТОС АД-Ловеч.

На 29.06.2007г. дружеството е представило информация в КФН и БФБ относно следното обстоятелство – вписване на промени в управителните органи на дружеството

 С Решение на Ловешки ОС от 28.06.2007 год. се вписват в регистъра за търговски дружества следните промени по партидата на СПАРКИ ЕЛТОС АД-Ловеч /ELTOS/:
-Промени в управителните органи:
Заличава като член на Надзорния съвет Йордан Пейчев Пейчев;
Заличава като членове на Управителния съвет Стоян Цоков Спасов, Александър Георгиев Владимиров, Тодор Димитров Тодоров, Евгени Йорданов Михайлов;
Вписва като член на Надзорния съвет Стоян Цоков Спасов;
Вписва като членове на Управителния съвет Иван Георгиев Алексиев и Димитър Иванов Боджаков.

На 15.06.2007г. дружеството е представило информация в КФН и БФБ относно следното обстоятелство – извършване на промени в Управителния съвет на дружеството

На 15.06.2007 год год. се състоя заседание на Надзорния съвет на СПАРКИ ЕЛТОС АД-Ловеч /ELTOS/, на което бяха приети следните Решения:
- Приема решение за промяна в състава на Управителния съвет на дружеството, а именно: 
Освобождава от длъжност като членове на Управителния съвет Стоян Цоков Спасов, Александър Георгиев Владимиров, Тодор Димитров Тодоров и Евгени Йорданов Михайлов.
Избира за членове на Управителния съвет Иван Георгиев Алексиев и Димитър Иванов Боджаков

На 15.06.2007г. дружеството е представило информация в КФН и БФБ относно следното обстоятелство – приети Решения на ОСА

На проведено ОСА от 15.06.2007 год. на  СПАРКИ ЕЛТОС АД-Ловеч /ELTOS/, са взети следните решения:
- Приема доклада на управителните органи за дейността на дружеството през 2006 год.;
- Приема годишния финансов отчет на дружеството за 2006 год.;
- Приема доклада на специализираното одиторско предприятие за извършената проверка на годишния финансов отчет на дружеството за 2006 год.;
- Избор на регистриран одитор;
- Приема доклада на Директора за връзки с инвеститорите;
- Освобождава от отговорност членовете на управителните органи за дейността им през 2006 год.;
- Промени в органите на управление на дружеството: Освобождава като член на НС Йордан Пейчев и избира на негово място Стоян Цоков Спасов;
- Промени в устава на дружеството;
- ОС приема решение реализираната през 2006 г. печалба на дружеството в размер на 891 000 лева да не бъде разпределяна за дивидент на акционерите, а да послужи за увеличение на капитала; ОС приема решение капиталът на дружеството да бъде увеличен от 2 000 000 лева на 14 000 000 лева по реда на чл. 197, ал. 1 и чл. 246, ал. 4 от ТЗ чрез преобразуване на печалбата на дружеството за 2006 г. и резервите на дружеството в капитал чрез издаване на нови 12 000 000 броя поименни безналични акции с право на глас и номинална стойност 1 лев всяка една;
Право на нови акции от увеличението на капитала имат лицата, вписани в регистрите на Централен депозитар като акционери 14 дни след датата на ОСА или към 29.06.2007 год.
Последната дата за сключване на сделки с акции на това дружество на Борсата, в резултат на които приобретателят има право на нови акции от увеличението на капитала е 27.06.2007 год.

На 15.05.2007г. дружеството е представило информация в КФН и БФБ относно следното обстоятелство – вписване на промени в Управителните органи

 С Решение на Ловешки ОС от 03.04.2007 год. се вписват в регистъра за търговски дружества следните промени по партидата на СПАРКИ ЕЛТОС АД-Ловеч /ELTOS/:
- Промени в управителните органи:
Заличава като Изпълнителен директор и представляващ дружеството Николай Атанасов Кълбов;
Заличава като Прокурист и представляващ дружеството Петър Минков Атанасов;
Вписва като Гл. изпълнителен директор Николай Атанасов Кълбов;
Вписва като Изпълнителен директор Петър Минков Атанасов;
Дружеството се управлява и представлява от Николай Атанасов Кълбов-Гл.изпълнителен директор и Петър Минков Атанасов-Изпълнителен директор, заедно и поотделно.

На 11.05.2007г. дружеството е представило информация в КФН и БФБ относно следното обстоятелство – свикване на Общо събрание на акционерите на дружеството

СПАРКИ ЕЛТОС АД-Ловеч /ELTOS/ свиква ОСА на 15.06.2007 год. от 11.30 ч. в гр. Ловеч, ул. Кубрат № 9, при следния дневен ред:
- Доклад на управителните органи за дейността на дружеството през 2006 год.;
- Приемане на годишния финансов отчет на дружеството за 2006 год.;
- Доклад на регистрирания одитор за 2006 год.;
- Отчет на Директора за връзка с инвеститорите;
- Избор на регистриран одитор;
- Освобождаване на членовете на управителните органи от отговорност за дейността им през 2006 год.;
- Промени в органите на управление на дружеството;
- Промени в устава на дружеството;
- Решение за разпределение на финансов резултат
ОС приема решение реализираната през 2006 г. печалба на дружеството в размер на 891 000 лева да не бъде разпределяна за дивидент на акционерите, а да послужи за увеличение на капитала; ОС приема решение капиталът на дружеството да бъде увеличен от 2 000 000 лева на 14 000 000 лева по реда на чл. 197, ал. 1 и чл. 246, ал. 4 от ТЗ чрез преобразуване на печалбата на дружеството за 2006 г. и резервите на дружеството в капитал чрез издаване на нови 12 000 000 броя поименни безналични акции с право на глас и номинална стойност 1 лев всяка една;
- При липса на кворум събранието ще се проведе на 30.06.2007 год. от 11.30 ч. на същото място и при същия дневен ред.
- Поканата за ОСА е публикувана в Д.В. бр. 37/2007 год.
Право на глас в ОСА имат лицата, вписани в регистрите на Централен депозитар като акционери 14 дни преди датата на ОСА, или към 01.06.2007 год.
Последната дата за сключване на сделки с акции на това дружество на Борсата, в резултат на които приобретателят ще може да упражни правото си на глас в ОСА, е 30.05.2007 год.

На 02.05.2007г. дружеството е представило в КФН и БФБ Счетоводен отчет на дружеството за първото тримесечие на 2007г.

На 29.03.2007г. – дружеството е представило годишен счетоводен отчет на дружеството в КФН и БФБ 

На 30.01.2007г. дружеството е представило счетоводен отчет на дружеството за четвъртото тримесечие на 2006г. в КФН и БФБ 

3. Влияние на важните събития за СПАРКИ ЕЛТОС АД, настъпили през второто тримесечие на 2007г. върху резултатите във финансовия отчет

С най-съществено влияние върху генерираните финансови резултати през второто тримесечие на 2007 г. е решението на ОС относно отнасяне на  реализираната през 2006 г. печалба на дружеството в размер на 891 000 лева в увеличение на капитала; ОС приема решение капиталът на дружеството да бъде увеличен от 2 000 000 лева на 14 000 000 лева по реда на чл. 197, ал. 1 и чл. 246, ал. 4 от ТЗ чрез преобразуване на печалбата на дружеството за 2006 г. и резервите на дружеството в капитал чрез издаване на нови 12 000 000 броя поименни безналични акции с право на глас и номинална стойност 1 лев всяка една. 

Извършеното увеличение на капитала е предпоставка за стабилизиране пазарните позиции на дружеството и начин за преразпределяне на наличните собствени средства който да позволи на дружеството да постигне по-висока степен на доверие и оценка на акциите му, включително чрез влиянието на тази оценка върху финансовата и оперативната ефективност на дружеството, изразена в генерираните от него резултати.  

4. Описание на основните рискове и несигурности, пред които е изправено СПАРКИ ЕЛТОС АД през останалата част от финансовата година

Систематични рискове.


 Систематичните рискове са тези, които действат извън емитента и оказват ключово влияние върху дейността и състоянието му. Те са свързани със състоянието на макроикономическата среда, политическата стабилност и процеси, регионалното развитие и др. Основното ограничаване и влиянието на систематичните рискове е събирането и анализирането на текущата информация, както и използването на прогнозни от независими източници за състоянието на системата като цяло. 

В тази връзка емитента  би следвало да реорганизира дейността си, съобразявайки се с влиянието на систематичните рискове и прогнозните разчети в страната, в която извършва предмета си на дейност.  

Политически риск.

Политическият риск отразява влиянието на политическите процеси в страната върху стопанския и инвестиционния процес като цяло и по–конкретно върху възвръщаемостта от инвестициите. Степента на политическия риск се определя с вероятността за промени в неблагоприятна посока на водената от правителството дългосрочна икономическа политика и като следствие от това – негативни промени в инвестиционния климат. Други фактори, които също влияят на този риск, са евентуалните законодателни промени и по–точно тези, които касаят стопанския и инвестиционния климат в страната.

Широко коментираното въвеждане на значителни законодателни промени след 01.01.2007 година във връзка с приемането на България като пълноправен член на Европейския съюз създадоха през 2007 година известна нестабилност за бизнеса, но ефектът им беше временен и те не оказаха силно влияние върху  възможностите му да прогнозира бъдещото си икономическо развитие. 

Макроикономически рискове

Увеличеният дял на износа и инвестициите в България през 2006г. поддържаше годишния растеж на БВП с над 6.00%, като очакванията за периода 2005-2008 година са инвестициите да растат с по – бързи темпове от растежа на БВП като делът им следва да достигне през 2008г. до 25.10% от БВП. Прогнозираната инфлация за същия период се очаква да се задържи на средно ниво от 3.5%-4.00%, въпреки отчетеното сравнително високо ниво на инфлация  в края на 2006г. в размер на 6.50%, целта на правителството за 2007 година е инфлацията да се понижи и в края на периода да е 3.1%, а средногодишната инфлация за 2007 година да е 4.4%. През 2006г., както и през предходната 2005 година постъпиха значителни парични средства от предприсъединителни и структурни фондове на ЕС. Тенденцията за нарастване на търговския дефицит ще се запази и след присъединяването на страната към ЕС. Нарасналото вътрешно потребление, активността на бизнеса и продължаващият приток на чуждестранни инвестиции правят външнотърговския дефицит по-малко рисков

С предстоящото либерализиране на търговията в стокообмена с ЕС най-застрашена е продукцията на хранително-вкусовата индустрия, докато промишленият сектор едва ли ще пострада.

Създаването на устойчиви и благоприятни условия за привличане на чужди инвестиции зависи от бързото провеждане на реформата в държавната администрация и облекчаването на регулаторните режими, тъй като основната бариера пред по-масовото навлизане на преките чужди инвестиции са тромавите, дълги и сложни процедури, големият обем изисквана документация, анализи, разрешителни и т.н., които отнемат много време и средства. Потенциалът на страната за привличане на преки чуждестранни инвестиции съвсем не е изчерпан – членство в ЕС, политическата и финансовата стабилност, хармонизираното законодателство и намаляващите данъци ще продължат да стимулират инвестиционната активност и през текущата 2007 година.

Бизнес климатът в страната се подобрява от началото на 2006 година. Най-обнадеждаващо е наблюдаваното през 2006 година бързо покачване на показателя за бизнес климата в промишлеността. Отчетено е и нарастване в натоварването на мощностите в  промишлеността – с 8 пункта, като такова изменение се наблюдава за първи път Най-положителната промяна е снижаването през 2007 година на корпоративния данък от 15 на 10 на сто

Голямата разлика на дефлатора с индекса на цените на производител на вътрешния пазар (8.2% спрямо януари-март на 2005 година) показва, че през 2006 година цените за износ са компенсирали нарастването на цените на вътрешния пазар. Българските производители са изнасяли някои важни продукти на химическата промишленост, на медицинските, прецизни и оптични апарати и инструменти и някои хранителни продукти на по-ниски цени, отколкото една година по-рано. В резултат, износът в тези отрасли е намалял и в реално изражение, като производителите са се ориентирали към вътрешния пазар и са увеличили вътрешните си продажби.

Валутен риск

 СПАРКИ ЕЛТОС АД има взаимоотношения с чуждестранни доставчици и клиенти, което предполага че част от разчетите, приходите и разходите са деноминирани в чуждестранна валута, съответно генерират високи нива на валутен риск. Основните доставки на материали и основните продажби на дружеството са в евро. Дружеството е изложено на валутен риск и поради задължение по ЗУНК в щатски долари, което е хеджирано. Ръководството на дружеството следи за ефективно управление на риска.

Лихвен риск

Лихвеният риск е свързан с възможността лихвените равнища, при които СПАРКИ ЕЛТОС АД финансира своята дейност да се увеличат и като резултат на това нетните доходи на дружеството да намалеят. Лихвеният риск се включва в категорията на макроикономическите рискове, поради факта, че предпоставка за промяна в лихвените равнища е появата на нестабилност във финансовата система на страната като цяло.

Този риск може да се управлява посредством балансираното използване на различни източници на финансов ресурс (търговски заеми, вътрешнофирмена задължнялост, банкови кредити и др.) 

Лихвените проценти по кредитите получени от дружеството от български и чуждестранни банки са свързани с EURIBOR. Лихвеният риск, на който е изложено дружеството се следи от ръководството.

1.2.1. Несистематични (микроикономически рискове).

Това са рисковете, които представляват частта от общия инвестиционен риск, специфични за самата фирма и отрасъла. Несистематичните рискове могат да бъдат разделени на две: секторен (отраслов) риск, касаещ несигурността в развитието на отрасъла като цяло, и общофирмен риск, произтичащ от спецификите на конкретното дружество.

Секторен риск

Секторният риск се поражда от влиянието на технологичните промени в отрасъла върху доходите и паричните потоци в този отрасъл, агресивността на мениджмънта, силната конкуренция на външни и вътрешни производители и др.

По отношение дейността на “СПАРКИ ЕЛТОС” АД, която е свързана основно с производство на  електроинструменти, компоненти и резервни части за тях, и предвид засилената конкуренция както на вътрешния, така и на външния пазар секторният риск е силно изразен. 

Въпреки това обаче дружеството разполага с модерна, високопроизводителна техника, водещи в текстилната промишленост ефективни технологии, които се явяват основно предимство не само пред местните конкуренти, но и в известна степен пред чуждестранните. По този начин СПАРКИ ЕЛТОС АД има възможности да минимизира секторния риск. 

Фирмен риск

Фирменият риск е свързан с естеството на дейност на дружеството, като за всяко дружество е важно възвръщаемостта от инвестираните средства и ресурси да съответства на риска, свързан с тази инвестиция. Вероятността за тази възвръщаемост може да бъде отчетена чрез дисперсията и стандартното отклонение. Чрез тях се отчита разсейването на всички вариантни стойности на възвращаемостта от изчислената средно претеглена величина и се дава специфична оценка на количествените аспекти на риска.

Основният фирмен риск за СПАРКИ ЕЛТОС АД е свързан с възможните изменения на търсенето и предлагането на продукцията на дружеството в резултат на промени в количеството произведена продукция, на предпочитанията на потребителите на този тип изделия или в резултат на конкуренцията на дружеството в отрасъла. В тази връзка фирменият риск може да окаже влияние върху ръста на продажбите на дружеството, както и върху промяната на рентабилността. За тази цел е необходимо да се анализират подробно главните фактори, които пораждат несигурност в ритмичното генериране на приходи от страна на дружеството. Тази несигурност може да бъде измерена чрез променливостта на получаваните приходи в течение на  времето. Това означава, че колкото по–променливи и по–непостоянни са приходите на дадено дружество, толкова по–голяма е несигурността дружеството да реализира положителен финансов резултат, т.е. рискът за инвеститорите, респективно кредиторите ще бъде по–висок.

Предлаганите от СПАРКИ ЕЛТОС АД продукти, не са продукти от първа необходимост ,  което като цяло не би могло да сведе фирмения риск до минимум.

Фирменият риск обединява бизнес риска и финансовия риск.

Бизнес риск

Бизнес рискът се предопределя от самото естество на дейност на компанията. Този риск се дефинира като несигурността, свързана с получаването на приход, присъщ както за отрасъла, в който фирмата функционира, така и за начина на производството на стоките и услугите. Нормално е приходите на фирмата да варират в течение на времето като функция на промените в обема на продажбите и производствените разходи.  Поради спецификата на произвежданата продукция от СПАРКИ ЕЛТОС АД търсенето е постоянно и ще остане без особени промени в бъдеще . Това позволява планиране на произвежданите количества, които при по-големи обеми на вътрешното потребление и износа ще се увеличават съобразно капацитетните възможности.

Финансов риск

Финансовият риск представлява допълнителната несигурност по отношение на инвеститора за получаването на приходи в случаите, когато фирмата използва привлечени или заемни средства. Тази допълнителна финансова несигурност допълва бизнес риска. Ако фирмата, обект на анализа, не привлича капитал посредством заеми и/или дългови ценни книжа, единствената несигурност по отношение на нея ще бъде свързана с бизнес риска Когато част от средствата, които фирмата използува при осъществяване на дейността си, са под формата на заеми, то плащанията за тези средства представляват фиксирано задължение.

Показатели за задлъжнялост

 
30.06.2006
30.06.2007

Коефициент на задлъжнялост
1.70
0.74

 
30.06.2006
30.06.2007

Дълг / Активи
63%
43%

 
30.06.2006
30.06.2007

Коеф. на фин. автономност
37%
57%

Коефициент за финансова автономност показва какъв процент от общата сума на пасивите е собствения капитал на дружеството. Стойността му се увеличава  през последната година. Това е знак че компанията е подобрила възможностите си да контролира финансовата си задлъжнялост и е поела по-малко рискове намалявайки дълговата си експозиция.

Показателите за дела на капитала, получен чрез заеми показват каква част от общия капитал съставляват привлечените средства. Колкото по–голям е делът на дългосрочния дълг в сравнение със собствения капитал, толкова по–голяма ще бъде вероятността от провал при  изплащането на фиксираните задължения. Увеличението на стойността на този показател показва и увеличаване на финансовия риск.

 
30.06.2006
30.06.2007

Коеф. на фин. автономност
37%
57%

Коефициентът на задлъжнялост показва тенденцията към намаление в текущия период, поради извършеното през отчетния период от дружеството увеличаване на капитала със собствени средства от 2 000 000 лева на 14 000 000 лева по реда на чл. 197, ал. 1 и чл. 246, ал. 4 от ТЗ чрез преобразуване на печалбата на дружеството за 2006 г. и резервите на дружеството в капитал чрез издаване на нови 12 000 000 броя поименни безналични акции с право на глас и номинална стойност 1 лев всяка една.

 
30.06.2006
30.06.2007

Коефициент на задлъжнялост
1.70
0.74

Приемливата или “нормалната” степен на финансовия риск зависи и от бизнес риска Ако за фирмата съществува малък бизнес риск, то може да се очаква, че инвеститорите биха били съгласни да поемат по–голям финансов риск и обратно.

Съотношение дълг към обща сума на активите – отговорът показва директно какъв процент от активите се финансира чрез дълг.

 
30.06.2006
30.06.2007

Дълг / Активи
63%
43%

Делът на дълговете намалява през последната година. Нетекущите пасиви отчитат намаление в размер на 19% за второто тримесечие на 2007г. спрямо второто тримесечие на 2006г., текущитепасиви за същия период са намалили обема си с 35%. Общото намаление в обема на дълга е 26% за второто тримесечие на 2007г. спрямо второто тримесечие на 2006г. Това е тенденция която предполага нарастваща автономност на дружеството въпреки това нейното запазване е една от основните цели на ръководството.

Оперативни рискове

Основните оперативни рискове са свързани с:

· управление – дружеството се управлява от специалисти с доказани професионални качества. 

· разходи – дружеството работи по няколко програми за тяхното оптимизиране, свързани с разходите за администрация и управление и разходите за външни услуги. 

· доставки – доставките са обезпечени  с дългосрочни договори, 

· околна среда – производствената дейност на СПАРКИ ЕЛТОСАД е екологично чиста и съобразена с изискванията на Министерството на околната среда и европейските директиви.. 

5. Информация за сключени големи сделки между свързани лица през второто тримесечие на 2007г.

Свързано лице
Вид свързаност
Сделки

СПАРКИ БЪЛГАРИЯ АД
Мажоритарен собственик
Покупка на услуги

СПАРКИ АД, ГР. РУСЕ
Общ мажоритарен собственик

СПАРКИ БЪЛГАРИЯ АД
Продажба на електроинструменти

SG LOGISTICS LIMITED
Общ мажоритарен собственик

СПАРКИ БЪЛГАРИЯ АД
Продажба на електроинструменти

СПАРКИ ТРЕЙДИНГ ЕООД
Общ мажоритарен собственик

СПАРКИ БЪЛГАРИЯ АД
Продажба на електроинструменти

СПАРКИ GmbH
Общ контрол
Покупка на суровини и материали; продажба на компоненти за електроинструменти

ДЕКЛАРАЦИЯ 

по чл. 100о, ал.4, т.3 от ЗППЦК

Долуподписаните,

1. Николай Кълбов - Председател на Управителния Съвет и Гл. Изпълнителен директор на СПАРКИ ЕЛТОС АД

2. Гина Калчева . – Главен счетоводител на СПАРКИ ЕЛТОС АД,

ДЕКЛАРИРАМЕ, че доколкото ни е известно:

1. Комплектът финансови отчети за второто тримесечие на 2007г., съставени съгласно приложимите счетоводни стандарти, отразяват вярно и честно информацията за активите и пасивите, финансовото състояние и печалбата или загубата на СПАРКИ ЕЛТОС АД;

2. Междинният доклад за дейността на СПАРКИ ЕЛТОС АД за второто тримесечие на 2007г. съдържа достоверен преглед на информацията по чл.100о, ал.4, т. 2 от ЗППЦК;

16.07.2007г.                                         Декларатори:

гр. София







     

1..............................

/Н. Кълбов/

                                                                                

2...............................









 /Г. Калчева/

