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ИНФОРМАЦИЯ ЗА ОБЕМА И СТРУКТУРАТА НА ИНВЕСТИЦИИТЕ В
 ПОРТФЕЙЛА НА ДФ “ЕЛАНА БАЛАНСИРАН $ ФОНД” 
ПО ЕМИТЕНТИ И ВИДОВЕ ЦЕННИ КНИЖА 

ДФ „Елана Балансиран $ Фонд” е договорен фонд, получил лиценз от Комисията за финансов надзор на 18 Януари 2006 г. Договорният фонд представлява обособено имущество с цел колективно инвестиране в ценни книжа на парични средства, набрани чрез публично предлагане на дялове, което се осъществява на принципа на разпределение на риска от управляващо дружество. Управляващото дружество, чрез специално разкрити инвестиционни центрове, предлага за продажба и изкупува обратно дяловете на Фонда, деноминирани в щатски долари всеки работен ден при спазване на изискванията на действащото законодателство.

Чрез закупуване на дялове на Фонда всеки инвеститор може да инвестира в разнообразен портфейл от финансови инструменти. Инвеститорите купуват дялове във Фонда, а управляващото дружество използва получените парични средства, за да инвестира вместо тях. Всеки от инвеститорите притежава част от имуществото на Фонда, която е пропорционална на инвестираната от него сума.

Инвестиционната стратегия на Фонда предвижда инвестиране в ликвидни български и чуждестранни финансови инструменти – акции и ценни книжа с фиксирана доходност, като крайната цел е структуриране и поддържане на портфейл от акции, дългови ценни книжа и структурирани финансови инструменти с висок потенциал за растеж, който да осигури оптимален доход при ограничаване на риска. За изпълнението на тази стратегия управляващото дружество прилага модела на активно управление на портфейла от ценни книжа и парични средства. Търси се оптимално съотношение в обявените лимити на двата класа активи - книжа с фиксирана доходност и акции предвид пазарната конюнктура. Управляващото дружество, действащо за сметка на Фонда, хеджира валутния риск свързан с инвестиции в инструменти деноминирани във валута различна от щатски долар.

Вторичната търговия с дялове на Фонда се извършва на пода на „Българска фондова борса – София” АД. Цените за продажба и обратно изкупуване на дялове на „Елана Балансиран $ Фонд” са в щатски долари и се публикуват всеки ден във вестник „Пари” и в интернет страницата на Фонда на адрес www.elana.net. 

Публичното предлагане на дялове на договорния фонд започна на 6 Април 2006 г. Общият брой дялове се увеличи до 93 923.9321 дяла в резултат на изпълнени поръчки за покупка до края на месец Май 2007 г. На 17 Април 2006 г. нетната стойност на активите достига законовото изискване от 500 000 лв., при което притежатели на дялове от тогава могат да предявяват дялове от фонда за обратно изкупуване.

1. Доходност

Таблица1.
	Доходност
	2007

	Януари-07
	10.80%

	Февруари-07
	3.41%

	Март-07
	0.39%

	Април-07
	3.82%

	Май-07
	                        4.13%


2. Структура на активите на ДФ „Елана Балансиран $ Фонд” 
Нетната стойност на активите на договорния фонд към 31 Май 2007 г. е 

13 212 614 USD (19 208 762 лв.) 
В Таблица 2 е представена структурата на активите на фонда към края на месец Май 2007 г. 
                    Таблица 2.

	Вид ценни книжа
	Стойност 
(лева)
31 Май 2007г.
	% от А

	Парични средства в разплащателни сметки в лева
	162 460
	0.84%

	Депозит в лева
	4 382 179
	22.66%

	Дългови ценни книжа
	 
	 

	    Ипотечни облигации
	
	 

	Тексимбанк АД
	149 467
	0.77%

	ИНВЕСТБАНК АД трета емисия
	742 830
	3.84%

	    Корпоративни облигации
	 
	 

	Евролизинг ЕАД
	30 652
	0.16%

	Овeргаз Инк
	170 283
	0.88%

	Роял Патейтос АД
	476 372
	2.46%

	Лизингова компания АД
	341 039
	1.76%

	Ай Билд АД
	412 218
	2.13%

	ПЕТРОЛ АД
	208 677
	1.08%

	Еврокредит ЕАД
	103 682
	0.54%

	Доверие Брико АД
	222 524
	1.15%

	    Общински облигации
	 
	 

	Шумен
	121 409
	0.63%

	Ценни книжа, издадени от
чуждестранни банки
	 
	 

	EFG Hellas
	109 037
	0.56%

	JP MORGAN
	153 960
	0.80%

	Societe Generale
	932 305
	4.82%

	Акции
	 
	 

	Албена Инвест - холдинг 
	340 370
	1.76%

	Златни пясъци АД
	53 660
	0.28%

	Бенчмарк Фoнд Имоти АДСИЦ
	913 689
	4.72%

	Елтос 
	355 401
	1.84%

	Акционер Фаворит Холдинг
	52 900
	0.27%

	Биовет АД
	48 350
	0.25%

	Синергон Холдинг
	503 614
	2.60%

	Елана Еврофонд АД
	268 611
	1.39%

	Елма АД 
	33 300
	0.17%

	Елана Фонд за земед. земя
	828 579
	4.28%

	Оргахим АД
	1 065 911
	5.51%

	Адванс Екуити Холдинг АД
	162 000
	0.84%

	Интеркапитал Пропърти Дивелопмънт
	725 589
	3.75%

	Топливо АД
	534 011
	2.76%

	Химимпорт АД
	1 236 525
	6.39%

	Проучване и добив на нефт и газ
	104 575
	0.54%

	Монбат АД
	877 778
	4.54%

	Кремиковци АД
	63 815
	0.33%

	Капитан Дядо Никола
	89 713
	0.46%

	София БТ АД
	12 000
	0.06%

	VNESHTORGBANK-RUSSIA
	250 533
	1.30%

	Ексклузив пропърти АДСИЦ
	80 500
	0.42%

	Права
	 
	0.00%

	Хидроелементи и системи АД
	63 750
	0.33%

	Блокирани ЦК
	 
	0.00%

	Корпоративна Търговска Банка АД
	352 814
	1.82%

	Вземания
	388 260
	2.01%

	Хеджираща позиция
	1 214 938
	6.28%

	Стойност на инвестиционния 
портфейл
	19 340 278
	 

	Предплатени суми
	390
	0.002%

	Общо активи (А):
	19 340 668
	100%


В стойността на депозитите в Таблица 2 са отразени натрупаните лихви, които в счетоводния баланс към 31 Май 2007 г. са посочени като вземания.

Структурата на активите и делът в ценни книжа са в съответствие с нормативните изисквания и с инвестиционната политика на фонда. Следващата графика представя дела на различните видове ценни книжа през последните три месеца в инвестиционния портфейл:
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Паричните средства в каса, в безсрочни и със срок до три месеца банкови депозити формират ликвидните средства на фонда и към 31 Май 2007 г. заемат 23% от общия размер на активите. 

В следващата таблица са представени обобщени данни за видовете ценни книжа в портфейла на фонда към края на м. Май 2007 г. и към края на предходните два месеца. В посочените стойности са включени натрупаните лихви на дълговите ценни книжа и депозитите. 

Таблица 3.
	Вид ценни книжа
	Към 
31.3.2007
	%
	Към 
30.4.2007
	%
	Към 
31.5.2007
	%

	Акции
	8 038 376
	48%
	8 559 609
	49%
	8 601 423
	44%

	Ипотечни облигации
	852 997
	5%
	887 494
	5%
	892 297
	5%

	Корпоративни облигации
	2 259 841
	13%
	2 364 895
	14%
	1 965 446
	10%

	Общински облигации
	-
	-
	108 854
	1%
	121 409
	1%

	Ценни книжа, издадени от
чуждестранни банки
	1 118 933
	7%
	1 158 479
	7%
	1 195 301
	6%

	Права за записване на акции
	-
	-
	72 100
	0%
	63 750
	0.33%

	Блокирани ЦК
	-
	-
	-
	-
	352 814
	2%

	Парични средства
и депозити 
	3 503 581
	21%
	3 286 312
	19%
	4 544 639
	23%

	Хеджираща позиция
	936 570
	6%
	825 673
	5%
	1 214 938
	6%

	Вземания
	182 130
	1%
	110 030
	1%
	388 260
	2%

	Обща стойност на
портфейла
	16 892 428
	100%
	17 373 446
	100%
	19 340 278
	100%


3. Динамика на броя дялове в обращение на ДФ „Елана Балансиран $ Фонд” в периода 30 Април 2007 г. – 31 Май 2007г.

Към началото на м. Май 2007 г. дяловете в обращение са 89 489.5039. През месец Май 2007 г. са издадени 5 435.9498 дяла, обратно изкупени са 1 001.5216 и към края на месеца в обращение са 93 923.9321 дяла.
Минимална емисионна стойност: $134.4669 
Минимална цена на обратно изкупуване: $133.1289
Минималните цени са определени до 17.00 ч. на 9 Май 2007 г.

Максимална емисионна стойност: $134.4669
Максимална цена на обратно изкупуване: $139.9702
Максималните стойности са определени след 17.00 ч. на 31 Май 2007 г.

4.Друга финансова информация

Към 31 Май 2007 г. ДФ „Елана Балансиран $ Фонд” има текущи задължения в размер на 131 905 лв., представени в следващата таблица:
                   Таблица 4.

	Текущи задължения
	31 Май 2007 г.

	Задължения към управляващото дружество по договор за управление
	              38 266.84 лв 

	Задължения (разходи за емитиране и обр.из-не на дялове)
	              93 638.55 лв 

	Общо
	131 905 лв


В следващата таблица 5 са представени данни за разходите, свързани с дейността на фонда до края на месец Май 2007 г.
                   Таблица 5.

	Вид разход
	31 Май 2007 г.

	Възнаграждение на 
банката депозитар
	                    7 149 лв 

	Възнаграждение на управляващото дружество
	                 160 582 лв 

	Такси
	                    6 300 лв 

	Pазходи 
	                  174 031 лв 


Средната стойност на нетните активи е 15 612 724 лв. и е изчислена на база на сумата на нетните стойности на активите на фонда за всеки един ден от началото на публичното предлагане към броя дни до 31 Май 2007 г. Разходите за дейността на фонда за месец Май 2007 г. са 42 440 лв., от началото на годината – 174 031 лв. и представляват 1.11 от средната стойност на нетните активи. 

Съставил:
Изпълнителен Директор:

(М.Маринова)
(Мартин Николов)

Гр. София

11 Юни 2007 г.

