[image: image1.png]A enaHa
” ®OHA MEHUOXKMbHT




ИНФОРМАЦИЯ ЗА ОБЕМА И СТРУКТУРАТА НА ИНВЕСТИЦИИТЕ В
 ПОРТФЕЙЛА НА ДФ “ЕЛАНА БАЛАНСИРАН $ ФОНД” 
ПО ЕМИТЕНТИ И ВИДОВЕ ЦЕННИ КНИЖА 
ДФ „Елана Балансиран $ Фонд” е договорен фонд, получил лиценз от Комисията за финансов надзор на 18 Януари 2006 г. Договорният фонд представлява обособено имущество с цел колективно инвестиране в ценни книжа на парични средства, набрани чрез публично предлагане на дялове, което се осъществява на принципа на разпределение на риска от управляващо дружество. Управляващото дружество, чрез специално разкрити инвестиционни центрове, предлага за продажба и изкупува обратно дяловете на Фонда, деноминирани в щатски долари всеки работен ден при спазване на изискванията на действащото законодателство.

Чрез закупуване на дялове на Фонда всеки инвеститор може да инвестира в разнообразен портфейл от финансови инструменти. Инвеститорите купуват дялове във Фонда, а управляващото дружество използва получените парични средства, за да инвестира вместо тях. Всеки от инвеститорите притежава част от имуществото на Фонда, която е пропорционална на инвестираната от него сума.

Инвестиционната стратегия на Фонда предвижда инвестиране в ликвидни български и чуждестранни финансови инструменти – акции и ценни книжа с фиксирана доходност, като крайната цел е структуриране и поддържане на портфейл от акции, дългови ценни книжа и структурирани финансови инструменти с висок потенциал за растеж, който да осигури оптимален доход при ограничаване на риска. За изпълнението на тази стратегия управляващото дружество прилага модела на активно управление на портфейла от ценни книжа и парични средства. Търси се оптимално съотношение в обявените лимити на двата класа активи - книжа с фиксирана доходност и акции предвид пазарната конюнктура. Управляващото дружество, действащо за сметка на Фонда, хеджира валутния риск свързан с инвестиции в инструменти деноминирани във валута различна от щатски долар.

Вторичната търговия с дялове на Фонда се извършва на пода на „Българска фондова борса – София” АД. Цените за продажба и обратно изкупуване на дялове на „Елана Балансиран $ Фонд” са в щатски долари и се публикуват всеки ден във вестник „Пари” и в интернет страницата на Фонда на адрес www.elana.net. 

Публичното предлагане на дялове на договорния фонд започна на 6 Март 2006 г. Общият брой дялове се увеличи до 89 489.5039 дяла в резултат на изпълнени поръчки за покупка до края на месец Април 2007 г. На 17 Април 2006 г. нетната стойност на активите достига законовото изискване от 500 000 лв., при което притежатели на дялове могат да предявяват дялове от фонда за обратно изкупуване.
1. Доходност

Таблица1.
	Доходност
	2007

	Януари.07
	10,80%

	Февруари.07
	3,41%

	Март.07
	0,39%

	Април.07
	3,82%


2. Структура на активите на ДФ „Елана Балансиран $ Фонд” 
Нетната стойност на активите на договорния фонд към 30 Април 2007 г. е 
12 089 215 USD (17 330 857 лв.) 
В Таблица 2 е представена структурата на активите на фонда към края на месец Април 2007 г. 
                    Таблица 2.
	Вид ценни книжа
	Стойност
	% от А

	Парични средства в разплащателни сметки в лева
	43 356,63
	0,25%

	Депозит в лева
	3 242 955,08
	18,67%

	Дългови ценни книжа
	 
	 

	    Ипотечни облигации
	 
	 

	Тексимбанк АД
	148 800,15
	0,86%

	ИНВЕСТБАНК АД трета емисия
	738 693,75
	4,25%

	    Корпоративни облигации
	 
	 

	Евролизинг ЕАД
	30 447,95
	0,18%

	Овeргаз Инк
	710 601,96
	4,09%

	Роял Патейтос АД
	322 575,36
	1,86%

	Лизингова компания АД
	350 982,45
	2,02%

	Ай Билд АД
	409 713,98
	2,36%

	ПЕТРОЛ АД
	216 416,99
	1,25%

	Еврокредит ЕАД
	103 002,74
	0,59%

	Доверие Брико АД
	221 153,47
	1,27%

	    Общински облигации
	 
	 

	Шумен
	108 854,42
	0,63%

	Ценни книжа, издадени от
чуждестранни банки
	 
	 

	EFG Hellas
	107 585,70
	0,62%

	JP MORGAN
	149 020,64
	0,86%

	Societe Generale
	901 872,33
	5,19%

	Акции
	 
	 

	Албена Инвест - холдинг 
	334 108,00
	1,92%

	Златни пясъци АД
	51 999,73
	0,30%

	Бенчмарк Фoнд Имоти АДСИЦ
	979 132,45
	5,64%

	Елтос 
	258 804,00
	1,49%

	Акционер Фаворит Холдинг
	50 400,00
	0,29%

	Биовет АД
	48 547,65
	0,28%

	Синергон Холдинг
	351 540,00
	2,02%

	Елана Еврофонд АД
	267 210,01
	1,54%

	Елма АД 
	31 550,00
	0,18%

	Елана Фонд за земед. земя
	1 422 537,22
	8,19%

	Оргахим АД
	760 067,00
	4,37%

	Адванс Екуити Холдинг АД
	162 000,00
	0,93%

	Фонд за недвижими имоти България АДСИЦ
	575 410,20
	3,31%

	Интеркапитал Пропърти Дивелопмънт
	681 376,75
	3,92%

	Топливо АД
	520 205,00
	2,99%

	Химимпорт АД
	1 069 407,67
	6,16%

	Проучване и добив на нефт и газ
	99 031,40
	0,57%

	Монбат АД
	726 770,76
	4,18%

	Кремиковци АД
	67 175,00
	0,39%

	Капитан Дядо Никола
	88 536,40
	0,51%

	София БТ АД
	13 800,00
	0,08%

	Права
	 
	 

	Ексклузив Пропърти АДСИЦ
	72 100,00
	0,41%

	Вземания
	110 029,93
	0,63%

	Хеджираща позиция
	825 672,98
	4,75%

	Стойност на инвестиционния 
портфейл
	17 373 446
	-

	Предплатени суми
	480,00
	0,003%

	Общо активи (А):
	17 373 926
	100%


В стойността на депозитите в Таблица 2 са отразени натрупаните лихви, които в счетоводния баланс към 30 Април 2007 г. са посочени като вземания.
Структурата на активите и делът в ценни книжа са в съответствие с нормативните изисквания и с изискванията на Правилата на фонда. Следващата графика представя дела на различните видове ценни книжа през последните три месеца в инвестиционния портфейл:
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Паричните средства в каса, в безсрочни и със срок до три месеца банкови депозити формират ликвидните средства на фонда и към 30 Април 2007 г. заемат 13% от общия размер на активите. 
В следващата таблица са представени обобщени данни за видовете ценни книжа в портфейла на фонда към края на м. Април 2007 г. и към края на предходните два месеца. В посочените стойности са включени натрупаните лихви на дълговите ценни книжа и депозитите. 
Таблица 3.
	Вид ценни книжа
	Към 28.2.2007
	%
	Към 31.3.2007
	%
	Към 30.4.2007
	%

	Акции
	7 568 715 лв
	49%
	8 038 376 лв
	48%
	8 559 609 лв
	49%

	Ипотечни облигации
	832 219 лв
	5%
	852 997 лв
	5%
	887 494 лв
	5%

	Корпоративни облигации
	2 114 765 лв
	14%
	2 259 841 лв
	13%
	2 364 895 лв
	14%

	Общински облигации
	-
	-
	-
	-
	108 854 лв
	1%

	Ценни книжа, издадени от
чуждестранни банки
	1 167 930 лв
	8%
	1 118 933 лв
	7%
	1 158 479 лв
	7%

	Права за записване на акции
	42 882 лв
	0,28%
	-
	-
	72 100 лв
	0,42%

	Парични средства
и депозити 
	2 649 818 лв
	17%
	3 503 581 лв
	21%
	3 286 312 лв
	19%

	Хеджираща позиция
	1 014 227,82
	7%
	936 570,39
	6%
	825 672,98
	5%

	Вземания
	0,00
	0%
	182 129,93
	1%
	110 029,93
	1%

	Обща стойност на
портфейла
	15 390 556 лв
	100%
	16 892 428 лв
	100%
	17 373 446 лв
	100%


3. Динамика на броя дялове в обращение на ДФ „Елана Балансиран $ Фонд” в периода 31 Март 2007 г. – 30 Април 2007г.
Към началото на м. Април 2007 г. дяловете в обращение са 86 691.3638. През месец Април 2007 г. са издадени 3 067.2465 дяла, обратно изкупени са 269.1064 и към края на месеца в обращение са 89 489.5039 дяла.

Минимална емисионна стойност: $131.0079
Минимална цена на обратно изкупуване: $129.7043
Минималните цени са определени до 17.00 ч. на 2 Април 2007 г.

Максимална емисионна стойност: $135.7668
Максимална цена на обратно изкупуване: $134.4159
Максималните стойности са определени след 17.00 ч. на 27 Април 2007 г.
4.Друга финансова информация
Към 30 Април 2007 г. ДФ „Елана Балансиран $ Фонд” има текущи задължения в размер на 43 069 лв., представени в следващата таблица:
                   Таблица 4.
	Текущи задължения
	30 Април 2007 г.

	Задължения към управляващото дружество по договор за управление
	              34 916,52 лв 

	Задължения (разходи за емитиране и обр.из-не на дялове)
	                8 152,64 лв 

	Общо
	43 069 лв


В следващата таблица 5 са представени данни за разходите, свързани с дейността на фонда до края на месец Април 2007 г.
                   Таблица 5.
	Вид разход
	30 Април 2007 г.

	Възнаграждение на 
банката депозитар
	                    5 719 лв 

	Възнаграждение на управляващото дружество
	                 122 315 лв 

	Такси
	                    3 557 лв 

	Pазходи 
	                  131 591 лв 


Средната стойност на нетните активи е 14 990 526 лв. и е изчислена на база на сумата на нетните стойности на активите на фонда за всеки един ден от началото на публичното предлагане към броя дни до 30 Април 2007 г. Разходите за дейността на фонда за месец Април 2007 г. са 36 786 лв., от началото на годината – 131 591 лв. и представляват 0.88% от средната стойност на нетните активи. 

Съставил:
Изпълнителен Директор:


/М.Маринова/   





/Мартин Николов/

Гр. София

10 Май 2007 г.
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