МЕСЕЧЕН ОТЧЕТ

Съгласно чл.18 (1) от НИДУД

Договорен фонд “Райфайзен България фонд Акции”
1. Обем и структура на инвестициите на Фонда в началото на отчетния период

Информация за обема и структурата на инвестициите в портфейла на Фонда към 30.04.2007г.

Таблица 1

	СТРУКТУРА НА ПОРТФЕЙЛА

	Активи
	Към 30.04.2007г.

	
	Стойност (лв.)
	Дял от портфейла (%)

	Акции
	8 738 245.72
	33.82%

	в т.ч
	
	

	И Ар Джи Капитал АДСИЦ
	282 503.00
	1.09%

	БАКБ АД
	1 633 911.54
	6.32%

	М+С Хидравлик АД
	329 241.15
	1.27%

	И Ар Джи Капитал - 2 
	252 300.00
	0.98%

	Елана Фонд Земед.земя
	161 133.05
	0.62%

	ДЗИ ЗПАД
	82 495.00
	0.32%

	АРОМА АД
	22 170.00
	0.09%

	ДФ ДСК Растеж
	414 449.67
	1.60%

	Мел Инвест АЦСИЦ
	122 089.50
	0.47%

	Химимпорт АД
	780 440.00
	3.02%

	ЗД ЕВРОИНС 
	769 488.00
	2.98%

	Топливо АД
	698 360.60
	2.70%

	Фонд за недвижими моти България
	72 375.00
	0.28%

	Монбат -АД
	625 280.00
	2.42%

	БТК
	302 500.00
	1.17%

	E V N AG
	203 249.85
	0.79%

	BENE AG
	190 693.43
	0.74%

	Софарма АД
	519 652.28
	2.01%

	ДФ Статус Нови Акции
	322 485.53
	1.25%

	Еврохолд България АД
	639 600.00
	2.48%

	Албена АД
	144 843.75
	0.56%

	Индустриален Капитал Холдинг АД
	57 775.00
	0.22%

	Албена Инвест Холдинг АД
	82 700.00
	0.32%

	Захарни Заводи АД
	28 509.37
	0.11%

	Депозити
	7 530 703.26
	29.15%

	Парични средства в разплащателни сметки в лева
	9 568 905.18
	37.03%

	Общо
	23 750 572.64
	100.00%


2. Информация за сключените сделки с активи от портфейла на Фонда през отчетния период е предоставена в обобщен вид в Приложение 1.

3. Направени промени в структурата на портфейла на Фонда и обосновка за тях

3.1 Акции – в съответствие с рисковия профил на Фонда през отчетния период са закупени и продадени посочените в Приложение 1 акции.
Общият дял на акциите в портфейла на Фонда към 31.05.2007г. е 34,62% от стойността на активите.
3.2 Депозити и разплащателни сметки в лева – в края на отчетния период делът на банковите депозити в структурата на Фонда е 34,17% от активите. Паричните средства по разплащателни сметки в лева към 3105.2007г. са 28,84% от стойността на активите.
3.3 Вземания – към 31.05.2007г. вземанията /включително начислените лихви по депозити/ на Фонда са в размер на 2,36% от стойността на активите.
3.4. Разходи за бъдещи периоди – към 31.05.2007 г. разходите за бъдещи периоди представляват 0,01% от стойността на активите. 

Информацията за структурата на портфейла на Фонда в началото и края на отчетния период е представена в Таблица 2
Таблица 2
	СТРУКТУРА НА ПОРТФЕЙЛА

	Активи
	Към 31.05.2007г.
	Към 30.04.2007г.
	Към 31.03.2007г.

	
	Стойност (лв.)
	Дял (%)
	Стойност (лв.)
	Дял (%)
	Стойност (лв.)
	Дял (%)

	Акции
	10 270 303.02
	35.46%
	8 738 245.72
	33.82%
	8 973 446.29
	37.85%

	Депозити
	10 138 563.19
	35.00%
	7 530 703.26
	29.15%
	4 223 207.16
	17.81%

	Парични средства в разплащателни сметки в лева
	8 556 860.75
	29.54%
	9 568 905.18
	37.03%
	10 510 562.00
	44.33%

	Общо
	28 965 726.96
	100,00%
	25 837 854.16
	100.00%
	23 707 215.45
	100.00%
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Детайлизирана справка за обема и структурата на портфейла на фонда е представена в Приложение 2
4. Стойност на портфейла в началото и в края на отчетния период

Към 30.04.2007г. стойността на портфейла на фонда е 25 837 854.16 лв.

Към 31.05.2007г. стойността на портфейла на фонда е 28 965 726.96 лв.


5. Извършени разходи по управление на дейността или портфейла през отчетния период

5.1 Общо разходи

Сравнителни данни за общите разходи на Фонда за предходните два и отчетния период са представени таблица 3
Таблица 3
	Разходи
	Стойност (лв.)

	
	Март 2007
	Април 2007
	Май 2007

	Разходи от сделки с инвестиции
	2 288
	2 074
	8 973

	Разходи от преоценки на инвестиции
	1 260 175
	606 667
	721 507

	Разходи за външни услуги
	60 109
	63 179
	78 808

	Разходи от валутни операции
	
	
	1 410

	Общо
	1 322 572
	671 920
	810 699


Общите разходи на Фонда към края на отчетния период са представени таблица 4
Таблица 4
	Разходи
	Стойност (лв.)

	
	Май 2007

	Разходи от сделки с инвестиции
	15 078

	Разходи от преоценки на инвестиции
	4 170 807

	Разходи за външни услуги
	293 135

	Разходи от валутни операции
	1 410

	Общо
	4 480 430


5.2 Разходи съгласно чл. 171 от ЗППЦК

Разходите по чл. 171 от ЗППЦК, които не могат да надвишават 5 % от средната годишна нетна стойност на активите на Фонда са представени за предходните два и отчетния период таблица 5 и към края на отчетния период (таблица 6) 

Таблица 5
	Разходи
	Март 2007
	Април 2007
	Май 2007

	
	Стойност (лв.)
	Стойност (лв.)
	Стойност (лв.)

	Възнаграждение на Управляващото дружество
	53 945
	54 387
	73 225

	Комисионни на ИП
	3 394
	2 296
	4 009

	Възнаграждение на банката депозитар
	578
	529
	529

	Банкови такси и комисионни
	1 148
	124
	480

	Разходи за публикации "каре"
	495
	450
	450

	Разходи БФБ 
	49
	51
	51

	Разходи КФН
	17
	17
	17

	Разходи Централен депозитар
	483
	46
	47

	Разходи за одит
	0
	5 281
	0

	Общо
	60 109
	63 179
	78 808


Таблица 6
	Разходи
	Май 2007

	
	Стойност (лв.)

	Възнаграждение на Управляващото дружество
	263 814

	Комисионни на ИП
	15 299

	Възнаграждение на банката депозитар
	2 736

	Банкови такси и комисионни
	2 781

	Разходи за публикации "каре"
	2 316

	Разходи БФБ 
	248

	Разходи КФН
	85

	Разходи Централен депозитар
	576

	Разходи за одит
	5 281

	Общо
	293 135


6. Приходи от дейността на портфейла

Приходите на фонда през отчетния период са в размер на 1 476 513 лв., включващи приходи от операции с финансови активи, приходи от лихви по предоставени депозити и приходи от дивиденти (таблица 7). Общите приходи към 31.05.2007г. са представени в таблица 8.

Таблица 7
	Приходи
	Стойност (лв.)



	
	Март 2007
	Април 2007
	Май 2007

	Приходи от лихви
	43 156
	46 621
	66 217

	Приходи от сделки с инвестиции
	195 042
	67 230
	123 022

	Приходи от преоценки на инвестиции
	917 939
	738 296
	1 254 519

	Приходи от дивиденти
	 
	17 897
	30 166

	Приходи от валутни операции
	
	
	2 587

	Общо
	1 156 138
	870 044
	1 476 513


Таблица 8
	Приходи
	Стойност (лв.)

	
	Май 07

	Приходи от лихви
	214 379

	Приходи от сделки с инвестиции
	782 003

	Приходи от преоценки на инвестиции
	5 799 820

	Приходи от дивиденти
	50 528

	Приходи от валутни операции
	2 587

	Общо
	6 849 316


7. Нетна стойност на активите в началото и в края на отчетния период

Към 30.04.2007г. Нетната стойност на активите на фонда е 26 729 535.29  лв.
Към 31.05.2007г. Нетната стойност на активите на фонда е 29 519 087.55  лв.
8. Средна нетна стойност на активите на Фонда

За периода 01.05-31.05.2007г. средната нетна стойност на активите на Фонда е                         27 788 993.13 лв. 
9. Данни за обявените емисионна стойност и цена на обратно изкупуване  и датите на тяхното обявяване е предоставена в таблица 9 (Приложение 3)
10. Брой и цени на продадените дялове. Брой и цени на изкупените обратно дялове.

10.1  Информация за  броя и цените на продадените дялове 

През изминалия период инвеститорите във Фонда са придобили общо 1 760 533.3726 дяла, като детайлизирана справка е представена в таблица 10
Таблица 10
	Дата
	Брой
	Цена

	02.05.2007
	75320.3524
	1.4766

	03.05.2007
	112408.4836
	1.4753

	04.05.2007
	17669.7845
	1.4754

	07.05.2007
	14264.8366
	1.4754

	08.05.2007
	118170.7739
	1.4640

	09.05.2007
	6802.7211
	1.4700

	10.05.2007
	11332.0214
	1.4737

	11.05.2007
	287505.1096
	1.4678

	14.05.2007
	15251.1476
	1.4812

	15.05.2007
	4702.4049
	1.4886

	16.05.2007
	3349.1861
	1.4929

	17.05.2007
	119342.5775
	1.4873

	18.05.2007
	96533.1538
	1.4879

	21.05.2007
	191570.3987
	1.4912

	22.05.2007
	18572.0936
	1.5036

	23.05.2007
	101027.4906
	1.5091

	28.05.2007
	29233.5516
	1.5123

	29.05.2007
	9666.2928
	1.5157

	30.05.2007
	525392.1207
	1.5105

	31.05.2007
	2418.8716
	1.5171

	Общо
	1 760 533.3726
	 


10.2 Информация за броя и цените на изкупените обратно дялове - през изминалия инвеститорите са подали поръчка за обратно изкупуване на 338 943.1322 дяла, като детайлизирана справка е представена в таблица 10 А.
Таблица 10 А

	Дата
	Брой
	Цена

	02.05.2007
	3414.1046
	1.4665

	03.05.2007
	189.2531
	1.4650

	07.05.2007
	37206.5998
	1.4608

	09.05.2007
	232155.7903
	1.4554

	15.05.2007
	6785.1812
	1.4738

	21.05.2007
	37520.8891
	1.4832

	22.05.2007
	5038.2910
	1.4886

	23.05.2007
	13638.2141
	1.5013

	30.05.2007
	2994.8090
	1.5026

	Общо
	338 943.1322
	 


Към 31.05.2007г. общия брой дялове в обръщение на Фонда е 19 556 873.3292 дяла.

11. Информация относно състоянието на другите активи на Фонда в началото и в края на отчетния период


Фондът не притежава други активи от посочените в раздел 3, както към началото, така и към края на периода.

12. Информация относно състоянието на текущите пасиви на Фонда в края на последните три отчетни периода

Детайлизирана справка за текущите пасиви е представена в таблица 11
Таблица 11
	Текущи пасиви
	 

Стойност (лв.)

	
	Март 2007
	Април 2007
	Май 2007

	Задължения към Управляващото дружество в т.ч.
	61 622.96
	60 028.75
	77 632.25

	-за възнаграждение за управление
	53 944.51
	54 373.94
	73 225.38

	- за разходи при емитиране и обратно изкупуване на дялове на Фонда
	7 678.45
	5 654.81
	4 406.87

	- задължения към УД за други разходи
	 
	 
	 

	Задължения към Банката депозитар
	569.14
	529.20
	529.20

	Задължения към КФН
	 
	 
	 

	Задължения към БФБ
	 
	 
	 

	Задължения по записани ЦК
	 
	 
	          71 187,50

	Общо
	62 192.10
	60 557.95
	149 348.95


Михаил Атанасов
Изпълнителен директор
на УД “ Райфайзен Асет Мениджмънт България “ ЕАД

организиращо и управляващо 
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