МЕСЕЧЕН ОТЧЕТ

Съгласно чл.18 (1) от НИДУД

Договорен фонд “Райфайзен България фонд Акции”
1. Обем и структура на инвестициите на Фонда в началото на отчетния период

Информация за обема и структурата на инвестициите в портфейла на Фонда към 31.05.2007г.

Таблица 1

	СТРУКТУРА НА ПОРТФЕЙЛА

	Активи
	Към 31.05.2007г.

	
	Стойност (лв.)
	Дял от портфейла (%)

	Акции
	10 270 303.02
	35.46%

	в т.ч
	
	

	И Ар Джи Капитал АДСИЦ
	275 142.50
	0.95%

	БАКБ АД
	1 721 905.28
	5.94%

	М+С Хидравлик АД
	361 645.20
	1.25%

	И Ар Джи Капитал - 2 
	234 000.00
	0.81%

	Елана Фонд Земед.земя
	160 656.33
	0.55%

	ДЗИ ЗПАД
	78 068.00
	0.27%

	АРОМА АД
	22 216.50
	0.08%

	ДФ ДСК Растеж
	433 951.27
	1.50%

	Мел Инвест АЦСИЦ
	122 850.00
	0.42%

	Химимпорт АД
	902 400.00
	3.12%

	ЗД ЕВРОИНС 
	851 722.50
	2.94%

	Топливо АД
	716 894.94
	2.47%

	Фонд за недвижими моти България
	75 775.00
	0.26%

	Монбат -АД
	755 200.00
	2.61%

	БТК
	274 262.50
	0.95%

	BENE AG
	193 627.17
	0.67%

	Софарма АД
	505 645.48
	1.75%

	ДФ Статус Нови Акции
	332 588.44
	1.15%

	Еврохолд България АД
	678 697.50
	2.34%

	Албена АД
	110 439.00
	0.38%

	Индустриален Капитал Холдинг АД
	91 679.76
	0.32%

	Албена Инвест Холдинг АД
	84 250.00
	0.29%

	Захарни Заводи АД
	40 138.00
	0.14%

	VTBank
	157 407.65
	0.54%

	Каолин АД
	868 620.00
	3.00%

	Корпоративна търговска банка АД
	46 800.00
	0.16%

	Eлпром ЗЕМ АД
	67 470.00
	0.23%

	Хидр. Елементи и системи АД права
	106 250.00
	0.37%

	Депозити
	10 138 563.19
	35.00%

	Парични средства в разплащателни сметки в лева
	8 556 860.75
	29.54%

	Общо
	28 965 726.96
	100.00%


2. Информация за сключените сделки с активи от портфейла на Фонда през отчетния период е предоставена в обобщен вид в Приложение 1.

3. Направени промени в структурата на портфейла на Фонда и обосновка за тях

3.1 Акции – в съответствие с рисковия профил на Фонда през отчетния период са закупени и продадени посочените в Приложение 1 акции.
Общият дял на акциите в портфейла на Фонда към 30.06.2007г. е 39.21% от стойността на активите.
3.2 Депозити и разплащателни сметки в лева – в края на отчетния период делът на банковите депозити в структурата на Фонда е 29.38% от активите. Паричните средства по разплащателни сметки в лева към 30.06.2007г. са 27.55% от стойността на активите.
3.3 Вземания – към 30.06.2007г. вземанията /включително начислените лихви по депозити/ на Фонда са в размер на 3.85% от стойността на активите.
3.4. Разходи за бъдещи периоди – към 30.06.2007 г. разходите за бъдещи периоди представляват 0,01% от стойността на активите. 

Информацията за структурата на портфейла на Фонда в началото и края на отчетния период е представена в Таблица 2
Таблица 2
	СТРУКТУРА НА ПОРТФЕЙЛА

	Активи
	Към 30.06.2007г.
	Към 31.05.2007г.
	Към 30.04.2007г.

	
	Стойност (лв.)
	Дял (%)
	Стойност (лв.)
	Дял (%)
	Стойност (лв.)
	Дял (%)

	Акции
	13 573 471.07
	40.79%
	10 270 303.02
	35.46%
	8 738 245.72
	33.82%

	Депозити
	10 168 021.20
	30.56%
	10 138 563.19
	35.00%
	7 530 703.26
	29.15%

	Парични средства в разплащателни сметки в лева
	9 535 824.23
	28.66%
	8 556 860.75
	29.54%
	9 568 905.18
	37.03%

	Общо
	33 277 316.50
	100.00%
	28 965 726.96
	100,00%
	25 837 854.16
	100.00%


Структура на портфейла на фонд “Акции” към 30.06.2007г.
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Детайлизирана справка за обема и структурата на портфейла на фонда е представена в Приложение 2
4. Стойност на портфейла в началото и в края на отчетния период

Към 31.05.2007г. стойността на портфейла на фонда е 28 965 726.96 лв.

Към 30.06.2007г. стойността на портфейла на фонда е 33 277 316.50лв.


5. Извършени разходи по управление на дейността или портфейла през отчетния период

5.1 Общо разходи

Сравнителни данни за общите разходи на Фонда за предходните два и отчетния период са представени таблица 3
Таблица 3
	Разходи
	Стойност (лв.)

	
	Април 2007
	Май 2007
	Юни 2007

	Разходи от сделки с инвестиции
	2 074
	8 973
	3 600

	Разходи от преоценки на инвестиции
	606 667
	721 507
	789 207

	Разходи за външни услуги
	63 179
	78 808
	80 037

	Разходи от валутни операции
	
	1 410
	4 508

	Общо
	671 920
	810 699
	877 353


Общите разходи на Фонда към края на отчетния период са представени таблица 4
Таблица 4
	Разходи
	Стойност (лв.)

	
	Юни 2007

	Разходи от сделки с инвестиции
	18 678

	Разходи от преоценки на инвестиции
	4 960 015

	Разходи за външни услуги
	373 172

	Разходи от валутни операции
	5 919

	Общо
	5 357 783


5.2 Разходи съгласно чл. 171 от ЗППЦК

Разходите по чл. 171 от ЗППЦК, които не могат да надвишават 5 % от средната годишна нетна стойност на активите на Фонда са представени за предходните два и отчетния период таблица 5 и към края на отчетния период (таблица 6) 

Таблица 5
	Разходи
	Април 2007
	Май 2007
	Юни 2007

	
	Стойност (лв.)
	Стойност (лв.)
	Стойност (лв.)

	Възнаграждение на Управляващото дружество
	54 387
	73 225
	71 357

	Комисионни на ИП
	2 296
	4 009
	6 865

	Възнаграждение на банката депозитар
	529
	529
	569

	Банкови такси и комисионни
	124
	480
	639

	Разходи за публикации "каре"
	450
	450
	495

	Разходи БФБ 
	51
	51
	49

	Разходи КФН
	17
	17
	17

	Разходи Централен депозитар
	46
	47
	47

	Разходи за одит
	5 281
	0
	0

	Общо
	63 179
	78 808
	80 037


Таблица 6
	Разходи
	Юни 2007

	
	Стойност (лв.)

	Възнаграждение на Управляващото дружество
	335 171

	Комисионни на ИП
	22 164

	Възнаграждение на банката депозитар
	3 305

	Банкови такси и комисионни
	3 420

	Разходи за публикации "каре"
	2 811

	Разходи БФБ 
	297

	Разходи КФН
	101

	Разходи Централен депозитар
	623

	Разходи за одит
	5 281

	Общо
	373 172


6. Приходи от дейността на портфейла

Приходите на фонда през отчетния период са в размер на 1 977 635 лв., включващи приходи от операции с финансови активи, приходи от лихви по предоставени депозити и приходи от дивиденти (таблица 7). Общите приходи към 30.06.2007г. са представени в таблица 8.

Таблица 7
	Приходи
	Стойност (лв.)



	
	Април 2007
	Май 2007
	Юни 2007

	Приходи от лихви
	46 621
	66 217
	64 725

	Приходи от сделки с инвестиции
	67 230
	123 022
	67 185

	Приходи от преоценки на инвестиции
	738 296
	1 254 519
	1 836 968

	Приходи от дивиденти
	17 897
	30 166
	4 853

	Приходи от валутни операции
	
	2 587
	3 903

	Общо
	870 044
	1 476 513
	1 977 635


Таблица 8
	Приходи
	Стойност (лв.)

	
	Юни 07

	Приходи от лихви
	279 104

	Приходи от сделки с инвестиции
	849 188

	Приходи от преоценки на инвестиции
	7 636 788

	Приходи от дивиденти
	55 381

	Приходи от валутни операции
	6 490

	Общо
	8 826 951


7. Нетна стойност на активите в началото и в края на отчетния период

Към 31.05.2007г. Нетната стойност на активите на фонда е 29 519 087.55  лв. 

Към 30.06.2007г. Нетната стойност на активите на фонда е 34 222 844.96  лв.

8. Средна нетна стойност на активите на Фонда

За периода 01.06-30.06.2007г. средната нетна стойност на активите на Фонда е                            31 839 321.06лв. 
9. Данни за обявените емисионна стойност и цена на обратно изкупуване  и датите на тяхното обявяване е предоставена в таблица 9 (Приложение 3)
10. Брой и цени на продадените дялове. Брой и цени на изкупените обратно дялове.

10.1  Информация за  броя и цените на продадените дялове 

През изминалия период инвеститорите във Фонда са придобили общо 2 434 003.0502 дяла, като детайлизирана справка е представена в таблица 10
Таблица 10
	Дата
	Брой
	Цена

	01.06.2007
	348397.6736
	1.5098

	02.06.2007
	86680.7372
	1.5136

	04.06.2007
	81528.2183
	1.5138

	05.06.2007
	50069.4512
	1.5179

	06.06.2007
	80200.9688
	1.5214

	07.06.2007
	100777.3351
	1.5232

	08.06.2007
	88783.0584
	1.5206

	11.06.2007
	102159.2209
	1.5161

	13.06.2007
	5293.2667
	1.5208

	14.06.2007
	28892.0977
	1.5236

	15.06.2007
	110735.7812
	1.5200

	18.06.2007
	385588.5807
	1.5214

	19.06.2007
	20074.1997
	1.5305

	20.06.2007
	43996.6249
	1.5274

	21.06.2007
	290477.5793
	1.5268

	22.06.2007
	26606.9562
	1.5382

	25.06.2007
	378173.9177
	1.5331

	26.06.2007
	6024.4536
	1.5437

	28.06.2007
	50687.7367
	1.5490

	29.06.2007
	148855.1923
	1.5505

	Общо
	2 434 003.0502
	


10.2 Информация за броя и цените на изкупените обратно дялове - през изминалия инвеститорите са подали поръчка за обратно изкупуване на 68 114.0333 дяла, като детайлизирана справка е представена в таблица 10 А.
Таблица 10 А

	Дата
	Брой
	Цена

	06.06.2007
	24503.0506
	1.5124

	07.06.2007
	25883.1297
	1.5145

	08.06.2007
	2644.8030
	1.5124

	15.06.2007
	10177.5587
	1.5115

	20.06.2007
	3952.3088
	1.5181

	26.06.2007
	439.3079
	1.5283

	28.06.2007
	513.8746
	1.5410

	Общо
	68 114.0333
	 


Към 30.06.2007г. общия брой дялове в обръщение на Фонда е 21 922 762.3461    дяла.

11. Информация относно състоянието на другите активи на Фонда в началото и в края на отчетния период


Фондът не притежава други активи от посочените в раздел 3, както към началото, така и към края на периода.

12. Информация относно състоянието на текущите пасиви на Фонда в края на последните три отчетни периода

Детайлизирана справка за текущите пасиви е представена в таблица 11
Таблица 11
	Текущи пасиви
	 

Стойност (лв.)

	
	Април 2007
	Май 2007
	Юни 2007

	v
	60 028.75
	77 632.25
	74 559.04

	-за възнаграждение за управление
	54 373.94
	73 225.38
	71 356.93

	- за разходи при емитиране и обратно изкупуване на дялове на Фонда
	5 654.81
	4 406.87
	3 202.11

	- задължения към УД за други разходи
	 
	 
	 

	Задължения към Банката депозитар
	529.20
	529.20
	569.14

	Задължения към КФН
	 
	 
	 

	Задължения към БФБ
	 
	 
	 

	Задължения по записани ЦК
	 
	          71 187,50
	264 920.00

	Задължения към инвеститори
	
	
	51 000.05

	Общо
	60 557.95
	149 348.95
	391 048.23


Михаил Атанасов
Изпълнителен директор
на УД “ Райфайзен Асет Мениджмънт България “ ЕАД

организиращо и управляващо 

ДФ “ Райфайзен България Фонд Акции”
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