МЕСЕЧЕН ОТЧЕТ

Съгласно чл. 18 от НИДУД

на

Договорен фонд “Райфайзен България фонд Облигации”

1. Обем и структура на инвестициите на Фонда в началото на отчетния период 31.05.2007г.
Таблица 1
	Активи
	Към 31.05.2007г.

	
	Стойност (лв.)
	Дял от портфейла (%)

	Депозити
	400 000.00
	9.92%

	Корпоративни облигации
	3 416 194.88
	84.68%

	в т.ч. 
	
	

	Петрол АД BG2100013031
	162 115.36
	4.02%

	Феста Холдинг АД EUR BG2100027056
	159 902.28
	3.96%

	Овергаз Инк. АД BG2100002034
	172 430.50
	4.27%

	Енемона АД EUR BG2100021067
	260 584.46
	6.46%

	Ти Би Ай Кредит 4 BG2100014054
	155 127.36
	3.85%

	Каолин АД EUR BG2100007033
	244 965.75
	6.07%

	БАКБ АД BG2100027049
	304 563.47
	7.55%

	Транслизинг ЕАД  EUR BG2100005060
	273 890.29
	6.79%

	Агрилизинг ЕАД EUR BG2100006068
	273 890.29
	6.79%

	Елана Холдинг BG2100020069
	181 498.34
	4.50%

	Бросс Холдинг АД EUR BG2100032064
	205 888.01
	5.10%

	Аутобохемия АД BG2100007066
	183 365.22
	4.55%

	Алма Тур АД BG2100031066
	162 531.80
	4.03%

	Сиенит Холдинг АД  BG2100023063
	162 715.00
	4.03%

	Траинвестмънт  BG2100040067
	100 095.11
	2.48%

	Софарма АД BG2100011050
	162 550.60
	4.03%

	Ти Би Ай Лизинг 2 EUR BG2100006076
	79 293.92
	1.97%

	Юнион банк АД EUR 
	170 787.12
	4.23%

	Пар. Средства в каса и в разплащателни  сметки в лева
	109 558.57
	2.72%

	Дялове от други фондове – 

ДСК_Стандарт
	108 409.31
	2.69%

	Общо
	4 034 162.76
	100,00%


2. Информация за сключените сделки с активи от портфейла на Фонда през отчетния период е предоставена в обобщен вид в Таблица 2.
Таблица 2
	Дата
	Вид на сделката
	Вальор
	Емисия
	Брой
	Обща стойност без включени комисионни за ИП (BGN)

	
	
	
	
	
	

	21/06/2007
	ПОКУПКА
	29/6/2007
	Deutschland Republic
	200 000.00
	379 767.46

	22/06/2007
	ПОКУПКА
	25/6/2007
	Deutschland Republic
	200 000.00
	379 679.15

	ОБЩО
	759 446.61

	21/06/2007
	ПРОДАЖБА
	29/6/2007
	Deutschland Republic
	200 000.00
	380 991.93

	22/06/2007
	ПРОДАЖБА
	25/6/2007
	Deutschland Republic
	200 000.00
	380 743.25

	 ОБЩО
	761 735.18


3. В съответствие с рисковия профил на фонда бяха закупени посочените в таблица 2  ДЦК и продадени посочените в таблицата ДЦК с цел капиталова печалба.

3.1 Общият дял на корпоративните облигации в портфейла на Фонда към 30.06.2007г. е 79.54% от активите.
3.2 Общият дял на корпоративните ценни книжа в портфейла на Фонда към 30.06.2007г. е 0.91% от активите

 3.3 Депозити – в края на отчетния период дела на банковите депозити в портфейла на Фонда е 9.85% от активите.
3.4 Паричните средства по разплащателни сметки към 30.06.2007г. са 6.93% от активите.

3.5 Дялове от други договорни фондове – към момента на изготвяне на отчета, делът на инвестициите в други договорни фондове е 2.67% от активите.

3.6 Вземания – към 30.06.2007 г. представляват 0,02% от стойността на активите.

3.7 Разходи за бъдещи периоди - към 30.06.2007 г. представляват 0,08% от стойността на активите.

Информацията за структурата на портфейла на Фонда в началото и края на отчетния период е представена в Таблица 3.
Таблица 3 
	
	Стойност (лв.)
	Дял от портфейла (%)
	Стойност (лв.)
	Дял от портфейла (%)
	Стойност (лв.)
	Дял от портфейла (%)

	
	Юни 07
	Май 07
	Април  07

	Депозити
	402 066.67
	9.86%
	400 000.00
	9.92%
	400 000.00
	9.86%

	Корпоративни облигации
	3 247 885.53
	79.62%
	3416194.88
	84.68%
	3 468 569.47
	85,51%

	Корпоративни ценни книжа
	37 268.00
	0.91%
	
	
	
	

	Пар. Средства в каса и в разпл.  сметки в лева
	283 080.46
	6.94%
	109 558.57
	2.72%
	80 263.59
	1.98%

	Дялове от други фондове
	108 986.54
	2.67%
	108409.31
	2.69%
	107 724.60
	2.66%

	Общо
	4 079 287.20    
	100.00%
	4 034 162.76
	100,00%
	4 056 557,66
	100.00%


Структура на портфейла на фонд “Облигации” към 30.06.2007г.
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Детайлизирана справка за обема и структурата на портфейла на фонда е представена в Приложение 1

4. Стойност на портфейла в началото и в края на отчетния период

Към 31.05.2007г. стойността на портфейла на фонда е  4 034 162,76 лв.

Към 30.06.2007г. стойността на портфейла на фонда е  4 079 287,20 лв.

5. Извършени разходи по управление на дейността или портфейла през отчетния период

5.1 Общо разходи

Сравнителни данни за общите разходи на Фонда за предходните два и отчетния период са представени таблица 4

Таблица 4

	Разходи
	Стойност (лв.)

	
	Юни 2007
	Май 07
	Април 07

	Разходи от сделки с инвестиции
	76
	 
	784

	Разходи от преоценка на инвестиции
	31 624
	13 153
	21 896

	Разходи по валутни операции
	437
	1
	 

	Разходи за външни услуги
	8 051
	8 742
	9 209

	Общо
	40 188
	21 896
	31 889


Общите разходи на Фонда за отчетния период са представени таблица 5

Таблица 5

	Разходи
	Стойност (лв.)

	
	Юни 07

	Разходи от сделки с инвестиции
	23 385

	Разходи от преоценка на инвестиции
	166 155

	Разходи по валутни операции
	7 329

	Разходи за външни услуги
	53 723

	Общо
	250 592


5.2 Разходи съгласно чл. 171 от ЗППЦК
Разходите по чл. 171 от ЗППЦК, които не могат да надвишават 5 % от средната годишна нетна стойност на активите на Фонда са представени за предходните два и отчетния период таблица 6 и към края на отчетния период (таблица 7) 

Таблица 6

	Разходи
	Юни 07
	Май 07
	Април 07

	
	Стойност (лв.)
	Стойност (лв.)
	Стойност (лв.)

	Възнаграждение на Управляващото дружество
	6473
	7627
	6300

	Комисионни на ИП
	400
	0
	17

	Възнаграждение на банката депозитар
	559
	519
	519

	Банкови такси и комисионни
	18
	37
	55

	Разходи за публикации "каре"
	495
	450
	450

	Разходи БФБ 
	49
	51
	51

	Разходи КФН
	17
	17
	17

	Разходи Централен депозитар
	39
	41
	40

	Разходи за одит
	0
	0
	1760

	Общо
	8051
	8742
	9209


Таблица 7

	Разходи
	Юни 07

	
	

	Възнаграждение на Управляващото дружество
	43 159

	Комисионни на ИП
	1 348

	Възнаграждение на банката депозитар
	3 256

	Банкови такси и комисионни
	402

	Разходи за публикации "каре"
	2 811

	Разходи БФБ 
	297

	Разходи КФН
	101

	Разходи Централен депозитар
	588

	Разходи за одит
	1 760

	Общо
	53 723


6. Приходи от дейността на портфейла

Приходите на фонда през отчетния период са в размер на  47 097,00 лв., включващи приходи от лихви по дългови ценни книжа, предоставени депозити  и операции с финансови активи (таблица 8). Общите приходи към 30.06.2007 г. са представени в таблица 9.
Таблица 8

	Приходи
	Юни-07
	Май-07
	Април-07

	
	
	
	

	Приходи от лихви
	22 634
	26 333
	21 391

	Приходи от сделки с инвестиции
	2 146
	3 008
	1 606

	Приходи от преоценки на инвестиции
	22 459
	6 301
	19 942

	Общо
	47 240
	35 642
	42 939


Таблица 9

	Приходи
	Стойност (лв.)

	
	Юни 07

	Приходи от лихви
	142 428

	Приходи от сделки с инвестиции
	53 827

	Приходи от преоценки на инвестиции
	158 598

	Общо
	354 854


7. Нетна стойност на активите в началото и в края на отчетния период

Към 31.05.2007г. Нетната стойност на активите на фонда е 4 066 952,77 лв.

Към 30.06.2007г. Нетната стойност на активите на фонда е 4 076 315,61 лв.
8. Средна нетна стойност на активите на Фонда

За периода 01.06-30.06.2007г. средната нетна стойност на активите на Фонда е                               4 074 181.23 лв.
9. Данни за обявените емисионна стойност и цена на обратно изкупуване  и датите на тяхното обявяване е предоставена в таблица 10 (Приложение 2)
10. Брой и цени на продадените дялове. Брой и цени на изкупените обратно дялове.

10.1  Информация за  броя и цените на продадените дялове.
През отчетния период инвеститорите са подали поръчки за записване на 6 413.5051 дяла (табл. 10А).

Таблица 10 А 

	Дата
	Брой
	Цена
	Сума

	15/6/2007
	6 413.5051
	1.0596
	6 795.75

	Общо
	6 413.5051
	
	


10.2 Информация за броя и цените на изкупените обратно дялове - през отчетния период инвеститорите са подали поръчки за обратно изкупуване за 4 231.7931 дяла (табл. 10Б).

Таблица 10 Б 

	Дата
	Брой
	Цена
	Сума

	7/6/2007
	4 231.7931
	1.0518
	4 451.00

	Общо
	4 231.7931
	
	


Към 30.06.2007г. общия брой дялове в обръщение на Фонда е 3 858 693.4433 дяла.                
11. Информация относно състоянието на другите активи на Фонда в началото и в края на отчетния период


Фондът не притежава други активи от посочените в раздел 3, както към началото, така и към края на периода.

12. Информация относно състоянието на текущите пасиви на Фонда в началото и в края на отчетния период

Детайлизирана справка за текущите пасиви е представена в таблица 11
Таблица 11
	Текущи пасиви
	 

Стойност (лв.)

	
	Юни 07
	Май 07
	Април 07

	Задължения към Управляващото дружество в т.ч.
	6 507
	7 742
	6 521

	за възнаграждение за управление
	6 473
	7 627
	6 300

	за разходи при емитиране и обратно изкупуване на дялове на Фонда
	34
	115
	221

	задължения към УД за други разходи
	 
	 
	 

	Задължения към Банката депозитар
	569
	529
	529

	Задължения към КФН
	0
	0
	0

	Задължения към БФБ
	0
	 
	 

	Задължения към инвеститори
	0
	0
	0

	Общо
	7 077
	8 271
	7 050


Михаил Атанасов
Изпълнителен директор
на УД “ Райфайзен Асет Мениджмънт България “ ЕАД

организиращо и управляващо 

ДФ “ Райфайзен България Фонд Облигации”
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