[image: image1.jpg]6Tk




БТК

Междинен доклад за дейността

01.01.2007 – 30.06.2007

I. 

От началото на финансовата година до края на периода настъпиха следните важни събития: 

1. Парични вноски в капитала на БТК Мобайл

На 6 април 2007 е направена парична вноска в БТК Мобайл в размер на 50,546 хил. лв. С тази вноска приключва финансирането в размер на 210,000 хил. лв. на БТК Мобайл, одобрено от Годишното общо събрание на БТК, проведено на 22 юни 2006. 

На 21.06.2007 капитала на БТК Мобайл е увеличен с парична вноска в размер на 57,000 хил. лв. Тази вноска е част от общия лимит за финансиране на БТК Мобайл чрез парични вноски в капитала в размер на 240 милиона лева, одобрен от редовното годишно общо събрание на БТК, проведено на 19 юни 2007 г.  
2. Промяна в структурата на акционерния капитал
На 3 май 2007 е подписано споразумение между Новатор, Вива Венчърс и AIG Global Investment Group (AIGGIG) (чрез своята компания AIG Capital Partners, Inc.) за придобиването от страна на AIGGIG на 65 процентовия дял на Вива Венчърс в БТК. Сделката се сключва под определени условия, сред които са одобрение от страна на регулаторните органи. Към датата на изготвяне на настоящия доклад описаната по-горе сделка все още не е финализирана.  

3. Рефинансиране на дългосрочния заем

На общото събрание на акционерите на БТК, проведено на  27 юли 2007, е одобрено решение за рефинансиране на задълженията на дружеството по синдикирания заем в размер на 350 млн. лева и осигуряване на допълнително финансиране на БТК. След получаване на всички необходими корпоративни одобрения, БТК ще сключи и ще бъде привлечена като заемополучател по договор за кредитни линии включително между “Роял Банк ъф Скотланд пи eл си” (The Royal Bank of Scotland plc), “Дойче Банк АГ”, клон Лондон (Deutsche Bank AG, London Branch), “Ю Би Ес Лимитид” (UBS Limited) и “Уникредит маркетс енд инвестмънт банкинг” (UniCredit Markets & Investment Banking) (действаща чрез “Банк Аустриа Кредитанщалт АГ” (Bank Austria Creditanstalt AG)) в качеството им на организатори, “Роял Банк ъф Скотланд пи eл си”, “Дойче Банк АГ”, клон Лондон, “Ю Би Ес АГ”, клон Лондон (UBS AG, London Branch) и “Уникредит маркетс енд инвестмънт банкинг” (действаща чрез “Банк Аустриа Кредитанщалт АГ”) в качеството им на заемодатели и с други заемодатели, избрани от организаторите, както и “НЕФ Телеком Холдко Б.В.”, Холандия (NEF Telecom Holdco B.V., the Netherlands) в качеството му на заемополучател.

4. Промени в договори за предоставяне на управленски, технически и консултантски услуги на БТК

На общото събрание на акционерите на БТК, проведено на 27 юли 2007, е одобрено  решение за промяна в договорите за предоставяне на управленски, технически и консултантски услуги на БТК, съгласно която “НЕФ Телеком България” ООД, София или други дружества, представляващи свързани лица със “Ей Ай Джи Кепитъл Партнърс, Инк.”, САЩ по смисъла на параграф 1, т. 12 от Допълнителните разпоредби на ЗППЦК, ще придобият правата на и заместят в дълг съответно “Адвент БТК Великобритания Лимитид”, Великобритания и “Сикамор” ЕООД, София по отношение на техните права и задължения по договора за управленски услуги и договора за технически и консултантски услуги, сключени съответно на 8 и 11 юни 2004. Към датата на изготвяне на настоящия доклад описаните по-горе сделки все още не са финализирани.  

5. Регулация

Нов закон за електронните съобщения влезе в сила на 22.05.2007 г.

Трудно е да се прецени дали горните събития са имали директно чуствително влияние върху консолидираните финансови резултати, отчетени от компанията. 
II.

Основните рискове до края на годината включват, но може да не се ограничават до:

1. Макроикономически и инфлационен риск, който не може да бъде повлиян от ръководството.
2. Пазарен риск, свързан с развитието на фондовия пазар.
3. Регулационен риск. Повечето услуги на БТК се регулират от КРС. Затова, повече от 90% от източниците на приходи за компанията се влияят директно от решениата на регулатора.
4. Конкурентен риск, свързан с възможна нелоялна конкуренция от алтернативни оператори.
5. Нормативен риск, свързан с новите директиви на ЕС, които могат да улеснят конкуренцията на БТК
6. Кредитен риск, свързан с вземанията, която е лимитиран.

7. Ликвиден риск, който се управлява активно

III.

През периода няма нови големи сделки между свързани лица, освен обичайните текущи сделки с дъщерни предприятия, одобрени от Управителния съвет.
