МЕЖДИНЕН  ОТЧЕТ  ЗА УПРАВЛЕНИЕТО

на ЮроКапитал Битекс АД

към междинен финансов отчет към 30.06.2007 г.

Информация, съгласно чл.33, ал.1 от Закона за счетоводството и чл.94, ал.3  от ЗППЦК.

І. Развитието на дейността и състоянието на ЮроКапитал Битекс АД  през периода 01.01.2007 – 30.06.2007 година.

ЮроКапитал Битекс АД е основано през 1996 г. в гр. София. Първоначалната регистрация на дружеството е през м. февруари 1996 г., по фирмено дело № 2344/1996 г. на СГС. Адрес на управление – гр. София, пл. България 1, Административна сграда НДК, ет.10. Идентификационен номер 121047310.

ЮроКапитал Битекс АД е с капитал, разделен на 2 900 000 бр. акции с номинална стойност на 1 акция 1,00 лв. През отчетния период няма промяна в размера (увеличение или намаление) на капитала.
Вземанията на БИТЕКС са както следва:

	Търговски и други вземания
	Текущ период
	Предходен период

	1. Вземания от клиенти
	157
	118

	2. Предоставени аванси
	3
	4

	3. Съдебни вземания
	85
	85

	4. Други вземания (вземания от ДОО и платени гаранции )
	25
	22


Задълженията на БИТЕКС са съответно:

	Търговски и други задължения
	Текущ период
	Предходен период

	1. Задължения към свързани предприятия (Юрокапитал Финанс АД и Юро кънсалтантс АД)
	64
	65

	2. Получени търговски заеми
	59
	59

	3. Задължения към доставчици
	275
	207

	4. Задължения към персонала
	57
	34

	5. Задължения към осигурителни предприятия
	14
	3

	6. Данъчни задължения (ДОД и данък върху представителните разходи)
	4
	4

	7. Други (получени гаранции)
	2
	2


Ликвидност и капиталови ресурси:

1. Ликвидност:

Анализ на ликвидността и платежоспособността

	 
	 
	 
	 
	 
	Текуща
	Предходна
	Разлика

	N:
	П о к а з а т е л и
	година
	година
	 
	 

	 
	 
	 
	 
	 
	Стойност
	Стойност
	Стойност
	%

	1
	Материални запаси
	 
	 
	177
	175
	2
	1.1%

	2
	Краткосрочни вземания
	 
	270
	229
	41
	17.9%

	3
	Краткосрочни финансови активи
	0
	0
	0
	0.0%

	4
	Парични средства
	 
	 
	108
	77
	31
	40.3%

	5
	Налични краткотрайни активи (1+2+3+4)
	555
	481
	74
	15.4%

	6
	Краткосрочни задължения
	 
	475
	374
	101
	27.0%

	7
	Платима сума през периода за погасяване
	 
	 
	 
	 

	 
	на дългосрочни задължения
	 
	0
	0
	0
	0.0%

	8
	Текущи задължения                    (6+7)
	475
	374
	101
	27.0%

	9
	Краткотрайни активи
	 
	 
	555
	482
	73
	15.1%

	10
	Общ размер на активите (капитал вс.)
	1469
	1500
	-31
	-2.1%

	11
	Парични средства в %                    (4/9)
	19.46%
	15.98%
	3.48%
	21.8%

	12
	Парични средства в %                   (4/10)
	7.35%
	5.13%
	2.22%
	43.2%

	Ликвидност на краткосрочните задължения

	13
	Обща ликвидност  (1+2+3+4)/6      >=1.5
	1.17
	1.29
	-0.12
	-9.1%

	14
	Бърза  ликвидност      (2+3+4)/6
	 
	0.80
	0.82
	-0.02
	-2.7%

	15
	Незабавна ликвидност    (3+4)/6      >=0.2
	0.23
	0.21
	0.02
	10.4%

	16
	Абсолютна ликвидност           4/6
	 
	0.23
	0.21
	0.02
	10.4%

	Ликвидност на текущите задължения
	 
	 
	 

	17
	Обща ликвидност  (1+2+3+4)/8       >=1
	1.17
	1.29
	-0.12
	-9.1%

	18
	Бърза  ликвидност      (2+3+4)/8
	 
	0.80
	0.82
	-0.02
	-2.7%

	19
	Незабавна ликвидност    (3+4)/8
	 
	0.23
	0.21
	0.02
	10.4%

	20
	Абсолютна ликвидност           4/8
	 
	0.23
	0.21
	0.02
	10.4%

	Платежоспособност

	21
	Платежоспособност (2+3+4)/6
	 
	0.80
	0.82
	-0.02
	-2.7%


Ликвидността, изразена в коефициент от отношението на наличните краткотрайни активи (материални запаси, краткосрочни вземания, краткосрочни финансови активи и парични средства) на фирмата към нейните краткосрочни задължения е през 1.17 отчетния период при 1.29 през базисния период, което е с 0.12 пункта по-малко или 9,1%.

Коефициентът за незабавна ликвидност през анализирания период е 0.23 и показва, че фирмата има възможност да изплати 22,74% от краткосрочните си задължения чрез краткосрочни финансови активи, парични средства и техни еквиваленти.
2.Капиталови ресурси:
Дружеството бе стартирало процедура за увеличение на капитала, която бе неуспешна. Съветът на директорите взе ново решение за увеличение на капитала на дружеството, но процедурата ще се състои през 2007 г. тъй като промяната в ЗППЦК изисква изготвяне на проспект. Целта на това увеличение на капитала е да се финансира новата дейност на дружеството, която е в областта на недвижимите имоти. 

Анализ на дълга

	 
	 
	 
	 
	 
	Текуща
	Предходна
	Разлика

	N:
	П о к а з а т е л и
	година
	година
	 
	 

	 
	 
	 
	 
	 
	Стойност
	Стойност
	Стойност
	%

	1
	Краткосрочни задължения
	 
	475
	374
	101
	27.0%

	2
	Дългосрочни задължения
	 
	0
	0
	0
	0.0%

	3
	Общ размер на дълга                           (1+2)
	475
	374
	101
	27.0%

	4
	Общ размер на активите (капитал вс.)
	1469
	1500
	-31
	-2.1%

	5
	Собствен капитал
	 
	 
	994
	1126
	-132
	-11.7%

	6
	Чужд капитал                                         (4-5)
	475
	374
	101
	27.0%

	7
	Дългосрочни заеми
	 
	 
	0
	0
	0
	0.0%

	8
	 Отсрочени данъци
	 
	 
	0
	0
	0
	0.0%

	9
	Други задължения
	 
	 
	0
	0
	0
	0.0%

	10
	Външни дългосрочни задължения   (7+8+9)
	0
	0
	0
	0.0%

	11
	Доход преди плащане на лихви и данъци
	0
	0
	0
	0.0%

	12
	Разходи за лихви
	 
	 
	0
	0
	0
	0.0%

	13
	Финансов резултат
	 
	 
	-132
	-96
	-36
	-37.5%

	14
	Дълготрайни материални активи
	 
	644
	722
	-78
	-10.8%

	15
	Разходи за дейността
	 
	253
	371
	-118
	-31.8%

	16
	Коеф. на задлъжнялост                        (3/4)
	0.32
	0.25
	0.07
	29.7%

	17
	Дял на собствените ресурси       (1-ца -16)
	0.68
	0.75
	-0.07
	-9.9%

	18
	Коеф. на дълга към собствения капитал(3/5)
	0.48
	0.33
	0.15
	43.9%

	19
	Коеф. на дългосрочния дълг към собстве-
	 
	 
	 
	 

	 
	ния капитал                                          (10/5)
	0.00
	0.00
	0.00
	0.0%

	20
	Покритие на дългосрочните задължения
	 
	 
	 
	 

	 
	с имущество                                      (14/10)
	1.00
	1.00
	0.00
	0.0%

	21
	Продължителност на краткосрочните
	 
	 
	 
	 

	 
	задължения в дни  (1/15*дните в периода)
	675.9
	362.9
	313.0
	86.2%

	22
	Дял на собствения капитал в общия
	 
	 
	 
	 

	 
	капиталов ресурс                                 (5/4)
	67.7%
	75.1%
	-7.4%
	-9.9%

	23
	Коеф. на дохода към р-дите за лихви  (11/12)
	0.00
	0.00
	0.00
	0.0%

	24
	Икономическа рентабилност           (13/4)
	-8.99%
	-6.40%
	-2.59%
	-40.4%

	25
	Финансова рентабилност                  (13/5)
	-13.28%
	-8.53%
	-4.75%
	-55.8%

	26
	Съотношение между чужд и собствен
	 
	 
	 
	 

	 
	капитал                                                  (6/5)
	47.8%
	33.2%
	14.6%
	43.9%

	27
	Гиринг, лийвъридж (3/(3+5) (...по пазарна с/т)   <0.3
	0.32
	0.25
	0.07
	29.7%


През предходния период 1 лев от собствения капитал покрива 0.33 лева дългове, а през текущия период 0.48 лева, което е с 0.15 лева или 43,9% повече.

3.Резултати от дейността:

а) необичайни събития, сделки, които отразяват влияние на отчетените приходи от дейността.

б)отражение на тези промени върху приходите поотделно.

Приходите от продажба на услуги са основно от предоставяне на Интернет и телефония.

	Приходи
	Текущ период
	Предходен период

	1. Приходи от подажба на стоки
	2
	3

	2. Приходи от подажба на услуги
	119
	268

	3. Други
	0
	4


в) други съществени компоненти на постъпленията или разходите.

Структура на разходите за дейността

	N:
	Н  а  и  м  е  н  о  в  а  н  и  е
	Текущ период
	Предходен период

	 
	н а   р  а  з  х  о  д  и  т  е
	Стойност
	%
	Стойност
	%

	1
	Разходи за материали
	 
	2
	0.8%
	4
	1.1%

	2
	Разходи за външни услуги
	 
	110
	43.5%
	208
	56.1%

	3
	Разходи за амортизации
	 
	105
	41.5%
	114
	30.7%

	4
	Разходи за възнаграждения
	 
	28
	11.1%
	33
	8.9%

	5
	Разходи за осигуровки
	 
	6
	2.4%
	8
	2.2%

	6
	Други разходи
	 
	 
	0
	0.0%
	0
	0.0%

	7
	Суми с корективен характер
	 
	1
	0.4%
	3
	0.8%

	8
	Финансови разходи
	 
	 
	1
	0.4%
	1
	0.3%

	 
	 
	 
	 
	Всичко разходи за дейността: 
	253
	100.0%
	371
	100.0%


г)тенденции или рискове, според управителните органи, които имат влияние върху приходите от основна дейност


С постепенното прехвърляне на Интернет и IT дейността към нашия партньор СпектърНет АД, приходите от тази дейност намаляват. Новата дейност на Битекс ще започне след увеличението на капитала на дружеството, приходи от нея се очакват през 2008 г. 

д) промяна в отношението между приходите и разходите

Има намаление, както на разходите, така и на приходите спрямо предходната година заради свиването на предишната основна дейност на дружеството.

е) нарастване на приходите от основна дейност и  степента до която това нарастване е резултат от увеличение на цените на стоките и услугите.

Приходите от основна дейност са намалели в сравнение с предходната година и това се дължи на намаления обем продажби.

ж) анализ на инфлацията и променящите се цени в/у приходите

Размера на инфлацията не оказва влияние върху размера на приходите, които дружеството реализира. Намаляващите цени на услугите на IT пазара като цяло и в частност на цените на услугите, предоставяни от дружеството водят до намаление на обемите на реализираните приходи, както и свиването на дейността и прехвърлянето й към нашия партньор СпектърНет
4.Важни събития или рискове, които могат да окажат влияние върху финансовото състояние на дружеството. Настоящи тенденции, събития или рискове.

ІІ. Важни събития, настъпили след 30.06.2007 г. до датата на изготвяне на междинния отчет.
Няма такива.
ІІІ.Важни научни изследвания и разработки

Не се осъществява изследователска и развойна дейност.

ІV. Предвиждано развитие на дружеството.

През 2007 г. се предвижда да се увеличи капитала на дружеството, с цел изпълнение на новия предмет на дейност на дружеството и то да се насочи към пазара на недвижими имоти. Основната цел ще бъде закупуване на недвижими имоти - земеделски земи. Закупените земи ще минат процес на регулация, след което регулираните имоти ще бъдат предложени на строителни фирми за строителство на жилищни сгради срещу компенсация под формата на готови апартаменти. Тези готови апартаменти ще се продават с цел реализиране на печалба за дружеството. Предвижданите инвестиции в недвижими имоти са 80% от набрания капитал, 10% в инвестиции в ценни книжа, а останалите 10% ще се използва за подобряване на качеството на досегашната IT дейност. Дружеството планира да закупи земите още веднага след набирането на капитала. Успоредно с процедурата по регулация, управителното тяло смята да осигури изготвянето на архитектурни проекти и да сключи договори със заинтересовани строителни фирми. Това увеличение на капитала на дружеството ще даде възможност за структуриране на добре диверсифициран портфейл от активи, които ще носят допълнителна доходност за него.

V. Промени в цената на акциите на дружеството.

Номиналната цена на 1 бр. акция е 1,00 лв. На 28.06.2007 г., когато е била последната дата за борсова търговия с тези акции, пазарната цена е била 0,78 лв за акция.

Инфромация относно програмата за добро корпоративно управление по чл.94, ал.2, т.3, т.4 и т.5 от ЗППЦК.

1. Изготвената програма, приложена към ГФО – 2005 год. се спазваше през първото шестмесечие на 2007 г. Ръководните органи, при изпълнение на задълженията си са спазвали заложените параметри в програмата.

2. Не е налице несъответствие между дейността на ръководните органи и изготвената програма.

3. Не се предприемат мерки за преодоляване на причините по т.2

4. Ръководните органи не предвиждат да променят програмата за добро корпоративно управление.

София, 26 юли 2007 г.

Изпълнителен директор:

/Христос Мурутис/
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