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МЕЖДИНЕН ДОКЛАД ЗА ДЕЙНОСТТА
на Група ” АЛКОМЕТ” АД през  първото шестмесечие на 2007 година

      “Алкомет” АД е акционерно дружество, регистрирано по фирмено дело № 41 от 1991 год.на Шуменски окръжен съд.

      Предметa на дейност на дружеството е производство на алуминиев прокат, изделия от алуминий и алуминиеви сплави, търговия с тези изделия и др.

      Капиталът на дружеството възлиза на 17 952  959 акции. 

      Дружеството до 31 май 2007 год. прилагаше едностепенна система на управление.

      До тази дата Съветът на директорите се състоеше от шест члена:
      Фикрет Кузуджу-председател

      Фикрет Индже- зам. председател и изпълнителен директор 

      Семих Корай-член

      Осман Кузуджу-член 

      Бекир Йоджел-член

      Борислав Геронтиев-член     

      Като прокурсти бяха избрани и упълномощени Христо Дечев, Хюсеин Йорюджю и Хюсен Индже.

На 31 май 2007 год., Общото събрание на акционерите на “Алкомет”АД взе решение за преминаване към двустепенна структура на управление, като избра Надзорен съвет в състав от седем члена:

Фикрет Индже – Председател на надзорния съвет

Фикрет Кузуджу – Зам. председател на Надзорния съвет

Христо Тодоров Дечев - член

Семих Корай-член

      Осман Кузуджу-член 

      Бекир Йоджел-член

Борислав Геронтиев-член 

Надзорния съвет избра Управителен съвет в състав от пет члена:

Хюсеин Йорюджю – Председател на Управителния съвет и Изпълнителен директор

Хюсеин Индже – Зам. председател на Управителния съвет и Изпълнителен дирелтор

Семих Батурай – член

Иван Папазов – член

Нели Тончева - член    .

 Структурата на основните акционери към 30.06.2007 год.е както следва:

- юридически лица притежават 17 573 333 акции, 97.885 %;

- физически лица притежават 379 626 акции, 2.115 %.

Акционерния капитал е разпределен в 17 959 959 броя безналични поименни акции с право на глас и с номинална стойност 1 лев всяка.   

Основните акционери са както следва:

	Фирма
	Притежавани

акции
	   %

	1.АЛУМЕТАЛ АД
	13 348 940
	74.36

	2.FAF Metal Sanayii ve ticarret-Турция
	  3 026 504
	16.86

	3.HANSAPANKCLIENTS-Естония
	     141 137
	  0.79

	4.RAIFFEISEN ZENTRALBANK

   OSTEREREICH AG-Австрия 
	     117 697
	  0.66

	5. BANK AUSTRIA CREDITANSTALT AC
	     141 563
	  0.79


Данни за акционерите притежаващи над 5% от акциите на “Алкомет”АД:
- “Алуметал”АД, общ. Столична, гр. София, ул. Узунджовска 16. Брой акции – 13348940, което представлява 74,36% от капитала на дружеството. Акциите са придобити при приватизацията на дружеството през 1999 год.

- “FAF Metal Sanayii VE Ticaret” AS, Turkey, Istanbul, Atasehir 81120, Gardenya 1 plaza, kat 12, № 42. Брой акции – 3026504, което представлява 16,86 % от капитала на дружеството. Акциите са придобити при приватизацията на дружеството през 1999 год.

Данните са актуализирани към 30.05.2007 год.
Няма сключени съществени договори пораждащи действия водещи до промяна на контрола на дружеството при търгово предлагане, както и споразумения между дружеството, Надзорния съвет и Управителния съвет за обезщетения при напускане, уволнение по причини свързани с търгово предлагане.

     Междинния доклад за дейността на “АЛКОМЕТ”АД е изготвен съгласно изискванията на чл.100о, ал.4, т 2 от Закона за публично предлагане на ценни книжа.

     Докладът съдържа анализи и коментари на финансовите отчети, направени според вижданията на ръководството на дружеството, което ще помогне на акционерите и  инвеститорите да направят своите оценки за състоянието и перспективите на дружеството.

     Прогнозната информация и направените предположения могат да се различават от бъдещите реални финансови резултати. 

I.РАЗВИТИЕ НА ДЕЙНОСТТА И СЪСТОЯНИЕ НА ДРУЖЕСТВОТО,

БЪДЕЩИ  ПЕРСПЕКТИВИ

  1.Ликвидност

Дружеството вече формира определен потенциал, като способност да генерира достатъчни количества парични потоци за осигуряване на планирания растеж, 

     През първото полугодие на годината  се забелязва подобрение на показателите за ликвидност, като дружеството е на път да преодолее  затрудненията при посрещане на текущите си задължения с наличните собствени краткотрайни активи.

Това се вижда от данните и коефициентите, съдържащи се в следната таблица:

	Показатели
	30.06.06
	30.06.07
	Разлика

	А.Информация по баланса

1.Краткотрайни активи

1.1.Краткосрочни вземания

1.2.Парични средства

1.3.Материални запаси

2.Краткосрочни задължения
	41 945

24 339

     778

16 828

50 507
	 59 422

 37 486

      912

 21 024

 66 760
	  17 477

  13 147

       134

    4 196

  16 253

	Б. Коеф.на обща ликвидност
	   0.83
	   0.89
	    0.06

	В. Собствен оборотен капитал
	- 8 562
	- 7 330
	    1 232


     В края на първото шестмесечие на 2007 год. краткотрайните активи са нараснали 1.42 пъти, спрямо същия период на предходната година. Това е свързано с два основни фактора:

· повишения ръст на производството и продажбите;

· известно презапасяване с първичен алуминий през месец декември, предвид влизането на страната в Европейския съюз и свързаните с това такси и митнически промени.

Краткосрочните задължения са нараснали с 36.16 % и са достигнали 66 751 хил.лв. Ако се сравнят с приходите от продажби, то от 52,989 % за първото полугодие на 2006 год., за същия период на 2007 год.те са снижени на 50.417 %.
Динамиката на материалните запаси се вижда от следната таблица:

	Материални запаси
	30.06.2006
	30.06.2007
	Ръст в %

	Материали
	  4 324
	 6 975
	61.3

	Незавършено производство
	  9 470
	 9 954
	  5.1

	Готова продукция
	  3 034
	 3 987
	 31.4

	Стоки
	-
	    108
	-

	Общо
	16 828
	21 024
	 24.9


Стремежът на ръководството е  през  2007 год., в резултат на нарастването на продажбите и вкарването в експлоатация на модернизираните мощности, е да се постигне още по-голямо увеличаване относителният дял на собствените средства при финансиране на стопанската дейност.

Дружеството разполага и с определени вътрешни резерви за повишаване на своята ликвидност, свързани с продажбата на:                          

- обекти,загубили първоначалното си предназначение - хотел с.Кранево, складова площадка и др.

- неизползвани машини и оборудване;

- транспортни средства;

- свръх запаси от резервни части.

   Предприети са мерки за оценката и подготовката за продажба на тези активи до края на 2007 год.

Анализът на дълга показва, че се запазва стабилна тенденция за намаляване на задлъжнялостта на дружеството. Това се вижда от информацията в следващата таблица.

	Показатели
	30.06.2006
	30.06.2007
	Измене-ние

	1.Дългосрочни задължения
	  43 274 
	  35 316
	-18.4%

	2.Краткосрочни задължения
	  50 507
	  66 760
	 32.2%

	3.Общ размер на дълга
	  93 781
	102 067
	   8.8%

	4.Собствен капитал
	  66 168
	  69 810
	   3.2%

	5.Общо капиталов ресурс
	158 455
	172 701
	   8.99%

	6.Ливъридж
	   0.592
	    0.591
	- 0.001

	7.Коефициент на задлъжнялост
	   1.450
	   1.445
	- 0.005


Общият капиталов ресурс расте с 9 % в следствие следваната политика на растеж. Собственият капитал е нараснал изпреварващо по отношение на нарастването на дълга. Няма съществени промени в преоценъчният резерв.   

Изчислените показатели за ливъридж и коефициент на задлъжнялост се подобряват, спрямо края на 2006 год. с 0.1, което е резултат  от успешно провежданата инвестиционна  политика на разширяване на  дейността чрез използване на чужди средства.

Краткосрочните задължения са нараснали с 32.2 %, при ръст на продажбите със 38.9 % спрямо първото полугодие на 2006 год.. 

Дружеството няма просрочени задължения към държавата и общината,социалното осигуряване и персонала.

   2.Капиталови ресурси

Активите на дружеството са нараснали от 158 455 хил.лв. през първото полугодие на 2006 год.. на 172 701 хил.лв.към  30.06.2007 год.,т.е ръст с 9 %.   
Капиталовата структура е подобрена. Това се отнася и за собственият капитал на 1 лев ДМА.
 Освободеният ресурс от основната дейност е използван за покриване недостига при паричните потоци за финансовата дейност и за финансиране на инвестиции.
През  следващите години очакваме да се реализира ефекта от извършените инвестиции,както и да се ограничат новите инвестиции основно до собствените ресурси. 

През последните години дружеството провежда експанзивна стратегия на инвестиране  За първото шестмесечие на 2007 год. са инвестирани над 8 млн. лв., предимно за модернизация на основните производствени мощности на дружеството: 

· леярен цех – охладителна кула, охлаждащ цикъл, нова пещ за леене, пещ за хомогенизация, пещ и миксер към линия за непрекъснато леене на рулони, брикетна машина

· валцов цех – нова система от филтри към валцовите станове, аспирационна инсталация, система за течен азот и СО2, открито депо за готова продукция, система за охлаждане към пещите за отгряване, пещи за отгряване на рулони и фолио

· пресов цех – пречиствателна станция към линията за елоксация , охладителна кула, компресорно отделение, нова 1350 тонна преса, две нови пещи за изкуствено стареене

Същевременно ръководството изпълнява: 

· Програма за подобряване на здравословните и безопасни условия на труда, съобразена с оценката на риска на работните места, 

· Програма за устойчиво опазване на околната среда

· Програма за развитие на обществената среда на територията на регион Шумен.

Източник на средствата за инвестиции е освободеният паричен поток от основната дейност по линията на амортизационните отчисления и банкови кредити.

През първото шестмесечие на 2007 год.,.дружеството сключи договор за банков кредит в размер на 1 500 хил.евро за закупуване на машини и съоръжения за пресов цех и банков кредит в размер на 2 000 хил.евро за финансиране модернизацията и увеличаване капацитета на леярен и валцов цех.

      3.Резултати от дейността

      През първото полугодие на 2007 год. няма реализирани необичайни или спорадични събития, сделки или съществени икономически промени, които съществено да променят отчетените приходи от дейността на дружеството.     

     Нетните приходи от продажби нарастват от 95 313 хил.лв.през първото шестмесечие 2006 год.на 132 398 хил.лв.през същия период на 2007 год., което представлява ръст от 38.9 %. Това е изключително висок ръст за мащабите на голямо предприятие от реалния сектор на икономиката, индикатор за добро равнище на   конкурентноспособност на предлаганите изделия на дружеството на избраните целеви пазари.

В натурално изражение продажбите достигнаха  24 285 тона алуминиев прокат при 18 035 тона през предходния период. Ръстът е с 34.7 % , като обхваща всички направления и групи  изделия:

	Продажби в тона
	30.06.2006
	30.06.2007
	Ръст в      %

	1.Общо прокат
	18 035
	24 286
	34.7

	2.Вътр.пазар

2.1.Пресов прокат

2.2.Валцов прокат

2.3.Леярски
	  2 914
  1 083

  1 831

         1
	  6 742

  1 042

  2 731

  3 591
	131.4

 -3.8

 49.2
100

	3.Износ

3.1.Пресов прокат

3.2.Валцов прокат

3.3.Леярски
	15 121
  2 808
10 817

  1 496
	 17 544

   4 747

 12 210

      587
	 16.1

 69.0

 12.0

-60.8


Като цяло при 3 006 тона средномесечни продажби през първото шестмесечие на 2006 год., през отчетния период са постигнати 4 048 тона, което представлява ръст на производството с 34.7 %.

Износът заема голям относителен дял в продажбите и през отчетния период е над 72 %. 
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През 2007 год.”АЛКОМЕТ”АД  изнася продукция в 28  страни на света, но основните пазари са страните от Европейският съюз. Сред тях водещо значение имат:
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Основните фактори,формиращи посоченият ръст на приходите са:
        - изменение  в обема на продажбите в натура;

 - изменение в средната цена на продаваните изделия, включващо и промените в структурата.

Нарастването на обема на продажбите осигурява 61.4 % от увеличените приходи от продажба на продукция.. Останалите 38.6 % се дължат на благоприятна промяна в средната продажна цена. 

Докато при валцов и пресов прокат изменението на цените изпреварва влиянието на обема, то при леярските заготовки влиянието на изменението на продажните цени е минимално. 

       По икономически елементи обемът и структурата на разходите са следните:

	Разходи
	30.06.2006

хил.лв.
	%
	30.06.2007

хил.лв
	%

	1.Разходи за материали
	87 381
	  89.09
	113 959
	 87.16

	2.Разходи за външни услуги
	   2 565
	    2,61
	    3 005
	   2.30

	3.Разходи за амортизации
	   4 080
	    4.16
	    4 034
	   3.09

	4.Разходи за възнаграждения
	   3 914
	    3,99
	    4 953
	   3.80

	5.Други
	     145
	   0.15
	   4 782
	  3.66

	Общо разходи по иконом. елементи
	98 085
	100.0
	130 733
	100.0


     В резултат на извършените инвестиции и високите ръстове на обема на произвежданата продукция са настъпили промени в структурата на разходите.

     Разходите на материали вече заемат 87.16 % от всички разходи за реализираната продукция..Техният анализ показва, че основен фактор е разходът на метали, представляващ 91.8 % от разхода на материали. От съществено значение е промяната в цената на първичният алуминий на блок, която от 4 104 лв./тон за 2006 год е нараснала на 4 242 лв./тон за първото шестмесечие на 2007 год., което представлява увеличение с 3.36% дължащо се на факта, че като член на Европейски съюз, доставките на първичния алуминий на блок  са с мито..

Разходите на електроенергия през първото полугодие на 2007 год. са били 1158 кв.ч./тон, срещу 1585 кв.ч./тон през същия период на 2006 год., което представлява снижение на разхода с 27%, съответна на природен газ – 179.5 куб.м./тон срещу 250.2 куб.м./тон представляващо снижение на разхода на природен газ с 28%. Тези показатели са в резултат на реализацията на енергоспестяващи технологии 

     В натурално изражение продажбите на едно лице от персонала за първото полугодие на 2006 год.са 22 487 кг., а през същия период на 2007 год.са вече 30 131 кг., ръст със 33.9%. Това е логичен резултат от извършената модернизация и реконструкция, пълното натоварване на производствените мощности и увеличената производителност на труда. 

От 802 души средно списъчен персонал за 2006 год., в края на месец юни на  2007 год.е нараснал на 806  Разходите за възнаграждения имат ръст със 1 049 хил.лв., което представлява  25.5 %  Нарастването на разходите за възнаграждения е свързано с повишаването на ръста на средната работна заплата. От 613 лв. .средна брутна месечна заплата за  2006 год., за първото шестмесечие на 2007 год. тя достига 719.44 лв., което представлява увеличение с 17.36 %. 

    Финансовият резултат от основната дейност е печалба в размер на 4 467 хил.лв.. и е по-висока от същия период на предходната година със 372 хил.лв.  Този резултат дава основание за  положителна оценка на промените в стопанската дейност през 2007 год. и е индикатор за нарасналите възможности на дружеството за постигане на желаната доходност.

   Дружеството отчита положителна промяна както в приходите, така и в разходите.

   Финансовите разходи са увеличени спрямо първото шестмесечие на предходната  година със 616 хил.лв., което се дължи на увеличение на плащанията на лихви по банкови заеми.

   Дружеството прилага хеджиране като механизъм за ограничаване на риска от промяна на пазарните цени на първичният алуминий на блок. Сключило е форуърдни договори за покупко-продажба на метали на Лондонската борса.

   Същевременно се прилага механизъм за застраховане, обвързан с поръчките на клиентите за продажба на готовите изделия.
   В  резултат на  подобряване на  структурата на продаваните изделия, както и под влияние  пазарна ситуация на Европейският пазар през 2007 год., дружеството успя да достигне ниво на средната продажна цена от 4 098 лв./тон  
   Дружеството използва кръстосан валутен курс за хеджиране на риска от промяна на валутния курс.

     II.ВАЖНИ СЪБИТИЯ, НАСТЪПИЛИ СЛЕД ШЕСТМЕСЕЧНОТО СЧЕТОВОДНО ПРИКЛЮЧВАНЕ

    Няма важни събития, настъпили след шестмесечното счетоводно приключване, които са известни на ръководството и биха се отразили съществено върху състоянието на дружеството.

     III.ВАЖНИ НАУЧНИ ИЗСЛЕДВАНИЯ И РАЗРАБОТКИ

    Дружеството няма реализирани през първото полугодие на 2007 год. важни научни изследвания и разработки.

     IV.ПРЕДВИЖДАНО РАЗВИТИЕ НА ДРУЖЕСТВОТО

      Ръководството  счита, че прилаганата фирмена стратегия и извършените инвестиции през последните години вече оказват положително влияние върху развитието на бизнеса . 
     Изпълнението на мащабната инвестиционна програма внася съществени изменения в техническото равнище на машините и оборудването и повишава конкуретоспособността на дружеството по линията на:

· гарантиране на качеството на предлаганите изделия,включително чрез  внедрената система за управление на качеството ISO 9001-версия 2000.

· увеличаване на капацитета на производствените мощности и производителността на труда

· подобряване на рандемана

· икономия на елелектроенергия и природен газ.

    Тези ефекти намират отражение върху стопанските  резултати още през 2006  година, но пълно проявление очакваме през тази и следващите години.

     Разчетите показват възможности за стабилен ръст на продажбите, снижаване разходите за производство на единица изделие, подобряване на ликвидността и нарастване на печалбата от стопанската дейност.

    Направените маркетингови проучвания на избраните целеви пазари дават основание да се очаква, че в резултат на подобреното качество и повишената конкурентоспособност на изделията ще бъде запазена  тенденцията за ръст на продажбите. Разчита се  на  изпреварващ ръст на вътрешният пазар.

    Рисковете пред бизнеса през втората половина на 2007 год.са свързани основно с евентуални неблагоприятни промени в конюнктурата на пазара на първичния алуминий на блок и алуминиевият прокат.

   Прогнозираните приходи от продажби и финансови резултати са чувствителни по отношение на:

· постигане на предвиденото оптимизиране на продуктовата структура;

· забавяне при изпълнението на инвестиционната програма;

· постигане на планираните ефекти от изпълнението на мероприятията от инвестиционната програма в частта на снижаване на материалоемкостта и енергоемкостта на произвежданата продукция.

    V.ПРОМЕНИ В ЦЕНИТЕ НА АКЦИИТЕ

    Инвеститорите на фондовата борса оцениха по достойнство благоприятните промени в състоянието и перспективите на “Алкомет”АД.

   През първата половина на 2007 год. курсът на акциите се движеше от 10.50 лева. в началото на периода, до 14.49 в края на същия, като тенденцията на повишаване се запази и към момента котировките са на ниво 16 лева  и акциите са с висока ликвидност.
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Подписано от името на “Алкомет” АД на 30.08.2007 год.                              

Изпълнителен директори: Хюсеин Йорюджю и Хюсеин Индже  
Д  Е  К  Л  А  Р  А  Ц  И  Я

на основание чл. 100 “о“, ал.4, т.3. от Закона за публично предлагане на ценни книжа

Подписаният Хюсеин Йорюджю, ЕГН: 4707038883, с карта на постоянно пребиваващ в Р.България чужденец № 720616470, издадена на 12.09.2005 г. от МВР Полиция гр.София, в качеството си на Изпълнителен член на Управителен съвет на “Алкомет” АД, гр. Шумен, Втора Индустриална Зона, рег. по фирмено дело № 41 / 1991 г. на Шуменски Окръжен съд, доколкото ми е известно

д е к л а р и р а м,  ч е:

1. Комплектът финансови консолидирани отчети на Група „Алкомет“ АД, към 30.06.2007 г., са съставени съгласно приложимите счетоводни стандарти, отразяват вярно и честно информацията за активите и пасивите, финансовото състояние и печалбата или загубата на Група „Алкомет“ АД.

2. Междинният доклад за дейността на Група „Алкомет“ АД съдържа достоверен преглед на информацията за важни събития, настъпили през второто тримесечие и с натрупване от началото на финансовата година до края на първото шестмесечие на същата и за тяхното влияние върху резултатите във консолидирания финансов отчет, както и описание на основните рискове и несигурности, пред които е изправено Дружеството през останалата част от финансовата година.

Известна ми е наказателната отговорност по чл. 313 от наказателния кодекс за деклариране на неверни обстоятелства.

30.08.2007 година                                                          
град Шумен                                                                         Хюсеин Йорюджю

Д  Е  К  Л  А  Р  А  Ц  И  Я

на основание чл. 100 “о“, ал.4, т.3. от Закона за публично предлагане на ценни книжа

Подписаният Хюсеин Умут Индже, ЕНЧ 1001159818, с карта на продължително пребиваващ в Р.България чужденец № 711668638, издадена на 18.05.2007 г. от МВР гр.Шумен, в качеството си на Изпълнителен член на Управителен съвет на “Алкомет” АД, гр. Шумен, Втора Индустриална Зона, рег. по фирмено дело № 41 / 1991 г. на Шуменски Окръжен съд, доколкото ми е известно

д е к л а р и р а м, ч е

1. Комплектът финансови консолидирани отчети на Група „Алкомет“ АД, към 30.06.2007 г., са съставени съгласно приложимите счетоводни стандарти, отразяват вярно и честно информацията за активите и пасивите, финансовото състояние и печалбата или загубата на Група „Алкомет“ АД.

2. Междинният доклад за дейността на Група „Алкомет“ АД съдържа достоверен преглед на информацията за важни събития, настъпили през второто тримесечие и с натрупване от началото на финансовата година до края на първото шестмесечие на същата и за тяхното влияние върху резултатите във консолидирания финансов отчет, както и описание на основните рискове и несигурности, пред които е изправено Дружеството през останалата част от финансовата година.

Известна ми е наказателната отговорност по чл. 313 от наказателния кодекс за деклариране на неверни обстоятелства.

30.08.2007 година                                                              
град Шумен                                                                        Хюсеин Умут Индже
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For period 18.10.2006 to 26.07.2007
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За периода от 18.10.2006 до 26.07.2007 год.
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