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ИД ЕЛАНА ВИСОКОДОХОДЕН ФОНД АД

1.
ОБЩА ИНФОРМАЦИЯ
І. Инвестиционно дружество от отворен тип “ЕЛАНА ВИСОКОДОХОДЕН ФОНД” АД

ИД “ЕЛАНА Високодоходен Фонд” АД (“Фондът”) е учредено по решение на Учредителното събрание от 14 октомври 2004 с капитал в размер на 505,000 лева, разпределен в 5,050 акции. Фондът получава разрешение за упражняване на дейността си съгласно своя Устав с решение на Комисията за финансов надзор (КФН) № 88-ИД от 21 февруари 2005, а именно: инвестиране в ценни книжа на парични средства, набрани чрез публично предлагане на акции. Фондът сключва договор с банка-депозитар съгласно изискванията на Закона за публичното предлагане на ценни книжа (ЗППЦК) на 19 януари 2005 – с “Българска Пощенска Банка” АД, и договор за управление на дейността – с Управляващо Дружество “Елана Фонд Мениджмънт” АД, гр. София на 24 януари 2005. Съдебната регистрация на Фондът става с решение на Софийски градски съд от 22 март 2005 г. На 01 юни 2005 КФН потвърждава проспекта за първично публично предлагане на акции на Фонда и го вписва като емитент в своя регистър. Търговията с акциите на Фонда на “Българска фондова борса - София” АД и постоянното им публично предлагане за продажба и обратно изкупуване на гишетата, осигурени от УД “Елана Фонд Мениджмънт” АД започва на 20 юни 2005. 
ІІ. Статут на ИД “ЕЛАНА ВИСОКОДОХОДЕН ФОНД” АД.

Правно-организационната форма на ИД “ЕЛАНА Високодоходен Фонд” АД е акционерно дружество, а основните актове, уреждащи устройството и дейността на Фонда са Търговския закон, ЗППЦК и подзаконовите нормативни актове по прилагането му. Фондът е вписан като публично дружество в Търговския регистър с решение на Софийски градски съд от 22 март 2005. Управлява се по едностепенната система на управление от Съвет на директорите в тричленен състав, като един от директорите е независим член съгласно изискванията на ЗППЦК. Фондът има изградена вътрешна организация и лица, избрани от съответния компетентен орган за ръководител на отдел “Вътрешен контрол”, отговорник по управление на ликвидността и директор за връзки с инвеститорите. 

Капиталът на Фонда е променлива величина съгласно закона и може да се изменя всеки работен ден в зависимост от броя на издадените и предложените за обратно изкупуване акции, но винаги е равен на нетната стойност на активите на Фонда.

ІІI. Инвестиционна стратегия на Фонда.

Инвестиционната стратегия на дружеството предвижда инвестиране в ликвидни български и чуждестранни финансови инструменти – акции и ценни книжа с фиксирана доходност, като крайната цел е структуриране и поддържане на портфейл от акции и дългови ценни книжа с висок потенциал за растеж, който да осигури оптимален доход при ограничаване на риска. За изпълнението на тази стратегия инвестиционното дружество прилага модела на активно управление на портфейла от ценни книжа и парични средства. Книжата с фиксирана доходност ще бъдат използвани като средство за постигане на по-висока доходност в момент на застой или спад на пазарите на акции. В подобни състояния на пазара част от портфейла от акции на дружеството ще се продава, като свободните средства ще се пренасочат към друг тип активи /книжа с фиксирана доходност/. Дружеството ще сключва репо сделки с ценни книжа за осигуряване на ликвидност.

В съответствие с Устава на Дружеството, структурата на неговите активи и дела в ценни книжа от един или друг вид е, както следва:

· до 90% акции на български дружества, приети за търговия на регулиран пазар

· до 50% акции на чуждестранни компании, приети за търговия на регулиран пазар

· до 50% ценни книжа, издадени или гарантирани от българската държава, ипотечни облигации, корпоративни и общински облигации

· до 20% квалифицирани чуждестранни ценни книжа с фиксирана доходност, търгувани на международно признати регулирани пазари

· не по-малко от 10% парични средства, безсрочни или със срок до 3 месеца банкови влогове и ценни книжа с остатъчен срок до падежа неповече от 90 дни
Размерът и структурата на инвестициите във всяка от посочените групи се определя в посочените граници в зависимост от текущата пазарна конюнктура и в съответствие с целите на Дружеството за постигане на висока доходност при ниска степен на риск.

2. БАЗА ЗА ИЗГОТВЯНЕ НА ФИНАНСОВИТЕ ОТЧЕТИ

Дружеството изготвя финансовите си отчети в съответствие с изискванията на Международните стандарти за финансова отчетност (МСФО), издадени от Комитета по Международни счетоводни стандарти (КМСС) и публикуваните разяснения от Постоянния комитет по разяснения (ПКР). Настоящият финансов отчет е изготвен при спазване на принципа на историческата цена. В определени случаи, съгласно приложимите МСФО, при последващото оценяване на някои активи и/или пасиви е приложена тяхната справедлива или друга стойност, като това е оповестено по подходящия начин. Всички данни са представени в настоящия финансов отчет в лева.

Фондът е учреден с капитал 505 000  лева, разпределен в 5050 акции, всяка с номинал 100 лева. Основният капитал е променлива величина и зависи от броя емитирани и обратно изкупени акции. Собственият капитал включва основния капитал, резервите и финансовия резултат и винаги е равен на нетната стойност на активите. 
3. ОСНОВНИ АСПЕКТИ НА СЧЕТОВОДНАТА ПОЛИТИКА
Счетоводната политика на ИД “ЕЛАНА Високодоходен Фонд” АД е разработена в съответствие със Закона за счетоводството, Международните стандарти за финансова отчетност (МСФО) и Наредбата за изискванията към дейността на инвестиционните дружества и договорните фондове(“НИДИДДФ”). Отчетността в Дружеството се осъществява на основата на документална обоснованост на стопанските операции и факти, при спазване на принципите на предпазливост, съпоставимост между приходи и разходи, предимство на съдържанието пред формата и запазване при възможност на счетоводната политика от предходния отчетен период. Счетоводната политика и отчетност са базирани на основните счетоводни принципи, визирани в чл. 4 от Закона за счетоводството. Към 31 март 2007 Дружеството следва същата счетоводна политика както при последните годишни финансови отчети.
ФИНАНСОВИ ИНСТРУМЕНТИ 

Финансовите инструменти посочени в баланса включват: пари и парични еквиваленти, инвестиции, вземания и задължения. 

Финансовите активи се признават на датата на сделката. При първоначално признаване на финансов актив Фондът го оценява по справедливата стойност. Разходите по сделката, които могат да бъдат отнесени директно към придобиването или издаването на финансовия актив, се отнасят към стойността на финансовия актив или пасив, с изключение на финансовите активи или пасиви, отчитани по справедлива стойност чрез отчета за доходите.  
Отписването на финансов актив се извършва, когато Фондът загуби контрол върху договорните права, които съставляват финансовия актив – т.е. когато са изтекли правата за получаване на парични потоци, или е прехвърлена значимата част от рисковете и изгодите от собствеността. Тестове за обезценка се извършват към всяка дата на изготвяне на баланса, за да се определи дали са налице обективни доказателства за наличието на обезценка на конкретни финансови активи или групи финансови активи. 

Лихвените плащания и други парични потоци, свързани с притежаването на финансови инструменти, се отразяват в Отчета за дохода при получаването им, независимо от това как се оценява балансовата стойност на финансовия актив, за който се отнасят.
Финансовите пасиви се признават тогава, когато съществува договорно задължение за плащане на парични суми или друг финансов актив на друго предприятие или договорно задължение за размяна на финансови инструменти с друго предприятие при потенциално неблагоприятни условия. Всички разходи, свързани с лихви, се признават като финансови разходи в Отчета за дохода.

ПАРИ И ПАРИЧНИ ЕКВИВАЛЕНТИ

Дружеството отчита като пари и парични еквиваленти следните активи: налични пари в брой и в разплащателни сметки и парични средства, вложени на депозит. Паричните средства се оценяват по тяхната номинална стойност. Парични средства в чуждестранна валута се отчитат в лева по валутния курс на БНБ към датата на придобиване. 

ПРАВИЛА ЗА ОПРЕДЕЛЯНЕ НА НЕТНАТА СТОЙНОСТ НА АКТИВИТЕ НА ФОНДА

ИД “Елана Високодоходен фонд” АД прилага правила за определяне на нетната стойност на активите, одобрени с решение на Комисията за финансов надзор № 579-ИД от 03 август 2006 г. Разработената методология за определяне на нетната стойност на активите на Фонда се основава на:

· съответните разпоредби от Устава и проспекта на Фонда;

· съответните разпоредби на ЗППЦК и нормативните актове по неговото прилагане;

· съответните разпоредби на счетоводното законодателство;

· приложението на общоприети оценъчни методи.

Нетна стойност на активите на една акция е основа за определяне на емисионната стойност и цената за обратно изкупуване на акциите на ИД “Елана Високодоходен фонд” АД за всеки работен ден. Нетната стойност на активите на Фонда се изчислява като от стойността на всички активи се извади стойността на пасивите.


Оценка на активите на Фонда:

· инвестициите на разположение за продажба се оценяват по справедлива стойност, като това е тяхната пазарна цена във всички случаи, когато те имат такава;

· когато активите нямат пазарна цена, справедливата стойност се определя чрез използване на оценъчни модели;

· основен критерий за установяване на това дали даден актив има пазарна цена е неговата ликвидност.

Първоначалното признаване на ценните книжа се извършва по цена на придобиване и същите се класифицират като финансови активи обявени за продажба.

Последващата оценка на ценните книжа се извършва ежедневно по справедлива стойност. Разликите от промените в цените на ценните книжа се отчитат в зависимост от класификацията на съответния вид ценна книга. За ценните книжа, класифицирани като “обявени за продажба” тези разлики се отчитат като резерв от последващи оценки на активите. 

Паричните средства се оценяват по тяхната номинална стойност.

Краткосрочните вземания се оценяват по тяхната очаквана реализируема стойност.

Фондът извършва ежедневна преоценка на всички валутни активи и пасиви по счетоводния баланс като прилага централния курс на съответната валута, котиран от Българска народна банка, валиден за деня, за който се извършва преоценката. Възникващите курсови разлики при тази преоценка се отчитат като текущ финансов приход или разход. 


Оценка на краткосрочните задължения

Краткосрочните задължения се оцененяват по стойността на тяхното възникване, по която се очаква да бъдат погасени в бъдеще.

 ПРИХОДИ И РАЗХОДИ
Приходите се оценяват по справедливата стойност на полученото или подлежащо на получаване плащане или възмездяване. При замяна на сходни активи, които имат сходна цена, размяната не се разглежда като сделка, която създава приход.

Разходите се признават в отчета за доходите за периода, през който са възникнали. 

·  Лихвени приходи и разходи

Приходите от лихви по дългови ценни книжа се признават текущо в отчета за доходите на Фонда, пропорционално на времевата база, чрез метода на ефективния доход от актива.

Реализираните лихви от държане на ценни книжа  обявени за продажба се отчитат като лихвен приход. 

·  Нетни приходи от операции с инвестиции

Нетните приходи от операции с инвестиции се състоят от продажби на ценни книжа, класифицирани като обявени за продажба.

·  Нетни приходи от валутни операции

Транзакциите, деноминирани в чуждестранни валути се отчитат в лева по курса на Българска народна банка на датите на съответните транзакции. Активите и пасивите деноминирани в чуждестранни валути се отчитат с датата на съставяне на баланса по заключителния курс на БНБ. 

Печалбите и загубите в резултат на курсови разлики и търговия с валута, са отчетени в отчета за доходите в периода на тяхното възникване.

От 1 януари 1999 българският лев бе обвързан към валутата на Европейския съюз, при курс 1 евро за 1.95583 лева. Движението на всички други валути спрямо лева отразява движението на същите валути спрямо еврото на международните пазари.

 УСЛОВНИ ЗАДЪЛЖЕНИЯ И УСЛОВНИ АКТИВИ

Дружеството не признава условни задължения и условни активи във финансовите си отчети, поради факта че не се явяват възможни задължения, за които все още не е потвърдено дали дружеството ги има като сегашни задължения или евентуалното им признаване може да доведе до признаването на доход, който може никога да не бъде реализиран.

СЪБИТИЯ СЛЕД ДАТАТА НА ОТЧЕТА

Ръководството на дружеството декларира, че за периода след датата, към която е съставен финансовия отчет до датата на изготвянето му, не са настъпили важни и/или значителни за дейността на предприятието некоригиращи събития, неоповестяването на които би повлияло за вярно и честно представяне на финансовите отчети.

4. РИСКОВ ПРОФИЛ НА фОНДА И УПРАВЛЕНИЕ НА РИСКА
ИД “Елана Високодоходен Фонд” АД оперира в силно регулирана среда, което е предварително условие за намаляване на рисковете от операциите. Основен регулатор е Комисията за финансов надзор и в частност заместник–председателят, ръководещ управление “Надзор на инвестиционната дейност” в КФН. Допълнителен контрол се осъществява и от банката депозитар.
Оперативен риск

Оперативният риск е свързван с инвестирането и управлението на активите на Дружеството. Възможността от изтичане на информация за операциите на Дружеството към външни лица и евентуалната им злоупотреба със същата информация е важна част от оперативния риск. Оперативният риск се контролира чрез приемане и спазване на вътрешни правила за правата и задълженията на служителите като същевременно достъпът до системите, свързани с платежния процес, е ограничен. Процесът на вътрешен документооборот осигурява възможност за извършване на предварителен, текущ и последващ контрол върху операциите на Дружеството.

Ликвиден риск

· Ликвидният риск се отнася до риска компанията да не разполага с достатъчно средства за посрещане на нейните задължения, а именно задължението за обратно изкупуване на продадените вече акции. Рискът се свежда най-вече до евентуална невъзможност за реализиране на активите при подходяща цена и при сравнително приемливи срокове, отговарящи на засилилото се желание от страна на акционерите за продажба на притежаваните от тях акции на Дружеството. Съгласно устава на ИД “Елана Високодоходен Фонд” АД по решение на Съвета на директорите Дружеството може временно да спре обратното изкупуване на акциите си само в изключителни случаи, ако обстоятелствата го налагат и спирането е оправдано с оглед на интересите на акционерите

С цел осигуряване на посрещане на задълженията за обратно изкупуване на емитираните акции Дружеството е длъжно да поддържа не по-малко от 10% от общата стойност на своите активи в бързо ликвидни активи, а именно: парични средства, безсрочни или със срок до 3 месеца, банкови влогове и ценни книжа с остатъчен срок до падежа неповече от 90 дни. За осигуряване на ликвидност освен минималния праг на бързо ликвидните активи Дружеството ще сключва репо сделки с ценни книжа.

Очаквани рискове, свързани с инвестиционния портфейл и методи за тяхното управление

Специфичният риск за инвестиционния портфейл на Дружеството се свежда до рисковете на отделните активи, включени в самия портфейл. Този риск подлежи на управление чрез неговата диверсификация при търсене на сравнително висока доходност на портфейла.

Съгласно устава на ИД “Елана Високодоходен Фонд” АД ще инвестира в следните активи:

· Акции на български дружества И чуждестранни компании, приети за търговия на регулиран пазар – рискът при тези акции се свързва с търговските, юридическите и управленските особености и характеристики на отделните компании-емитенти. Рискът се управлява чрез постоянен анализ на динамиката на икономическите и финансови показатели на компаниите в исторически план и на бъдещата перспектива за растеж на пазарите, към които те принадлежат;

· Ценни книжа, издадени или гарантирани от българската държава, kвалифицирани чуждестранни ценни книжа с фиксирана доходност, търгувани на международно признати регулирани пазари (държавни ценни книжа, общински, ипотечни и корпоративни облигации):
· Кредитният риск при инвестиране в чуждестранни ценни книжа с фиксирана доходност е свързан с финансовото състояние на емитента и макроикономическите показатели на страната на емитента. С оглед на максимално ограничаване на кредитния риск при инвестиране в чуждестранни ценни книжа с фиксирана доходност, ИД “Елана Високодоходен Фонд” АД предвижда инвестиране основно в чуждестранни ценни книжа с присвоен кредитен рейтинг, по–висок или равен от този на българската държава. Ликвидният риск се свързва с общата дефиниция на този вид риск: невъзможността за сравнително бърза продажба на определен актив на пазарни цени и превръщането му в налични парични средства. 

· Ликвидният риск ще бъде значително ограничен, тъй като инвестиционната стратегия на Дружеството предвижда закупуване на високоликвидни ценни книжа с фиксирана доходност. 

· Пазарният риск при инвестиране в чуждестранни ценни книжа с фиксирана доходност се разделя на лихвен, ценови и валутен: Лихвеният риск е свързан с лихвената политика на държавата–емитент, с пазарната конюнктура, със състоянието на вътрешния и международните кредитни пазари и с кредитния риск на съответната страна–емитент на ДЦК. Ценовият риск се свързва с възможни неблагоприятни промени в ценовите нива на инструментите, в които Дружеството е инвестирало. Намаляването на този риск ще бъде постигнато чрез инвестиционната стратегия на Дружеството, която предвижда активно управление на направените инвестиции и включва възможността за продажба на закупените ценни книжа преди падежа им. Валутният риск – възможните неблагоприятни промени във валутата, в която са деноминирани съответните чуждестранни ценни книжа с фиксирана доходност, ще бъде ограничаван с прилагане на стандартни техники за застраховане (хеджиране) от валутен риск (покупка на валутни опции, форуърдни сделки, покупка или продажба на валута чрез спот сделки, покупка или продажба на фючърсни контракти).

5. ВЗАИМООТНОШЕНИЯ С УПРАВЛЯВАЩОТО ДРУЖЕСТВО “ЕЛАНА ФОНД МЕНИДЖМЪНТ” АД

Взаимоотношенията с Управляващото дружество “Елана Фонд Мениджмънт” АД са свързани с някои плащания, извършени по силата на сключени договори:

	· Възнаграждение по договор за управление на дейността на ИД “Елана Високодоходен фонд” АД

	· Разходи за емитиране и обратно изкупуване на акции на ИД “ Елана Високодоходен фонд” АД


Съставил:                                               Изпълнителен Директор:


(Веселина Койнарска)                                               (Мирослав Стоянов)

Поясненията на страници от 1 до 8 представляват неразделна част от финансовия отчет.
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