ИД Елана Еврофонд АД

Счетоводна политика и пояснителни бележки 

Финансов отчет към 31.03.2007

ИНВЕСТИЦИОННО ДРУЖЕСТВО

ЕЛАНА ЕВРОФОНД
1.
ОБЩА ИНФОРМАЦИЯ

1.1.
Инвестиционно дружество от отворен тип “ЕЛАНА ЕВРОФОНД” АД

ИД “ЕЛАНА ЕВРОФОНД” АД (“Фондът”) е създадено през 2002 на Учредително събрание от 28 май 2002 с капитал в размер на 515,000 лева, разпределен в 5,150 акции. Фондът получава разрешение за упражняване на дейността си съгласно своя Устав с решение на Държавната комисия по ценните книжа (ДКЦК) № 134-ИД от 14 август 2002, а именно: инвестиране в ценни книжа на парични средства, набрани чрез публично предлагане на акции. Фондът сключва договор с банка-депозитар съгласно изискванията на Закона за публичното предлагане на ценни книжа (ЗППЦК) на 13 юни 2002 – с “Българска Пощенска Банка” АД, и договор за управление на дейността – с Управляващо Дружество “Елана Фонд Мениджмънт” АД на 
9 юли 2002. Съдебната регистрация на Фонда става с решение на Софийски градски съд от 
5 септември 2002. На 24 септември 2002 е извършена първата инвестиция с активи на Фонда. На 15 ноември 2002 ДКЦК потвърждава проспекта за първично публично предлагане на акции на Фонда и го вписва като емитент в своя регистър. Търговията с акциите на Фонда на “Българска фондова борса - София” АД и постоянното им публично предлагане за продажба и обратно изкупуване на гишетата, осигурени от УД “Елана Фонд Мениджмънт” АД започва на 
4 декември 2002. 
1.2.
Статут на ИД “ЕЛАНА ЕВРОФОНД” АД

Правно-организационната форма на ИД “Елана Еврофонд” АД е акционерно дружество, а основните актове, уреждащи устройството и дейността на Фонда са Търговския закон, ЗППЦК и подзаконовите нормативни актове по прилагането му. Фондът е вписан като публично дружество в Търговския регистър с решение на Софийски градски съд от 17 декември 2002. Управлява се по едностепенната система на управление от Съвет на директорите в тричленен състав, като един от директорите е независим член съгласно изискванията на ЗППЦК. Фондът има изградена вътрешна организация и лица, избрани от съответния компетентен орган за ръководител на отдел “Вътрешен контрол”, отговорник по управление на ликвидността и директор за връзки с инвеститорите. 

Капиталът на Фонда е променлива величина съгласно закона и може да се изменя всеки работен ден в зависимост от броя на издадените и предложените за обратно изкупуване акции, но винаги е равен на нетната стойност на активите на Фонда.

1.3.
Инвестиционна стратегия на Фонда

ИД “Елана Еврофонд” АД инвестира само в облигации и други ценни книжа с фиксирана доходност – държавни ценни книжа (ДЦК) (включително български еврооблигации, брейди облигации), ипотечни, общински и корпоративни облигации.

Инвестиционната стратегия на Фонда се придържа към принципа за получаване на текущи доходи от облигации и други дългови инструменти – за формиране на “портфейл на дохода” при минимизиране на риска за акционерите, включително и от промяна на фиксирания валутен курс на националната валута (лева) към еврото. За изпълнението на тази стратегия Фондът прилага модела на активно управление на портфейла от ценни книжа и парични средства с оглед на пазарните условия. Това включва възможността за продаване на ценни книжа преди падежа им с цел реализиране на допълнителна печалба за акционерите.
Инвестиционната стратегия на Фонда следва принципите за намаляване на риска за акционерите чрез поддържане на диверсификация и ликвидност на инвестиционния портфейл на Фонда. Изборът на инвестиционните инструменти се извършва при следните ограничения, оповестени в Проспекта за публично предлагане на ценни книжа на Фонда:

· До 95% от активите се инвестират в дългови ценни книжа с фиксирана доходност – ДЦК, корпоративни, ипотечни и общински облигации;

· Поне 10% от активите на Фонда се инвестират във високоликвидни инструменти – парични средства, безсрочни или със срок до 90 дни банкови депозити и ценни книжа с остатъчен срок до падежа не повече от 90 дни.

2.
БАЗА ЗА ИЗГОТВЯНЕ НА ФИНАНСОВИЯ ОТЧЕТ


Финансовият отчет е изготвен към 30 юни 2007, при спазване на конвенцията за историческа цена, с изключение на инвестициите на разположение за продажба, които се преоценяват по справедлива стойност. Сумите във финансовия отчет са в български лева (лв).
Ръководството е на мнение, че е предоставена на потребителите на финансовия отчет полезна и достоверна информация относно финансовото състояние, резултатите от дейността и паричните потоци на Фонда към 31 март 2007. Запазена е  същата счетоводна политика, както при последните годишни финансови отчети.

Изготвянето на финансови отчети в съответствие с МСФО изисква от ръководството да прави оценки и предположения, които влияят върху балансовата стойност на активите и пасивите към датата на баланса и върху размера на приходите и разходите през отчетния период, както и върху оповестяването на условни активи и пасиви. Въпреки че тези оценки се базират на най-точната преценка на текущите събития от страна на ръководството и на наличната информация към датата на издаване на финансовия отчет, бъдещите действителни резултати може да се различават от прогнозните оценки.

3.
ОСНОВНИ АСПЕКТИ НА СЧЕТОВОДНАТА ПОЛИТИКА

3.1. Лихвени приходи и разходи

Приходите от лихви по дългови ценни книжа се признават текущо в отчета за доходите на Фонда, пропорционално на времевата база, чрез метода на ефективния доход от актива.

Реализираните лихви от държане на ценни книжа на разположение за продажба се отчитат като лихвен приход. 

3.2. Нетни приходи от операции с инвестиции

Нетните приходи от операции с инвестиции се състоят от продажби на ценни книжа, класифицирани като инвестиции на разположение за продажба, като представляват реализирани приходи при продажбата на ценните книжа. Резултатът от преоценка на инвестициите по пазарна цена се записва в преоценъчен резерв. При продажба на инвестицията, печалбата или загубата от продажбата се отразява в отчета за доходите. 

3.3. Нетни приходи от валутни операции

Транзакциите, деноминирани в чуждестранни валути се отчитат в лева по курса на Българска народна банка към датата на съответната транзакция. Монетарните активи и пасиви, деноминирани в чуждестранни валути, се преизчисляват в лева към датата на съставяне на баланса по заключителния курс на БНБ. Печалбите и загубите в резултат на курсови разлики и търговия с валута, са отчетени в отчета за доходите в периода на тяхното възникване.

От 1 януари 1999 българският лев бе обвързан към валутата на Европейския съюз, при курс 1 евро за 1.95583 лева. Движението на всички други валути спрямо лева отразява движението на същите валути спрямо еврото на международните пазари.
3.4. Правила за определяне на нетната стойност на активите на Фонда

Понастоящем ИД “Елана Еврофонд” АД прилага правила за определяне на нетната стойност на активите, одобрени с решение на КФН № 580-ИД от 03 август 2006. Разработената методология за определяне на нетната стойност на активите на Фонда се основава на:

· съответните разпоредби от Устава и проспекта на Фонда;

· съответните разпоредби на ЗППЦК и нормативните актове по неговото прилагане;

· съответните разпоредби на счетоводното законодателство;

· приложението на общоприети оценъчни методи.

Нетна стойност на активите на една акция е основа за определяне на емисионната стойност и цената за обратно изкупуване на акциите на ИД “Елана Еврофонд” АД за всеки работен ден. Нетната стойност на активите на Фонда се изчислява като от стойността на всички активи се извади стойността на пасивите.

3.4.1.
Оценка на активите на Фонда

· инвестициите на разположение за продажба се записват по цена на придобиване и се преоценяват всеки ден по справедлива стойност, като това е тяхната пазарна цена във всички случаи, когато те имат такава;

· когато активите нямат пазарна цена, справедливата стойност се определя чрез използване на оценъчни модели;

· основен критерий за установяване на това дали даден актив има пазарна цена е неговата ликвидност.

Счита се, че инвестициите имат пазарна цена, когато те се търгуват активно. Първоначалното признаване на ценните книжа се извършва по цена на придобиване и същите се класифицират като финансови активи на разположение за продажба.

Последваща преоценка на ценните книжа се извършва ежедневно по справедлива стойност. Разликите от промените в цените на ценните книжа се отчитат в зависимост от класификацията на съответния вид ценна книга. За ценните книжа, класифицирани като “на разположение за продажба” тези разлики се отчитат като резерв от последващи оценки на активите. 

Паричните средства се оцененяват по тяхната номинална стойност.

Краткосрочните вземания се оценяват по тяхната очаквана реализируема стойност.

Фондът извършва ежедневна преоценка на всички валутни активи и пасиви по счетоводния баланс като прилага централния курс на съответната валута, котиран от Българска народна банка, валиден за деня, за който се извършва преоценката. Възникващите курсови разлики при тази преоценка се отчитат като текущ финансов приход или разход. 

3.4.2.
Оценка на текущите задължения
Текущите задължения се оцененяват по стойността на тяхното възникване, по която ръководството е преценило и очаква да бъдат погасени в бъдеще.

4.
НЕТЕКУЩИ АКТИВИ

Към 31 март 2007 всички дълготрайни активи, притежавани от Фонда, са напълно амортизирани.
За нетекущи активи се признават такива, които са с цена на придобиване над определения минимален стойностен праг на същественост от 400 лева. 

Първоначално оценяване – дълготрайните материални активи се оценяват първоначално по себестойност, включваща цената на придобиване, както и всички преки разходи за привеждането на актива в състояние годно за експлоатация. 

Последващите разходи, свързани с отделен дълготраен материален актив, се прибавят към балансовата сума на актива, когато е вероятно предприятието да има икономически ползи, надвишаващи първоначално оценената ефективност на съществуващия актив. Всички други последващи разходи се признават за разход в периода, през който са направени. 
Оценка след първоначално признаване се извършва въз основа на препоръчителния подход, т.е. себестойност, намалена с натрупаните амортизации и загуби от обезценка. В случай на обезценка, тя се отчита като разход и се признава в отчета за доходите за съответния период.

Амортизацията се изчислява, като се използва линейният метод със съответните годишни амортизационни норми за отделните категории активи
Начисляването на амортизацията започва от месеца, следващ месеца на придобиване или въвеждане в употреба на актива. 
Начисляването на амортизацията в данъчния амортизационен план започва не по-рано от:

· Датата на изготвяне на началния данъчен амортизационен план – за амортизируемите активи, налични към датата на изготвянето му;

· Най-късната от: датата на придобиване, датата на въвеждане в експлоатация или датата на признаване на актива като дълготраен – за амортизируеми активи, придобити след датата на изготвяне;

· Датата на завършването на разходите – за активите по ал. 1, т. 55, буква "г" и т. 56, буква "г" от допълнителните разпоредби на ЗКПО.

5.
ДАНЪЦИ

Дължимите текущи данъци се изчисляват в съответствие с българското законодателство. Данъкът върху печалбата се изчислява на база облагаема печалба, като за целта финансовият резултат се преобразува за определени приходно-разходни позиции, в съответствие с българското данъчно законодателство. Съгласно  Закона за корпоративното подоходно облагане, инвестиционните дружества, получили разрешение за извършване на дейност по реда на Закона за публичното предлагане на ценни книжа, не се облагат с корпоративен данък.
6.
ДОХОД НА АКЦИЯ

Доходът на една акция се изчислява на база на печалбата след данъци и средно претегления брой на обикновените акции през отчетния период. Средно-претегленият брой акции е изчислен като сума от броя на обикновените акции в обращение в началото на периода и броя на обикновените акции в обращение емитирани или изкупени обратно през периода, като всеки брой акции предварително се умножи със средно-времевия фактор.

7.
УПРАВЛЕНИЕ НА ФИНАНСОВИТЕ РИСКОВЕ

Ликвиден риск

Ликвидният риск възниква във връзка с осигуряването на средства за дейностите на Фонда и управлението на неговите позиции. Той има две измерения: риск Фондът да не бъде в състояние да посрещне задълженнията си, когато те станат изискуеми и риск от невъзможност Фондът да реализира свои активи при подходяща цена и в приемливи срокове.

Средствата се привличат посредством емисия на акционерен капитал. Фондът се стреми да поддържа баланс между срочност на привлечения ресурс и гъвкавост при използването на средства с различна матуритетна структура. Фондът извършва текущи оценки на ликвидния риск посредством идентифициране и следене на промените в необходимостта от средства за постигането на целите, залегнали в цялостната му стратегия. 

Лихвен риск

Дейността на Фонда е обект на риск от колебания в лихвените проценти, тъй като справедливата стойност на лихвоносните активи с фиксиран лихвен процент се променя в резултат на изменението на пазарните лихвени проценти. От друга страна, при активите с плаващи лихвени проценти, Фондът е изложен на лихвен риск в резултат на промяна на лихвения индекс, с който е обвързан съответния финансов инструмент. През отчетния период лихвеният риск е управляван чрез подходящо подбиране на моментите на покупка или продажба на финансови активи. 

Валутен риск

Фондът е изложен на валутен риск при извършване на сделки с финансови инструменти, деноминирани в чуждестранна валута. При извършване на сделки в чуждестранна валута възникват приходи и разходи от валутни операции, които се отчитат в отчета за доходите. Такива експозиции са монетарните активи и пасиви на Фонда, деноминирани във валута, различна от лева и евро. Фондът управлява валутния риск чрез ограничаване на откритата си позиция по отношение на валути, различни от лева и евро.

Пазарен риск

Пазарният риск е системен (общ) риск, влияещ върху стойността на всички активи. Той се поражда от характеристиките на макроикономическата среда и от състоянието на капиталовия пазар в страната, действа извън дружеството-емитент и по принцип не може да бъде диверсифициран. Основните методи за ограничаване на системния риск и неговите отделни компоненти са събирането и обработването на информация за макроикономическата среда, и на тази база прогнозиране и съобразяване на инвестиционната политика с очакваната динамика на тази среда. Посредством диверсификация на активите, Управляващото дружество неутрализира специфичния пазарен риск на отделните инвестиции на Фонда.

8.
ВЗАИМООТНОШЕНИЯ С УПРАВЛЯВАЩОТО ДРУЖЕСТВО “ЕЛАНА ФОНД МЕНИДЖМЪНТ” АД

Плащанията към Управляващото дружество “Елана Фонд Мениджмънт” АД, извършени по силата на сключени договори представляват  : 

· Възнаграждение по договор за управление на дейността на ИД “Елана Еврофонд” АД и 
· Разходи за емитиране и обратно изкупуване на акции на ИД “Елана Еврофонд” АД
	
	
	
	


9.
УСЛОВНИ ЗАДЪЛЖЕНИЯ И АНГАЖИМЕНТИ

Към датата на отчета Фондът няма съществени ангажименти или условни задължения.

Съставил:                                            Изпълнителен Директор:

(Веселина Койнарска)                                                     (Цветослав Цачев)

5
Поясненията на страници от 1 до 6 представляват неразделна част от финансовия отчет.


