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ВЪТРЕШНА ИНФОРМАЦИЯ ОТНОСНО ОБСТОЯТЕЛСТВА, НАСТЪПИЛИ ПРЕЗ ПЪРВОТО ТРИМЕСЕЧИЕ НА 2007 Г. СЪГЛАСНО ПРИЛОЖЕНИЕ № 9 ОТ НАРЕДБА 2 ЗА РАЗКРИВАНЕТО НА ИНФОРМАЦИЯ 
ДФ „Елана Балансиран $ Фонд” е договорен фонд, получил лиценз от Комисията за финансов надзор на 18 Януари 2006 г. Договорният фонд представлява обособено имущество с цел колективно инвестиране в ценни книжа на парични средства, набрани чрез публично предлагане на дялове, което се осъществява на принципа на разпределение на риска от управляващо дружество. Управляващото дружество, чрез специално разкрити инвестиционни центрове, предлага за продажба и изкупува обратно дяловете на Фонда, деноминирани в щатски долари всеки работен ден при спазване на изискванията на действащото законодателство.

Чрез закупуване на дялове на Фонда всеки инвеститор може да инвестира в разнообразен портфейл от финансови инструменти. Инвеститорите купуват дялове във Фонда, а управляващото дружество използва получените парични средства, за да инвестира вместо тях. Всеки от инвеститорите притежава част от имуществото на Фонда, която е пропорционална на инвестираната от него сума.

Инвестиционната стратегия на Фонда предвижда инвестиране в ликвидни български и чуждестранни финансови инструменти – акции и ценни книжа с фиксирана доходност, като крайната цел е структуриране и поддържане на портфейл от акции, дългови ценни книжа и структурирани финансови инструменти с висок потенциал за растеж, който да осигури оптимален доход при ограничаване на риска. За изпълнението на тази стратегия управляващото дружество прилага модела на активно управление на портфейла от ценни книжа и парични средства. Търси се оптимално съотношение в обявените лимити на двата класа активи - книжа с фиксирана доходност и акции предвид пазарната конюнктура. Управляващото дружество, действащо за сметка на Фонда, хеджира валутния риск свързан с инвестиции в инструменти деноминирани във валута различна от щатски долар.

Вторичната търговия с дялове на Фонда се извършва на пода на „Българска фондова борса – София” АД. Цените за продажба и обратно изкупуване на дялове на „Елана Балансиран $ Фонд” са в щатски долари и се публикуват всеки ден във вестник „Пари” и в интернет страницата на Фонда на адрес www.elana.net. 

Публичното предлагане на дялове на договорния фонд започна на 6 Март 2006 г. Общият брой дялове се увеличи до 86 691.3638 дяла в резултат на изпълнени поръчки за покупка до края на месец Март 2007 г. На 17 Април 2006 г. нетната стойност на активите достига законовото изискване от 500 000 лв., при което притежатели на дялове могат да предявяват дялове от фонда за обратно изкупуване.
Годишният финансов отчет на договорния фонд е заверен от специализираното одиторско предприятие „Грант Торнтон” ООД на 29 Март 2007 г. и е предаден заедно с всички допълнителни справки и актуализация на проспектите към 31 Декември 2006 г. на регулирания пазар и в Комисията за финансов надзор в срок до 90 дни от завършване на финансовата 2006 година. 

1. Доходност

Таблица1.
	Доходност
	2007

	Януари-07
	10.80%

	Февруари-07
	3.41%

	Март-07
	0.39%


2. Структура на активите на ДФ „Елана Балансиран $ Фонд” 
Нетната стойност на активите на договорния фонд към 31 Март 2007г. е 
11 280 025 USD (16 565 393 лв.) 
В Таблица 2 е представена структурата на активите на фонда към края на месец Март 2007 г. 
Таблица 2.
	Вид ценни книжа
	Стойност
	% от А
	Стойност
	% от А

	Парични средства в разплащателни сметки в лева
	32 222.73
	0.28%
	91 320.38
	0.54%

	Депозит в лева
	1 597 525.85
	13.67%
	3 412 260.88
	20.20%

	Дългови ценни книжа
	 
	 
	 
	 

	    Ипотечни облигации
	 
	 
	 
	 

	Тексимбанк АД
	121 049.37
	1.04%
	118 306.28
	0.70%

	ИНВЕСТБАНК АД трета емисия
	29 457.30
	0.25%
	734 690.59
	4.35%

	    Корпоративни облигации
	 
	 
	 
	 

	Евролизинг ЕАД
	31 207.97
	0.27%
	31 790.26
	0.19%

	Овeргаз Инк
	494 460.41
	4.23%
	675 875.70
	4.00%

	Роял Патейтос АД
	203 443.83
	1.74%
	258 583.77
	1.53%

	Лизингова компания АД
	342 557.94
	2.93%
	348 775.45
	2.06%

	Ай Билд АД
	412 300.62
	3.53%
	407 186.19
	2.41%

	ПЕТРОЛ АД
	46 070.86
	0.39%
	215 456.91
	1.28%

	Еврокредит ЕАД
	100 372.60
	0.86%
	102 345.21
	0.61%

	Доверие Брико АД
	196 226.01
	1.68%
	219 827.25
	1.30%

	Ценни книжа, издадени от
чуждестранни банки
	 
	 
	 
	 

	EFG Hellas
	112 841.36
	0.97%
	111 587.61
	0.66%

	JP MORGAN
	150 852.39
	1.29%
	140 364.96
	0.83%

	Societe Generale
	884 973.96
	7.57%
	866 980.32
	5.13%

	Акции
	 
	 
	 
	 

	Албена Инвест - холдинг 
	287 951.00
	2.46%
	323 301.00
	1.91%

	Златни пясъци АД
	24 906.44
	0.21%
	53 308.91
	0.32%

	Бенчмарк Фoнд Имоти АДСИЦ
	414 752.10
	3.55%
	750 080.90
	4.44%

	Елтос 
	55 680.00
	0.48%
	175 721.00
	1.04%

	Акционер Фаворит Холдинг
	40 000.00
	0.34%
	49 700.00
	0.29%

	Биовет АД
	169 500.00
	1.45%
	50 257.14
	0.30%

	Синергон Холдинг
	391 738.39
	3.35%
	352 067.31
	2.08%

	Доверие обединен холдинг
	124 735.88
	1.07%
	-
	-

	Елана Еврофонд АД
	262 997.12
	2.25%
	266 524.51
	1.58%

	Елана Високодоходен Фонд АД
	 
	 
	-
	-

	Елма АД 
	28 900.00
	0.25%
	32 005.00
	0.19%

	Елана Фонд за земед. земя
	827 842.02
	7.09%
	1 262 607.00
	7.47%

	Оргахим АД
	519 165.00
	4.44%
	748 709.50
	4.43%

	Адванс Екуити Холдинг АД
	159 750.00
	1.37%
	166 650.00
	0.99%

	Фонд за недвижими имоти България АДСИЦ
	536 652.00
	4.59%
	576 404.00
	3.41%

	Интеркапитал Пропърти Дивелопмънт
	601 491.20
	5.15%
	694 534.37
	4.11%

	Топливо АД
	87 350.00
	0.75%
	534 111.25
	3.16%

	Химимпорт АД
	835 312.02
	7.15%
	1 033 726.03
	6.12%

	Проучване и добив на нефт и газ
	87 092.20
	0.75%
	101 803.00
	0.60%

	Монбат АД
	409 619.10
	3.51%
	690 692.58
	4.09%

	Кремиковци АД
	-
	-
	70 005.00
	0.41%

	Капитан Дядо Никола
	-
	-
	92 167.82
	0.55%

	София БТ АД
	-
	-
	14 000.00
	0.08%

	Вземания
	303 300.00
	2.60%
	182 129.93
	1.08%

	Хеджираща позиция
	759 070.67
	6.50%
	936 570.39
	5.54%

	Стойност на инвестиционния 
портфейл
	11 683 366
	 
	16 892 428
	 

	Предплатени суми
	-
	-
	450.00
	0.00%

	Общо активи (А):
	11 683 366
	100%
	16 892 878
	100.00%


В стойността на депозитите в Таблица 2 са отразени натрупаните лихви, които в счетоводния баланс към 31 Март 2007 г. са посочени като вземания.
Структурата на активите и делът в ценни книжа са в съответствие с нормативните изисквания и с изискванията на Правилата на фонда. Следващата графика представя дела на различните видове ценни книжа през последните три месеца в инвестиционния портфейл:
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Паричните средства в каса, в безсрочни и със срок до три месеца банкови депозити формират ликвидните средства на фонда и към 31 Март 2007 г. заемат 21% от общия размер на активите. 
В следващата таблица са представени обобщени данни за видовете ценни книжа в портфейла на фонда към края на м. Март 2007 г. и към края на предходните два месеца. В посочените стойности са включени натрупаните лихви на дълговите ценни книжа и депозитите. 
Таблица 3.
	Вид ценни книжа
	Към 31.1.2007
	%
	Към 28.2.2007
	%
	Към 31.3.2007
	%



	Акции
	7 613 292 лв
	54%
	7 568 715 лв
	49%
	8 038 376 лв
	48%

	Ипотечни облигации
	827 707 лв
	6%
	832 219 лв
	5%
	852 997 лв
	5%

	Корпоративни облигации
	1 932 300 лв
	14%
	2 114 765 лв
	14%
	2 259 841 лв
	13%

	Ценни книжа, издадени от
чуждестранни банки
	1 163 523 лв
	8%
	1 167 930 лв
	8%
	1 118 933 лв
	7%

	Права за записване на акции
	-
	-
	42 882 лв
	0.28%
	-
	-

	Парични средства
и депозити 
	1 502 448 лв
	11%
	2 649 818 лв
	17%
	3 503 581 лв
	21%

	Хеджираща позиция
	907 941.48
	6%
	1 014 227.82
	7%
	936 570.39
	6%

	Вземания
	32 884.10
	0.24%
	0.00
	0%
	182 129.93
	1%

	Обща стойност на
портфейла
	13 980 096 лв
	100%
	15 390 556 лв
	100%
	16 892 428 лв
	100%


3. Динамика на броя дялове в обращение на ДФ „Елана Балансиран $ Фонд” в периода 31 Декември 2006 г. – 31 Март 2007г.
Към началото на м. Януари 2007 г. дяловете в обращение са 68 529.6537. През първото тримесечие на 2007 г. са издадени 22 062.5688 дяла, обратно изкупени са  3 900.8587 и към края на месец Март 2007 г. в обращение са 86 691.3638 дяла.

Минимална емисионна стойност: $116.2950
Минимална цена на обратно изкупуване: $115.1378
Минималните цени са определени на 3 Януари 2007 г.

Максимална емисионна стойност: $136.3482
Максимална цена на обратно изкупуване: $134.9915
Максималните стойности са определени на 26 Февруари 2007 г.
4.Друга финансова информация
Към 31 Март 2007 г. ДФ „Елана Балансиран $ Фонд” има текущи задължения в размер на 327 485 лв., представени в следващата таблица:
Таблица 4.
	Текущи задължения
	31 Март 2007 г.

	Задължения към управляващото дружество по договор за управление
	              33 725.34 лв 

	Задължения (разходи за емитиране и обр.из-не на дялове)
	             293 760.05 лв 

	Общо
	327 485 лв


В следващата таблица 5 са представени данни за разходите, свързани с дейността на фонда до края на месец Март 2007 г.
Таблица 5.
	Вид разход
	31 Март 2007 г.

	Възнаграждение на 
банката депозитар
	                    4 276 лв 

	Възнаграждение на управляващото дружество
	                   87 399 лв 

	Такси
	                    3 131 лв 

	Pазходи 
	                    94 806 лв 


Средната стойност на нетните активи е 14 323 523 лв. и е изчислена на база на сумата на нетните стойности на активите на фонда за всеки един ден от началото на публичното предлагане към броя дни до 31 Март 2007 г. Разходите за дейността на фонда за месец Март 2007 г. са 35 907 лв., от началото на годината – 94 806 лв. и представляват 0.66% от средната стойност на нетните активи. 

Съставил:
Изпълнителен Директор:


/М.Маринова/   





/Мартин Николов/

Гр. София

12 Ноември 2007 г.
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