МЕСЕЧЕН ОТЧЕТ

Съгласно чл. 18 от НИДУД

На

Договорен фонд “Райфайзен България фонд Облигации”

1. Обем и структура на инвестициите на Фонда в началото на отчетния период 31.12.2006

Таблица 1

	Активи
	Към 31.12.2006г.

	
	Стойност (лв.)
	Дял (%)

	Депозити
	1 010 000.00
	18.76%

	Корпоративни облигации
	3 648 671.68
	67.77%

	в т.ч. 
	
	

	Петрол АД BG2100013031
	167496.13
	3.12%

	Феста Холдинг АД EUR BG2100027056
	160750.18
	2.99%

	Аутобохемия АД BG2100007066
	471495.58
	8.77%

	ОМК АД  EUR BG2100004063
	434698.61
	8.09%

	Овергаз Инк. АД BG2100002034
	486184.86
	9.05%

	Енемона АД EUR BG2100021067
	148629.17
	2.77%

	Ти Би Ай Кредит 4 BG2100014054
	157131.58
	2.92%

	Каолин АД EUR BG2100007033
	238567.84
	4.44%

	БАКБ АД BG2100027049
	296747.60
	5.52%

	Транслизинг ЕАД  EUR BG2100005060
	325072.15
	6.05%

	Агрилизинг ЕАД EUR BG2100006068
	325072.15
	6.05%

	Елана Холдинг BG2100020069
	235856.51
	4.39%

	Бросс Холдинг АД EUR BG2100032064
	200969.32
	3.74%

	ДЦК РБългария
	171 368.23
	3.18%

	Пар. Средства в каса и в разплащателни  сметки в лева
	262 548.40
	4.88%

	Вземания (вкл. Начислени лихви по депозити)
	2 949.56
	0.05%

	Дялове от други фондове – 

ДСК_Стандарт
	105 691.37
	1.97%

	Акции на Мел Инвест АДСИЦ
	95 000.00
	1.77%

	Акции на И АР ДЖИ Капитал 2 АДСИЦ
	87 282.00
	1.62%

	Общо
	5 383 511.24
	100.00%


2. Информация за сключените сделки с активи от портфейла на Фонда през отчетния период е предоставена в обобщен вид в Таблица 2.
Таблица 2

	Дата
	Вид на сделката
	Вальор
	Емисия
	Брой
	Обща стойност без включени комисионни за ИП  (BGN)

	09/01/2007
	ПОКУПКА
	10/01/2007
	ДЦК 400/07
	221 519
	221 386.09

	10/01/2007
	ПОКУПКА
	12/01/2007
	ОМК АД
	125
	253 406.32

	16/01/2007
	ПОКУПКА
	18/01/2007
	ЕНЕМОНА АД
	50
	100 239.30

	22/01/2007
	ПОКУПКА
	24/01/2007
	US 10г. ДЦК
	500 000
	750 585.29

	22/01/2007
	ПОКУПКА
	25/01/2007
	US 10г. ДЦК
	500 000
	750 681.67

	22/01/2007
	ПОКУПКА
	26/01/2007
	ФРГ 10г. ДЦК
	500 000
	998 298.05

	26/01/2007
	ПОКУПКА
	30/01/2007
	АутоБохемия АД-София 5ем.
	230
	239 212.42

	Общо
	3 313 809.14

	
	

	Дата
	Вид на сделката
	Вальор
	Емисия
	Брой
	Обща стойност без включени комисионни за ИП  (BGN)

	03/01/2007
	ПРОДАЖБА
	05/01/2007
	И Ар Джи Капитал - 2 АДСИЦ-София
	24 245
	87 282.00

	04/01/2007
	ПРОДАЖБА
	08/01/2007
	ОМК АД
	165
	335 452.54

	09/01/2007
	ПРОДАЖБА
	11/01/2007
	ОМК АД
	50
	101 959.15

	15/01/2007
	ПРОДАЖБА
	17/01/2007
	ОМК АД
	125
	255 016.46

	16/01/2007
	ПРОДАЖБА
	18/01/2007
	Мел инвест АДСИЦ-София
	19 000
	19 000.00

	16/01/2007
	ПРОДАЖБА
	18/01/2007
	Мел инвест АДСИЦ-София
	1 000
	1 000.00

	19/01/2007
	ПРОДАЖБА
	23/01/2007
	АутоБохемия АД-София 5ем.
	450
	467 148.15

	19/01/2007
	ПРОДАЖБА
	23/01/2007
	ДЦК 400/06
	178 571
	170 463.88

	19/01/2007
	ПРОДАЖБА
	23/01/2007
	ДЦК 400/07
	221 519
	222 297.35

	22/01/2007
	ПРОДАЖБА
	24/01/2007
	Мел инвест АДСИЦ-София
	3 000
	3 000.00

	23/01/2007
	ПРОДАЖБА
	29/01/2007
	ФРГ 10г. ДЦК
	500 000
	1 001 511.59

	23/01/2007
	ПРОДАЖБА
	25/01/2007
	US 10г. ДЦК
	500 000
	753 195.58


	23/01/2007
	ПРОДАЖБА
	26/01/2007
	US 10г. ДЦК
	500 000
	753 312.46

	26/01/2007
	ПРОДАЖБА
	30/01/2007
	Овергаз Инк. АД-София
	254
	274 807.17

	29/01/2007
	ПРОДАЖБА
	31/01/2007
	АутоБохемия АД-София 5ем.
	50
	53 313.25

	30/01/2007
	ПРОДАЖБА
	01/02/2007
	Мел инвест АДСИЦ-София
	11 000
	11 770.00

	Общо
	4 510 529.58


3. В съответствие с рисковия профил на фонда бяха закупени посочените в таблица 2 облигации и ДЦК и продадени посочените в таблица 2 ДЦК и акции на АДСИЦ с цел реализиране на доход.  

3.1 Общият дял на корпоративните облигации в портфейла на Фонда към 31.01.2007г. е 62.95%.
3.2 Депозити – в края на отчетния период дела на банковите депозити в портфейла на Фонда е 11.39%
3.3 Паричните средства по разплащателни сметки към 31.01.2007г. са 21.21% от активите.

3.4 Дялове от други договорни фондове – към момента на изготвяне на отчета, делът на инвестициите в други договорни фондове е 1.84%.

3.5 Акции на АДСИЦ – към 31.01.2007г. делът на АДСИЦ е в размер на 2.42%
3.6 Права на АДСИЦ – към 31.01.2007г. делът на правата на АДСИЦ е в размер на 0.02%
3.7 Вземания – към 31.01.2007 вземанията /включително начислените лихви по депозити/ на Фонда са в размер на 0,17%.
Информацията за структурата на портфейла на Фонда в началото и края на отчетния период е представена в Таблица 3.
Таблица 3
	
	Стойност (лв.)
	Дял (%)
	Стойност (лв.)
	Дял (%)
	Стойност (лв.)
	Дял (%)

	
	Януари 07
	Декември 06
	Ноември 06

	Депозити
	500 000.00
	11.39%
	1 010 000.00
	18.76%
	520 000.00
	9.92%

	ДЦК
	
	
	171 368.23
	3.18%
	
	

	Корпоративни облигации
	2 763 214.17
	62.95%
	3 648 671.68
	67.77%
	3 495 862.79
	66.69%

	Пар. Средства в каса и в разпл.  сметки в лева
	931 179.19
	21.21%
	262 548.40
	4.88%
	1 023 152.60
	19.52%

	Вземания (вкл. Начислени лихви по депозити)
	7 294.55
	0.17%
	2 949.56
	0.05%
	2 699.32
	0.05%

	Дялове от други фондове
	80 850.00
	1.84%
	105 691.37
	1.96%
	105 265.41
	2.01%

	Акции на АДСИЦ
	106 166.09
	2.42%
	182 282
	3.39%
	95 000.00
	1.81%

	Права на АДСИЦ
	1 000.00
	0.02%
	
	
	
	

	Общо
	4 389 704.00
	100.00%
	5 383 511.24
	100.00%
	5 241 980.12
	100.00%


Структура на портфейла на фонд “Облигации” към 31.01.2007г.
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Детайлизирана справка за обема и структурата на портфейла на фонда е представена в Приложение 1
4. Стойност на портфейла в началото и в края на отчетния период

Към 31.12.2006г. стойността на портфейла на фонда 5 383 511.24 лв.

Към 31.01.2007г. стойността на портфейла на фонда е 4 389 704.00  лв.

5. Извършени разходи по управление на дейността или портфейла през отчетния период

5.1 Общо разходи

Сравнителни данни за общите разходи на Фонда за предходните два и отчетния период са представени таблица 4
Таблица 4

	Разходи
	Стойност (лв.)

	
	Януари-07
	Декември-06
	Ноември-06

	Разходи от операции с финансови активи
	21 335
	270
	3 716

	Други финансови разходи
	155
	112
	37

	Разходи по валутни операции
	6 875
	41
	1

	Разходи за външни услуги
	10 701
	9 325
	9 918

	Общо
	39 066
	9 748
	13 673


Общите разходи на Фонда за отчетния период са представени таблица 5

Таблица 5

	Разходи
	Стойност (лв.)

	
	Януари-07

	Разходи от операции с финансови активи
	21 335

	Разходи по валутни операции
	6 875

	Други финансови разходи
	155

	Разходи за външни услуги
	10 701

	Общо
	39 066


5.2 Разходи съгласно чл. 171 от ЗППЦК
Разходите по чл. 171 от ЗППЦК, които не могат да надвишават 5 % от средната годишна нетна стойност на активите на Фонда са представени за предходните два и отчетния период таблица 6 и към края на отчетния период (таблица 7) 

Таблица 6

	Разходи
	Януари-07
	Декември-06
	Ноември-06

	
	Стойност (лв.)
	Стойност (лв.)
	Стойност (лв.)

	Възнаграждение на УД
	9 591
	8 333
	8 587

	Комисионни на ИП
	541
	861
	342

	Възнаграждение на банката депозитар
	570
	499
	651

	Други финансови разходи
	155
	112
	37

	Разходи за публикации "каре"
	472
	425
	613

	Разходи БФБ 
	51
	54
	51

	Разходи КФН
	17
	13
	17

	Разходи Централен депозитар
	0
	0
	0

	Други разходи
	0
	0
	0

	Общо
	11 397
	10 298
	10 298


Таблица 7

	Разходи
	Януари-07

	
	

	Възнаграждение на Управляващото дружество
	9 591

	Комисионни на ИП
	541

	Възнаграждение на банката депозитар
	570

	Други финансови разходи
	155

	Разходи за публикации "каре"
	472

	Разходи БФБ 
	51

	Разходи КФН
	17

	Разходи Централен депозитар
	0

	Други разходи
	0

	Общо
	11 397


6. Приходи от дейността на портфейла

Приходите на фонда през отчетния период са в размер на 69 575лв., включващи приходи от лихви по дългови ценни книжа, предоставени депозити  и операции с финансови активи(таблица 8). Общите приходи към 31.01.2007г. са представени в таблица 9.

Таблица 8

	Приходи
	Стойност (лв.)

	
	Януари 2007
	Декември 2006
	Ноември 2006

	Приходи от лихви
	29 331
	25 911
	27 557

	Приходи от операции с финансови активи
	40 244
	23 113
	3916

	Общо
	69 575
	49 024
	31 474


Таблица 9

	Приходи
	Стойност (лв.)

	
	Януари-07

	Приходи от лихви
	29 331

	Приходи от операции с финансови активи
	40 244

	Общо
	69 575


7. Нетна стойност на активите в началото и в края на отчетния период

Към 31.12.2006г. Нетната стойност на активите на фонда е 5 374 671.60 лв.
Към 31.01.2007г. Нетната стойност на активите на фонда е  4 378 600.99 лв.
8. Средна нетна стойност на активите на Фонда

За периода 01.01-31.01.2007г. средната нетна стойност на активите на Фонда е                     5 241 589.304 лв.   
9. Данни за обявените емисионна стойност и цена на обратно изкупуване  и датите на тяхното обявяване е предоставена в таблица 10 (Приложение 2)
10. Брой и цени на продадените дялове. Брой и цени на изкупените обратно дялове.

10.1  Информация за  броя и цените на продадените дялове. През изминалия няма записани дялове от инвеститорите 
10.2 Информация за броя и цените на изкупените обратно дялове - през отчетния период инвеститорите са продали общо 993 237.8862 дяла, като детайлизирана справка е представена в таблица 11 

Таблица 11 
	ДАТА
	БРОЙ
	ЦЕНА

	24/01/2007
	977.5171
	1.0316

	25/01/2007
	290 725.8455
	1.0319

	30/01/2007
	701 534.5236
	1.0376

	Общо
	993 237.8862
	


Към 31.01.2007г. общия брой дялове в обръщение на Фонда е 4 216 449.4841 дяла.
11. Информация относно състоянието на другите активи на Фонда в началото и в края на отчетния период


Фондът не притежава други активи от посочените в раздел 3, както към началото, така и към края на периода.

12. Информация относно състоянието на текущите пасиви на Фонда в началото и в края на отчетния период


Детайлизирана справка за текущите пасиви е представена в таблица 12
Таблица 12
	Текущи пасиви
	 

Стойност (лв.)

	
	Януари-06
	Декември-06
	Ноември-06

	Задължения към Управляващото дружество в т.ч.
	10 495
	8 370
	8 921

	- за възнаграждение за управление
	9 591
	8 333
	8 587

	- за разходи при емитиране и обратно изкупуване на дялове на Фонда
	904
	36
	 

	- задължения към УД за други разходи
	 
	 
	334

	Задължения към Банката депозитар
	540
	470
	530

	Задължения към КФН
	17
	 
	162

	Задължения към БФБ
	51
	
	

	Задължения към инвеститори
	0
	0
	0

	Общо
	11 103
	8 840
	9 613


Ивайло Григоров
Изпълнителен директор
на УД “ Райфайзен Асет Мениджмънт България “ ЕАД

организиращо и управляващо 

ДФ “ Райфайзен България Фонд Облигации”
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