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ПОЯСНИТЕЛНИ  БЕЛЕЖКИ

КЪМ МЕЖДИНЕН КОНСОЛИДИРАН ФИНАНСОВ ОТЧЕТ

ЗА I-во ТРИМЕСЕЧИЕ (1 януари - 31 март) НА 2007 ГОДИНА

         Консолидираният финансов отчет на Група Булгартабак за I-во тримесечие (1 януари - 31 март) на 2007 година е съставен на основание чл. 95а, ал. 2 от ЗППЦК и във връзка с разпоредбите на чл. 31, ал. 3, т. 2 от Наредба № 2 - “За проспектите при публично предлагане на ценни книжа и за разкриването на информация от публичните дружества, и другите емитенти на ценни книжа”. Сравнителната информация в баланса е от незаверения консолидиран финансов отчет за ІV–то тримесечие (1 януари – 31 декември) на 2006 година. В Отчета за доходите и Отчета за паричните потоци сравнителната информация е от същия период на предходната година.

1. Счетоводна политика

Счетоводната политика на Група Булгартабак включва принципи, изходни положения, концепции, правила, бази и процедури за отчитане дейността на дружествата, за представяне на информацията във финансовите им отчети и в консолидирания финансов отчет на Групата, разработена е в съответствие с изискванията на Международните стандарти за финансови отчети (приети с ПМС № 207 от 7.08.2006 г.). Допълнително счетоводната политика е съобразена със специфичните особености на отрасъла.

 Счетоводната политика е елемент от вътрешната нормативна уредба на Групата и има за цел да уеднакви правилата за отчитане на сделки и събития, станали при сходни обстоятелства. 

Счетоводната политика е задължителна за всички акционерни дружества от Групата. Българските дружества от Групата водят своите счетоводни регистри в български лева.

2. Принципи на консолидация
При съставяне на междинния консолидиран финансов отчет на Група Булгартабак за I-во тримесечие на 2007 година е запазен метода на консолидация и принципите на елиминиране, приложени към незаверения консолидиран финансов отчет за ІV–то тримесечие на 2006 година.

В консолидирания финансов отчет, отчетите на включените дъщерни дружества са консолидирани на база на метода “пълна консолидация”, ред по ред, като е прилагана максимално унифицирана за съществените обекти счетоводна политика. Финансовите отчети на дъщерните дружества са съставени за същия отчетен период, както на дружеството-майка. Вътрешногруповите операции и разчети са елиминирани. Дяловете на трети лица извън Групата, са посочени отделно в консолидирания баланс, отчета за доходи и отчета за промените в собствения капитал.

Консолидирания финансов отчет на Група Булгартабак за I-во тримесечие на 2007 година, включва финансовите отчети на Булгартабак - Холдинг АД и на неговите 17 дъщерни акционерни дружества в страната. Отчетът на Сандански БТ АД е включен в консолидирания финансов очет до 28 февруари 2007 година във връзка с продажбата на притежаваното акционерно участие (т. 6). 

В консолидирания финансов отчет за I-во тримесечие на 2007 година е включен и финансовият отчет на Фондоция „Фонд за финансиране на социалните разходи от приватизацията и преструктурирането на „Булгартабак – Холдинг” АД”, тъй като същия се третира като част от Групата.

Дъщерните дружества от Групата, функциониращи в Русия, Румъния и Сърбия не са консолидирани поради следните причини:

· Булгартабак - Ром АД -  Лупени, Румъния

С решение на съда в гр. Дева, област Хунедоара от 12.05.2004 г. дружеството е обявено в несъстоятелност по искане на Министерството на публичните финанси. На 14.05.2004 г. от съда е назначен съдебен управител и “ликвидатор” по процедурата по несъстоятелност. Назначеният от съда ликвидатор организира провеждането на търгове за продажба на имуществото. Процедурата по ликвидация към датата на съставяне на отчета не е приключила.

· Видтабак ООД – Парачин, Сърбия

От 2002 г. до момента дружеството не осъществява производствена дейност. Предприети са действия за решаване на въпроса с оборудването - собственост на Видин БТ АД. Постигната е договорка със сръбския партньор в дружеството да закупи машините и да ги нареже за вторични суровини.
· Булгартабак - М ЗАД – Москва, Руска Федерация

Дружеството не е осъществявало дейност от края на 1999 година до момента. Предстои ликвидация на дружеството.

· Табак Индустри ООД – Москва, Руска Федерация

Дружеството не е осъществявало дейност от регистрацията си. Намеренията на ръководството на Булгартабак - Холдинг АД са в насока ликвидация на дружеството. 

· Болгарский табак ООО – Калининград, Руска Федерация

Намеренията на ръководството на Булгартабак - Холдинг АД са в насока прекратяване дейността на дружеството, като предстои ликвидация на дружеството. 
През месец април 2007 г. е сключена сделка за продажба на оборудването, което е собственост на Плевен БТ АД. Съвета на директорите на Плевен БТ АД е взел решение за ликвидация на дружеството.

С решение на Надзорния съвет на Булгарабак – Холдинг (от 14.05.2007 год.) е дадено предварително разрешение на Управителиня съвет за прекратяване участието на Плевен БТ в ООО Болгарский табак и започване на процедура по ликвидация на дружеството.

· Булгартабак - Калининград ЗАД – Калининград, Руска Федерация

Предстои ликвидация на дружеството. На място е предприета процедура по заличаването от регистъра на юридическите лица.

Съгласно извлечение от Единния държавен регистър на юридическите лица от 12.03.2007 год. регистрацията на ЗАО „Булгартабак-Калининград”, Руска Федерация е прекратена във връзка с неговата ликвидация на основание определение на арбитражния съд за приключване на „конкурсното” производство (дата на записа 27.12.2006 год.).
· Булгартабак - Сочи ЗАД – Сочи, Руска Федерация

Поради изпадане в неплатежоспособност от 22.04.2003 г. е въведена процедура “наблюдение”, а от 27.10.2003 г. с решение на Арбитражния съд на Краснодарския край е въведено “конкурсно производство”, съгласно закона за несъстоятелността в Руската Федерация за период от 1 година. 

С решение на Арбитражния съд на Краснодарския край срокът на “конкурсното производство” е удължаван неколкократно, като последното удължаване е до 22 май 2007 година. На 1 февруари 2007 година се е състояло общо събрание на кредиторите. Бил е изслушан доклад на конкурсния управляващ. По настояване на Булгартабак – Холдинг АД, от дневния ред на събранието е отпаднало предвиденото разглеждане на предложения за покупка на оборудването на дружеството, както и съгласуването на проект на договор за покупко-продажбата. Въпреки това, поради липсата на мнозинство, на 21 февруари 2007 година на ново общо събрание на кредиторите е одобрен договор за покупко-продажба на имуществото на дружеството и е отхвърлено искане за предсрочно прекратяване на процедурата по конкурсно производство.
· СК - Булгартабак ЗАД - Подолск, Руска Федерация

От ръководството на Булгартабак - Холдинг АД е взето решение за прекратяване на действащия лицензионен договор, който е прекратен към настоящия момент. Предстои ликвидация на дружеството. Управителния съвет на Булгартабак - Холдинг АД е препоръчал на Съвета на директорите на Шумен БТ АД да вземе решение за ликвидация на дружеството.
     Стойността на инвестициите в тези дружества е обезценена на сто процента в консолидирания финансов отчет за I-во тримесечие на 2007 година, тъй като тези дружества са в ликвидация, имат отрицателни нетни активи и/или работят със силно ограничен капацитет.

3. Характер на дейността
Част от дружествата в страната са със сезонен характер на дейността, изразяващ се в изкупуване, преработване и ферментиране на тютюна.

Съобразно специфичните изисквания на тютюна, периодът януари-юли (в зависимост от обработваното количество - често и за по-кратък период) е ритмично натоварен, когато се извършват значителна част от разходите за манипулация и ферментация на ориенталските тютюни. Основен дял при формиране на себестойността на готовата продукция – манипулиран ферментирал тютюн имат разходите за суровина, както и за външни услуги, заплати и др.

След приключване на манипулацията и ферментацията на тютюна се извършват допълнителни разходи по поддържане (отглеждане) на тютюневите партиди и други складови разходи, но те са в много по-малки размери.

4. Дялови и дългови инструменти

За периода от 1 януари до 31 март 2007 година не са издавани, погасявани и обратно изкупувани дялови и дългови инструменти.  

5. Начислени дивиденти

В периода от 1 януари до 31 март 2007 година, не са вземани решения за разпределяне на дивиденти от дружества от Групата.
6. Други оповестявания 

Програма за преструктуриране и продажби на дружества от Група Булгартабак

По отношение на дружествата за производство на тютюневи изделия – Благоевград БТ АД, София БТ АД, Пловдив БТ АД и Слънце Стара Загора БТ АД е изготвен пазарен анализ от гледна точка на тяхната конкурентноспособност и ефективност при новите условия (след влизане в сила на новите цени на тютюневи изделия от 1.01.2006 год.). Въз основа на така изготвения анализ Надзорния и Управителния съвети на Булгартабак - Холдинг АД (решения от 2.02.2007 год., респ. 8.02.2007 год.) са взели решения за откриване на процедури за продажба на притежаваното от Булгартабак - Холдинг АД акционерно участие в дружествата София БТ АД, Благоевград БТ АД, Пловдив БТ АД и Слънце Стара Загора БТ АД. 

Със същите решения е открита и процедура за продажба на притежаваното от Булгартабак - Холдинг АД акционерно участие в Плевен БТ АД.

 С решения на Надзорният съвет на Булгартабак - Холдинг АД от 26.10.2006 год. и на Управителиня съвет на Булгартабак - Холдинг АД от 31.10.2006 год. са променени съответните решения за определяне метод за продажба на притежаваните от Булгартабак –Холдинг АД акции в капитала на  Дупница БТ АД, взети с протоколи от 9.02.2006 год. на Надзорния съвет и от 1.03.2006 год. на Управителния съвет, както следва: „Продажбата на притежаваните от Булгартабак - Холдинг АД акции от капитала на Дупница БТ АД да бъде осъществена чрез публично предлагане на „Българска фондова борса – София” АД”.
Във връзка с горното решение на Надзорният съвет за продажба на притежаваните от Булгартабак –Холдинг АД акции в капитала на Дупница БТ АД чрез публично предлагане на пода на  „Българска фондова борса - София” АД, Управителния съвет на Булгартабак - Холдинг АД е одобрил Стратегия за публично предлагане на акции от капитала на Дупница БТ АД, собственост на Булгартабак - Холдинг АД, като са определени следните дати на провеждане на аукционите: 11.12.2006 год., 13.12.2006 год. и 15.12.2006 год. Определената лимитирана (минимална) цена е в размер на 204 х. лв. 

На проведените аукциони няма направено предложение за закупуване на предлаганите акции. На свои заседания Надзорния и Управителния съвети на Булгартабак - Холдинг АД (решения от 23.01.2007 год., респ. 12.01.2007 год.) са взели решения за определяне метод за продажба на притежаваното от Булгартабак - Холдинг АД акционерно участие в капитала на Дупница БТ АД - публично оповестен конкурс с единствен критерий за оценка на подадените оферти – предложена покупна цена. С решения на Надзорния и Управителния съвети на Булгартабак - Холдинг АД (№ 21 от 07.03.2007 год., респ.  № 58 от 16.03.2007 год.) са одобрени финансовите параметри за провеждане на конкурса, като е определена минимална цена в размер на 10 хил. лв.

В определения срок за подаване на оферти - 13.00 часа на 27 април 2007 год. – са подадени три оферти. Предложената най-висока цена е в размер на 101 101.11 лв. (0.22 лв. на акция) или с 91 101.11  лв. повече от обявената минимална цена от 10 000 лв. за предлагания пакет акции.

С решения на Управителния съвет от 14.05.2007 год. и от 22.05.2007 год. на Надзорния съвет е одобрен проекта на договор за покупко-продажба. Предстои подписване на договора.
В изпълнение на решения на Надзорния и Управителния съвет е проведен публично оповестен конкурс с единствен критерий за оценка на подадените оферти – предложена покупна цена за продажба на притежаваното от Булгартабак - Холдинг АД акционерно участие в капитала на Сандански БТ АД. На 15.02.2007 год. между Булгартабак - Холдинг АД и Лийв Табако А. Михайлидис АД, гр. Сандански е подписан Договор за продажба на 210 666 броя обикновени безналични поименни акции, представляващи 99,946 % от капитала на Сандански  БТ АД. Покупната цена за продаваните акции в размер на 2 308 000 (два милиона триста и осем хиляди) лева е преведена по сметка на Булгартабак - Холдинг АД и акциите са прехвърлени на купувача.

Продажбата на притежаваното от Булгартабак - Холдинг АД акционерно участие в капитала на Ямбол БТ АД и Смолян БТ АД ще бъде осъществена чрез публично оповестен конкурс с единствен критерий за оценка на подадените оферти – предложена покупна цена. 

На 14.02.2007 год. е публикувана обява за провеждане на публично оповестен конкурс с единствен критерий за оценка на подадените оферти – предложена покупна цена и са определени следните параметри при провеждането на конкурс за продажба на 256 170 броя обикновени безналични поименни акции, представляващи 99.73 % от капитала на Ямбол БТ АД:

· минимална конкурсна цена -  1 400 000 лв.

· 30-дневен срок за подаване на оферти, считано от датата на публикуване на обявата в съответствие с конкурсната документация (16 март 2007 год.).

В случай, че няма заявен интерес за покупка при проведените процедури, ще се пристъпи към обявяване на дружествата в ликвидация, респ. на несъстоятелност. 

В срока за подаване на оферти – 16.03.2007 год. не са постъпили такива. С  решения на Надзорния и Управителния съвети на Булгартабак - Холдинг АД (от 28.03.2007 год., респ. от 12.04.2007 год.) са одобрени финансовите параметри за провеждане на нов конкурс за продажба на притежаваното акционерно участие в Ямбол БТ, като е определена минимална цена в размер на 700 000 хил.лв.

В определения нов срок за подаване на оферти – 18.05.2007 год. не са постъпили такива.

По отношение на Смолян БТ - с решения на Надзорния и Управителния съвети на Булгартабак - Холдинг АД (от 15.03.2007 год., респ. от 23.03.2007 год.) са одобрени финансовите параметри за провеждане на конкурса, като е определена минимална цена в размер на 1 500 000 хил.лв.

В определения срок за подаване на оферти за покупка на притежаваното от „Булгартабак-Холдинг” АД акционерно участие в капитала на „Смолян-БТ” АД – 13.00 часа на 11 май 2007 год. – е подадена една оферта – от „Билдер” ЕООД, гр. Смолян. Предложената цена е в размер на 1 500 501 лв. (9.39 лв. на акция) или с 501 лв. повече от обявената минимална цена от 1 500 000 лв. за предлагания пакет акции.
С решения на Управителния съвет от 14.05.2007 год.  и от 22.05.2007 год. на Надзорния съвет е одобрен проекта на договор за покупко-продажба. Предстои подписване на договора. 
По отношение на Гоце Делчев БТ АД и Кърджали БТ АД с решения на Надзорния и Управителния съвети на Булгартабак - Холдинг АД (решения от 02.02.2007 год., респ. 8.02.2007 год.) са определени методите на продажба на притежаваното от Булгартабак - Холдинг АД акционерно участие в капитала на дружествата, а именно: 

· Гоце Делчев БТ АД - чрез публично предлагане на Българска фондова борса - София АД.

· Кърджали БТ АД - чрез публично оповестен конкурс с единствен критерий за оценка на подадените оферти – предложена покупна цена. 
С решение на Управителния съвет от 23.03.2007 год. е одобрена Стратегия за публично предлагане на притежаваните акции в капитала на Гоце Делчев БТ, като е определена минимална цена на размер на 2 250 000 лв. При провеждането на смесените закрити аукциони на пода на „Българска фондова борса – София” АД на 15.05.2007 год. и 22.05.2007 год. предлаганият пакет акции не е продаден. 

По отношение на Кърджали БТ - с решения на Надзорния и Управителния съвети на „Булгартабак-Холдинг” АД (от 15.03.2007 год., респ. от 23.03.2007 год.) са одобрени финансовите параметри за провеждане на конкурса, като е определена минимална цена в размер на 2 500 000 хил.лв.

В срока за подаване на оферти – 16.05.2007 год. оферти не са подадени. 

По отношение на Дулово БТ АД през януари 2005 г. е образувано административно дело пред Върховния административен съд по жалба на спечелилия участник в проведения търг за продажба на акциите на Булгартабак –Холдинг АД от капитала на дружеството. С решение от 08.05.2007 год. на Софийски градски съд (където делото е изпратено по подсъдност) по адм. д. № 1175 по описа за 2006 год. подадената жалба е отхвърлена като неоснователна. Решението подлежи на касационно обжалване.
Процедури по ликвидация

Хасково БТ АД

Решението на Общото събрание за прекратяване на дружеството и откриване на процедура по ликвидация е вписано с решение на Хасковския окръжен съд от 31.03.2006 г. Публикувана е поканата на ликвидаторите до кредиторите на дружеството на 11.07.2006 г. за предявяване на вземанията в тримесечен срок от обнародването на поканата. Предстои осребряване на имуществото на дружеството за удовлетворяването им. С решение на проведеното на  09.05.2007 год. Общо събрание на акционерите на дружеството са приети началния отчет и баланс към датата на ликвидация.

Видин  БТ АД

На 28.03.2007 г. е проведено извънредно общо събрание на дружеството на което е взето решение за продължаване срока на ликвидация с 6 месеца до 14.08.2007 г.
По отношение на машините за производство на тютюневи изделия, с наложена възбрана от АДВ, на 20.12.2006 год., 31.01.2007 год., 28.02.2007 год. и 05.04.2007 год. са проведени неуспешни търгове с явно наддаване. На 30.05.2007 год. предстои провеждане на последен търг за продажба на оборудването при намаление с 50% от първоначално определената цена.

Увеличаване на капитала на Булгартабак – Трейдинг ЕАД

С решение № 2 от 01.03.2007 г. на Софийски градски съд е вписано увеличение на капитала на Булгартабак – Трейдинг ЕАД от 500 000 лева на  2 297 000 лева, чрез издаване на нови поименни акции с право на глас и номинална стойност 1 лев всяка. Увеличаването на капитала е станало чрез парична вноска в размер на 1 310 000 лева от Булгартабак – Холдинг АД срещу което дружеството е придобило 1 310 000 броя поименни акции с право на глас с номинална стойност 1 лев и непарична вноска от Слънце Стара Загора БТ АД , представляваща недвижим имот – детска градина в гр. Стара Загора, ул. Св. Отец Паисий” № 2, със застроена плащ 1 880 кв. м. и РЗП 3010 кв. м. с оценка 487 000 лева изготвена и приета по реда на чл. 72 от Търговския закон от СГС, с влязло в сила Определение от 19.12.2006 година. Срещу направената непарична вноска  дружеството е придобило 487 000 броя поименни акции с право на глас с номинална стойност 1 лев. 

Със същото решение е вписана и промяната на фирмата на дружеството от  Булгартабак – Трейдинг ЕАД на Булгартабак – Трейдинг АД.

Промяна във  фирмите  на част от дружествата от Група Булгартабак


На проведените през месеците март и април извънредни общи събрания на акционерите в част от дружествата – Видин  БТ АД – в ликвидация, Гоце Делчев БТ АД, Дупница БТ АД, Пловдив БТ АД, Слънце Стара Загора БТ АД, Шумен БТ АД, Дулово БТ АД, Кърджали БТ АД, Смолян БТ АД, Харманли БТ АД и Ямбол БТ АД са взети решения за промяна във фирмите им, както следва: Видин  Табак АД – в ликвидация, Гоце Делчев Табак АД, Дупница Табак АД, Цигарена фабрика Пловдив АД, Слънце Стара Загора Табак АД, Шумен Табак АД, Дулово Табак АД, Кърджали Табак АД, Смолян Табак АД, Харманли Табак АД и Ямбол Табак АД
7. Сделки със свързани лица
Видът на осъществените сделки е покупко-продажба на материали, тютюни, цигари, услуги и дарения. Сделките са осъществявани при сключени договори и обичайни пазарни принципи.

При консолидацията са елиминирани вътрешногрупови сделки на обща стойност 17 766 хил. лева и вътрешногрупови разчети на стойност 41 995 хил. лева.

 София, 29.05.2007 г.

Съставител :
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