
ОТЧЕТ ЗА УПРАВЛЕНИЕ

НА “ЗИНО” АД, ГР. КАЗАНЛЪК

ЗА ФИНАНСОВАТА 2006 Г.
НАСТОЯЩИЯТ ОТЧЕТ ЗА УПРАВЛЕНИЕТО Е ИЗГОТВЕН В СЪОТВЕТСТВИЕ С РАЗПОРЕДБИТЕ НА ЧЛ. 94, АЛ. 2 ОТ ЗППЦК, ЧЛ. 31, АЛ. 1 ОТ НАРЕДБА № 2 НА КФН И ЧЛ. 33, АЛ. 1 ОТ ЗАКОНА ЗА СЧЕТОВОДСТВОТО

І. УВОД

Уважаеми акционери, 

Ние, Съветът на директорите на “Зино”АД, гр. Казанлък водени от стремежа да управляваме дружеството в интерес на акционерите, както и на основание изискванията на разпоредбите на чл. 33, ал. 1 от ЗС, чл. 94, ал. 2 от ЗППЦК и чл. 31, ал. 1 от Наредба № 2 на КФН изготвихме настоящият отчет за управление. Отчетът представя коментар и анализ на финансовите показатели, както и друга съществена информация относно финансовото състояние и резултатите от дейността на дружеството. Отчетът за управлението представя информацията по достъпен и лесно разбираем начин, като заедно с това отразява достоверно състоянието и переспективите за развитие на дружеството.

Изтеклата 2006 г. не беше успешна за дружеството, освен това работихме в неблагоприятна за бизнеса макроикономическа  среда. - влошената конюнктура в машиностроителния  бранш  даде своето отражение и върху дейността на “Зино”АД, гр. Казанлък. От отчетените резултати се вижда, че въпреки провежданата икономическа политика на мениджърския екип и неговата ангажираност с проблемите на дружеството  не се отчитат добри резултати. Липсата на пазари и необходимостта от постоянно саниране на отделни сектори в призводствния цикъл през 2006 г. доведе до този отрицателен резултат – дружеството завършва финансовата 2006 г. със загуба от 81 хил. лева. Въпреки това трябва да отчетем като постижение  многократно по-ниския размер на реализираната загуба за 2006 година спрямо загубата, отчетена през 2005 година /-226 хил.лв./ Както знаете дужеството е в недобро финансово състояние и показателите анализирани по-долу дават точна представа за състоянието. Въпреки затрудненото финансово състояние на дружеството не са извършвани сделки на разпореждане с дълготрайни материални активи на “Зино” АД, от който да бъде генериран приход. Машинният и сграден фонд се стопанисват и целта е те да бъдат запазени до момента, в който конюнктурата в машиностроителния бранш в България ще се подобри, за да може дружеството да функционира нормално. 
ІІ. ОБЩА ИНФОРМАЦИЯ ЗА ДРУЖЕСТВОТО

Дружеството има следния предмет на дейност - производство и търговия със специализирана инструментална и технологична екипировка и нестандартно оборудване.. Производство на хидравлични и машиностроителни изделия. Дружеството не е ограничено със срок или друго прекратително условие.

ЗИНО има обособени две основни направления, които са:

· Производство на металорежещи инструменти и машинни елементи за хидравлични изделия

· Производство на екипировка за производство на пластмасови изделия, производство на пластмасови изделия.


Поради разликата в технологията на двете производства и естеството на произвежданата продукция се налагаше да бъдат обособени две отделни дружества, които да имат предмет на дейност, съвпадащ с технологичните направления на производството. Двете производства не са съвместими по технология и материали, съответно изискват специфична и различна професионална квалификация на заетите лица. 

Основни пазари на дружеството са Австрия, Германия,  и вътрешен пазар. Дружество оперира предимно на вътрешния пазар. Част от продукцията му се реализира  и на европейския пазар като например Австрия и Германия.

За последната година настъпиха значителни промени в продажбите по пазари. Значително намаля стойността на износа от 53 хил.лв през 2003г. на 107 хил.лв. през 2004г. За 2005 година износът е на стойност 51 хил.лв. и делът му се увеличава до 18%. 


Бъдещото развитие на дружеството зависи изключително много от осъщестяване на инвестиции за модернизиране на остарялото оборудване, за да може дружеството да използва своите преимуществата. 

Основни клиенти за 2006г:

“Индустриалтехник”АД гр.Шипка

“Фикосота “ООД гр.Шумен

“Сиe инженеринг”АД гр.Габрово

“Завод за пружини”АД с.Крън

“Атоменергоремонт”АД  гр.Козлодуй
Основни доставчици на предприятието за 2006г. са:

 “Ангел Стоилов”АД гр.Пловдив

“Голф хидросистем”ООД гр.София

“Георги Щерев – Тоги “ЕТ гр.Казанлък

“Никдим”ЕООД гр.Казанлък

”Гергана Влахова”ЕТ гр.Казанлък

“Термолог”ООД гр.Казанлък
Анализ на бъдещите конкуренти:

Дружеството разработва нови нестандартни хидравлични цилиндри.

· Основни конкуренти. 

-ХЕС гр. Ямбол, Ив. Тенев гр. Ямбол

· Произход и вид на конкуренцията: 

- Местна конкуренция

· Цени, печалба, пазарна политика на конкурентите.

-по калкулация, нямаме виждания за политиката на конкурентите.

· Краткосрочна задлъжнялост, платежоспособност на конкурентите; имат ли те съществени краткосрочни и дългосрочни проблеми. 

· Дружеството няма информация

Предимства на дружеството: 

Като основното предимство на "ЗИНО" АД може да се посочи, че то разполага с машинен парк от нестандартно оборудване и има възможност за гъвкавост при изработка на различни по вид конструкции и съоръжения. Стреми се да поддържа разумна ценова политика, която да е съобразена с пазарната ситуация. Необходимите сериозни инвестиции, осъществяването, на които е задължителна предпоставка за по-нататъшното успешно развитие, предполага изтичане на определен период от време, след който дружеството ще може в бъдеще да използва получените преимуществата. 


Дружеството ще може да разчита на конкурентни преимущества по линия на усвояването на нови продукти на база хидравлични цилиндри.


През 2003 г. дружеството разработи нови нестандартни хидравлични цилиндри. Основни конкуренти в това направление са “ХЕС” АД, гр. Ямбол, ЕТ “Ив. Тенев” гр. Ямбол. В тази връзка може да се посочи, че конкурентите на дружеството са предимно български дружества. За да изпъкне пред конкурентите си дружеството трябва да реализира инвестиционните си намерения с оглед обновяване на машинния си парк. 

Стреми се да поддържа разумна ценова политика, която да е съобразена с пазарната ситуация. Необходимите сериозни инвестиции, осъществяването, на които е задължителна предпоставка за по-нататъшното успешно развитие, предполага изтичане на определен период от време, след който дружеството ще може в да използва получените преимуществата. Недостатък е остарялото оборудване и сграден фонд. Възможностите за усвояване на нови продукти на база хидравлични цилиндри, с които дружеството разполага през 2005г., представляват конкурентно предимство и през финанансовата 2006г.

Предприятието не е осъществявало съвместна дейност през  2006 г., както и не е сключван договор за съвместна дейност. Тъй като “Зино” АД не притежава над 50 на сто в капитала на никое дружество, не е задължено да съставя консолидиран финансов отчет. Не притежаваме и дялове в асоциирани предприятия. 

Както е известно на акционерите, дружеството е публично и има задължение да предоставя не само годишни, но и периодични – тримесечни отчети. Всички отчети отразяват достоверно финансовото и икономическо състояние на дружеството, счетоводната отчетност се води коректно. Ето защо не са извършвани и промени в оценки на отчетени суми през предходни отчетни периоди.
С решение на СД от 14.04.2006 г. свикахме редовно общо събрание на акционерите на дружеството на 25.06.2006  г. в 15.00 часа в гр. Казанлък, Западна индустриална зона, сградата на дружеството, при следния дневен ред: 

1. Приемане на отчет за управлението на дружеството за 2005 г.; проект за решение - ОС приема отчета за управлението на дружеството за 2005 г.;    

2. Приемане на доклад на регистриран одитор на дружеството за 2005 г.;  проект за решение - ОС приема доклада на регистрирания одитор на дружеството за 2005 г.; 

3. Приемане на одитирания годишен финансов отчет на дружеството за 2005 г.;  проект за решение - ОС приема одитирания годишен финансов отчет на дружеството за 2005 г.; 

4. Приемане на решение за освобождаване от отговорност на членовете на съвета на директорите за дейността им през 2005 г. ;  проект за решение - ОС освобождава от отговорност членовете на съвета на директорите за дейността им през 2005 г.; 

5. Избор на регистриран одитор за 2006 г.;  проект за решение - ОС приема решение за избор на регистриран одитор за 2006 г.; 

6. Приемане на отчета на директора за връзка с инвеститорите за 2005 г.; проект за решение ОС приема отчета на директора за връзка с инвеститорите за 2005 г..

През 2006 година проведохме извънредно Общо събрание на акционерите на 22.12.2006г. в 13.00 часа в гр. Казанлък, Западна индустриална зона, сградата на дружеството, при следния дневен ред:
1. Вземане на решение за преобразуване на ЗИНО АД чрез отделяне по смисъла на чл. 262в от ТЗ на новоучредено дружество ИНО АД и одобряване на Плана за преобразуване с корекциите съгласно указанията, дадени от Комисия за финансов надзор; Предложение за решение: ОС одобрява Плана за преобразуване с корекциите съгласно указанията, дадени от Комисия за финансов надзор и преобразува ЗИНО АД чрез отделяне по смисъла на чл. 262в от ТЗ на новоучредено дружество ИНО АД, със седалище и адрес на управление: гр. Казанлък, Западна индустриална зона, капитал 84 396, разпределен в 42 198 броя обикновени, поименни, безналични акции с право на глас, с номинална стойност 2 лева всяка една от тях, предмет на дейност: производство на инструментална екипировка и нестандартно оборудване и едностепенна система на управление от  съвет на директорите от 4 члена.

2. Приемане на устав на ИНО АД; предложение за решение: ОС приема устава на ИНО АД

3. Избор на членове на съвета на директорите на ИНО АД: предложение за решение: ОС избира за членове на съвета на директорите на ИНО АД Огнян Илиев Писков, Танчо Димитров Михайлов, Матю Николов Андреев, Георги Събев Събев

4. Определяне на възнаграждение и гаранция за управление на членовете на съвета на директорите на ИНО АД; предложение за решение: ОС определя месечно решение на всеки от членовете на съвета на директорите в размер на 300 лв. и гаранция за управление в размер на тримесечно брутно възнаграждение. 

На 22.12.2006 г. Общото събрание на акционерите на „Зино” АД прие следните решения във връзка с преобразуването на дружеството: 

т. 1. ОС одобрява Плана за преобразуване с корекциите съгласно указанията, дадени от Комисията за финансов надзор и  преобразува „Зино” АД чрез отделяне по смисъла на чл.262в от ТЗ на новоучредено дружество „Ино” АД, със седалище и адрес на управление: гр. Казанлък, Западна индустриална зона, капитал в размер на 84 396 лв, разпределен в 42 198 броя обикновени, поименни, безналични акции с право на глас, с номинална стойност 2 лева всяка една от тях, предмет на дейност: производство на инструментална екипировка и нестандартно оборудване и едностепенна система на управление от съвет на директорите от 4 члена; 

т. 2. ОС приема устава на новоучреденото и отделено дружество „Ино” АД

т. 3. ОС избира за членове на Съвета на директорите  на „Ино” АД следните лица: 

Огнян Илиев Писков, ЕГН 5311135287 

Танчо Димитров Михайлов, ЕГН 6011194465

Матьо Николов Андреев, ЕГН 5507237645

Георги Събев Събев , ЕГН 6702227520

т. 3. ОС определя месечно възнаграждение на всеки от членовете на съвета на директорите в размер на 300 лева и гаранция за управление в размер на тримесечното брутно възнаграждение.

Решенията на ОСА са вписани от Старозагорски окръжен съд с решение от 11.01.2007 г. 

През 2006г. няма извършени промени в състава на Съвета на директорите на Зино АД, както следва:

Към 31.12.2006г. дружеството има СД в следния състав:

· Огнян Илиев Писков – Председател на СД и Изпълнителен член

· Танчо Дмитиров Михайлов – Зам. Председател на СД

· Георги Събев Събев – член на СД

· Матьо Николов Андреев – член на СД

Дружеството се представлява от Изпълнителния член на СД Огнян Илиев Писков

Брой на персонала според вида на образованието и категориите персонал:

Общ брой – 35

Ръководител -1 

Приложни специалисти – 2

Помощен персонал – 6

Персонал зает с услуги – 2

Квалифицирани работници – 8

Оператори на машини – 9

Нискоквалифицирани работници - 7
Дружеството е осигурено с необходимия за производството персонал и на този етап не се предвиждат съществени изменения до края на 2007 г.

III. ИЗЛОЖЕНИЕ НА РАЗВИТИЕТО НА ДЕЙНОСТТА И НА СЪСТОЯНИЕТО НА ПРЕДПРИЯТИЕТО.



1. Резултати от дейността.

[image: image21.emf]ВИД

“ЗИНО” АД, 

Казанлък

"ИНО" АД ОБЩО

Капитал 84 000 84 000

168 000

Общи резерви 374 500 290 500 665 000

Финансов резултат

-488 000 -488 000

-976 000

Резерв от преоценки 1 538 500 1 622 500 3 161 000

Преоценъчен резерв земя

87 000 75 000 162 000

Преоценъчен резерв сгради 912 000 1 018 000

1 930 000

Преоценъчен резерв машини, съоръжения и 

оборудване

523 000 523 000

1 046 000

Резерви от предходни преоценки 16 500 6 500

23 000

ОБЩО ЗА РАЗДЕЛ А

1 509 000 1 509 000 3 018 000

Задължения към доставчици  27 000 0 27 000

Данъчни задължения 27 000 0 27 000

Задължения към персонала 86 500 117 500 204 000

Задължения към държавен резерв 62 500 62 500 125 000

Задължения към клиенти 5 000 0 5 000

Задължения към ДОО 158 000 158 000 316 000

Други краткосрочни задължения 16 000 30 000 46 000

ОБЩО ЗА РАЗДЕЛ В 382 000 368 000 750 000

ОБЩО ПАСИВИ

1 891 000 1 877 000 3 768 000

А. СОБСТВЕН КАПИТАЛ

В. ТЕКУЩИ ПАСИВИ

ПАСИВИ


Дружеството има  отрицателен финансов резултат през изминалите три години. Загубата за последната финансова година възлиза на 81 хил.лв. За сравнение през 2004 г.  загубата възлизаше на 142 хил.лв, а през 2005г. – загубата е 226 хил.лв. Въпреки натрупаната загуба СД не предвижда да дружеството да се освобождава от дълготрайни материални активи с цел покриване на загуби. 

          
Дружеството не е зависимо от патенти, лицензионни, франчайзингови договори, търговски марки и други обекти на интелектуална собственост и не притежава концесионни права.


Дружеството не е извършвало изследователска и иновационна дейност.

3. Ликвидност:
[image: image1.emf] СОБСТВЕН КАПИТАЛ, МАЛЦИНСТВЕНО 

УЧАСТИЕ  И ПАСИВИ 
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III. Финансов резултат

1. Натрупана печалба  (загуба) в т.ч.: -580 24% -722 31% -948

неразпределена печалба 39 0% 39 0% 39

непокрита загуба -619 23% -761 30% -987

еднократен ефект от промени в счетоводната 

политика 

2. Текуща печалба

3. Текуща загуба -142 59% -226 -64% -81

Общо за група III: -722 31% -948 9% -1029

Влошеното финансово сътояние води и до намаляване на всички коефициенти на ликвидност. 

При тях тенденцията във времето дава най-ценната информация. Предполага се, задълженията към кредиторите се погасяват чрез парични средства, а не от стоково-материалните запаси или оборудването. Т.е тези коефициенти описват способността на компанията да погасява дълговете си в срок. 

Коефициент на обща ликвидност
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ВИД
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"ИНО" АД

 

ОБЩО

 

А. НЕТЕКУЩИ АКТИВИ 

 

I. Имоти, машини, съоръжения и оборудване

 

Площадка Казанлък:

 

Земя:

 

104 580

 

81 420

 

186 000

 

Сгради:

 

909 700

 

1 035 200

 

1 944 900

 

0

 

Площадка Павел баня:

 

0

 

Земя:

 

22 500

 

24 730

 

47 230

 

Сгради:

 

191 780

 

154 480

 

346 260

 

0

 

Други обекти:

 

0

 

Зе

мя:

 

-

 

-

 

Сгради:

 

34 000

 

30 000

 

64 000

 

0

 

Всичко земя

 

127 000

 

106 000

 

233 000

 

Всичко сгради

 

1 135 000

 

1 220 000

 

2 355 000

 

Всичко земя и сгради

 

1 262 000

 

1 326 000

 

2 588 000

 

0

 

Машини съоръжения и оборудване

 

552 000

 

551 000

 

1 103 000

 

ОБ

ЩО  ЗА РАЗДЕЛ А

 

1 814 000

 

1 877 000

 

3 691 000

 

Материални запаси

 

22 000

 

0

 

22 000

 

Продукция

 

22 000

 

0

 

22 000

 

Вземания

 

28 000

 

0

 

28 000

 

Парични средства

 

2 000

 

0

 

2 000

 

Други

 

3 000

 

0

 

3 000

 

ОБЩО  ЗА РАЗДЕЛ Б

 

77 000

 

0

 

77 000

 

ОБЩО АКТИВИ

 

1 891 000

 

1 877 000

 

3 768 000

 

АКТИВИ

 

Б. ТЕКУЩИ АКТИВИ 

 

Този показател е един от най-рано формулираните и се смята за универсален. Той представя отношението на краткотрайните активи към краткосрочните пасиви (задължения). Може да се очаква, че краткотрайните активи ще бъдат поне равни на краткосрочните пасиви, като в действителност е нормално да бъдат дори малко по-големи от тях. Ето защо оптималните стойности на този коефициент са над 1-1,5. Някои типове компании обаче са в състояние да работят при коефициент по-нисък от 1.
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Стойностите за този коефицент показват влошаване за последните три години. Въпреки положителната тенденция на изпреварващо нарастване за последния финансов период на стойността на краткотрайните активи /с 21% за 2006 спрямо 2005 година/ по отношение стойността на краткосрочните активи /8% за 2006 година/, нивото на краткотрайните активи като цяло е критично ниско спрямо нивото на краткосрочните пасиви, което определя и ниските стойности на коефицента.

Коефициент на текуща ликвидност

Коефицентът показва намаление - резултат от намалението на оборотния капитал на дружеството, отчетено и през трите финансови периода -  оборотния капитал  е в размер на (- 484) хил.лв през 2004 г., (- 670) хил. лв. през 2005 г. и (-715) хил. лв. през 2006 г.
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Анализът на счетоводните отчети на “ЗИНО” АД показва, че размерът на нетния оборотен капитал (НОК) е силно отрицателен през последните години, предвид занижените обеми на производство и натрупаните задължения за периода 2002-06.2006 г. и се е движил в рамките от минус 30 до минус 600% от годишните нетни приходи от продажби, със значително нарастване през последните отчетни периоди. Плановете на собствениците и мениджърския екип са чрез увеличение на производството и постепенно намаление на краткосрочните задължения, НОК постепенно да нараства и да достигне нива от около минус 70% до минус 100% от нетните приходи от продажби. Плановете на мениджмънта предвиждат дружеството да финансира нуждите си от оборотни средства най-вече чрез търговски кредити от своите контрагенти, което обяснява и запазването на отрицателните стойности на оборотния капитал. 

Коефициент на бърза ликвидност

Той представя отношението на краткотрайните активи минус материалните запаси към краткосрочните пасиви. Неговият традиционен размер, определящ стабилност на компанията е около 0.5, но много високите стойности биха означавали че активите на компанията не се използват по най-добрия начин.  
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Коефициент на абсолютна ликвидност
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Коефициентът на абсолютна ликвидност се изчислява като съотношение на паричните средства и краткосрочните задължения и изразява способността на дружеството да посреща краткосрочните си задължения с наличните си парични средства.
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Коефицентът не показва изменение през последните 3 финансови години. Причината е, че въпреки значителните разлики като процентно изменение в обема на паричните средства, абсолютното им изменение е пренебрежимо малко спрямо абсолютното изменение в обема на краткосрочните пасиви.

2. Капиталови ресурси. 
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Основният капитал на “Зино”АД възлиза на 84 000 лв. Резервите за последната година възлизат на 773 хил.лв. 


В резултат на загубите реализирани през последните години и постоянно увеличаващата се непокрита загуба (761 хил.лв за 2005г. и 987 хил.лв. за 2006г.), Собственият капитал на дружеството прогресивно намалява като дори по-ниският размер на текуща загуба за 2006 година не е в състояние да компенсира наблюдаваната негативна тенденция (с -167% за последната година) и възлиза на -90 хил.лв.


Текущите задължения, на дружеството като дял в общия обем на пасивите на дружеството нараства от 82% през 2004г., 114% през 2005 година до 127% през последната година. Основната част от тях (около 62%) и през 2006 година, както и през 2005 година, са задължения към персонала и осигурителни предприятия.

Ключови коефициенти

· Рентабилност на Собствения капитал (ROE)


Изчислява се като числото за печалбата след облагането с данък от отчета за приходите и разходите се изразява като процент от собствения капитал в счетоводния баланс. 

Това съотношение измерва абсолютната възвращаемост за акционерите по отношение на техните абсолютни инвестиции. Едно високо число означава успех за бизнеса – то води до висока цена на акциите и прави възможно привличането на нов капитал.
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УЧАСТИЕ  И ПАСИВИ 

2004

%

2005

%

2006

а

1 2 3

А. СОБСТВЕН КАПИТАЛ 134

-167%

-90

-91%

-172

Б. МАЛЦИНСТВЕНО УЧАСТИЕ

В. НЕТЕКУЩИ ПАСИВИ  0 0 0

Г. ТЕКУЩИ ПАСИВИ 609

22%

741

8%

801

СОБСТВЕН КАТИТАЛ, МАЛЦИНСТВЕНО 

УЧАСТИЕ И ПАСИВИ (А+Б+В+Г):

743

-12%

651

-3%

629


Този коефициент приема отрицателни стойности през последните три финансови периода поради реализираната загуба за тези години.

· Рентабилност на Основния капитал
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Отново намалението на коефицента на възвръщаемост се дължи на генерираната през 2004г., 2005г. и 2006г. загуба на дружеството.
· Възвращаемост на активите (ROA)
Този показател следователно показва ефективността на използване на общите активи
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Съотношението оперативна печалба към общите активи, показващо един лев активи каква оперативна печалба е способен да генерира, намалява през 2005 г. спрямо 2004 г. от  -19.11% на -34.72%, като посочената тенденция се запазва през последната 2006г., когато отчетената стойност за този коефицент е –12.88%. Отрицателните стойности и намалението на коефицента показват влошена ефективност на използване активите на дружеството.



4. Настоящи тенденции, събития или рискове. 

През 2006г. влошената ликвидност на дружеството и високата му степен на задлъжнялост са основните рискове пред развитието му. Усилията на ръководството са насочени към решаване на тези проблеми и продължаване на фунционирането на “ЗИНО” АД.

С Решение на Общото събрание на „Зино” АД от 22.12.2006 г. е взето решение за за преобразуване на „ЗИНО” АД по реда на глава 16 от ТЗ чрез отделяне на ново дружество „ИНО” АД по разделителен баланс към 31.08.2006 г. Новообразуваното дружество “ИНО” АД е вписано в Търговския регистър като учредено чрез отделяне от “ЗИНО” АД с решение на Старозагорски  окръжен съд от 11.01.2007 г. 


Справедлива стойност на акциите на преобразуващото се дружество “ЗИНО” АД и съотношение на замяна на акциите на "ЗИНО" АД срещу акции на "ИНО" АД:

Справедливата стойност на капитала на преобразуващото се дружество "ЗИНО" АД е базирана на оценка на акциите на преобразуващото се дружество и е представена по-долу. Оценката е изготвена в съответствие с Наредбата за изискванията към съдържанието на обосновката на цената на акциите на публично дружество, включително към прилагането на оценъчни методи, в случаите на преобразуване, договор за съвместно предприятие и търгово предлагане. Справедливата стойност на капитала и на акциите на преобразуващото се дружество към 31.08.2006 г. са представени в следната таблица :

Справедлива стойност на капитала и на акциите на "ЗИНО" АД към 31.08.2006 г. 

	1. Стойност на една акция на "ЗИНО" АД
	54,77 лв

	2. Брой акции на "ЗИНО" АД
	42 198

	3. Стойност на "ЗИНО" АД  (1x2)
	2 311 184.46 лв


При определеното съотношение на замяна 1:1 всеки от посочените в горната таблица  акционери е получил срещу всяка притежавана акция в "ЗИНО" АД по една акция от капитала на "ИНО" АД. Предвид обстоятелството, че съотношението на замяна на акциите на "ЗИНО" АД срещу акции на "ИНО" АД е точно 1:1, то парични плащания на акционерите не са правени. Структурата на капитала на двете дружества към момента на съставяне на настоящия отчет за управление е показана в следващите две таблици

Структура на капитала на "ЗИНО" АД, гр. Казанлък 

	№
	Акционери
	Брой притежавани акции от капитала на дружеството
	Относителен дял на акциите от капитала на дружеството /в %/

	1.
	Министерство на икономиката
	27
	0.06%

	2.
	ЗИНО 98  АД 
	1863
	4.41%

	3.
	Техмаш ООД
	14 211
	33.68 %

	4.
	Танчо Димитров Михайлов
	18 919
	44.83%

	5
	Тодор Драганов Янакиев
	2 300
	5.45%

	5.
	Огнян Илиев Писков
	1 518
	3.60%

	6.
	219 физически лица
	3 373
	7.97 %

	
	ОБЩО:
	42 198
	100%


Структура на капитала на "ИНО" АД, гр. Казанлък 

	№
	Акционери
	Брой притежавани акции от капитала на дружеството
	Относителен дял на акциите от капитала на дружеството /в %/

	1.
	Министерство на икономиката
	27
	0.06%

	2.
	ЗИНО 98  АД 
	1863
	4.41%

	3.
	Техмаш ООД
	14 211
	33.68 %

	4.
	Танчо Димитров Михайлов
	18 919
	44.83%

	5
	Тодор Драганов Янакиев
	2 300
	5.45%

	5.
	Огнян Илиев Писков
	1 518
	3.60%

	6.
	219 физически лица
	3 373
	7.97 %

	
	ОБЩО:
	42 198
	100%


Решението за стартиране на процедура по преобразуване на "ЗИНО" АД чрез отделяне на ново дружество е взето на заседание на СД на "ЗИНО" АД с Протокол № 3 от 12.12.2005 г. Със същото решение СД възлага на изпълнителния директор да пристъпи към обособяване на земите и сградите, собственост на дружеството, както и площадките в гр. Казанлък и гр. Павел Баня в отделни УПИ, възлага на председателя и заместник-председателя на СД да подготвят необходимите документи за преобразуването на дружеството и одобрява по принцип проект за разделяне на активите на дружеството. С протокол на СД № 7 е прието решение да бъдат избрани лицензирани оценители на недвижими имоти и машини, съоръжения и оборудване, а именно на инж. Теменужка Борисова Иванова - лицензиран оценител недвижими имоти и на инж. Стефан Петров Копривски - лицензиран оценител на машини, съоръжения и оборудване, които да извършат оценка на материалните дълготрайни активи, притежавани от дружеството, с цел определянето на текущата им пазарна цена за изготвяне на разделителен баланс на дружеството.  

Въз основа на изготвения и приет от Съвета на директорите на "ЗИНО" АД разделителен баланс, одобрен от СД “ЗИНО” АД на 29.09.2006г., активите и пасивите на "ЗИНО" АД преди преобразуването са обособени и разпределени в съотношение 1:1. Точното разпределение на правата и задълженията от имуществото на "ЗИНО" АД преди преобразуването, които остават в "ЗИНО" АД и преминават към новоучреденото дружество “ИНО” АД са описани подробно както в плана за отделяне така и в разделителния баланс към 31.08.2006.

· Земи - съгласно разделителния баланс от 31.08.2006 г. оставащите в имуществото на "ЗИНО" АД терени са описани в таблицата по-долу:

                 Описание на притежаваните от дружеството терени

	Описание
	кв. м.

	1.Терен–южната част от територията на “ЗИНО АД
	20 015 

	2. източната част от площадката в гр.Павел баня
	4 400 

	3. ½ от терен към Гл. корпус гр.Павел баня
	3 550 


Подробна информация за притежаваните от дружеството терени и оценката на тяхната пазарна стойност може да се намери в приложената към плана за разделяне, внесен в Комисия за финансов надзор, оценка на земя и сгради на "ЗИНО" АД.

· Сгради - съгласно разделителния баланс от 31.08.2006 г. оставащите в имуществото на "ЗИНО" АД сгради са описани в таблицата по-долу:

· на територията на гр. Казанлък

    Описание на притежаваните от дружеството сгради

	Сграда
	РЗП

	Наименование - кв.м
	кв.м.

	1.Културен дом- 2 х 342 м2
	684

	2.Медицински пункт – 2 х 242 м2
	484

	3.Портал -40 м2 + 15 м2
	60

	4.Произв.сграда-нестандар.оборуд
	1 426

	Заводска подстанция
	144

	5.Дърводелна и бояджийна
	687

	Трафопост – 166 m2  /заводска подстанция/  - ½  ид. част
	83

	6.Ковачна,ширпотреб,склад, тоалетна
	439

	7.Термичен участък
	648

	8.Сграда-лаборатория
	70

	9.Заводска подстанция
	96

	10.Заготвителен участък-складове.
	1 809

	11.Сграда-договори/магазин,
	132

	помощен склад
	16

	договори-реализация
	46

	12.Битова сграда
	48

	13.Административна сграда: 
	 

	    ½ ид.ч от І-ви етаж – юг
	256

	    ½ ид.ч от ІІ-ри етаж – юг
	256

	    ½ ид.ч от ІІІ-ти етаж – юг
	256

	ІV-ти етаж
	513

	14.Оранжерия:
	577


· на територията на гр. Павел Баня

   Описание на притежаваните от дружеството сгради

	Сграда
	РЗП

	Наименование - кв.м
	кв.м.

	  1.Спомагателен корпус
	720

	  2.Трафопост- ½ ид.част
	50

	  3.Главен корпус – ½ ид.ч.:
	720

	  4.Битова сграда- ½ ид.ч
	3 х 72

	  5.Портал: ½  ид. Част
	20

	  6.Котелно-като доб.материали:
	-


- с непроизводствено предназначение

   Описание на притежаваните от дружеството сгради

	Сграда
	РЗП

	Наименование-кв.м
	кв.м.

	1. Апартамент №29, ул.”Вожели”№ 8, вх. ”А”
	75.54 


Във връзка с плана за отделяне на “ИНО” АД от “ЗИНО” АД и съгласно решение на Старозагорски  окръжен съд от 11.01.2007 г. за  учредяване чрез отделяне от “ЗИНО” АД на ново дружество “ИНО” АД, към момента на съставяне на настоящия документ, са направени редица корекции в балансовата стойност на дълготрайните материални активи, включени в имуществото на “ЗИНО” АД преди преобразуването. Най – значителни корекции бяха предвидени по отношение на "дълготрайните материални активи" на дружеството и по-специално - земите, сградите, машините и съоръженията. разликата между коригираната балансова стойност на активите и коригираната балансова стойност на пасивите е отчетена като увеличение на преоценъчния резерв

Справедливата стойност на земята е оценена чрез сравнение с цени от скоро осъществени сделки или оферти за покупка или продажба на парцели със сходни характеристики.


Оценката на сградите е изчислена по метода на възстановителна стойност на база текущите разходи за идентично възпроизвеждане на обекта с отчитане на степента на изхабяването му, пригодена към реалната пазарна стойност, като се вземат предвид местните и регионални пазарни отношения.


Машините и съоръженията са оценени по метода на разходите на база определяне на новата му стойност към датата на оценката и изваждане на различните елементи на изхабяването му под формата на физическо износване и на функционално и икономическо обезценяване. 

Машините, съоръженията и оборудването, които остават в "ЗИНО" АД са с общата справедлива пазарна стойност в размер на 551 770 лева, съгласно направената оценка към плана за преобразуване.
ІV. Важни събития, настъпили след годишното счетоводно приключване.

Настъпили са важни събития в дейността на дружеството след годишното приключване, които да окажат влияние върху неговата дейност, респективно върху цената на издадените от него акции:

Извършено е преобразуване на „ЗИНО” АД по реда на глава 16 от ТЗ чрез отделяне на ново дружество „ИНО” АД. С решение №3883/11.01.2007г. на Старозагорски окръжен съд е вписано учредяване чрез отделяне от “ЗИНО” АД на новообразувано дружество “ИНО” АД. Съгласно разделителния баланс към плана за отделяне на “ИНО” АД от “ЗИНО” АД, активите и пасивите, преминаващи  в имуществото на "ИНО" АД след преобразуването, както и активите и пасивите, оставащи в имуществото на “ЗИНО” АД, са както следва:
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V.Важни научни изследвания и разработки.

През 2006 г. в дружеството не са провеждани научни изследвания и разработки, тъй като най-важната задача на мениджмънта на компанията в условията на засилена конкуренция е да запази досегашните позиции на “Зино” АД на българския и чуждестранния пазар, традиционните контакти с клиенти, да не се преустановяват дейности, както и компанията да бъде санирана. 

VІ. Предвиждано развитие на дружеството.
Дружеството изпитва значителни финансови затруднения. 

Бъдещото развитие на дружеството зависи изключително много от осъщестяване на инвестиции за модернизиране на остарялото оборудване, за да може дружеството да използва своите преимуществата.

В последните три години дружеството изпитваше сериозни финансови затруднения поради липсата на конкурентен продукт и липса на инвестиции във всяко едно от посочените производства. Най-удачно беше  да се приложи програма за преобразуване чрез отделяне на ново дружество, което да има предмет на дейност - Производство на екипировка за производство на пластмасови изделия, производство на пластмасови изделия. По този начин всяко едно от производствата ще бъде обособено самостоятелно, както и ще има възможност да бъдат направени необходимите инвестиции по отделно за бъдещото развитие. Персоналът ще бъде тясно специализиран в даденото производство, което ще доведе не само до повишаване на неговата професионална квалификация, но и до повишаване на общата рентабилност на всяко едно от дружествата. Всяко едно от дружествата ще може да създаде конкурентноспособни продукти, които да бъдат наложени на пазара и ще осигурят финансовата обезпеченост на дружеството като цяло.

След като това вече е направане, ръководството ще работи дългосрочно за  развитието на дружеството, включително чрез провеждане на политика и през 2007 г. за саниране на компанията и възвръщане на пазарите. 

VІІ. ПРОМЕНИ В ЦЕНАТА НА АКЦИИТЕ НА ДРУЖЕСТВОТО
Движение на цените на акциите за периода 01.01.2006-31.12.2006
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VІІІ. ИНИЦИАТИВИ, НАСОЧЕНИ КЪМ ПОДОБРЯВАНЕ НА КОРПОРАТИВНОТО УПРАВЛЕНИЕ.  

Разработената и приета през 2003 г. програма за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление се допълва и разширява ежегодно.  

Създаването и обновяването ежегодно на Програмата за добро корпоративно управление, спазването на всички разпоредби, застъпени в Устава и Закона, както и предприемането на конкретни мерки за прилагане на принципите на корпоративно управление от страна на Управителния орган допринася за подобряване представянето на Дружеството пред инвеститорите и е гаранция за привеждане на корпоративното управление в дружеството към съвременните стандарти. 


Съветът на директорите създава редица улеснения за акционерите да участват ефективно в работата на Общите събрания на акционерите чрез: 

a. Процесите и процедурите за провеждане на общи събрания на акционерите позволяват еднакво третиране на всички акционери; 

b. Ръководството на акционерното дружество прави гласуването разбираемо и лесно, като в материалите за общото събрание се поместват предложенията за решения.

c. Акционерите са уведомявани своевременно за правилата, включително и процедурата по гласуване на общоте събрания – в поканата за общото събрание винаги се посочват, лицата имащи право на глас в Общото събрание. На заседанията на Общото събрание се разясняват процедурите по приемане на решения – кворум за провеждане на събрание, необходимо мнозинство за приемане на решения
d. Акционерите разполагат с достатъчна и навременна информация относно датата, мястото и дневния ред на общите събрания,  както и с пълна информация за обсъжданите въпроси на тези събрания – материалите за общото събрание са общо достъпни в КФН, БФБ и самото дружество веднага след публикуване на поканата за Общото събрание
e. Предоставяне на периодична и инцидентна информация в КФН и “БФБ – софия” АД. Дружеството изготвя ежегодно годишен отчет и го предава в законоустановения срок. Периодични отчети за всяко тримесечие на фиансовата година също се предоставят в тези две институции. Освен това през 2004 г. “Зино” АД създаде практика заедно с периодичните тримесечни отчети да предоставя и информация относно факти и обсотятелства, които могат да повлияят върху цената на ценните книжа на компанията. Предоставената информация е достъпна, точна и изчерпателна, като материалите са изложени по разбираем за всеки инвеститор начин.  
В края на 2005 г. дружеството разработи Календар за инициативите, насочени към разкриване на периодична информация и предоставяне на адекватна защита на правата на акционерите през  2006 г. в дружеството.  По този начин акционерите на дружеството ще получат информация за най-важните събития в дружеството, планираните дати за настъпване на събитието, срокове за изпълнение на задължения по разкриване на периодична информация. Корпоративен календар за 2007 г. разработихме и при актуализирането на Програмата за корпоративно управление. 

Предвид гореизложеното мениджърският екип на компанията  счита, че e създал предпоставки за достатъчна прозрачност във взаимоотношенията  си с акционерите и бъдещите инвеститори в дружеството. 

ІХ. АНАЛИЗ И РАЗЯСНЕНИЕ НА ИНФОРМАЦИЯТА ПО ПРИЛОЖЕНИЕ № 11.

Информацията по Приложение № 11 от Наредба № 2 се предоставя към годишния отчет за първа година от публичните компании. 

1. Структура на капитала на дружеството, включително ценните книжа,
които не са допуснати до търговия на регулиран пазар в Република България или друга държава членка, с посочване на различните класове акции, правата и задълженията, свързани с всеки от класовете акции, и частта от общия капитал, която съставлява всеки отделен клас. 

Оповестено е какъв е размера на капитала, броя на издадените акции и къде са приети за търговия ценните книжа на компанията. 

2. Ограничения върху прехвърлянето на ценните книжа, като ограничения
за притежаването на ценни книжа или необходимост от получаване на одобрение от дружеството или друг акционер.


Обяснено е, че не съществуват ограничения относно прехвърлянето на ценни книжа на дружеството. Такива не могат да бъдат предвиждани и поради вида на акциите – свободнопрехвърляеми. Подобно ограничение ще създаде затруднение при търговията и неравнопоставено третиране на акционерите. 

3. Информация относно прякото и непрякото притежаване на 5 на сто или
повече от правата на глас в общото събрание на дружеството, включително данни за акционерите, размера на дяловото им участие и начина, по който се притежават акциите.

Представена е информация за акционерната структура  

4. Данни за акционерите със специални контролни права и описание на
тези права.

Дружеството е представило информация, че не съществуват такива акционери със специални контролни права. 

5. Системата за контрол при упражняване на правото на глас в случаите,
когато служители на дружеството са и негови акционери и когато контролът не се упражнява непосредствено от тях. 

Посочено е, че Дружеството няма система за контрол при упражняване на правото на глас в случаите, когато служители на дружеството са и негови акционери и когато контролът не се упражнява непосредствено от тях. Всеки служител, който е едновременно и акционер гласува по свое усмотрение без да може върху неговия вот да се оказва влияние. 

6. Ограничения върху правата на глас, като ограничения върху правата на
глас на акционерите с определен процент или брой гласове, краен срок за упражняване на правата на глас или системи, при които със сътрудничество на дружеството финансовите права, свързани с акциите, са отделени от притежаването на акциите. 

Принципно няма и не съществуват ограничения в правата на глас на акционерите на „Зино” АД, но е възможно в изрично посочени в закона случаи това право да бъде ограничавано – липса на изрично упълномощаване и неспазване на формата на пълномощно. Освен това правото на глас може да бъде ограничавано в случаите, в които акционер е придобил над 1/2 или над 2/3 от акциите на “Зино” АД и съответно не е отправил търгово предложение или не е продал своите акции в рамките на 14 дни след придобиването, както и когато не е изплатил емисионната стойност на записаните акции. 

При провеждане на ОСА тези обстоятелства ще бъдат стриктно следени, за да не бъдат допускани до участие в Общото събрание на акционерите, съответно с техните гласове да бъдат приемани решения, които не могат да породят правни последици. 

7. Споразумения между акционерите, които са известни на дружеството и
които могат да доведат до ограничения в прехвърлянето на акции или правото на глас.

 На дружеството не са известни споразумения между акционери, които могат да доведат до ограничения в прехвърлянето на акции или правото на глас. Това обстоятелство следва да бъде оповестено на дружеството от самите акционери, но към датата на съставяне на годишния отчет, отчета за управление и Приложение № 11 такива споразумения не са известни на дружеството. 

8. Разпоредбите относно назначаването и освобождаването на членовете на
управителните органи на дружеството и относно извършването на изменения и допълнения в устава. 

Обяснени са разпоредбите на Устава на „Зино” АД и закона относно избора на членовете на СД на дружеството. 

Изменения и допълнение в Устава на дружеството се приемат от общото събрание на акционерите.

9. Правомощията на управителните органи на дружеството, включително
правото да взема решения за издаване и обратно изкупуване на акции на дружеството. 

СД на „Зино” АД управлява текущата дейност на дружеството и го представлява пред юридическите и физически лица в страната и чужбина.  СД решава всички въпроси, които не са от изключителната компетентност на Общото събрание, при спазване решенията на Общото събрание, разпоредбите на Устава и действащото законодателство. За дейността си Управителният съвет се отчита пред Общото събрание.

             СД приема правилник за работата си. 

             СД изготвя доклад за дейността си – отчет за управлението и го представя за одобрение от редовното Общо събрание, което се провежда до края на месец юни всяка година. 

             СД предоставя пред Общото събрание годишния финансов отчет и доклада на регистрираните одитори, както и предложението за разпределение на печалбата, които се одобряват от  редовното общото събрание на акционерите.

СД не може да приема решения за издаване и обратно изкупуване на акции на дружеството. Тези решения са от правомощията на Общото събрание на акционерите.

10. Съществени договори на дружеството, които пораждат действие,
изменят се или се прекратяват поради промяна в контрола на дружеството при осъществяване на задължително търгово предлагане, и последиците от тях, освен в случаите когато разкриването на тази информация може да причини сериозни вреди на дружеството; изключението по предходното изречение не се прилага в случаите, когато дружеството е длъжно да разкрие информацията по силата на закона. 

„Зино” АД няма сключени съществени договори, които пораждат действие, изменят се или се прекратяват поради промяна в контрола на дружеството при осъществяване на задължително търгово предлагане.

11. Споразумения между дружеството и управителните му органи или
служители за изплащане на обезщетение при напускане или уволнение без правно основание или при прекратяване на трудовите правоотношения по причини, свързани с търгово предлагане.

Не съществуват споразумения между „Зино” АД и членовете на СД и служители на дружеството за изплащане на обезщетение при напускане или уволнение без правно основание или при прекратяване на трудовите правоотношения по причини, свързани с търгово предлагане
Х. Друга информация по преценка на дружеството.
Дружеството преценява, че не е налице друга информация, която би била важна за акционерите и инвеститорите при вземането на обосновано инвеститорско решение. 
  Съвет на директорите:
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А. НЕТЕКУЩИ АКТИВИ 







I. Имоти, машини, съоръжения и оборудване







Площадка Казанлък:







Земя:







104 580







81 420







186 000







Сгради:







909 700







1 035 200







1 944 900







0







Площадка Павел баня:







0







Земя:







22 500







24 730







47 230







Сгради:







191 780







154 480







346 260







0







Други обекти:







0







Земя:







-







-







Сгради:







34 000







30 000







64 000







0







Всичко земя







127 000







106 000







233 000







Всичко сгради







1 135 000







1 220 000







2 355 000







Всичко земя и сгради







1 262 000







1 326 000







2 588 000







0







Машини съоръжения и оборудване







552 000







551 000







1 103 000







ОБЩО  ЗА РАЗДЕЛ А







1 814 000







1 877 000
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Материални запаси
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22 000







Продукция







22 000







0







22 000







Вземания







28 000







0







28 000







Парични средства







2 000







0







2 000







Други
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