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Регистрационният документ може да бъде получен всеки работен ден от 9.00-16.00 часа в офиса на Дружеството – гр. София, бул. “Рожен”№41 или на тел:02/936 07 53, лице за контакти: Искра Симеонова.

Инвестирането в ценни книжа е свързано с рискове, като описанието на рисковите фактори, специфични за дейността на “Елпром ЗЕМ” АД са предствени на стр.5.
1. Данни за членовете на Съвета на директорите, консултантите и одиторите на “Елпром ЗЕМ” АД. Отговорност за изготвяне на регистрационния документ.
1.1. Име и функции на членовете на Съвета на директорите.
Съветът на директорите е колективен орган за управление и представителство на дружеството. 
Членове на Съвета на директорите на “Елпром ЗЕМ” АД са както следва:

· г-н– Борислав Емилов Гаврилов -  Председател на Съвета на директорите.

· г-н Валентин Климентов Филипов – Заместник-председател на Съвета на директорите и Изпълнителен директор
· г-н Емил Асенов Мингов – Член на Съвета на директорите.

Основните правомощия, вменени на всеки един от членовете са:

· осигурява изпълнението на решенията на Общото събрание на акционерите;

· изготвя планове, сведения, доклади и отчети за дейността на дружеството;

· съставя Годишния финансов отчет и Доклад за дейността на Дружеството за изтеклата календарна година, предоставя ги на избрания регистриран одитор или на специализирано одиторско предприятие; след постъпване на Доклада на регистрирания одитор/специализирано одиторско предприятие приема Годишния финансов отчет, предложението за разпределение на печалбата на Дружеството и взема решение за свикване на Общо събрание;

· внася Годишния финансов отчет и Доклад за дейността на Дружеството в Общото събрание на акционерите;

· обнародва Годишния финансов отчет след приемането му от Общото събрание на акционерите;

· решава всички въпроси във връзка с дейността на дружеството, които не са от изключителната компетентност на Общото събрание на акционерите, съгласно Устава на дружеството и на Правилника за работа на Съвета на директорите;

· избира и овластява един или няколко от своите членове – Изпълнителен/ни  директор/и да управлява и представлява Дружеството.

Председателят на Съвета на директорите, а в негово отсъствие Заместник – председателят, има следните основни правомощия:

· изготвя план за работата на Съвета на директорите, предлага го за утвърждаване и осъществява контрол върху изпълнението му;

· ръководи подготовката и провеждането на заседанията на Съвета на директорите;

· свиква редовни и извънредни заседания на Съвета на директорите;

· утвърждава дневния ред на заседанията на Съвета на директорите и го представя на останалите членове на Съвета на директорите заедно с материалите по него;

· води отчет за взетите решения от заседанията на Съвета на директорите, координира и контролира изпълнението им.
Заместник – председателят на Съвета на директорите:

· своевременно съобщава и напомня на членовете на Съвета на директорите за провежданите заседания;

· командирова в страната и чужбина Изпълнителния директор, в случая когато последният е и Председател на Съвета на директорите.

Изпълнителният директор:

· организира изпълнението на решенията на Съвета на директорите;

· организира дейността на Дружеството, осъществява оперативното му ръководство, осигурява стопанисването и опазването на неговото имущество;

· сключва трудови и граждански договори с всички служители и ангажирани лица в Дружеството, командирова ги в чужбина, поощрява ги и реализира дисциплинарна отговорност спрямо тях в съответствие с Кодекса на труда и Правилника за вътрешен ред на Дружеството;

· представлява Дружеството и изпълнява функциите, които са му възложени с нормативен акт или от Съвета на директорите;

· предлага за одобрение на Съвета на директорите премиране и поощряване на служителите на Дружеството;

· докладва по всяко време Председателя на Съвета на директорите /Заместник председателя, в случая когато Председателя на Съвета на директорите е и Изпълнителен директор/ за настъпилите обстоятелства, които са от съществено значение за Дружеството.

1.2. Наименование, седалище и адрес на управление на основните банки, инвестиционни посредници и правни консултанти, с които “Елпром ЗЕМ” АД има трайни отношения.
Наименованието, седалището и адресът на управление на основните банки, партньори на “Елпром ЗЕМ” са:

· ТБ “Обединена Българска банка” АД, клон “Княгиня Мария Луиза”, гр. София, ул. “Княгиня Мария Луиза” № 70;

· ТБ “Биохим” АД, клон “Слатина”, гр. София, ул. “Шипченски проход” № 63;

· ТБ “ДЗИ БАНК” АД, Централно управление, гр. София, ул. “Леге” № 17;

· ТБ “Алианц България” АД, клон “Мария Луиза”, гр. София, ул. “Княгиня Мария Луиза” № 97.

Наименованието, седалището и адресът на управление на правния консултант за 2065 г. на “Елпром ЗЕМ” е Грета Първанова – юрисконсулт “ЗММ България Холдинг”.
1.3. Наименование, седалище и адрес на управление на одиторите на “Елпром ЗЕМ” АД за периода  2006  година. 
Въз основа на решения на Общо събрание “Елпром ЗЕМ” АД избира за одитор за 2003, 2004,  2005 и 2006  година “КПМГ - България” ООД, с адрес на управление: гр. София, ул. “Фритьоф Нансен” №37.

1.4. Имената на лицата, отговорни за изготвянето на регистрационния документ.

Лицата, отговорни за изготвянето на регистрационния документ на “Елпром ЗЕМ” АД са както следва:

· г-н Борислав Емилов Гаврилов Председател на Съвета на директорите и Изпълнителен директор;

· г-н Валентин Климентов Филипов– Заместник-председател на Съвета на директорите;и Изпълнителен директор
· г-н Емил Асенов Мингов – Член на Съвета на директорите;

· г-жа Искра Здравкова Симеонова – Директор за връзки с инвеститорите и  Главен счетоводител.

Декларации от същите, че при изготвянето му са положили необходимата грижа и информацията, съдържаща се в регистрационния документ, доколкото им е известно, не е невярна, подвеждаща или непълна са приложени към регистрационния документ и са неразделна част от него.
2. Основна информация.
2.1. Систематизирана финансова информация.
Систематизираната финансова информация на “Елпром ЗЕМ” АД за последните 3 финансови години са посочени в табл. № 1.
Табл.№1. Систематизирана финансова информация.
	Елемент
	2004 година*
	2005 година
	2006 година

	Приходи от обичайна дейност, хил.лв
	4572
	6317
	9840

	Печалба/загуба от обичайна дейност, хил.лв
	174
	1681
	2709

	Нетна печалба/загуба от дейността, хил.лв
	(15)
	1744
	2258

	Нетна печалба/загуба на една акция, лв
	(0.01)
	1.44
	1.86

	Сума на активите, хил.лв
	10229
	11668
	15283

	Нетни активи, хил.лв
	7718
	9063
	11661

	Акционерен капитал, хил.лв
	1 213
	1213
	1213

	Брой акции
	1 212 705
	1212705
	1212705

	Дивидент на една акция, лв
	0.00
	0.00
	0.00


2.2. Рискови фактори.
Рисковете, оказващи влияние при инвестиране в ценните книжа на Дружеството могат да се разделят на две групи:

2.2.1. Систематични рискове.

Систематичните рискове оказват влияние върху всички икономически агенти и са дериватна величина на факторите на средата, в която същите оперират. Доколкото тези рискове са характерни не само за инвестиции в ценните книжа на Дружеството или други емитенти, но и при влагане на средства в алтернативни направления, рационалният инвеститор не разполага с ефективни инструменти за тяхното елиминиране, а единствено за тяхното редуциране. 

Групата на систематичните рискове може да се дезагрегира на следните съставни елементи:

Политически риск. 

Степента на политически риск се асоциира с вероятността за такива промени във водената от правителството икономическа политика, които да резултират в неблагоприятни изменения на общия инвестиционен климат в страната.Членство на България в ЕС и НАТО, запазването на Валутния борд, синхронизирането на националното законодателство с това на страните членки на ЕС, както и поемането от страна на България на редица международни ангажименти минимизира влиянието на този риск. Въпреки предвижданата стабилност, негативна импликация върху равнището на политическия компонент на недедиверсифицируемите рискове може да се генерира от евентуалното забавяне на реформите, от евентуални различия и противоречия между политическите сили по отношение на важни социални и икономически мерки или от повишаване на социалното недоволство поради твърде бавното подобряване на жизнения стандарт.

Валутен риск.

Валутният риск се изразява във възможни негативни импликации върху възвращаемостта на инвестициите в страната в следствие на промени във валутния курс. Въвеждането на Валутния борд в България и на еврото като единна разплащателна единица в ЕС минимизира валутния риск за инвеститори, базираща вложенията си на еврото. За базиран на друга валута инвеститор валутният риск от колебанията в обменния курс между базовата му валута и българския лев се детерминира от флуктоациите на обменния курс на базовата му валута и еврото. В този аспект по отношение на валутния риск България предлага параметри, близки до тези на страните членки на ЕС. 

Инфлационен риск. 

Инфлационният риск най-общо се свързва с намаляване на покупателната способност на националната валута и спадане на реалната доходност на инвестициите в страната. Данните за равнището на инфлацията в страната показват сравнително ниско равнище на този риск за инвеститорите в акции, емитирани от български дружества, в резултат на строгите рестрикции по отношение на използването на средствата на монетарната политика за макроикономическо въздействие. Фиксирането на българския лев към еврото, обаче, отвори възможността за внос на инфлация чрез покачване на цените на суровините.

Табл. №2. Инфлация на потребителските цени

	Година
	2002
	2003
	2004
	2005
	2006

	Стойност, %
	4.80
	3.80
	3.80
	6.5
	6.5


Източник: Национален Статистически институт.

Прогнозите за нивото на потребителските цени са в голяма зависимост от прогнозите за цените на горивата.

Табл.№3. Прогнозна инфлация на потребителските цени

	Година
	2007
	2008
	2009

	Стойност, %
	4.40
	4.00
	4.00


Източник: ISInc, Публикация “EIU-country Economic Forecast”

Динамиката на потребителските цени за първите два месеца на 2007 година показват натрупана инфлация в размер на      %.

Кредитен риск.

Кредитният риск на държавата най-общо се свърза с невъзможността за посрещане на предстоящите плащания. Доколкото през последните две години оценките на пазарите за кредитния риск се подобриха значително, очакванията за потенциални промени при посрещане на задълженията намаляват.

Международните рейтингови агенции оценяват положително стабилността на финансовата система, намаляващата тежест на дълга и повишената ликвидност на страната, като успоредно с благоприятните оценки същите сочат и потенциални рискове за способността на България да обслужва задълженията си, произтичащи от нивото на безработицата, корупцията, структурни слабости в икономиката и други.

Standard&Poor’s и Moody’s повишиха кредитния рейтинг на България като емитент на дългосрочни и краткосрочни книжа в местна и чуждестранна валута съответно на 22 май 2003 г. и на 6 юни 2003 г. Fitch IBCA подобри оценката си за страната като емитент на дългосрочни ценни книжа в местна и чуждестранна валута на 24 юли 2003 г., а JCRА – на 02 юли 2003 година.

През 2003 година България получи инвестиционен рейтинг по системата за отчитане на JCRА за дългосрочен дълг в чуждестранна и местна валута и на Standard&Poor’s за краткосрочен и дългосрочен дълг в местна валута.

Табл. №4. Кредитен рейтинг на България на Standard&Poor’s

	Чуждестранна валута
	Местна валута

	Дългосрочни ценни книжа
	Краткосрочни ценни книжа
	Перспектива
	Дългосрочни ценни книжа
	Краткосрочни ценни книжа
	Перспектива

	ВВ+
	В
	Стабилна
	ВВВ-
	А-
	Стабилна


Източник: Министерство на финансите
Табл. №5. Кредитен рейтинг на България на Moody’s
	Чуждестранна валута
	Местна валута

	Дългосрочни облигации и ценни книжа
	Дългосрочни банкови депозити
	Перспектива
	Държавни ценни книжа

	Ва2
	Ва3
	Стабилна
	Ва2


Източник: Министерство на финансите
Табл. №6. Кредитен рейтинг на България на Fitch IBCA

	Чуждестранна валута
	Местна валута

	Дългосрочни  ценни книжа
	Краткосрочни ценни книжа
	Перспектива
	Дългосрочни ценни книжа

	ВВ+
	В
	Положителна
	ВВВ-


Източник: Министерство на финансите
Табл.№7. Кредитен рейтинг на България на JCRA

	Чуждестранна валута
	Местна валута

	Дългосрочни ценни книжа
	Перспектива
	Дългосрочни ценни книжа
	Перспектива

	ВВВ-
	Стабилна
	ВВВ
	Стабилна


Източник: Министерство на финансите
В края на 2006 г. брутния външен дългг е в размер на 6920 млн. евро и бележи спад с 6.21% спрямо равнището му за предходната година. Положителната тенденция, освен на изплащане на задълженията на падежа им, се дължи и на спада на курса на щатския долар, което намалява общото ниво на задлъжнялост и облекчава текущото му обслужване. 

Структурата на дълга към 31.12.2006г. е както следва: 25.9 % - външен и  6.9 % - вътрешен. 

Дългът представлява 32.7 % от БВП, което е под границата от 60 %, приложима за страните-членки на Еврозоната съгласно изискванията на Масстрихтския договор.

Валутната структура на дълга е както следва:

· дълг, деномоиниран в щатски долари – 66.5%;

· дълг, деноминиран в евро – 18.5 %;

· дълг, деноминиран в лв – 11.0%;

· дълг, деноминиран в други валути – 4.0%

Лихвената структура на дълга все още е небалансирана – 57.2 % са задължения, по които се плащат плаващи лихви. 

Дългът е относително добре разсрочен във времето - по голяма част от задълженията са с оригинален матуритет над 5 години.

Целенасочената държавна политика на управление на дълга през последните години намалява потенциалния кредитен риск на България. Основните стратегически елементи на политиката са:

· поддържане на устойчив номинален размер на дълга, като постепенно се намалява съотношението му спрямо БВП;

· намаляване на риска за бюджета от обслужване на дълга чрез плавно достигане до балансирана лихвена структура и намаление на относителния дял на дълга в щатски долари;

· увеличаване на относителния дял на вътрешния дълг за сметка на намалено външно финансиране;

· плавно увеличение на дюрацията на дълга;

· намаляване на риска за рефинансиране чрез поддържане на равномерен погасителен профил;

· повишаване на координацията между функциите по управление на дълга и управление на активите на бюджета;

· поддържане на минимално ниво на издаваните държавни гаранции и на финансирането на инвестиционни проекти с държавни заеми.

2.2.2. Несистематични рискове.
Несистематичните рискове оказват влияние върху ограничена група икономически агенти. Тяхното влияние може да бъде сведено до минимум чрез диверсификация на инвестиционни портфейл, държан от инвеститора. 

Групата на несистематичните рискове съдържа следните съставни подрискове:

Бизнес риск.

Бизнес-рискът отразява евентуално неблагоприятно изменение на доходността на отрасъла, в който функционира фирмата, в резултат на намаляване на планираната рентабилност поради влошаване на параметрите на конкурентната среда и/или промени в специфичната нормативна база. 

“Елпром ЗЕМ” АД принадлежи към отрасъл “Машиностроителна промишленост” и в частност “Производство на електрически машини и апарати”. Основните рискове за сектора са инициирани от следните детерминанти:

· характер на търсенето – продуктите, произвеждани от отрасъла, са инвестиционни стоки и търсенето им е производно на общата инвестиционна активност на стопанските субекти.. Все още на ниско ниво са нормите на натрупване и инвестиране /съответно 19.5% и 20%/ при изискуеми за устойчив макроикономически растеж – 26-28% норма на натрупване и 32-34% норма на инвестиране.

· срок на експлоатация на продукта – продуктите, произвеждани от отрасъла, се характеризират с дълъг срок на експлоатация, което предопределя сравнително ниска честота на покупките. 

· жизнен цикъл на продуктите – продуктите, произвеждани от сектора, са във фазата на “зрялост” от жизнения си цикъл. Това лимитира възможността за използването на нормата на доходност като механизъм за подобряване на финансовото състояние на фирмите в отрасъла и рефлектира в повишени маркетингови разходи и разходи за предлагане на допълващи продукта услуги.

· липса на протекционистична политика на държавата към отрасъла – отрасълът не е от стратегическо значение за икономиката на страната и държавата не използва средства за защитата му чрез субсидии, дотации, данъчни облекчения, ограничения на квотите за внос и др.

· ниво на иновационна активност – секторът се характеризира с много ниско ниво на иновационна активност и с ниска честота на създаване на нови продукти, което ограничава стратегическия му потенциал за развитие.

Финансов риск.

Финансовият риск зависи от една страна от естеството на дейността на дружеството и засяга вероятността за реализиране на различна по величина ефективност на тази дейност, а от друга - произтича от конкретната капиталова структура на дружеството и от динамичната връзка между финансовите ресурси, които то използва.

Рисковете, произтичащи от естеството на дейността на “Елпром ЗЕМ” АД са:

· технологичен риск - детерминиран е от остарелия машинен парк на Дружеството и ресурсоемкостта на технологиите, които то използва. Липсата на достатъчно финансови ресурси за обновяване на техниката и внедряването на нови технологии значително засилват влиянието му.

· производствен риск - дългия производствен цикъл рефлектира в бавна степен на обращаемост на вложените средства и голям размер на необходимия оборотен капитал за осигуряване на нормален производствен процес.

· ликвиден риск – специфичната технология на създаване на различни компоненти, влагани в продуктите на Дружеството налага създаването на задели от тях, което блокира ликвидни средства на фирмата.

Рисковете, произтичащи от капиталовата структура на “Елпром ЗЕМ” АД са:

· ликвиден риск – големият размер на фиксираните плащания на Дружеството по обслужване на стари задължения създава големи затруднения по изплащане на текущите задължения.

· лихвен риск – изразява се във възможността за нарастване на плащанията за лихви по получени кредити, договори и други споразумения при промяна на пазарните равнища на лихвените проценти.

3. Информация за “Елпром ЗЕМ” АД.
3.1. Данни за “Елпром ЗЕМ” АД, историческа справка и развитие.
3.1.1. Наименование и данни за изменения в наименованието.
Наименование: “Елпром ЗЕМ”АД. 

Няма настъпили изменения в наименованието на Дружеството.

3.1.2. Номер и партида на вписване в търговския регистър, код по БУЛСТАТ и данъчен номер.
Дружеството е акционерно дружество, вписано в Търговския регистър на Софийски градски съд по фирмено дело № 25468 от 1991 г., партида №247, т.6, регистър II, стр. 102 съгласно изискванията на българското законодателство. Дружеството е публично по смисъла на Закона за публичното предлагане на ценни книжа /ЗППЦК/ и е вписано в Регистъра на публичните дружества към Комисията за финансов надзор. 

БУЛСТАТ: 000620115Ю.

Данъчен номер: 2224027071.

3.1.3. Дата на учредяване и срок на съществуване.
Датата на учредяване на “Елпром ЗЕМ” АД е 03.02.1992г. Дружеството е учредено безсрочно.
3.1.4. Държава на  учредяване, седалище, адрес на управление, телефон (факс), електронен адрес (e-mail) и електронна страница в Интернет (web-site).
Държава: България;

Седалище: гр. София; 

Седалища и адреси на клоновете: “Елпром ЗЕМ”АД няма разкрити клонове;

Адрес на управление: гр. София, бул. “Рожен”№41;

Телефон: 02/936 07 53;

Електронна поща: zem@elprom-zem.com;

Електронна страница в Интернет: http://www.elprom-zem.com;

3.1.5. Важни събития в развитието на “Елпром ЗЕМ”АД за периода 2002-2004 година
За последните 3 финансови години:

· няма осъществено преобразуване или консолидация на дружеството или на негови дъщерни дружества;

· не е осъществявано прехвърляне или залог на предприятието;
· не е осъществявано придобиване или разпореждане с активи на значителна стойност извън обичайния ход на дейността му;

· не са настъпили съществени промени в произвежданата продукция или в предоставяните услуги;

· по информация постъпила в дружеството няма заведени искови молби за откриване на производство по несъстоятелност за ‘Елпром ЗЕМ” АД;

3.1.6. Данни за търгови предложения.
Не са отправяни търгови предложения за закупуване на акции от трети лица към “Елпром ЗЕМ” АД или от дружеството към други дружества през предходната и текущата финансова година.

3.2. Преглед на направените инвестиции.
Информация за основните инвестиции на “Елпром ЗЕМ” АД за периода 2003-2005 година са представени в табл.№8: 
Табл. №8. Основни инвестиции, хил.лв.
	Вид на инвестицията
	2004 година
	2005 година
	2006 година

	
	Сума, хил.лв
	Начин на финансиране
	Сума, хил.лв
	Начин на финансиране
	Сума, хил.лв
	Начин на финансиране

	Инвестиции в дълготрайни материални актив

	Земи (терени)
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Сгради и конструкции
	
	
	105
	Собствени средства
	400
	Собствени средства

	Машини и оборудване
	
	
	24
	Собствени средства
	
	

	Съоръжения
	 33
	 Собствени средства 
	
	 
	400
	Собствени средства

	Транспортни средства
	11

6
	Лизинг
Собствени средства
	6
	Собствени средства
	
	

	Други ДМА
	17
	Собствени средства
	6
	
	
	

	Общо:
	67
	 
	30
	
	400
	

	Инвестиции в дълготрайни нематериални активи

	Права върху собственост
	 
	 
	
	
	 
	 

	Програмни продукти
	
	
	
	
	25
	Собствени средства

	Продукти от развойна дейност
	
	
	
	
	
	

	Други ДНМА
	 
	 
	
	
	 
	 

	Общо:
	
	 
	
	
	25
	 

	Инвестиции в дълготрайни финансови активи

	Дялове и участия в дъщерни дружества
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Дялове и участия в смесени предприятия
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Дялове и участия в асоциирани предприятия
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Дялове и участия в други предприятия
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Инвестиционни имоти
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Други дългосрочни ценни книжа
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Общо:
	0
	 
	0
	 
	0
	 

	Общо инвестиции:
	67
	 
	30
	 
	425
	 


“Елпром ЗЕМ” АД не е извършвало инвестиции в чужбина и не е придобивало дялови участия в други дружества за последните 3 финансови години.
3.3. Преглед на дейността на “Елпром ЗЕМ” АД.
3.3.1. Основни сфери на дейност и категории продукти.
Предметът на дейност на “Елпром ЗЕМ” АД е производство на асинхронни и синхронни електродвигатели и генератори, вътрешна и външна търговия и извършване на всяка друга дейност, която не е забранена със закон.

Дейността на дружеството е свързана с разработването, производството, доставката и монтажа от една страна и ремонтни дейности, от друга, на богата гама от електрически машини. В този аспект в бизнес сферата на фирмата могат да бъдат разграничени две основни насоки на пазарно действие:

Производство на нови електрически машини

Тази група продукти в зависимост от спецификата на функционалното предназначение на машините и техническите функции, които изпълняват се детайлизира на следните подгрупи:

а/ Електродвигатели.
· асинхронни електродвигатели с накъсо съединен ротор за ниско напрежение (НН) от сериите:

М
(45-315 kW);

МО
(18,5-315 kW)

МОМ
(15-132 kW);

АД
(7,5-200 kW),

Класификацията на сериите е в зависимост от синхронизацията им по изискванията на стандартите БДС, ГОСТ, IEC, DIN и CENELEC. 

Основни технически параметри: захранващо напрежение до 660 V, мощност от 7,5 до 315 kW и честоти 50 и 60 Hz. 

Двигателите от тези серии са с общо промишлено предназначение.

·  асинхронни електродвигатели с накъсо съединен ротор за високо напрежение (ВН) от серията А 

По техническа спецификация тези електрически машини отговарят на изискванията на БДС, ГОСТ и IEC. 

Основни технически параметри: захранващо напрежение 3 и 6 кV, мощност от 200 до 1 000 kW и честоти на въртене 1500, 1000, 750, 600 и 500 об/мин.

Двигателите от тази серия имат специфично пазарно приложение за задвижване на руднични мелници, трошачки, мелнични вентилатори и други енергетични съоръжения. Тяхна разновидност са вертикалните асинхронни електродвигатели, предназначени за задвижване на водни помпи

На базата на двигателите ВН от серия А се разработват и изпълняват единични машини по спецификация на клиента.

·  единични синхронни електродвигатели.

Основни технически параметри: захранващо напрежение 3 и 6 kV и мощност до 250 до 2000 kW.

Имат широко поле за употреба в рудната и рудодобивната промишленост. 
Модификация на същите са вертикалните синхронни електродвигатели за задвижване на водни помпи с мощности от 5 000 до 9000 kW и напрежение 6 и 10 kV.

б/ Генератори.

· синхронни безчеткови генератори от серия БСГ.

Основни технически параметри: захранващо напрежение 390/225 V , мощност до 5 до 250 kW със стабилизирано напрежение и самовъзбуждащи се.

Основната им сфера на приложение е като окоплектовка на бензинови и дизелови агрегати

Тази серия се допълва с корабни генератори за стабилизирано напрежение с изходяща мощност 500, 700 и 900 kW, изработвани на базата на закупен от АЕГ лиценз.

· асинхронни генератори.
Изработват се по специална поръчка на клиента. 

· хидрогенератори 
Производството им се осъществява на базата на закупена през 80-те години технология от “Toshiba” Япония. 

Основни технически параметри: мощност до 200 MW, с различни напрежения и честоти на въртене.

Основно пазарно приложение имат в енергийната промишленост.

Предлагане на услуги.

Класификацията на тази сфера от дейността на “Елпром ЗЕМ” АД е на база спецификата на предлаганата услуга. В този аспект могат да се сформират следните групи:

а/ Ремонт на хидрогенератори.

Критерият за отделянето на тази група е големия им относителен дял в нетните приходи от продажби. Извършваните ремонти са различни по техническо съдържание и обем като се рехабилитират предимно машини от водноенергийната система на страната.

б/ Ремонт на машини ниско и високо напрежение.

Обект на тази дейност са както изделия от производствената гама на дружеството, така и изделия, произведени от други фирми.

в/ Други услуги.
Включва производство на резервни части, инструментална екипировка, механична обработка на детайли, динамично балансиране на голямогабаритни ротационни детайли, заварка на възли и детайли, разкройка на ламарина и др.

За последните три години “Елпром ЗЕМ” АД не е предлагал на пазара нов значим продукт и/или услуга и към момента няма разработки за нови такива.
Представената в тази точка информация не е повлияна от извънредни фактори.
3.3.2. Основни пазари на “Елпром ЗЕМ” АД и приходи по категории продукти и пазари за периода 2004-2006 година.
Изделията, произвеждани от фирмата, са предимно свързани с изграждането на нови обекти и аварийна подмяна на съществуващи. Основни потребители са енергетиката, минната и рудодобивна промишленост, циментовата, хранително-вкусовата и други отрасли, а също така селското стопанство, водоснабдяването и други.

Пазарът е силно зависим от конюнктурата на световната икономика и в частност състоянието на икономиката на България и региона.

Условно пазарът може да се раздели на вътрешен и външен. 

Реализираните приходи от продажбата на различните видове продукти за анализираните години са посочени в табл. №9:

Табл.№9. Нетни приходи от продажби, хил.лв.
	Вид на изделието
	2004 година
	2005 година
	2006 година

	Производство на електрически машини
	932
	931
	2174

	Ремонт на хидрогенератори
	3063
	4766
	5971

	Други ремонти и услуги
	363
	244
	

	Други продажби
	214
	376
	1695

	Общо:
	4572
	6317
	9840

	
	
	
	


Разпределението на нетните приходи от продажби по продукти за периода 2004-2006
 година са представени на фиг.№1:
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Фиг. №1. Нетни приходи от продажби
С цел детайлизиране на анализа е представено разпределението на нетните приходи от продажби на вътрешния и външния пазар за периода 2002–2004 година.

Табл.№10. Нетни приходи от продажби по пазари, хил.лв.
	Пазар
	2004 година
	2005 година
	2006 година

	Вътрешен пазар
	3441
	6274
	8802

	Външен пазар
	304
	43
	1038

	бщо:
	2 576
	6317
	9840
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Фиг. №2. Нетни приходи от продажби по пазари.
Дяловете на нетните приходи от продажби по ключови страни в проценти се разпределят както следва:
Табл.№11. Разпределение на нетните приходи от продажби за външния пазар по страни.

	Страна
	Пазарен дял в %

	
	2004 година
	2005 година
	2006 година

	Албания
	
	
	25.8

	Словакия
	
	
	68.7

	Македония
	7.46
	
	0.5

	Швейцария
	
	39.53
	

	Чехия
	
	48.84
	5.0

	Австрия
	
	11.63
	

	Сирия
	92.54
	
	

	Иран
	
	
	

	Други
	
	
	


Представената в тази точка информация не е повлияна от извънредни фактори.
3.3.3. Конкурентоспособност на “Елпром ЗЕМ” АД.
Фактори, влияещи върху равнището на  конкуренцията в отрасъла.

Структурата и равнището на конкуренцията в отрасъла може да бъде определена чрез въздействието на петте конкурентни сили, детерминиращи възможността му да генерира доходи: 

а/ Сила на доставчиците.

Наличието на множество производители от страната и чужбина на необходимите за отрасъла суровини и материали редуцират възможностите за въздействие на същите в посока намаляване на доходността му чрез повишение на цените и/или отказ от регулярно снабдяване. Присъединяването на България към структурите на ЕС минимизират и риска от изменение на правителствената политика в посока ограничение на вноса чрез повишение на държавните такси и налози или чрез регулация на размера на квотите за внос. 

б/ Сила на потребителите.

Наличието на множество на брой фирми, опериращи в отрасъла, детерминира сравнително високо способност за въздействие от страна на клиентите в посока намаляване на рентабилността на сектора посредством механизмите на продажната цена. 
в/ Сила на конкуренцията.

Структурата на сектора, а именно монополистична конкуренция, позволява използването на голям набор от средства за реакция от страна на действащите фирми.

г/ Заплаха от навлизане на нови конкуренти.

Като противодействие срещу навлизането на нови конкуренти в сектора се създават следните бариери за навлизане: 

· икономии от мащаба – с нарастване обема на произвежданата продукция е възможно намаляване на производствените разходи на единица в резултат на реализиране на ефект от мащаба;

· необходим първоначален капитал за навлизане в бизнеса – размерът на необходимите средства за изграждане на необходимите производствени мощности е много висок;

· ефект на опита – наблюдава се редуциране на производствените разходи в резултат на натрупания опит в действащите в отрасъла фирми;

· размер на търсенето на продукти с инвестиционно предназначение – ниската инвестиционна активност на фирмите детерминира сравнително малък размер на търсенето на продуктите, произвеждани от отрасъла.

д/ Заплаха от продукти-заместители.

Специфичното функционално предназначение на продуктите, произвеждани в отрасъла, редуцира възможността за поява на стоки-заместители.
Предимства и недостатъци на “Елпром ЗЕМ” АД спрямо преките му конкуренти.

Поради спецификата на произвежданата продукция предимствата и недостатъчците на “Елпром ЗЕМ” АД спрямо преките му конкуренти са разгледани за всеки вид продукция.

а/ Производство на ел. машини ниско напрежение (НН). 

	Предимства на Дружеството
	Недостатъци на Дружеството

	· известност на търговската марка;

· реализиране на “ефекта от опита”, т.е. намаляване на разходите в резултат на подобрения в организационен и управленски план като следствие от реалното функциониране на фирмата.

· наличие на сертификат ISO 9001:2000 за производство на електрически машини НН.

· собствено конструкторско звено.
	· ниска машинна въоръженост, изразяваща се в:

· неавтоматизирани процеси на щанцоване, което води до загуба на ефективност в резултат на по-дългото време, необходимо за производство и повишените разходи за труд;

· липса на оборудване за активен контрол на теглото и размера на статорния пакет чрез автоматични датчици;

· липса на оборудване за машинен бобинаж;

·  процеса на импрегнация се осъществява чрез “потапяне”, при който качеството на изолационния слой е по-ниско поради факта, че в него остава въздух;

· част от произвежданата номенклатура е съобразно стандарти, детерминиращи занижени технически параметри. Търсенето на такива машини на пазара е слабо.

· остарял машинен парк със средна възраст на машините и съоръженията над 15 години, което налага наемането на допълнителен персонал за поддръжката му; 

· висока производствена себестойност на продукцията в резултат на:

·  относително високо ниво на ръчния труд, влаган при производството в сравнение с конкурентите поради ниското ниво на автоматизация;
·  сравнително високи разходи за ремонт и поддръжка на машините и съоръженията.

· непривлекателен търговски външен вид в резултат на факта, че отливката за тялото е от чугун, което рефлектира в завишение на теглото на машината и в груба и неестетично оформена повърхност;

· липса на средства на инвестиции .


б/ Производство на ел.машини високо напрежение (ВН).
	Предимства на Дружеството
	Недостатъци на Дружеството

	· известност на търговската марка;

· реализиране на “ефекта от опита”;

· наличие на сертификат ISO 9001:2000 за производство на електрически машини ВН.

· собствено конструкторско звено

· притежание на уникални преси за изработка на статорния и роторния пакет.
	· проблеми с машинна въоръженост, изразяваща се в:

· липса на оборудване за активен контрол на теглото и размера на статорния пакет чрез автоматични датчици;

· процеса на импрегнация се осъществява чрез “потапяне”, при който качеството на изолационния слой е по-ниско поради факта, че в него остава въздух;

· остарял машинен парк със средна възраст на машините и съоръженията над 15 години, което налага наемането на допълнителен персонал за поддръжката му; 

· висока производствена себестойност на продукцията в резултат на:

·  относително високо ниво на ръчния труд, влаган при производството в сравнение с конкурентите поради ниското ниво на автоматизация

·  сравнително високи разходи за ремонт и поддръжка на машините и съоръженията.

· непривлекателен търговски външен вид;
· липса на средства на инвестиции.


в/ Производство и ремонт на хидрогенератори.

	Предимства на Дружеството
	Недостатъци на Дружеството

	· известност на търговската марка;

· реализиране на “ефекта от опита”;

· притежание на уникално за България технологично оборудване, изразяващо се в:

· компаунд уредба, при която процесът на импрегнация се осъществява чрез хидровакуум опресовка. Това резултира в по-високо качество на изолацията и гъвкавост на стержина (за разлика от алтернативния вариант - VPI система - при която монолитната импрегнация създава опасност да се разруши изолационния слой при полагането на стержина в статора)

· преса за изработка на роторни бубини.

· лакирмашина, чрез която се гарантира качествено нанасяне на изолационния слой на статорните сегменти.
	· производството и ремонта на хидрогенератори не е сертифицирано по ISO 9001:2000 поради големия размер на необходимите средства, които трябва да се вложат за привеждането му към изискванията на стандарта;

· използват се услугите на външна организация при разработката на конструктивната документация;

· липса на средства на инвестиции.


г/ Други ремонти и услуги.
В зависимост от типа машина, която се ремонтира предимствата и недостатъците на “Елрпом ЗЕМ” АД на фирмата са същите, както и при ново производство. 

3.3.4. Основни сезонни дейности.
Естеството на дейността на “Елпром ЗЕМ” АД няма сезонен характер.

3.3.5. Суровини и материали от съществено значение за дейността.
Суровините и материалите от съществено значение за производствената дейност на Дружеството са:

· динамоламарина;

· изводни и профилни проводници;

· изолационни материали;

· лагери;

· отливки.
Налице е тенденция за предприемане на мерки за понижаване на запасите от материали на склад, което е породено от относително постоянните цени на основните материали, които фирмата влага в производствения процес.

3.3.6. Маркетингови канали и специалните методи на продажба.
Естеството на предлаганите от “Елпром ЗЕМ” АД продукти не изисква създаването и поддържането на дистрибуционни канали.

В дружеството има отдел ”Търговия и снабдяване”, което поема функциите и на маркетингово звено. Дейността му е свързана с събиране, обработка и анализ на първична и вторична информация относно  пазарните тенденции и промени в законодателство; обработка на запитванията от клиенти; изготвяне на ценови листи и оферти и др. През 2001 година беше създадена уеб-страница на фирмата, която към момента се обновява. Тя дава възможност повече клиенти на дружеството да се запознаят директно с информация за фирмата и да потърсят пряк контакт. 
Дружеството не използва специални методи на продажба. 
· Работи се по следните основни схеми на плащане:
· за продукти с кратък срок на производство /до 1 месец/ - 50% авансово плащане и 50% окончателно плащане при уведомление за експедиция;
· за продукти с дълъг срок на производство /над 1 месец/ - 10-15% авансово плащане и заплащане на всеки завършен етап в зависимост от договора с клиента.
3.3.7. Степен на зависимост на “Елпром ЗЕМ” АД от патенти, лицензи, договори или нов производствен процес.

Като цяло дейността на дружеството не е зависимо от патенти. Към момента “Елпром ЗЕМ”АД е в процедура за регистрация на патент за изобретение за “Статорна секция на генератор за високо напрежение и метод на нейното производство” към Патентно ведомство на Република България..
Дружеството има следните международно-признати сертификати за качество: 

· Bauart gerruft сертификат, присъден от TUV Rheinland за асинхронни, трифазни електродвигатели с късосъединен ротор и IP 54: АД 160 L-4; АД 180 М-2; АД 200 L-4 и АД 225 М-4. 

· Знак за безопасност “СЕ” за: АД 160 десет типоразмера, АД 180 пет типоразмера, АД 200 шест типоразмера и АД 225 шест типоразмера.

· Система за управление на качеството ISO 9001:2000, присъден от “SGS” за производството на електродвигатели и генератори за периода от 16.12.2003 година до 15.12.2006 година.
Дружеството не е поставено в положение на зависимост от договори с доставчици и клиенти или нов производствен процес.

3.4. Организационна структура на “Елпром ЗЕМ” АД.
“Елпром ЗЕМ”АД е част от икономическата група, формираща “Индустриален Холдинг България”АД. 

“Индустриален Холдинг България” АД е дружество учредено през 1996 година като приватизационен фонд по Закона за приватизационните фондове с основен предмет на дейност придобиване на акции от предприятия, предложени за приватизиране по реда на глава 8 от Закона за преобразуване и приватизация на държавни и общински предприятия /масовата приватизация/, управление и продажба на тези акции, инвестиране в ценни книжа на други емитенти. 

През февруари 1998 година Дружеството преурежда дейността си като холдингово дружество по Търговския закон и се преименува на “Индустриален Холдинг България” АД. Основната сфера на дейност на “Индустриален Холдинг България” АД през последните 3 години се изразява в следните направления:

· придобиване, оценка и продажба на участия в други дружества;

· управление на дружества от своя портфейл, в които “Индустриален Холдинг България” АД може да упражнява контрол пряко или чрез свързани лица;

· учредяване на нови дружества;

· инвестиране в дружествата от портфейла, към които “Индустриален Холдинг България” АД има дългосрочен интерес;

· финансиране на дружествата, в които “Индустриален Холдинг България” АД участва.

Отрасловата структура на инвестициите на “Индустриален Холдинг България” АД, контролирани пряко и чрез свързани лица е както следва: 
Табл. №12. Отраслова структура на инвестициите на “Индустриален холдинг България” АД в дружества, контролирани пряко и чрез свързани лица към 31 декември 2004 година.

	Отрасли и подотрасли на националното стопанство
	Дял, %

	Производство на машини  и оборудване
	46,22

	Строителство и ремонт на кораби и други плавателни съдове
	15,49

	Операции с недвижими имоти
	14,60

	Речен транспорт
	14,17

	Производство на мебели
	4,29

	Други
	5.23

	Общо:
	100 %


“Елпром ЗЕМ” АД няма дъщерни дружества.

3.5. Имущество, производствени единици и оборудване:

3.5.1. Обем, структура и динамика на дълготрайните материални активи.
Обемът, структурата, видът и динамиката на дълготрайните материални активи за периода 2003-2004 година са представени в табл. №13.
Табл.№13. Обем, структура и динамика на дълготрайните материални активи.
	Дълготрайни материални активи
	2004 година
	2005 година
	2006 година

	
	Сума, хил.лв
	Изменение спрямо 2002 година, %
	Сума, хил.лв
	Изменение спрямо 2003 година, %
	Сума, хил.лв
	Изменение спрямо 2004 година, %

	Земи (терени)
	2778
	
	2778
	              
	2778
	              

	Сгради и конструкции
	4555
	     (2.38)      
	4517
	         (0.83) 
	5505
	         21.9 

	Машини и оборудване
	636
	             (9.01) 
	680
	             6.92 
	740
	            8.82

	Съоръжения
	165
	         
	165
	 
	161
	 

	Транспортни средства
	29
	       
	29
	
	21
	(27.59)           

	Други дълготрайни материални активи
	10
	           
	36
	360             
	37
	2.7             

	Общо:
	8173
	
	8 205
	           0.39 
	9 242
	12.64


3.5.2. Тежести върху активите.
Тежестите върху дълготрайните материални активи са посочени в табл. №14:
Табл.№14. Тежести върху дълготрайните материални активи.
	Вид на актива
	Размер на тежестта, хил.лв.
	Бенефициент
	Вид на тежестта
	Основание за възникване

	Съоръжения
	124
	ТБ “Биохим” АД
	Особен залог
	Банков кредит

	Общо:
	124
	


Блокираните сметки на дружеството са посочени в таблицата по-долу:
Табл.№15.Средства по блокирани банкови сметки.
	Банка
	Сметка
	Валута
	Сума, лв

	
	
	
	

	ТБ "ДЗИ Банк" АД
	1000548418
	Лева
	1334.31

	Общо:
	1334.31


3.5.3.Производствен капацитет и степен на използване.

Поради съчетаването на производствена и ремонта дейност с висок относителен дял на ремонтните дейности производственият капацитет на “Елпром ЗЕМ” АД не може да бъде представен в натурални измерители. По експертна оценка при наличното състояние на машинния парк, инфраструктурата и структурата и състава на персонала същият се оценява на около 8 000 хил.лв годишно. 
Степента на използване на дълготрайните материални активи по години е както следва:
Табл.№16. Степен на използване на дълготрайните материални активи.
	Степен на използване
	2004 година
	2005
	2006 година

	Коефициент на фондоотдаване
	0.7
	0.53
	0.72

	Коефициент на използване на машините, съоръженията и транспортните средства
	0.5
	0.20
	0.15


3.5.4. Начин на съхранение на активите.  

Не са налице специални изисквания по отношение на съхраняването на активите на Дружеството с изключение на изолационните материали, съхрахявани в специални хладилни камери.
3.5.5. Местоположение на активите.
Всички налични активи на предприятието са на територията на гр. София, бул “Рожен” №41 с изключение на производствена сграда и компресорно отделение, позиционирани в с. Замфирово, обл. Монтана.

3.5.5. Екологични фактори, влияещи върху използването на активите.

Не са налице екологични фактори, които биха могли да окажат влияние върху използването на активите.

4. Резултати от дейността, финансово състояние и перспективи.
4.1. Резултати от дейността.
4.1.1. Значими фактори, които имат съществено влияние върху приходите от основна дейност на “Елпром ЗЕМ” АД за периода 2004-2006 година.
Няма значими фактори, включително необичайни и редки събития или нови разработки, които съществено да са се отразили върху приходите от основна дейност на Дружеството през последните три финансови години (2003-2005 година).

4.1.2. Съществени изменения в приходите от основна дейност.
Налице е тенденция на увеличаване на приходите от ремонтите на хидрогенератори за последните две финансови години, дължащо се на активизирани маркетингови усилия на ръководството на фирмата, рефлектиращо в увеличение на обема на ремонтните дейности.
4.1.3. Влияние на инфлацията и промените във валутния курс.
Инфлацията има незначително влияние върху приходите от обичайна дейност на дружеството за последните три финансови години, дължащо се на ниската норма на нарастване на потребителските цени.
Промените във валутния курс на щатския долар не оказват съществено влияние /над 5%/ върху нетните приходи от продажби, което е в резултат на относително ниското разсейване на курса му спрямо средната стойност за 2004 и 2006 година и на предприетите мерки за хеджиране на валутния риск от страна на ръководството на Дружеството чрез сключване на договорите с клиенти и доставчици в евро през 2006 година.
4.1.4. Правителствени, икономически, данъчни, монетарни или политически фактори, които пряко или непряко са били и са от съществено значение за дейността на “Елпром ЗЕМ” АД.
Положително влияние, а именно нарастване на приходите на дружеството, оказват следните фактори:

· стабилизация на макроикономиката на България, което рефлектира в завишената инвестиционна активност на стопанските субекти и привличане на чуждестранни клиенти и инвеститори поради повишения кредитен рейтинг на държавата;

· промяната в стратегията на държавата по отношение на енергийната й политика, изразяваща се в приоритетно стимулиране на екологично чисто производство на електрическа енергия чрез възобновяеми източници, в т.ч. ВЕЦ;
· активизиране на програмата за рехабилитация на хидрогенератори от енергийната система на страната като част от мерките, предприети от Правителството за присъединяването на България към ЕС.
· намаление на данъчната ставка по облагане на корпоративните доходи.
4.2. Ликвидност и капиталови ресурси.
4.2.1. Вътрешни и външни източници на ликвидност за периода 2003-2005 година. Значителни неизползвани източници на ликвидност.
Съществените вътрешни източници на ликвидност, използвани от “Елпром ЗЕМ” АД за анализирания период, са:
· оптимизиране на цикъла на производство, рефлектиращо в посока на намаляването му и увеличаване на степента на обращаемост на активите;

· политика на стартиране на производствен процес след потвърждение на оферта от страна на клиента и/или сключване на договор;
· промяна на схемите на плащане чрез преминаване към плащане при етапна готовност;

· актуализиране на условията по договорите с доставчици в частта им относно начина на плащане /разсрочено плащане/;

· усилени мерки за подобряване събираемостта на натрупани стари вземания;

· продажба на неизползваеми за Дружеството и залежали материали;
· продажба на дълготрайни материални активи, неизползвани от Дружеството;

· трансформация на вземанията, свързани с гаранционното обслужване, от парични средства към банкови инструменти /банкови гаранции/.
Съществените външни източници на ликвидност са:

· увеличаване на акционерния капитал през 2003 година, средствата от който целенасочено бяха използвани за погасяване на стари задължения на дружеството към доставчици, държавния бюджет и други държавни ведомства;
· получени дългосрочни заеми за оборотни средства;

· трансформация на краткосрочни задължения в дългосрочни кредити;

· сключване на споразумения за разсрочване на стари задължения към контрагенти на Дружеството;

· използване на разликата между пазарната цена /20-25%/ и номинала на компенсаторните записи за погасяване на задължения по лихви по ЗУНК.
Съществен неизползван източник на ликвидност е ползването на услугите, предоставяни от факторингови компании.

4.2.2. Количествена оценка на източниците на ликвидност.
Естеството на част от източниците на ликвидност, изброени в преходната точка, не позволява да се даде количествена оценка на ефекта от използването им.
Оценката в парично изражение на количествено измеримите източници на ликвидност за периода 2003-2005 година е представена в табл. №17:
Табл. №17. Количествена оценка на източниците на ликвидност, хил.лв 

	Източник на ликвидност
	Паричен поток, хил.лв

	
	2004 година
	2005 година
	2006 година

	Събрани стари вземания
	0
	0
	0

	Продажба на материали
	34773
	59302
	332000

	Продажба на ДМА
	18272
	
	14488000

	Трансформация на вземания в банкови гаранции
	
	
	

	Увеличение на капитала
	
	
	

	Получени дългосрочни заеми
	606000
	232000
	316000

	Трансформация на краткосрочни задължения в дългосрочни заеми
	
	
	

	Сключени споразумения за разсрочване на стари задължения
	
	
	

	Компенсаторни записи
	
	
	


4.2.3. Размер на заемите към 31.12.2006  година и информация за техния падеж.
Размерът на заемите на Дружеството към края на разглеждания период е представен нагледно в табл. № 18:
Табл. №18. Заеми към 31.12.2004 година

	Кредитор
	Дата на отпускане на кредита
	Падеж на кредита
	Размер на разрешения кредит, лв
	Договорен лихвен процент
	Остатък по главницата, лв

	“ИХ България" АД
	19.09.2006
	31.03.2007
	120000
	ОЛП+8%
	56 000

	Ейч Ви Би Биохим
	20.10.2006
	20.10.2007
	75 000
	ОЛП+6.2%
	75 000


	Общо:
	195 000
	
	131 000


4.2.4. Информация за финансовите инструменти, вземанията, наличностите във валута и лихвените проценти от значение за оценка на ликвидността на “Елпром ЗЕМ” АД.
Дружеството няма финансови инструменти, които може да използва като източник на ликвидност.
Структурата на вземанията към края на анализирания период е както следва:

· текущи вземания –1722 000  лв;
· просрочени вземания – 74 000 лв.
Политика на фирмата е по просрочените вземания да се водят съдебни дела за събирането им, което обуславя невъзможността за определяне на техния падеж.

Валутните наличности по сметки са потенциален източник на ликвидността и са в размер на 

· щатски долари     - 667
· евра                 - 13201
Величината на пазарните лихвени проценти имат несъществено влияние върху ликвидността на Дружеството.
4.2.5.Съществени ангажименти на “Елпром ЗЕМ” АД за извършване на капиталови разходи.

Дружеството няма съществени ангажименти за извършване на значими капиталови разходи.

4.3. Развойна дейност на “Елпром ЗЕМ” АД за периода 2004-2006 година.

дружеството не е извършвало пряко изследователска и развойна дейност за периода. Разработки за отделни изделия се правят от външни фирми по поръчка на Дружеството и към настоящия момент не са завършени и въведени в производство. Такива разработки са за асинхронен двигател за ел. кари и ел. двигатели с навит ротор.
4.4. Основни тенденции на дейността на “Елпром ЗЕМ” АД.
Производството на “Елпром ЗЕМ” АД е съобразено с търсенето на пазара. Политика на фирмата е да не се създава и поддържа готова продукция на склад, т.е. едва при сключване на договор/потвърждаване на оферта от страна на клиента се стартира производствен процес.
Търсенето през 2006 година на ел.машини ниско напрежение в сериите с ниски мощности  се характеризира с висока ценова еластичност за разлика от тези с висока мощност, при които зависимостта на търсенето от цената не е толкова силна. Доколкото продуктите са стоки с инвестиционно предназначение върху динамиката на продажбите на Дружеството основно влияние оказва общото равнище на инвестиционна активност в страната. Пазарният дял на Дружеството е сравнително нисък.Търсенето нa ремонти на ел.машини ниско и високо напрежение през 2006 година се характеризира с относителна ниска ценова еластичност и с ниско равнище на ефекта на дохода. Пазарният дял на Дружеството, особено по отношение на ремонтите на хидрогенератори, е висок.

Налице е тенденция за предприемане на мерки за понижаване на запасите от материали на склад през 2006 година, което е породено от относително постоянните цени на основните материали, които Дружеството влага в производствения процес.
Не се наблюдават съществени промени в броя на поръчките през 2006 година. В структурен аспект има тенденция на нарастване на запитванията от клиенти/поръчките по отношение на производството на асинхронни и синхронни генератори, което е детерминирано от промяната на правителствената политика в посока стимулиране на енергийната ефективност и протекционизъм към производство на ел.енергия от възобновяеми източници.
Има тенденция на намаляване на себестойността на изделията с производствен цикъл по-голям от един месец в резултат на съкращаване на цикъла на производството им и намаляване на размера на постоянните разходи в себестойността им. 
Не се наблюдава тенденция за съществено изменение на ценовата политика на Дружеството или на пазарните цени на продуктите и услугите, които то предлага.
За текущата година не са налице несигурни обстоятелства, тенденции в търсенето, поети ангажименти или други събития, които могат да имат съществен ефект върху приходите от основна дейност, доходността, ликвидността или капиталовите ресурси или биха направили финансовата информация неточна относно бъдещите резултати от дейността или финансовото състояние на “Елпром ЗЕМ” АД.
Дружеството няма планове относно изграждането, разширяването или подобряването на оборудването, които биха имали съществено значение върху увеличението на приходите от дейността и/или намаляване на производствените разходи.

Основните предположения, на база на които са направени предвижданията, оценките и прогнозите за текущата 2006 година са както следва:
Предположения за допусканията /факторите/, върху които управителните органи могат да оказват влияние:
· запазване на средното равнище на постоянните /административните/ разходи;
· планирани финансови разходи на база договорените условия по текущи кредити и други договори с отчитане на прогнозното равнище на пазарните лихвени проценти;
· планирани нетни приходи от продажба на ел.машини на вътрешния пазар на база средните им стойности за последните три години, коригирани с прогнозния темп на инфлация;
· планирани нетни приходи от ремонт на хидрогенератори само на базата на сключени договори или стартирани процедури по ЗОП.
Предположения за допусканията /факторите/, извън контрола на управителните органи:

· основните показатели, заложени в макрорамката на държавния бюджет – основен лихвен процент 2.65 % и средногодишен темп на инфлация 4.20%;
· планирани нетни приходи от продажба на ел.машини на външния пазар при отчитане на намаляващия им размер за последните три години.
Прогнозите в този документ са надлежно изготвени на база на представените по-горе предположения и прогнозната счетоводна информация е в съответствие със счетоводната политика на “Елпром ЗЕМ” АД.

4.5. Прогнозна финансова информация.
Прогнозните нетни приходи от продажби по видове продукти и по пазари за 2006 година са представени в табл.№19:
Табл. №19. Прогнозни нетни приходи от продажби за 207 година.
	Вид продукция
	2006 година
	2007 година
	2007/2006 план/отчет прираст, %

	
	Сума, хил.лв
	Отн. дял, %
	Сума, хил.лв
	Отн. дял, %
	

	І. Външен пазар

	Производство на електрически машини 
	770 
	7.8
	4100 
	32.6
	532

	Други услуги
	268 
	2.7 
	
	
	

	Oбщо за външен пазар:
	1038 
	10.5 
	4100 
	326 
	532

	IІ. Вътрешен пазар

	Производство на електрически машини 
	1404 
	14.3 
	1270 
	10.1
	(90.4)

	Ремонт на хидрогенератори
	5703 
	58.0 
	7010 
	55.7 
	122.9

	Други услуги
	
	
	 
	 
	

	Други продажби
	1695 
	17.2
	200
	1.6
	(11.8)

	Oбщо за вътрешен пазар:
	8802
	89.5
	8480 
	67.4 
	

	ОБЩО:
	9840 
	100,00 
	12580 
	100,00 
	127.8


Прогнозните резултати от дейността са представени в табл. №20:
Табл. №20. Прогнозни резултати от дейността за 2007 година:
	Елемент
	2006 година
	2007 година
	2004/2003 план/отчет прираст %

	
	
	
	

	1. Нетни приходи от продажби
	          9840 
	     12580     
	          27.8 

	2. Разходи по икономически елементи
	       8048 
	       11349   
	          41.0

	3. Суми с корективен характер
	        ( 917) 
	(780)       
	               -   

	Оперативна печалба/загуба 
	        2709 
	         2011 
	          (26.00)

	1. Финансови приходи
	          2 
	           2 
	          

	2. Финансови разходи
	               57 
	             70 
	              22.8

	Финансова печалба/загуба 
	              (55)
	              (68)
	    (23.6)

	Печалба/загуба от обичайна дейност
	   2654          
	          1943 
	(27)             

	1. Извънредни приходи
	 
	 
	                -   

	2. Извънредни разходи
	 
	 
	                     -   

	Счетоводна печалба/загуба
	         2654 
	       1943 
	(27)           

	Разходи за данъци
	 (396)
	( 193)
	           

	Нетна печалба/загуба
	               2258 
	                1750 
	(23)               


Прогнозната информация е изготвена само за илюстрация и поради характера си може да не дава вярна представа за очакваното финансово състояние и резултати на “Елпром ЗЕМ” АД.
5. Членове на Съвета на директорите и висш ръководен състав.
5.1.Членовете на Съвета на директорите.

Г-н Борислав Емилов Гаврилов – Председател на Съвета на директорите,от 18.10.2004 г. участва като член на:

· Управителния съвет на “Индустриален холдинг България” АД;
· Съвета на директорите на “СТОК - ЕГ” АД;
· Съвета на директорите на “ХИДРО ПАУЪР БЪЛГАРИЯ” АД;
· Съвета на директорите на “МАШСТРОЙ” АД;
· Съвета на директорите на “КЛВК” АД.
· изпълнителен директор е на “ХИДРО ПАУЪР БЪЛГАРИЯ” АД.
· прокурист е на “КЛВК” АД.
· относимият му към дейността на “Елпром ЗЕМ” АД професионален опит е: референт в “Индустриален холдинг България” АД, отговарящ за координацията на дъщерните дружества на холдинга с ресор машиностроене; експерт “Финансови анализи и инвестиционни проекти” в “Индустриален холдинг България” АД; прокурист на “Елпром ЗЕМ” АД.
· дружества, в които е бил член на управителните и на контролните органи, прокурист или съдружник през последните 5 години:
· съдружник в “СТОК КОНСУЛТ” ООД;

· прокурист на “Елпром ЗЕМ” АД
· не са му налагани принудителни административни мерки или административни наказания през последните 5 години във връзка с дейността му;
· като член на Съвета на директорите е избран от Общото събрание на акционерите, проведено на 09.05.2003 година. Не е сключвал договор за управление като член на Съвета на директорите;
· като член на Съвета на директорите е длъжен да:

· изпълнява задълженията си с грижата на добър търговец по начин, който обосновано счита, че е в интерес на всички акционери на Дружеството и като ползва само информация, за която обосновано счита, че е достоверна и пълна;
· проявяват лоялност към Дружеството, като: 

· предпочита интереса на Дружеството пред своя собствен интерес; 

· избягва преки или косвени конфликти между своя интерес и интереса на Дружеството, а ако такива конфликти възникнат - своевременно и пълно да ги разкрие писмено пред съответния орган и да не участва, както и не оказва влияние върху останалите членове на Съвета на директорите при вземането на решения в тези случаи; 

· не разпространява непублична информация за Дружеството и след като престане да бъде член на Съвета на директорите, до публичното оповестяване на съответните обстоятелства от Дружеството.

· може да получи допълнително възнаграждение в размер, определен от Общото събрание на акционерите;
· няма предвидени компенсации при прекратяване на членството му в Съвета на директорите;
· при назначаването си като член на Съвета на директорите внася гаранция за своето управление в размер на тримесечното им брутно възнаграждение в лева. Гаранцията се освобождава в следните случаи:

· в полза на внеслото я лице – след датата на решението на Общото събрание на акционерите за освобождаването му от отговорност и след освобождаването му от длъжност;

· в полза на Дружеството - в случай че Общото събрание на акционерите е взело решение за това при констатиране на вреди на Дружеството.
· възнаграждението му като член на Съвета на директорите за последната финансова година е в размер на 6 000 лв;

· дължимите му суми за изплащане на пенсии, компенсации при пенсиониране или други подобни обезщетения са съгласно действащото трудово законодателство. 
· не притежава акции от капитала на “Елпром ЗЕМ” АД.
Г-н Емил Асенов Мингов – Член на Съвета на директорите.

· не участва в други дружества като член на управителни или на контролни органи, прокурист, висш ръководен състав или съдружник с неограничена отговорност;

· относимият му професионален опит към дейността на дружеството е като доцент по търговско и трудово право в Юридическия факултет на Софийския Университет “Климент Охридски” и консултант по всички юридически въпроси, свързани с дейността на дружеството;

· не е бил член на управителни и на контролни органи на други дружества, прокурист или съдружник през последните 5 години.
· не са му налагани принудителни административни мерки или административни наказания през последните 5 години във връзка с дейността му;

· като член на Съвета на директорите е избран от Общото събрание на акционерите, проведено на 1997 година. Не е сключвал договор за управление като член на Съвета на директорите;

· като член на Съвета на директорите е длъжен да:

· изпълнява задълженията си с грижата на добър търговец по начин, който обосновано счита, че е в интерес на всички акционери на Дружеството и като ползва само информация, за която обосновано счита, че е достоверна и пълна;
· проявяват лоялност към Дружеството, като: 

· предпочита интереса на Дружеството пред своя собствен интерес; 

· избягва преки или косвени конфликти между своя интерес и интереса на Дружеството, а ако такива конфликти възникнат - своевременно и пълно да ги разкрие писмено пред съответния орган и да не участва, както и не оказва влияние върху останалите членове на Съвета на директорите при вземането на решения в тези случаи; 

· не разпространява непублична информация за Дружеството и след като престане да бъде член на Съвета на директорите, до публичното оповестяване на съответните обстоятелства от Дружеството.

· може да получи допълнително възнаграждение в размер, определен от Общото събрание на акционерите;
· няма предвидени компенсации при прекратяване на членството му в Съвета на директорите;
· при назначаването си като член на Съвета на директорите внася гаранция за своето управление в размер на тримесечното им брутно възнаграждение в лева. Гаранцията се освобождава в следните случаи:

· в полза на внеслото я лице – след датата на решението на Общото събрание на акционерите за освобождаването му от отговорност и след освобождаването му от длъжност;

· в полза на Дружеството - в случай че Общото събрание на акционерите е взело решение за това при констатиране на вреди на Дружеството.
· възнаграждението му като член на Съвета на директорите за последната финансова година е в размер на  6000 лв;

· дължимите му суми за изплащане на пенсии, компенсации при пенсиониране или други подобни обезщетения са съгласно действащото трудово законодателство. 
· не притежава акции от капитала на “Елпром ЗЕМ” АД.

Г-н Валентин Климентов Филипов –Изпълнителен директор от 31.03.2005 г. и Зам.председател на Съвета на директорите.
5.2.Висш ръководен състав.

Г-жа Пенка Георгиева Дойчева – Директор “Производство и развитие” 

· не извършва извън “Елпром ЗЕМ” АД друга дейност, не участва в други дружества като член на управителни или на контролни органи, прокурист, висш ръководен състав или съдружник с неограничена отговорност;

· относимият му професионален опит към дейността на дружеството е като водещ технолог и началник отдел “Високо напрежение”, главен технолог, началник “Производство и ремонт на електрически машини”, заместник-директор “Производство и развитие”, директор “Производство и развитие”;

· не е бил член на управителни и на контролни органи на други дружества, прокурист или съдружник през последните 5 години;
· не са му налагани принудителни административни мерки или административни наказания през последните 5 години във връзка с дейността му. 
· притежава 48 акции от капитала на “Елпром ЗЕМ” АД.

Г-жа Г-жа Искра Здравкова Симеонова  – Главен счетоводител: От 07.02.2005 г Директор за връзки с инвеститорите
· не извършва извън “Елпром ЗЕМ” АД друга дейност, не участва в други дружества като член на управителни или на контролни органи, прокурист, висш ръководен състав или съдружник с неограничена отговорност;

· относимият й професионален опит към дейността на дружеството е като главен счетоводител в “Автотранскомлект” АД и  “Деспред” АД . 
· не е била член на управителни и на контролни органи на други дружества, прокурист или съдружник през последните 5 години;

· не са й налагани принудителни административни мерки или административни наказания през последните 5 години във връзка с дейността й;
· не притежава акции от капитала на “Елпром ЗЕМ” АД.
5.3. Служители.
Броят на служителите към края на всяка от трите предходни финансови години по основни категории е представен в табл. №21.
Табл. №21. Брой и основни категории служители
	Основни категории служители
	2004година
	2005година
	2006година

	Ръководители
	9
	9
	19

	Специалисти
	36
	14
	 61

	Работници
	103
	142
	142

	Общо заети:
	148
	165
	136

	По щатно разписание:
	199
	199
	240


Намалението на броя на служителите по щатно разписание в “Елпром ЗЕМ” АД за периода 2004-2006 година е в резултат на оптимизиране на структурата на персонала, съобразено с натовареността на производствените мощности на Дружеството.
Дружеството не наема значителен брой временно заетите лица.

Между “Елпром ЗЕМ” АД и работниците и служителите във фирмата, синдикални членове на Подкрепа, има сключен колективен трудов договор, чрез който се уреждат и установяват добри взаимоотношения като се спазват принципите на равнопоставеност и взаимно уважение. В него се решават въпросите, свързани с работната заплата, допълнителните възнаграждения, трудовата заетост, подготовката и преквалификацията на персонала, безопасните и здравословни условия на труд, работното време и отпуските, социално битовите условия, взаимоотношенията между страните при решаване на трудови въпроси, задълженията на синдикалната организация и условията на труд, които работодателя се задължава да създаде.
Не са договаряни участия на служители в капитала на дружеството чрез издаване на акции, опции или други ценни книжа.
6. Акционери със значително участие. Сделки със свързани /заинтересувани/ лица.
6.1. Данни за акционерите, притежаващи над 5 на сто от акциите с право на глас.
Акционери, притежаващи над 5% от акциите с право на глас от капитала на “Елпром ЗЕМ”АД, към 31.12.2004 година са:

· “ЗММ България холдинг ” АД със седалище и адрес на управление гр. София, ул. “Дамян Грумен” №42, притежаващо:

·  пряко 967143 хиляди и акции с право на глас или 79.75 % от капитала 
· “Златен лев холдинг” АД със седалище и адрес на управление гр. София, ул. “Хосе де Сан Мартин” № 67 Б, притежаващо 84057 броя акции с право на глас или 6.93% от капитала.
Данните за съществена промяна в броя на притежаваните от акционерите с повече от 5% дял от акциите с право на глас в капитала на “Елпром ЗЕМ” АД за периода 2004 2006 година са представени в табл.№22
Табл. №22. Промяна на броя притежавани акции.
	Акционер
	2004година
	2005година
	2006година

	
	Брой акции
	Отн. Дял, %
	Брой акции
	Отн. Дял, %
	Брой акции
	Отн. Дял, %

	“ЗММБългария холдинг” АД
	996743
	82.17
	996743
	82.19
	967143
	79.75

	“Златен лев холдинг” АД
	139707
	11.54
	139 907
	11.54
	84057
	6.93

	Юридически лица
	
	
	
	
	88639
	7.31

	Индивидуални участници
	
	
	72189
	5.95
	72866
	6.01

	Общ размер на капитала
	1 212 705
	100,00
	1 212 705
	100,00
	1 212 705
	100,00


Доколкото “Елпром ЗЕМ” АД има информация, “Индустиален холдинг България” АД със седалище и адрес на управление гр. София, ул. “Дамян Грумен” №42 упражнява контрол чрез пряко или непряко участие в капитала на Дружеството в размер на 967143 броя акции или 79.75 %.

6.2. Сделки със свързани лица.
Свързани с “Елпром ЗЕМ” АД лица към 31.12.2006година по смисъла на т.6.3.2 от Приложение №2 към чл.3, ал.3, т.1 на Наредба №2 за проспектите при публично предлагане на ценни книжа и за разкриването на информация от публичните дружества и другите емитенти на ценни книжа.
а/ лица, които пряко или непряко, посредством едно или повече дружества контролират “Елпром ЗЕМ” АД:

- “Индустриален холдинг България” АД

б/ лица, които пряко или непряко, посредством едно или повече дружества, са под общ контрол с “Елпром ЗЕМ” АД:

- “ЗММ България Холдинг” АД
- “ЗММ Сливен” АД

- “ЗММ Нова Загора” АД

- “Леярмаш” АД

- “Машстрой” АД

- “Августа Мебел” АД

- “Кораборемонтен завод Бургас” АД

- “Приват инженеринг” АД

- “Хидро Паур България” АД

- “Химремонтстрой” АД

- “Билд 2000” АД

- “КЛВК” АД

- “Сано Меритайм холдинг” АД
- “Български корабен регистър” АД

в/ лица, притежаващи пряко или непряко по смисъла на чл. 145 ЗППЦК най-малко 5 на сто от гласовете в общото събрание на акционерите на “Елпром ЗЕМ” АД:
- “Индустриален холдинг България” АД

- “ЗММ България Холдинг” АД
- “Златен лев холдинг” АД

г/ лица, отговарящи за планирането, управлението или контролирането на дейностите на “Елпром ЗЕМ” АД, включително членовете на Съвета на директорите и висшият ръководен състав:
- Борислав Емилов Гаврилов
- Емил Асенов Мингов
- Валентин Климентов Филипов
- Пенка Георгиева Дойчева

- Искра Здравкова Симеонова

д/ дружества, контролирани от членовете на Съвета на директорите или висшия ръководен състав на “Елпром ЗЕМ” АД:

 - “Сток консулт” ООД

Сделките от съществено значение /по смисъла на заключителните разпоредби на Наредба №2 за проспектите при публично предлагане на ценни книжа и за разкриването на информация от публичните дружества и другите емитенти на ценни книжа/ със свързани с “Елпром ЗЕМ” АД лица за периода 2004-2006 година, са както следва:

- получен дългосрочен кредит през 2004 година от “Индустриален холдинг България” АД в размер на 375 000 лв;
- получен краткосрочен кредит през 2004 година от “Индустриален холдинг България” АД в размер на 72 000 лв.
- получен краткосрочен кредит през 2005 година от “Индустриален холдинг България” АД в размер на 72 000 лв.
- получен краткосрочен кредит през 2005 година от “Индустриален холдинг България” АД в размер на 70 000 лв.
- получен краткосрочен кредит през 2005 година от “Индустриален холдинг България” АД в размер на 90 000 лв.

- получен краткосрочен кредит през 2006 година от “Индустриален холдинг България” АД в размер на 9195583 лв

- получен краткосрочен кредит през 2006 година от “Индустриален холдинг България” АД в размер на 120 000 лв
Към момента няма направени предложения за сключване на сделки със свързани лица от съществено за “Елпром ЗЕМ” АД значение.

Не са сключвани и няма предложения за сключване на сделки със свързани лица, които са необичайни по вид и/или условия, по които Дружеството е страна.
Няма отпуснатите от “Елпром ЗЕМ” АД заеми (включително поемането на гаранции от всякакъв вид) на или в полза на свързани с Дружеството лица.

Декларациите на членовете на Съвета на директорите на “Елпром ЗЕМ” АД относно информацията, оповестявана по чл.114б от ЗППЦК са приложени към регистрационния документ и са неразделна част от него.
Няма експерти или консултанти на “Елпром ЗЕМ” АД, които да притежават значителен брой акции от капитала и/или да имат значителен пряк или непряк икономически интерес в Дружеството.
7. Финансова информация

7.1. Годишни финансови отчети, отчети за управлението и одиторски доклади на “Елпром ЗЕМ” АД за периода 2043-2006 година.
Годишните финансови отчети на дружеството, съдържащи баланс, отчет за приходите и разходите, отчет за собствения капитал, отчет за паричните потоци и приложенията към финансовите отчети; одиторските доклади и отчетите за управление на Дружеството за периода 2004 и 2006 година са предоставени на вниманието на заинтересованите лица:

 - Държавната комисия по ценните книжа с Вх.№ 10-05-03/31.03.03 и Вх.№ 10-05-3/31.03.04 

- ”Българска фондова борса” АД, гр. София с Вх.№ 1418/31.03.03  Вх.№2362/31.03.04
Годишния финансов отчет на Дружеството, съдържащи баланс, отчет за приходите и разходите, отчет за собствения капитал, отчет за паричните потоци и приложенията към финансовите отчети; одиторския доклад и отчета за управлението на Дружеството за 2006 година са приложени към този документ и са неразделна част от него.
7.2. Информация за продажбите на “Елпром ЗЕМ” АД зад граница. 

Нетните приходи от продажби в чужбина на Дружеството по ключови страни се разпределят както следва(:
Табл.№23 Разпределение на нетните приходи от продажби за външния пазар по страни.
	Страна
	2004година
	2005 година
	2006 година

	
	Сума, хил.лв
	Отн. дял, %
	Сума, хил.лв
	Отн. дял, %
	Сума, хил.лв
	Отн. дял, %

	Русия
	
	
	
	
	
	

	Словакия
	
	
	
	
	713
	68.7

	Македония
	5
	7.46
	
	
	4
	0.47

	Швейцария
	
	
	17
	39.53
	
	

	Чехия
	
	
	21
	48.84
	53
	5.1

	Австрия
	
	
	5
	11.60
	
	

	Сирия
	62
	92.54
	
	
	
	

	Албания
	
	
	
	
	268
	25.8

	Иран
	
	
	
	
	
	

	Други
	
	
	
	
	
	

	Общо приходи от външен пазар:
	67
	1.46
	43
	0.70
	
	


7.3. Информация за висящи съдебни, административни или арбитражни производства, решения или искане за прекратяване и обявяване в ликвидация на “Елпром ЗЕМ” АД.
Съдебните дела към 31.12.2006 година, по които “Елпром ЗЕМ” АД е страна, основанието за започване на съдебното производство, фазата на съдебното производство и резултата са представени в табл № 24.
Табл.№24 Съдебни дела, по които “Елпром ЗЕМ”АД е страна.
	Страни
	Основание и размер на иска
	Фаза
	Резултат

	Мария Рангелова-ищец
	Чл.200 от КТ професионална зболяване
27 000 лева
	Обявено за решаване
	Чака решение

	Станка Вълчева
	Чл.344, ал.1 от КТ за 1360 незаконно уволнение
	Делото е отложено за 09.03.2007 г.
	Чака решение 

	Петър Тодоринов-ищец
	Чл.200 от КТ за 20 500 лв.; солидарно с “Хюндай Хеви Индъстрис” АД
	Уважен изцяло на І инстанция; жалба на ищците
	Чака насрочване 

в СГС

	Димитьр Бонев Йорданов- ищец
	Чл.344 незаконно уволнение 1560 лева
	Иска е уважен изцяло;вьззивна жалба на ищеца
	Чака насрочване 

в СГС 

	ЗЕМ срещу ЕТ “ММ Комерс импорт-експорт”
	Неплатен наем- 4631.45 лв.
	Уважен изцяло на І инстанция; жалба на ответника
	Чака насрочване 

в СГС

	ЗЕМ-ищец срещу “СИПЕМ”- Италия
	Чл.200 от ЗЗД за24 172 долара
	Уважен изцяло
	Подадена молба до МП за правна помощ

	ЗЕМ-ищец срещу ЗПД“Витоша”
	Чл.390 от ТЗ за 45480 лева неизплатено застрахователно обезщетение
	Иска отхвърлен. Вьззивна жалба на ищеца
	Чака насрочване 

в СГС в Софийски апелативен съд


Към настоящия момент няма решения или искания за прекратяване или обявяване в ликвидация на “Елпром ЗЕМ” АД.
7.4. Дивидентна политика на “Елпром ЗЕМ” АД и информация относно дивидента на една акция за периода 2004-2006 година.

За финансовите 2004 и 2006 година Дружеството реализира загуба и не е разпределяло дивиденти. 

Решението относно размерът на дивидентите, дължими върху печалбата на Дружеството за 2006 година, е в прерогативите на Общото събрание на акционерите. Редовното Общо събрание на акционерите на “Елпром ЗЕМ” АД ще бъде проведено до края на първото шестмесечие на 2007 година.

7.5. Съществени промени във финансовото и търговското състояние на “Елпром ЗЕМ” АД, настъпили след датата на публикуване на годишния финансов отчет. 
Няма настъпили съществени промени във финансовото и търговско състояние на Дружеството, настъпили след датата на публикуване на годишния финансов отчет за 2006 година.
8. Допълнителна информация.
8.1. Информация за акционерния капитал към 31.12.2006 година

Информацията, включена във финансовия отчет, по отношение на капитала е обобщена в табл № 25.
Табл. № 25. Обобщена информация за акционерния капитал.
	Вид информация
	Стойност

	Размер на капитала, лв.
	1 212 705

	Брой акции
	1 212 705

	Брой на емитираните и изцяло изплатени акции 
	1 212 705

	Брой на емитираните и частично изплатени акции
	0

	Номинална стойност на акциите, лв.
	1

	Брой на акциите в обращение в началото на годината
	1 212 705

	Брой на акциите в обращение в края на годината
	1 212 705


Капиталът на дружеството през последните пет години не е заплащан с активи, различни от парични средства.
Дружеството не притежава акции от капитала си.
Към настоящия момент няма взето решение за увеличаване на капитала на Дружеството. 
Няма издадени опции върху капитала на “Елпром ЗЕМ” АД.

Няма лица, към които “Елпром ЗЕМ” АД има поет ангажимент под условие или безусловно да бъдат издадени опции върху капитала в тяхна полза. 

8.2. Информация за устава на “Елпром ЗЕМ” АД.
Капиталът на Дружеството е разпределен в 1 212 705 /един милион двеста и дванадесет хиляди седемстотин и пет/ броя безналични поименни акции с право на глас, с номинална стойност 1 /един/ лев всяка. Всяка акция дава право на глас, право на дивидент и ликвидационен дял, съразмерно с номиналната стойност на акцията. Правото на глас в Общото събрание на акционерите възниква с пълното изплащане на емисионната стойност на всяка акция и след вписване на съответното увеличение на капитала на Дружеството в Търговския регистър. Право на дивидент имат акционерите на Дружеството, които са придобили акциите си в срок не по-късно от 14 /четиринадесет/ дни от датата на съответното Общо събрание, на което е одобрен Годишният финансов отчет и е взето решение за разпределение на печалба. Датата на придобиване се установява от Списъка, който “Централен депозитар” АД предоставя на Дружеството. Дружеството изплаща на акционерите си гласувания дивидент в срок не по-дълъг от 3 /три/ месеца, считано от датата на провеждане на съответното Общото събрание. Изплащането на дивидента се извършва със съдействието на “Централен депозитар” АД.
Общото събрание се свиква от Съвета на директорите или акционерите, притежаващи поне 1/10 /една десета/ от капитала на Дружеството. Ако в едномесечен срок от искането на акционерите, притежаващи поне 1/10 /една десета/ от капитала, то не бъде удовлетворено или ако Общото събрание не бъде проведено в тримесечен срок от заявяването на искането, Окръжният съд свиква Общо събрание или овластява акционерите, поискали свикването или техен представител да свика събранието. Свикването на Общото събрание на акционерите се извършва чрез покана, обнародвана в Държавен вестник и в един централен ежедневник. Поканата следва да съдържа реквизитите, съгласно изискванията на закона. Времето от обнародването до откриването на Общото събрание не може да бъде по-малко от 30 /тридесет/ дни.

8.4. Съществени договори, различни от договорите, сключени по повод обичайната дейност на “Елпром ЗЕМ” АД.

За периода 2004-2006 година не са сключвани съществени договори, различни от тези, свързани с обичайната на “Елпром ЗЕМ” АД дейност, по които той да е страна.
8.5. Дружества, в които “Елпром ЗЕМ” АД има дългосрочно участие /пряко или непряко/, балансовата стойност на което възлиза на над 10 на сто от капитала им.

“Елпром ЗЕМ” АД няма  дългосрочно участие /пряко или непряко/, балансовата стойност на което възлиза на над 10 на сто от капитала на друго дружество. 

8.6. Централни ежедневници, който “Елпром ЗЕМ” АД използва за публикуване на поканата за свикване на общо събрание на акционерите.
Дружеството публикува поканата за свикване на общо събрание на акционерите във в-к “Пари” или в-к “Новинар”.
8.7. Информация за мястото, времето и начина, по който може да бъде получена допълнителна информация.

Допълнителна информация може да бъде получена всеки работен ден от 9.00-16.00 часа в офиса на Дружеството – гр. София, бул. “Рожен”№41 или на тел: 02/938 30 46, лице за контакти: Искра  Симеонова.









(Относителния дял по страни е представен като процентно отношение към общите нетни приходи от продажби за външния пазар, които от своя страна са представени като процент от нетните приходи от продажби за съответната година.
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