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Балканкар – Заря АД,гр Павликени
РЕГИСТРАЦИОНЕН ДОКУМЕНТ
Регистрационният документ съдържа цялата информация за „Балканкар-Заря” АД, необходима за вземане на решение за инвестиране в емитираните от дружеството акции, включително основните рискове, свързани с дружеството и неговата дейност. В интерес на инвеститорите е да се запознаят с регистрационния документ и с документа за предлаганите ценни книжа на „Балканкар-Заря” АД, преди да вземат инвестиционно решение.

Комисията за финансов надзор не е потвърдила този регистарционен документ, съгласно чл. 32, ал.1 , т.4 от Наредба № 2 и не носи отговорност за верността  на представената в него информация.
______________

Членовете на Съвета на директорите на „Балканкар-Заря” AД отговарят солидарно за вредите, причинени от неверни, заблуждаващи или непълни данни в Регистрационния документ. Съставителите на годишните финансови отчети на Дружеството отговарят солидарно с лицата по предходното изречение за вреди, причинени от неверни, заблуждаващи или непълни данни във финансовите отчети на Дружеството, а одиторите – за вредите, причинени от одитираните от тях финансови отчети.
28 февруари 2007 г.
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Инвеститорите могат да получат Регистрационния документ от:

“Балканкар-Заря”АД, гр. Павликени, ул.” Тошо Кътев “ 1,  тел: 0610 52414, лице за контакти : Павлин Тодоров Пенчев,p.penchev@balkancarzarya.com
Вие трябва да разчитате само на информацията, която се съдържа в настоящят Регистрационен документ . “Балканкар-Заря”АД не е оторизирало никое лице да Ви предоставя различна информация. В допълнение, Вие следва да имате предвид, че информацията в Регистрационения документ  е актуална към датата на заглавната страница.
Инвестирането в ценни книжа е свързано с определени рискове. Виж “Рискови фактори” на 
стр.___ от Регистрационния документ, съдържащи основните специфични за дейността на Дружеството рискове.
1. ЧЛЕНОВЕТЕ НА СЪВЕТА НА ДИРЕКТОРИТЕ НА ДРУЖЕСТВОТО. ОТГОВОРНОСТ ЗА ИЗГОТВЯНЕ НА РЕГИСТРАЦИОННИЯ ДОКУМЕНТ
 “Балканкар-Заря”АД, гр. Павликени, (“Дружеството”) е акционерно дружество съгласно законодателството на Република България и е вписано в търговския регистър на Великотърновския окръжен съд на 26 юни 1996 г. Основната сфера на дейност на Дружеството е производство сервиз , ремонт и търговия с джанти и други компоненти за кари и друга подемнотранспортна техника, стоки и услуги на населението.
1.1. Членове на Съвета на директорите на Дружеството и прокурист са:

· Стоян Стойчев Стоев


- председател на съвета на директорите


· Венцислав Кирилов Стойнев

- член на съвета на директорите


· Марин Симеонов Георгиев

- член на съвета на директорите

· Димитър Владимиров Иванчов

- прокурист

1.2. Банки на Дружеството са:
· Пощенска банка, офис гр.Павликени, ул.Васил Левски 14
· Първа инвестиционна банка, В.Търново, ул.Бачо Киро 5
1.3. Одитор за 2004 г. e бил Емил Стефанов Бозев, с.Равно поле, Софийска област, дипл.№ 299 от 1995 г., а за  2005 и 2006 г. – Лили Петрова и Мария Станчева.
1.4. Отговорен за изготвянето на регистрационния документ е: 
Марин Симеонов Георгиев – Изпълнителен директор на дружеството.

С подписа си на последната страница от регистрационния документ Марин Симеонов Георгиев декларира, че:

(1) при изготвянето на Регистрационния документ е положила необходимата грижа за неговото съответствие с изискванията на закона; 

(2) доколкото му е известно, информацията в Регистрационния документ не е невярна, подвеждаща или непълна и коректно представя съществените за инвеститорите обстоятелства относно Дружеството.
2. ОСНОВНА ИНФОРМАЦИЯ. СИСТЕМАТИЗИРАНА ФИНАНСОВА ИНФОРМАЦИЯ
Представената в таблицата по-долу систематизирана финансова информация се основава на данните от годишните  финансови отчети за последните три  години.
	
	
	2004
	2005
	2006

	
	
	хил.лв.
	хил.лв.
	хил.лв.

	А)
	Приходи от основна дейност
	3 387
	4 194
	4 602

	Б)
	Загуба от основна дейност
	717
	764
	0

	Г)
	Нетна печалба / загуба за периода на акция
	0
	0
	556

	Е.)
	Нетни активи
	5893
	5226
	5337

	Ж.)
	Акционерен капитал
	165
	165
	165

	З.)
	Брой акции
	165 257
	165 257
	165 257

	И.)
	Дивидент на акция
	0
	0
	0

	К.)
	Доход на акция с намалена стойност
	0
	0
	0


2.1. РИСКОВИ ФАКТОРИ

	      Предупреждаваме потенциалните инвеститори, че действителните бъдещи резултати от дейността на Дружеството могат да се различават съществено от прогнозните резултати и очаквания в резултат на множество фактори, включително посочените по-долу рискови фактори.

       Последователността в представянето на рисковите фактори отразява виждането на Съвета на директорите относно конкретната им значимост към настоящия момент за дейността на Дружеството, както и вероятността те да се случат на практика.


Инвестициите в акции на Дружеството ще бъдат подложени на различни рискове – рискове, специфични за самото Дружество, рискове, типични за сектора, в който то ще действа както и общи рискове, на които са подложени всички стопански субекти в страната. Приходите, печалбата и стойността на акциите на Дружеството могат да бъдат неблагоприятно засегнати от множество рискови фактори; способностите на Дружеството да развива успешно бизнес в силно конкурентна среда; икономическия климат в страната и други, като най-важните са разгледани по-долу.

2.1.1.Бизнес риск:
· характер на търсенето – продуктите са инвестиционни стоки и търсенето им е

производно на общата инвестиционна активност ;

· жизнен цикъл на експлоатация на продукта - дълъг срок на експлоатация на

продуктите , т .е. рядка честота на покупките ;

· валутен риск – приходи от външни пазари в доларови експозиции и превес на

доставките на материали в експозиции в евро ;

· технологичен риск - остарял машинен парк и ресурсоемки технологии ;

· липса на протекционистична политика на държавата към отрасъла – няма

субсидии , дотации , данъчни облекчения , ограничения на квотите за внос и др .;

· иновационен риск – ниска честота на създаване на нови продукти .

2.1.2. Финансов риск:
· производствен риск - дълъг производствен цикъл ; бавна обръщаемост на

вложените средства ; необходим голям оборотен капитал , осигуряван основно чрез заемни средства ; необходимостта от оборотни средства обуславя невъзможността да се заделят материали и кооперирани доставки , гарантиращи ритмичността на производството .

2.1.3. Рискове свързани с пазарните ниши


Дружеството реализира продукцията си предимно извън страната. Съществуващият риск е свързан с необходимостите на фирмите , които поръчват продукцията ни.
2.1.4. Рискове свързани с качество на материалите закупувани от дружеството.

Основните материали се закупуват от единствения производител на листова стомана за Република България, а от там и възможността му за изпълняване специфичните изисквания към качеството и.
2.1.5. Други системни рискове. 
Евентуални бедствия, аварии или терористични актове са фактори, които могат да доведат до значителни загуби. За управлението на тези рискове Дружеството ще сключва застраховки за притежаваните от него имоти.
3. ИНФОРМАЦИЯ ЗА ЕМИТЕНТА.
3.1 Основни данни. историческа справка
Наименованието на Дружеството е “ Балканкар-Заря” АД.
Дружеството е регистрирано с решение от 26.06.1996 г. във Великотърновският окръжен съд, том 5, стр.462, регистър 1 по ф.д. 1029 / 1996 г. Дружеството има единен идентификационен код по БУЛСТАТ: 814191256 идентификационен номер от Националния данъчен регистър: 1046107019 

Дружеството е учредено за неопределен срок. Дружеството е регистрирано в Република България със седалище, 5200 гр.Павликени, ул. Тошо Кътев 1, тел: 0610 52501, факс: 0610 52603;.
3.2. Преглед на направените инвестиции.

· Транспортни средства – 331 687 лв.
3.3.  Преглед на дейността
3.3.1. Основна дейност и основни пазари
Основната сфера на дейност на Дружеството е производство, сервиз , ремонт и търговия с джанти и дискови стоманени колела ,други компоненти за кари и друга подемнотранспортна техника.
Основните пазари на дружеството са извън страната, а именно във Франция, Англия, Германия, Италия, Южна Корея, Русия и др.
3.3.1 Приходи от продажби на джанти и техните компоненти:

· 2004
= 3 286 хил.лв.
· 2005
= 3 921 хил.лв.
· 2006
= 4 188 хил.лв.
3.3.2. Конкурентноспособност на Дружеството

Потенциални конкуренти на „Балканкар-Заря” АД в Република България няма. Конкуренти на дружеството са фирми в Италия и Германия.
3.3.3.Суровини и материали от съществено значение


В хода на своята дейност Дружеството използва горещо валцована листова въглеродна стомана и стоманени горещо валцувани профили.
3.3.4. Маркетингови канали

Дружеството реализира своята продукция без посредници.
3.3.5. Зависимост от патенти, лицензии, договори

Всички обекти на интелектуална собственост създадени или регистрирани след 25 ноември 1993 година са изключително собственост на дружеството.
3.4. Организационна Структура

“ Балканкар-Заря” е акционерно дружество , което не включва в състава си дъщерни и асоциирани предприятия , и малцинствено участие.
3.5. Имущество, производствени единици и оборудване:

3.5.1. Дълготрайни материални активи.
	Дружеството притежава дълготрайни активи към 31.12.2006 както следва ( хил.лв. ):

	земи
	273

	съоръжения
	193

	сгради
	1642

	машини
	95

	транспортни средства
	295

	стопански инвентар
	8


За последните 3-ри години няма съществена динамика по структората на дълготрайните материални активи.
3.5.2. Екологични въпроси

Дейността на Дружеството не е свързана със замърсяване на околната среда по смисъла на законодателството на Република България. 
4. РЕЗУЛТАТИ ОТ ДЕЙНОСТТА, ФИНАНСОВО СЪСТОЯНИЕ И ПЕРСПЕКТИВИ
4.1. Резултати от дейността.

Резултатът от дейността на Дружеството през последният отчетен период е счетоводна печалба.
4.2.Ликвидност и капиталови ресурси.
Оценка на ликвидността на Дружеството


Показателят за ликвидност отразява способността на Дружеството непрекъснато да посреща своите плащания към доставчици, работен персонал, данъчни задължения, да извършва своите текущи плащания към кредиторите. Чрез него се оценяват възможностите на Дружеството да погасява краткосрочните си задължения. В Таблицата по-долу са представени стойносттите на отделните показатели за ликвидност на Дружеството :

	Вид показател за ликвидност :
	31 декември 2006г.

	а/ Обща ликвидност
	3.519

	б/ Бърза ликвидност
	0,506

	в/ Незабавна ликвидност
	0,506

	г/ Абсолютна ликвидност
	0,089


Финансиране на дейността: акционерен капитал и заеми

Дружеството  предвижда да увеличава капитала си .

Дружеството  е  сключило договор с “Енергоконсулт”АД за газифициране на Дружеството на стойност 524 хил.лв. Изпълнението  на проекта се предвижда да завърши до края на 2007 година.
4.3. Планове за развитие, основни тенденции, прогнози
      Използваните в този раздел, както и на други места в Регистрационния документ думи “очаква”, “вярва”, “възнамерява”, “планира”, “цели” и други подобни указват за изявления, които са прогнозни по своя характер и/или се отнасят за бъдещи несигурни събития и условия, които могат да окажат влияние върху бъдещите бизнес и финансови планове на Дружеството, на резултатите от дейността му и на финансовата му позиция. 

      Предупреждаваме потенциалните инвеститори, че горепосочените изявления не са гаранция за бъдещите резултати от дейността на Дружеството и сами по себе си са обект на рискове и несигурност. Нашите реални бъдещи финансови резултати могат да се различават съществено, в частност да бъдат значително по-ниски, от нашите прогнози.

Съдържащата се в този раздел информация се основава на очакванията и предположенията ни към настоящия момент .

Предлагният широк асортимент от джанти, колела и съставни компоненти е с относително кратки цикли на производство, за да се обслужат специфичните изисквания и времева рамка за доставка на продукта до производителите на кари (Original Еquipment Manufacturers), както и тези на пазара на резервни части (Aftermarket Customers).

Управленският екип цели:

    * Рационализиране схемата на производствения цикъл и на производствените звена като приведе съществуващите мощности в съответствие с пазарните и техническите изисквания.

    * Да подобри показателите производителност и ефективност на персонала, като цели съизмеримост с показателите за ефективност на индустрията в световен мащаб. Това ще рефлектира в положителен оперативен финансов резултат.

    * Оптимизирането на използваните суровини и намалените разходи за производство ще доведат до понижаване на себестойността и повишаване на конкурентноспособността ни.

    * Запазване и нарастване на пазарната стойност на акционерния капитал.

Пазарът на колела и джанти в Р.България е силно ограничен и над 92% от продукцията на дружеството е предназначена за износ, като 65% от нетните приходи от продажби се реализират от дружеството като директен износител, а останалата част чрез регистрирани в България посредници и агентства. С изграждането и развитието на проактивен търговски екип ще се улесни и подобри комуникацията с клиентите и контрагентите на дружеството. Фирмата се ползва с висока лоялност от страна на своите клиенти с над 90% от тях ежегодно подновяващи заявките за доставка на продуктите на Балканкар ЗАРЯ.
4.4. Прогнозни данни за дейността на дружеството до края на 2007 г.
В процеса на осъществяване на основната си дейност  - производство сервиз , ремонт и търговия с джанти и други компоненти за кари и друга подемнотранспортна техника “Баланкар-Заря” АД  ще продължи да изпълнява поръчки на клиенти от Европа и Далечния исток.
През следващите две години “Баланкар-Заря” АД ще продължи да развива дейноста си изключително на територията на гр. Павликени. Причините за това са следните:

· Град Павликени има стратегическо разположение в Република България, във връзка с автомобилния ,железопътен и водния транспорт ( порт Варна ) .

· Не се налага откриване на офиси в други градове на страната и чужбина, тъй като не предвиждаме посредници при реализациата на продукта ни
	Показатели
	Историческа некоригирана финансова информация към 31.12.2006 г. хил.лв
	Корекции по

прогнозите
хил.лв
	Крайна прогнозна финансова информация към 31.12.2007 г.

хил.лв

	1. Приходи
	4 602
	
	5500

	2. Разходи
	4 046
	
	4785

	3. Финансов резултат
	556
	
	715


Фактори, влияещи върху реализирането на направените прогнози. В зависимост от способността на Дружеството да оказва влияние на споменатите по-горе предположения и фактори, те се разделят на следните групи: 
4.4.1. Фактори извън контрола на Дружеството. Това са фактори, върху които Дружеството не е в състояние да оказва никакво влияние, като например фактори от макроикономическата среда. Такива фактори са: политическа стабилност, валутен курс на лева към еврото; ставката на данък печалба и на другите данъци, дължими от Дружеството; размер на такса “Смет” , форсмажорни обстоятелства (природни бедствия и др.).

4.4.2.Фактори, върху които Дружеството може да оказва влияние. Това са фактори, върху които Дружеството е в състояние да оказва влияние в по-голяма или по-малка степен. Освен изброените в предходната секция, всички останали фактори, за които са направени допускания при изготвянето на прогнозните баланс и отчет за приходите и разходите на Дружеството попадат в тази категория, доколкото са предмет на решения на управителните органи на Дружеството или на договаряне на Дружеството с външни доставчици, промяна на ценовата политика, включително чрез сключване на допълнителни анекси към подписаните договори за увеличение на заложените в тях цени, подобрение на маркетинга и качеството на предлаганите стоки.

5. Членове на управителни и на контролни органи, висш ръководен състав и служители.

5.1. Членове на съвета на директорите
Управителен орган на Дружеството е неговият Съвет на Директорите. Съветът на директорите се състои от три физически лица. 


Членове на Съвета на директорите на Дружеството са:
· Стоян Стойчев Стоев


- председател на съвета на директорите


· Венцислав Кирилов Стойнев

- член на съвета на директорите


· Марин Симеонов Георгиев

- член на съвета на директорите
Дружеството е назначило прокурист.

· Димитър Владимиров Иванчов

- прокурист
Към датата на подаване на Регистрационния документ на нито един от членовете на Съвета на директорите на Дружеството не са налагани принудителни административни мерки или административни наказания през последните три години, свързани с професионалната им дейност.
6. Акционери със значително участие. сделки със свързани (заинтересовани) лица лица, притежаващи над 5 % от акциите с право на глас
Всички издадени от Дружеството акции дават право на един глас. Данните за акционерите с участие повече от 5% в неговия капитал са представени по-долу.

	Име:
	БУЛСТАТ
	Седалище и адрес на управление
	Брой акции:
	% от капитала и от гласовете в Общото събрание

	“Фуражи-Правец” ЕАД
	832075504
	гр.Правец
	81948
	49,59 %

	“Силвър-2000” ООД
	121129483
	София, Ал.Жендов 6
	32590
	19,72 %

	“КВК ИНВЕСТ” АД
	126154070
	Хасково, пл.Свобода 19
	29201
	17.67 %


6.1. Лица, които пряко или непряко упражняват контрол върху дружеството
По смисъла на § 1, т. 13 от Закона за публично предлагане на ценни книжа, едно лице ще упражнява пряко или непряко контрол върху Дружеството, когато това лице, пряко или непряко: (а) притежава над 50 на сто от гласовете в общото събрание на акционерите; или (б) може да определя повече от половината от членовете на неговия Съвет на директорите; или може по друг начин да упражнява решаващо влияние върху вземането на решения във връзка с дейността на Дружеството. 

6.2. Сделки със свързани лица

До момента дружеството не е осъществявало търговски сделки, със свързани лица.
7. Финансова информация

Годишните финансови отчети за последните 3-ри години, както и отчетите за управлението по чл.33, ал.1 от Закона за счетоводството, одиторските доклади и междинните финансови отчети са публикувани в бюлетина на регулирания пазар и могат да бъдат предоставени на инвеститорите по тяхно искане.
8. Източници на допълнителна информация
Поканите за свикване на общи събрания на акционерите и съобщенията, относно междинните и годишни финансови отчети на Дружеството се публикуват във вестник “Пари”.
Изготвил Регистрационният документ ____________   Марин Симеонов Георгиев
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