“ВАРНА ПЛОД” АД

гр. Варна ул. “Академик Курчатов” № 1, тел.: 052/747 636; факс: 052/741 837


ОТЧЕТ ЗА  УПРАВЛЕНИЕ  НА “ВАРНА – ПЛОД” АД

към   31.12.2006 г.

I. Развитие на дейността и на състоянието на дружеството

“Варна–плод”  е  акционерно  дружество,  регистрирано с решение 2126 от 31.05.1996 г. в регистъра  на  търговските  дружества  под номер 26, том 94, страница 102, град Варна, с адрес град Варна, ул. Академик Курчатов1.

Предмет на  дейност  –  организация  и извършване  на  тържищна дейност с пресни и  преработени  плодове  и  зеленчуци,  хранителни  стоки  и цветя и свързаните с тази дейност услуги – складови  хладилни  площи, транспортна,  агентийна,  маркетингова  дейност, амбалаж, разфасовка, пакетаж и др. отдаване  под  наем на складови, търговски, хладилни и административни площи, строителство или сделки с недвижими имоти за целите на дейността на дружеството. 

Дружеството  е  с  лиценз  за  стоково  тържище  № 36,  издадено на 07.11.2000 година.

1. Ликвидност

От гледна точка на управлението ликвидносттра и платежоспособността се свързват с ресурсите, които компанията контролира и с паричните потоци.

През анализирания период дружеството е постигнало коефициент на обща ликвидност в размер на 4,23 или с 45,9% в повече от предходната година. Коефициент с такава стойност означава, че всеки лев от краткосрочните задължения има покритие от 4.23 лева от краткотрайните активи. 
През анализирания период показателя за ускорена ликвидност е 4,23 или с 45.9% повече в сравнение с предходната година. Съотношението на оборотния капитал към нетните приходи от продажби е 132,4%. 

Положителната активност в показателите за ликвидност, се дължи на влиянието на следните фактори:

1. Увеличение на краткосрочните вземания с 9,4%

2. Увеличение на паричните средства с 41,7%

3. Намаление на краткосрочните задължения с 7,5%

Получените коефициенти са изчислени на базата на данни от следната таблица:
	N:
	Показатели:
	2006
	2005
	2006/2005

	 
	 
	
	
	

	 
	 
	 година
	 година
	стойност
	процент

	1
	Финансов резултат
	1236
	1065
	171
	16.1%

	2
	Нетен размер на приходите от продажби
	2076
	1858
	218
	11.7%

	3
	Собствен капитал
	5329
	4071
	1258
	30.9%

	4
	Пасиви (дългосрочни и краткосрочни)
	856
	934
	-78
	-8.4%

	5
	Обща сума на активите
	6185
	5005
	1180
	23.6%

	6
	Приходи
	2123
	1865
	258
	13.8%

	7
	Разходи
	647
	612
	35
	5.7%

	8
	Краткотрайни активи
	3600
	2670
	930
	34.8%

	9
	Разходи за бъдещи периоди
	2
	3
	-1
	-33.3%

	10
	Налични краткотрайни активи (8-9)
	3598
	2667
	931
	34.9%

	11
	Краткосрочни задължения
	850
	919
	-69
	-7.5%

	12
	Краткосрочни вземания
	614
	561
	53
	9.4%

	13
	Краткосрочни финансови активи
	0
	0
	0
	0.0%

	14
	Парични средства
	2984
	2106
	878
	41.7%

	15
	Платима сума през периода за погасяване
	 
	 
	 
	 

	 
	на дългосрочни задължения
	0
	0
	0
	0.0%

	16
	Текущи задължения (11+15)
	850
	919
	-69
	-7.5%

	17
	Средна наличност на материалните запаси
	0
	0
	0
	0.0%

	18
	Средна наличност на вземанията от клиенти
	 
	 
	 
	 

	 
	 и доставчици по тяхната отчетна стойност
	1384
	1337
	47
	3.5%

	19
	Средна наличност на задълженията към
	 
	 
	 
	 

	 
	доставчиците и клиенти
	1769
	1708
	61
	3.6%

	20
	Сума на доставките
	275
	309
	-34
	-11.0%

	21
	Брой на дните в периода
	360
	360
	0
	0.0%

	Рентабилност:

	22
	Коеф. на рентабилност на приходите
	 
	 
	 
	 

	 
	от продажби (1/2)
	0.5954
	0.5732
	0.0222
	3.9%

	23
	Коеф. на рентабилност на собствения
	 
	 
	 
	 

	 
	капитал (1/3)
	0.2319
	0.2616
	-0.0297
	-11.3%

	24
	Коеф. на рентабилност на пасивите (1/4)
	1.4439
	1.1403
	0.3037
	26.6%

	25
	Коеф. на капитализация на активите (1/5)
	0.1998
	0.2128
	-0.0129
	-6.1%

	Ефективност:

	26
	Коеф. на ефективност на разходите (6/7)
	3.2813
	3.0474
	0.2339
	7.7%

	27
	Коеф. на ефективност на приходите (7/6)
	0.3048
	0.3282
	-0.0234
	-7.1%

	Ликвидност:

	28
	Коеф. на обща ликвидност                 (10/11)
	4.2329
	2.9021
	1.3309
	45.9%

	29
	Коеф. на бърза ликвидност   (12+13+14)/11
	4.2329
	2.9021
	1.3309
	45.9%

	30
	Коеф. на незабавна ликвидност (13+14)/16
	3.5106
	2.2916
	1.2190
	53.2%

	31
	Коеф. на абсолютна ликвидност       (14/16)
	3.5106
	2.2916
	1.2190
	53.2%

	Финансова автономност:

	32
	Коеф. на финансова автономност (3/4)
	6.2255
	4.3587
	1.8668
	42.8%

	33
	Коеф. на задлъжнялост                  (4/3)
	0.1606
	0.2294
	-0.0688
	-30.0%

	Обръщаемост на материалните краткотрайни активи:

	34
	Времетраене  на  един  оборот
	 
	 
	 
	 

	 
	в дни (17*21/2)
	0.0
	0.0
	0.0000
	0.0%

	36
	Коеф. на заетост на материалните запаси (17/2)
	0.0
	0.0
	0.0000
	0.0%

	Взамания и погасяване на задълженията:

	37
	Период на събиране на вземанията 
	 
	 
	 
	 

	 
	от клиенти в дни (18*21/2)
	240.0
	259.1
	-19.0527
	-7.4%

	38
	Период на погасяване на задълженията
	 
	 
	 
	 

	 
	към доставчици в дни (19*21/20)
	2315.78
	1989.90
	325.8789
	16.4%


В дружеството няма недостиг на ликвидни средства.
Платежоспособност

През анализирания период дружеството има съотношение дълг към собствен капитал в размер на 0,16, което означава че на един лев собствени активи, противостоят 0,16 лева, т.е. в процентно съотношение 86,2% от всички активи се покриват със собствен капитал, срещу 13,8%покривани от привлечен капитал.

Размерът на дълготрайните активи в процентно съотношение спрямо общите активи през анализирания период е 41,8% или с 4,9% по-малко спрямо предходния период Съпоставени  дълготрайните активи и собствения капитал показват съотношение в размер на 48,5%. Това показва, че 48,5% от дълготрайните активи са покрити от сонствен капитал. Дългосрочното финансово състояние на компанията, нейната платежоспособност е добра.
Дружеството  е  с  капитал  52709  лева,  разпределен  в  52709  броя поименни акции  с  номинална  стойност  1  лев  за  всяка  от  тях.   Към 02.05.2005 г. акциите са разпределени както следва:

ЕЛПРОМ АД – 21325 бр.

ЕЛАНА ФИНАНС – 256 бр.

БОЛ ПРОПЪРТИ  ЕООД – 26350 бр.

ДЗИ ИНВЕСТ ЕООД  - 388 бр.

РЕАЛ ИНВЕСТ ЕООД – 52 бр.

ОБЩО юридически лица бр. акции 48371

Физически лица – 4388 бр.

 и същите се търгуват на Фондова борса – град София.



Дружеството се управлява от Съвет на директорите с пет члена. 

Информация  за  лицата,  притежаващи  над  10 %  от  гласовете  на Общото събрание на “Варна – плод” АД:

	№ Данни
	ЕЛПРОМ АД
	БОЛ ПРОПЪРТИ ЕООД

	% от капитала на дружеството
	40.46 %
	49.99 %

	БУЛСТАТ
	813142573
	103844475

	СЕДАЛИЩЕ
	ВАРНА
	с. БОЛЯРЦИ, обл. ВАРНЕНСКА

	АДРЕС
	бул. ВЛАДИСЛАВ 277
	с. БОЛЯРЦИ

	Предмет на дейност
	проектиране на произв стоки за бита и за произв. потребл., сервиз, услуги, търговия, отдаване под наем
	селски туризъм, хотелиерство ресторантьорство, покупка на стоки с цел търговия

	СЪД
	Варненски  окр. съд
	Варненски  окр. съд

	№ на ф. Дело
	1316 / 1994 г
	3244 / 2003 г

	партида №
	16
	28

	Регистър
	търг. регистър
	търг. регистър

	Том
	том  42
	том 313

	Страница
	стр.  58
	стр. 124

	Дан. Номер
	1035007373
	1031072553

	Брой притежавани гласове
	21325
	26350


2. Капиталови ресурси

Имуществено състояние

Дълготрайни материални активи





Към 31.12.2006 г.
                Към 31.12.2005 г.

Стойност на ДА

      2376                                  2335 

В т.ч. на ДМА
                2376                                   2335

Относит. дял на ДМА              100 %                                100 %   

Стойността на  ДМА  към  31.12.2006 г. е увеличена с въведени в експлоатация активи към 31.12.2006 г.

“Варна – плод” АД финансира дългосрочни инвестиции с дългосрочни източници и финансира краткосрочни инвестиции с дългосрочни източници и  се нуждае от допълнително кредитиране до 930 хил. лв. В случай, че краткосрочните източници са недостатъчни за покриване на краткосрочни инвестиции, очевидно компанията е с влошена ликвидност. За покриване на недостига на ресурси може да се ползва допълнително кредитиране само след отчитане на степента на ликвидност на материалните запаси.

Показателите за ликвидност и съотношение дълг към собствен капитал показват финансовата позиция на дружеството.
Използвайки правилата да се съпоставят краткотрайни активи с краткосрочни задължения  и дълготрайни активи със собствен капитал, размерът на дълготрайните активи в процентно съотношение спрямо общите активи през анализирания период е 41,8 % или с 4,9 %  по – малко спрямо предходния период. Съпоставени дълготрайните активи и собствения капитал показват съотношение в размер на 48.5 %. Това показва, че 48.5 % от дълготрайните активи са покрити от собствен капитал. В конкретния случай дългосрочното финансово състояние на компанията, нейната платежоспособност е добра. 
В перспектива за развитие  на дружеството  е обновяване на мате риалната база,  разширение   и  модернизиране  на съществуващата за отдаване за тържищна дейност на складовите   помещения и увеличаване на услугите, които съпътствуват дейността. През анализирания период дружеството използва парични ресурси, срещу съответстващите им източници на парични ресурси в рамер на 1180 холяди лева. От общият размер на използваните ресурси 250 хил.лв., т.е. 21,2% са предназначени за дълготрайни активи, а 930 хил.лв, т.е. 78,8% са използвани за придобиване на краткотрайни активи. При анализа на източниците и използването на капитала, основно паравило е : Дългосрочните инвестиции да се финансират предимно от дългосрочни източници на капитал. Част от дългосрочните източници могат да се използват краткосрочно за покриване на нарастнали потребности от оборотен капитал. 
3. Финансово състояние на дружеството

Дружеството приключва с печалба – 1236 хил. лв. след облагането с данъци , които  към 31.12.2006 г. са в размер на 240 х. лв., или в сравнение със същия период на миналата година печалбата е увеличена в абсолютна сума с 161 х. лв.   

Приходите   и  разходите  от  дейността  на  дружеството  са  както следва:

                         Към 31.12.2006 г.                             Към 31.12.2005 г.

	Показател
	Сума
	Относ.дял
	Сума
	Относ.дял

	Общо приходи
	2123
	100%
	1865
	100%

	Общо разходи
	647
	100%
	612
	100%

	Фин. рез. преди облагането
	1476
	
	1253
	

	Данъци
	240
	
	188
	

	Фин. резултат след дан. облагане
	1236
	
	1065
	


Данъци  ДОО, здравно  осигуряване, ДОД ,  алтернативни по ЗКПО, данък сгради и такса смет  са платени в законоустановените срокове.

Резултати от дейността
Дейността  на “Варна – плод”  АД  последните  пет  години  включва:
отдаване  под наем на складови,  хладилни  и административни площи и свързаните с това услуги, която дейност ще продължи и напред.
По   програмата   за  прилагането на  МСС  и  програмата  за  добро корпоративно  управление  – същата  е изготвена и  дейността на дружеството е съобразена с нея.




Няма сключени съществени договори  обременяващи дружеството извън тези касаещи обичайната дейност.

Реализираният обем услуги в хил.лв. за 2006г. спрямо 2005 г. е както следва:

	Видове продукция / услуги
	2005г.
	2006г.

	наем складове
	1021
	1151

	наем магазини
	666
	779

	други услуги
	102
	81



[image: image1]
Реализираните приходи по видове услуги в хил.лв. от дейността за 2006г. спрямо 2005 г. са както следва:

	Реализирани приходи от дейността

	 
	2005г.
	2006г.

	приходи тържище
	1789
	2011

	други
	69
	65

	приходи от лихви
	7
	47
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4. Анализ на рисковете и тенденции в развитието на „Варна плод”АД
При осъществяване на дейността си “ВАРНА ПЛОД” АД е изложено на определени рискове, които оказват въздействие върху неговите резултати.

Политически риск

Членство на България в Европейския съюз е фактор, който гарантира минимално влияние на политическия риск. Наличието на политически консенсус по въпроса за доближаване на националното законодателство до това на страните от Европейския съюз, както и премането от страна на България на редица международни ангажименти действат също в посока на намаляване на политическия риск. В контекста на тези твърдения, политическият риск се оценява на среден.

Валутен риск

Валутният риск при създадените и действащи към момента условия е сведен до минилани нива, оценява се към момента като нисък..

Инфлационен риск
Реалната възвращаемост на инвестицията до голяма степен се определя от инфлацията. 

Ниво на инфлация

	2004 г.
	2005 г.
	2006 г.

	6,2%
	5,0%
	7,3%


На базата на посочените цифри оценяваме инфлационния риск като нисък, но като фактор, чиято роля си остава от значение. 

Риск от лицензионни режими
Дейността на „Варна плод” АД е предмет на лицензиране съгласно Закона за стоковите борси и тържища. Дружеството разполага с такъв лиценз. Към момента оценяваме риска от лицензионни режими като нисък.
Други рискове, свързани с влиянието на основни макроикономически фактори

      Ниското ниво на безработица и перспективите за разтеж на икономиката са предпоставки за минимизиране наличието на допълнителни рискове, свързани с влиянието на макроикономическите фактори, към датата на съставяне на отчета.

Микроикономически рискове

Отраслов риск

Към настоящия момент на изготвяне на годишния доклад оценяме отрасловия риск като среден.

Технологичен риск

Не съществува технологичен риск.

Фирмен риск

Няма финансов риск за дружеството. Към датата на изготвяне на доклада генерираните доходи са достатъчно доказателство на твърдението.

Финансов риск

Финансовият риск на дружеството оценяме  като нисък..

Ликвиден риск

Нивото на привлечения капитал и способността за покриване на насрещни плащания на „Варна плод” АД са на ниво, определящо ликвидния риск като минимален. Това се вижда и от изчислените коефициенти за различните видове ликвидност, посочени понататък в доклада.

Ценови риск

Вътрешно фирмените разходи на „Варна плод”АД са оптимизирани и сведени до минимално ниво. Наемните отношения, в които се намира „Варна плод”АД са съобразени с пазарните равнища и търсене. На базата на тези твърдения, ценовият риск е нисък.
Риск свързан с паричния поток
Паричните потоци /входящи/ са регулярни. Към момента на съставяне на доклада рисковете, свързани с паричния поток са минимални.

Кредитен риск
Кредитен риск към момента не съществува.
Инвестиционен риск
Инвестиционен риск към датата на съставяне на настоящия доклад не съществува.
Регулативен риск
       Дейността на дружеството е включена в регулативен режим. Съществува възможност бъдещи промени, свързани със законодателството да създадат ограничения спрямо съществуващите към момента условия, в които функционира дружеството. Рискът се оценява като среден.

Рискове, свързани с продуктите и пазарите
Дейността на дружеството не предполага наличие на такъв риск.

II. Важни събития, настъпили след годишното приключване

След съставянето на Годишния финансов отчет в дружеството не са настъпили важни събития:

III. Научни изследвания и разработки не са правени
IV. Предвиждано развитие на дружеството

„ВАРНА –ПЛОД” АД е единственото стоково тържище от такъв мащаб на територията на Североизточна България. Амбицията на ръководството е да запази тази своя лидерска позиция като предлаганите от дружеството услуги отговарят на европейските изисквания. Мисията на дружеството е съобразена с пазарните условия и нуждите на бизнеса. 
V. Промени в цената на акциите на дружеството
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Брой изтъргувани акции в хиляди
Графиката е изградена на база среднопретеглените дневни стойности
Капитализация: 11.89 млн.лв.
Общ брой акции: 52 709
Номинална стойност: 1.00 лв.
Дивидент предишна година: 0 лв.
Дивидентна доходност: 0%
Печалба на акция: 24.57 лв.
P/E: 9.18
P/S: 5.63
Продажби1: 2.11 млн.лв.
Печалба2: 1 295 хил.лв.
Счетоводна стойност на акция: 101.80
* Данните са от годишния отчет за 2006 г.
Тези данни са на базата на извършени сделки. Към края на 2006 година цената на акцията се движи около 290,00 лева. Леките спадове се редуват с покачване на цената, но се запазва средно ниво около 235.00 лева.
VI. Информация относно програмата за прилагане намеждународно признати стандарти за добро корпоративно управление по чл.94, ал.2, т.3 от ЗППЦК.
Дружеството изпълнява програмата за прилагане намеждународно признати стандарти за добро корпоративно управление по чл.94, ал.2, т.3 от ЗППЦК, а именно:

1. Своевременно  и  точно  се разкрива  информация по всички въпроси, свързани  с  дружеството, включително финансовото положение, собствеността и управлението на дружеството;
2. Осигурява се незабавно, точно и цялостно разкриване на информация от всеки член  на управителните органи  пред  акционерите и обществеността,  съгласно  Закона  за  публично предлагане  на ценни книжа.

3. Ежегодно се разкрива информация пред акционерите относно резултатите от оценката, както и на  предложените мерки, които дружеството    ще    предприема.
VII. Анализ и разяснение на информацията по приложение 11
Във „Варна плод” АД няма акционери със специални контролни права.
Ограничения върху правата на глас на акционерите няма. Притежателят на всяка акция има право на глас в Общото събрание на акционерите. 
Дружеството не е сключило  договори, които пораждат действие, изменят се или се прекратяват поради промяна в контрола на дружеството при осъществяване на задължително търгово предлагане.

ИЗПЪЛНИТЕЛЕН ДИРЕКТОР: 










     /А. Василев/

0





200





400





600





800





1000





1200





2005г.





2006г.





Реализиран обем продукция





наем складове





наем магазини





други услуги








PAGE  
10

