ОТЧЕТ  ЗА  УПРАВЛЕНИЕТО   ЗА  2006г.
НА „БЪЛГАРСКИ ТРАНСПОРТЕН ХОЛДИНГ”АД
                      Съгласно  Приложение 10 от Наредба  2


По  раздел І


Дейността на „Български транспортен холдинг” АД през 2006 г. бе насочена към реализиране на целите, заложени в проспекта на дружеството, а именно:

- осигуряване дългосрочна гарантираност и защита на интересите на акционерите чрез оформяне на балансиран инвестиционен портфейл и обосновано насочване на инвестициите към транспортни дейности;

- създаване предпоставки и условия за пряко управленческо влияние на Холдинга върху предприятията, в които е инвестирал, обхващащи по възможност целия цикъл от транспортни дейности;

- осигуряване на ефективно управление на предприятията и реализиране на начертаната инвестиционна стратегия.

- разкриване на нови дейности и разширяване на гамата на  извършваните от дъщерните дружества услуги.

Основна задача на Управлението  на Холдинга  през 2006 г. бе и утвърждаването на практиката  на  добро корпоративно  управление – съчетаване на ефективно спазване на законите и съответните подзаконови  нормативни актове, установяване на добри практически  норми в работата на Надзорния  и Управителния съвети, водещи  до постигане на висок стандарт в управлението.

През периода няма настъпили събития, водещи до изменения в дейността на дружеството, както и събития, настъпили след годишното счетоводно приключване. 

Годишният счетоводен отчет на “Български  транспортен холдинг” АД за 2006 г. е изготвен на база Международните стандарти за финансово отчитане /МСФО/, Закона за счетоводството и действуващите законови и подзаконови нормативни актове, както и на база спецификата на отчетността в дружеството.

За  2006 г. при общо приходи 6739 х.лв. са извършени разходи в размер на 6660 х.лв. и е отчетена счетоводна печалба в размер на 139 х.лв. След облагането се отчита балансова печалба в размер на 118 х. лв.

Отчетната  стойност на дълготрайните материални активи  от 609 х.лв. в началото на годината се е увеличила на 631  х. лв. в края на 2006 г. Балансовата им стойност в края на 2006 г. е в размер на 368 х.лв.

Съгласно чл. 280 от ТЗ Холдингът е кредитирал своите  дъщерни дружества в  размер  на 105 х.лв.. С това се подпомогна изпълнението на  бизнес- задачите на дъщерните дружества.

При  отчетени  търговски и други вземания и налични парични средства  на обща стойност 1308 х. лв.  и  търговски  и  други  задължения  на стойност 949 х. лв. за  2006 г.,  коефициентът на  бърза  ликвидност  за  2006 г.  е  1.38  срещу  1,18  за  2005 г.

При отчетени краткотрайни  активи 1314 х.лв.  и  краткосрочни  пасиви  949 х.лв. за 2006 г. коефициента за  текуща  ликвидност за 2006 г е 1,38  срещу  1,19 за 2005г.
Подобрен  е  коефициента на  незабавна  ликвидност  от  0.06  за  2005 г  на  0.12 за  2006 г 

Коефициентът на финансова  автономност  от  0,48 за 2005 г.  се  е подобрил  на  0,57  за  2006  г.

Коефициентът на  задлъжнялост от 2.09 през  2005  г.  се е  подобрил   на  1.75  през  2006 г.

По т. 1, б.”а”  - През  финансовата  2006 г. не  са  били  налице съществени  обстоятелства  и  рискове, за които  има  основание  да  се  смята, че са  довели или ще доведат до  съществено повишаване или намаляване ликвидността на дружеството.


По т. 1, б. “б”  -  Генерираните парични  потоци са били достатъчни  по  обем  и  Холдингът   не е изпитвал недостиг от паричен ресурс.


По т.1, б.”в” – Вътрешните източници на ликвидност през 2006 год. са :

( получените  приходи от продажби на горива, смазочни материали, автонобилни гуми, оказани  услуги и др.  в размер на 8210 х. лв.

- Външен източник на ликвидност през  2006  г.  е ползваният  банков  заем  в  размер  на  750 х.лв. от  банка  „Булбанк”- кл. Пловдив.


Дружеството  не  е  използвало  финансови инструменти, които биха оказали влияние върху неговата  ликвидност.


По т.2, б.”а”-  През  2006 г. дружеството няма  поети ангажименти за  извършване  на  капиталови  разходи.


По т.2, б. “д” -  Собственият  капитал на дружеството  в края на 2006 г. е  1265 х. лв. при  отчетен  за  2005 г. 1146 х.лв. Увеличението  на  собствения  капитал е  в  размер  на  119 х. лв., което е в резултат  на реализираната  печалба  през годината.

По т.3 Резултати от дейността  
 Характерът на търговската дейност на „Български транспортен холдинг” АД не предполага зависимост на резултатите  й  от  нови  разработки, катаклизми, включително необичайни и редки събития.

През последните 5 финансови години не се наблюдава трайна тенденция на динамика на приходите от основна дейност на „Български транспортен холдинг” АД. Причините за това са комплексни. От една страна влияние оказват промените на цените на пазара на едро, обусловени от флуктуациите на производствените цени. Това определя различни приходи при съпоставими количества реализирани горива, приходите от продажбата на които съставляват 98- 99% от общите приходи от продажби.

През 2006 г. се наблюдава спад в размер на 2,66% на приходите от търговска дейност в сравнение с 2005 г. Причините за това се дължат на следните фактори. Потреблението на горива от дъщерните дружества през 2006г. намаля с 16.87% в сравнение с 2005г. поради продажбата и отдаването под наем на част от търговските обекти. Друг фактор е намалението на обема на продажбите в останалите търговски обекти в следствие на засилената конкуренция на пазара на дребно на течни горива и газ пропан-бутан. Влияние оказва и продължаващата тенденция на спад в собственото потребление на дружествата. Тази тенденция частично се компенсира от увеличението на продажбите към външни клиенти които през 2006г бележат ръст от 86% в сравнение с предходната година. 

През последната  година не са настъпили правителствени, икономически, данъчни, монетарни или политически събития, които да представляват фактори, оказващи съществено влияние върху дейността на „Български транспортен холдинг” АД.


По т. 4  Основни  тенденции
В основата си собствената дейност на „Български транспортен холдинг” АД  се  очаква  да не се промени съществено и ще  бъде  свързана с досегашната, а именно предимно доставка  и  продажба  на  горива и смазочни материали; оказване  на  услуги; управление  на  дружества  от  своя  портфейл и финансиране  на  дружествата,  в  които  холдинговото  дружество  участва. 
Търговията с течни горива и газ пропан- бутан съставляват основна част  от приходите от продажби на дружеството. Ето защо значими за тенденциите в общите приходи от дейността  и съответно за  резултатите на „Български транспортен холдинг” АД са факторите, оказващи съществено влияние на този специфичен вид търговия.

  Първият и основен фактор е тясната зависимост на обема продажби от търсенето на силно ограничения пазар на дружеството – „Български транспортен холдинг” АД и през 2006 г. извършваше сделки предимно с дъщерните си дружества – приходите от тези сделки са в размер на 73,71% от всички приходи от продажби . Търсенето на този специфичен пазар бележи трайна тенденция към намаляване. Спадът на съвкупното търсене е в резултат на спад и в двете му компоненти – потребност от горива за собствено потребление и от  горива за реализация на външния пазар чрез търговски обекти. Това обуславя нуждата от търсене и привличане на нови външни клиенти с цел увеличаване на обема на приходите от продажби и финансовия резултат.

Тенденцията към намаляване на собственото потребление на дружествата е в резултат на различни и независими едно от друго обстоятелства: засилваща се конкуренция на пазара на транспортни услуги, в това число на нелицензирани и нелегитимни участници на пазара от т. нар. “сив сектор”; спиране от експлоатация на значителен брой т. нар. “черни” автомобили /автомобили, неотговарящи на европейските екостандарти/; обновяване на парка и пренасочване на новозакупените автомобили към извършване на превози основно зад граница, което естествено води до намаление на собственото потребление на горива, смазочни материали, гуми и др., закупувани от “Български транспортен холдинг” АД. 

Тенденцията към намаляване на търсенето с цел по-нататъшна реализация на външния пазар е повлияна от други фактори, в т.ч. силен конкурентен натиск на пазара на дребно на горива, продажба и отдаване на търговски обекти под наем и др.

Реализираният през 2006 положителен финансов резултат от 118 хил. лв. е в резултат на увеличените приходи от услуги и  комисионни от посредничество при сделки между трети лица. Характерът на тези приходи е инцидентен и нерегулярен, вследствие на което не на този етап може да се предвиди размерът им през 2007г. 

През 2007 г. “Български транспортен холдинг” АД не  очаква да получи приходи от дивиденти от дъщерните си дружества, поради запазване на политиката си за реинвестиране на положителния резултат в дъщерните дружества. 


  По раздел ІІ


В периода  след  годишното  счетоводно  приключване няма съществени събития, които биха променили финансовото състояние  на  дружеството.


По  раздел ІІІ


През  2006 г. не  са извършвани  научни изследвания и разработки, имащи  пряко  отношение  към дейността  на дружеството. Няма и такива възложени  и след годишното приключване.

По раздел ІV 
Прогнозата за резултата  на  „Български транспортен холдинг“ АД за 2007 г.  в сравнение с предходните години и на база оценката на състоянието и на очакваната динамика на развитие на пазара  е, както следва:  


[image: image1.emf]Финансов резултат 
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По раздел V


Пазарната цена на акциите на дружеството през 2006 г. се променяше, както следва:
[image: image2.emf]Пазарна цена на акциите на БТХ АД  през 2007г.
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По раздел VІ
Програмата на „Български транспортен холдинг” АД за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление бе утвърдена от Общото събрание на акционерите, проведено на 11.11.2003 г. и периодично се актуализира с решения на Надзорния съвет. Същата постоянно е на вниманието на ръководството на Холдинга и успешно се изпълнява.

Вътрешната нормативна уредба на „Български транспортен холдинг” АД своевременно бе приведена в съответствие с измененията и допълненията на Търговския закон,  Закона за публичното предлагане на ценни книжа и Устава на дружеството и се актуализира при всяка промяна в нормативната уредба на страната или съществена промяна в обстоятелствата.

В резултат на създадената вътрешно- нормативна уредба и организация на работа на служителите в Холдинга, през 2006 г. са спазени всички  срокове за разкриването на информация, предвидени в ЗППЦК. 
В изпълнение изискванията на ЗППЦК и Програмата на „Български транспортен холдинг” АД за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление, в Холдинга са заведени и се поддържат всички предвидени в тях регистри. 

Както вече сме информирали и по- рано, в дейността на „Български транспортен холдинг” АД съществуват утвърдени практики, осигуряващи добрата връзка с акционерите и защитата на техните интереси. Разпространен е постоянно действуващ телефон за връзка, чрез който, както и чрез писма акционерите от цялата страна целогодишно осъществяват връзка с Холдинга и изискват интересуващата ги информация. 
Най- често акционерите поставят въпросите си по телефона и тъй като те са от общ характер, обикновено не се представят, което прави невъзможно регистрирането им. Това са въпроси, за които не се изисква проучване и се отговаря веднага- кога се провеждат общите събрания, раздаван ли е дивидент, как се прехвърлят акции /включително в случай на смърт на акционер/ и т.н. Все пак 16 акционери или техни близки са посетили Холдинга или са  оставили имената си и координати, когато са искали допълнителна информация. 
Въпросите с по- специфичен характер се поставят с писма и те се проучват основно, като се предоставя вярна, изчерпателна и по същество информация. 

Част от внесените от акционери материали са свързани с представянето в „Български транспортен холдинг” АД на декларации във връзка с избора им в ръководните органи на дружеството или промяна в обстоятелствата и уведомления за промяна в дяловото участие и не изискват отговор. По тези материали са извършени предвидените от Закона действия. 

Изискването за осъществяване на ефективно участие в управлението на дъщерните дружества, обезпечаващо защита на интересите на акционерите им, е същностен елемент на практиката на добро корпоративно управление. То е разработено като самостоятелен раздел в утвърдената от Общото събрание на акционерите дългосрочна Програма за прилагане на международно признатите стандарти. Тази дейност се разработва от години и постоянно се усъвършенствува. Създадената и постоянно актуализирана картотека на документацията на дъщерните дружества  и изградената Единна информационна система за счетоводно обслужване обезпечават своевременна и достоверна информация за вземане на правилни управленски решения в защита интересите на акционерите. 

„БЪЛГАРСКИ  ТРАНСПОРТЕН ХОЛДИНГ”  АД
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