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4в) анализ на ефекта на инфлацията и променящите се цени върху приходите от основна дейност на дружеството за отчетния период.


4II. Важни събития, настъпили след годишното счетоводно приключване


4III. Важни научни изследвания и разработки


5IV. Предвиждано развитие на дружеството


5V. Промени в цената на акциите на дружеството


5VI. Информация относно програмата за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление по чл. 94, ал. 2, т. 3 ЗППЦК


51. Програма за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление




I. Изложение на развитието на дейността и на състоянието на предприятието, както и на бъдещите перспективи:

1. Ликвидност:

а) тенденциите, обстоятелствата и рисковете


През 2006 г. „Слънчев бряг” АД оперира основно като инфраструктурно дружество, което се занимава с поддържане и експлоатация на инфраструктурата в к.к. Слънчев бряг. Отчетният период е вторият пълен период, в който дружеството извършва разпределение на електроенергия и е получавало приходи от тази дейност през цялата година. 
Дружеството вече е преструктурирало своите текущи разходи с цел тяхната адекватност спрямо основната му дейност. Все още обаче съществуват задължения породени през предишния период, когато дейността на Дружеството беше различна (основно задължение за изплащане на дивидент). Те все още представляват съществен риск за ликвидността на Дружеството. 
б) недостиг на ликвидни средства

Дружеството продължава да има текущо задължение за изплащане на дивиденти от предишни години основно към Държавата (акционер със 75% от капитала). Към края на 2006 година Дружеството отчита „Задължения към свързани предприятия” в размер на 12 404 хил. лева. Тази сума по принцип е изискуема, а Дружеството не разполага с достатъчно ликвидни средства за да покрие плащането й. Основната причина за недостига на ликвидни средства е невъзможността Дружеството да продава свои дълготрайни активи, която произтича от решение на мажоритарния акционер (Държавата). 
в) вътрешни и външни източници на ликвидност

· Вътрешни източници:
· Парични потоци, генерирани от дейността. 
· Плащания по вече реализирани продажби с клаузи за разсрочено плащане на цената. 
· Външни източници – практически не съществуват, тъй като Дружеството много трудно би могло да получи кредит, и също така не би имало възможност да осъществи увеличение на капитала. 
2. Капиталови ресурси:
а) няма съществени ангажименти за извършване на капиталови разходи към края на последния отчетен период;
б) обсъждане на измененията на собствения капитал, дълга и задбалансово отчетените споразумения за финансиране.

През 2006 година Дружеството продължава да отчита подобрение на съотношението собствен капитал/заемни средства спрямо края на 2005 г. Като цяло размерът на задълженията на Дружеството се променя слабо. От друга страна собственият капитал нараства, главно благодарение на отчетено повишение на резервите от преоценка на активи.   
3. Резултати от дейността
а) необичайни или спорадични събития

През 2006 година за Дружеството не са настъпвали необичайни и спорадични събития, които да влияят на резултатите от дейността. 
б) разкриване на промяна в отношението между приходите и разходите


През предходните години приходите на Дружеството бяха съставени до голяма степен от продажби на дълготрайни активи. От 2004 г. започна тенденция на спад на този вид приходи за Дружеството. Въпреки че през 2006 г. приходите от продажба на дълготрайни материални активи бележат повишение спрямо 2005 г., техният дял в общите приходи е значително по-малък спрямо периода преди 2004 г. Разходите за дейността също нарастват през 2006 г.:
· Разходите за амортизация бележат покачване, което се дължи основно на направените съществени инвестиции в инфраструктурни активи, както и тяхната преоценка. 
· Разходите за външни услуги включват разходите във връзка с инфраструктурното поддържане на комплекса (без електроразпределителната дейност) и също бележат покачаване през отчетния период.

· Нараства отчетната стойност на продадените стоки. Това се дължи основно на нарастване продажбите и потреблението на електрическа енергия на територията на к.к. Слънчев бряг. 
в) анализ на ефекта на инфлацията и променящите се цени върху приходите от основна дейност на дружеството за отчетния период:

Покачването на приходите от продажба на електрическа енергия през отчетния период се дължи в по-голяма степен на покачване на продадените обеми отколкото на повишение на продажната цена на ел. енергията. 
II. Важни събития, настъпили след годишното счетоводно приключване

След изготвянето на годишния финансов отчет не са настъпили съществени промени във финансовото и търговското състояние на емитента.

III. Важни научни изследвания и разработки

Няма важни научни изследвания и разработки

IV. Предвиждано развитие на дружеството
Дружеството не е в състояние да направи обосновани предвиждания за своята дейност през идните години, тъй като развитието му зависи основно от политиката, възприемана и провеждана от Министерството на икономиката и енергетиката и Министерския съвет.
V. Промени в цената на акциите на дружеството
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VI. Информация относно програмата за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление по чл. 94, ал. 2, т. 3 ЗППЦК
1. Програма за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление
Дружеството изпълнява действащата програма за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление. 
Подпис: 


/Малина Стратиева – Изп. Директор/
30-03-2007

5

