 “РИВИЕРА” АД
ОТЧЕТ
за управлението през финансовата 2006 година

І. Развитие на дейността на “Ривиера” АД и състояние на предприятието 

1. Данни за “Ривиера” АД – Варна

1.1. Наименование, седалище, адрес на управление, телефон (телефакс), електронен адрес и електронна страница в Интернет:

“Ривиера” е акционерно дружество със седалище гр. Варна и адрес на управление – к.к. “Златни пясъци”.

Телефон – 052 / 386 700; телефакс – 052 / 386 702

e-mail: info@rivierabulgaria.com
Htpp: //www.rivierabulgaria.com
1.2. Предмет на дейност и срок:

Хотелиерство, ресторантьорство; туроператорска и туристическа агентска дейност; предоставяне на допълнителни туристически услуги; продажба на стоки от вносно и местно производство; външно- икономическа дейност; организиране и провеждане на музикално- артистична дейност; организиране на екскурзии в страната и чужбина; предоставяне на транспортни, информационни, комунално- битови, рекламни, спортни, анимационни и други видове услуги, свързани с международния и вътрешен туризъм; обмяна на валута.

1.3. Размер на капитала и начини за неговото увеличаване или намаляване:
Капиталът на “Ривиера” АД е 9 428 235 (девет милиона четиристотин двадесет и осем хиляди двеста тридесет и пет) лева.

Съгласно устава на дружеството, капиталът може да бъде увеличен чрез издаване на нови акции. Докато дружеството има статут на публично дружество, капиталът му не може да бъде увеличаван чрез увеличаване на номиналната стойност на вече издадени акции, както и чрез превръщане на акции в облигации, които не са издадени като конвертируеми. При увеличаване на капитала чрез издаване на нови акции се издават права по смисъла на § 1, т. 3 от ЗППЦК. Срещу всяка съществуваща акция се издава едно право. Емисионната стойност на новите акции трябва да бъде изплатена напълно, освен при увеличаване на капитала съгласно чл. 197 от Търговския закон, както и чрез превръщане на облигации в акции.


Решението за увеличаване на капитала се приема от Общото събрание на акционерите с 2/3 мнозинство от гласовете на представените на заседанието поименни акции.


В петгодишен срок от приемането на устава на Дружеството Съветът на директорите може да увеличава капитала на Дружеството до 5 000 000 000 (пет милиарда) лева, включително и при условията на чл. 193, 195 и 197 от Търговския закон. Докато дружеството има статут на публично дружество, съгласно изискванията на чл. 113 от ЗППЦК, капиталът му не може да бъде увеличаван по реда на чл. 193, 195  и 196, ал. 3 от ТЗ.


Увеличаването на капитала е допустимо, само след като определеният в устава размер е напълно внесен, а докато дружеството има статут на публично дружество - и при спазване на изискванията на чл. 112 – 112 г от ЗППЦК.


Акционерите, придобили акции най- късно 14 дни след датата на решението на Общото събрание за увеличаване на капитала, а когато това решение се взема от управителния орган – лицата, придобили акции най- късно 14 дни след датата на обнародване на съобщението съгласно изискванията на чл. 93, ал. 1 от ЗППЦК, имат право да придобият акции от всяка допълнителна емисия, съразмерно на участието им в капитала до увеличаването. Акциите от допълнителната емисия, които не са придобити от акционерите, се продават по начин, определен от Общото събрание или от Съвета на директорите в случаите на увеличение на капитала по решение на Съвета на директорите. 

В случай на увеличение на капитала чрез превръщане на част от печалбата в капитал с издаване на нови акции, те се разпределят между акционерите, съразмерно на участието им в капитала до увеличаването.

Съгласно устава на дружеството, капиталът, ако е по-висок от минимално допустимия, може да бъде намаляван с решение на Общото събрание. Капиталът може да се намали чрез намаляване на номиналната стойност на акциите или чрез обезсилване на акции след придобиването им от дружеството. Докато дружеството има статут на публично дружество, капиталът му не може да бъде намаляван чрез принудително обезсилване на акциите. Дружеството може да придобива собствени акции само в случаите, по реда и при спазване на условията, предвидени в закона.

1.4. Брой и номинална стойност на акциите:
Капиталът на дружеството е разпределен в 9 428 235 (девет милиона четиристотин двадесет и осем хиляди двеста тридесет и пет) безналични поименни акции с право на глас, с номинална стойност 1 (един) лев всяка една.

1.5. Вид, класове акции и права по тях:


Съгласно устава на дружеството, акциите могат да бъдат поименни и на приносител. Акциите на приносител се заменят с поименни акции и обратно по искане на акционера, след пълното изплащане на тяхната стойност и след решение на Общото събрание.


Всяка поименна акция дава право на един глас в Общото събрание на акционерите, право на дивидент и ликвидационен дял, съразмерни с номиналната стойност на акцията.


Докато дружеството има статут на публично дружество, неговите акции са само безналични. Издаването и разпореждането с безналични акции се извършва по реда, регламентиран в ЗППЦК.

Докато дружеството има статут на публично дружество, то не може да издава привилигировани акции, даващи право на повече от един глас или на допълнителен ликвидационен дял.

1.6. Ред за прехвърляне и залагане на акциите:
Прехвърлянето на поименните акции се извършва с джиро и трябва да бъде вписано в книгата на поименните акционери, за да има действие спрямо дружеството. В случай, че прехвърлителят не е направил изцяло дължимите срещу записаните акции вноски, прехвърлителят и преобретателят са солидарно отговорни за внасянето на дължимите вноски. Поименни акции се залагат с джиро с уговорка “за гаранция”, “за залог” или с друг израз, който означава обезпечение. Залогът има действие спрямо дружеството от вписването му в книгата на поименните акционери. Правото на глас по заложени акции се упражнява от акционера, освен ако в договора за залог е предвидено друго. Член 473 от Търговския закон не се прилага. Докато дружеството има статут на публично дружество, прехвърлянето и залагането на акциите му се извършва съобразно изискванията на ЗППЦК и Закона за особените залози.

1.7. Информация за търгово предложение за закупуване на акции по чл. 149 от ЗППЦК:

Към 31.12.2006 г. “Ривиера” АД не е било обект на търгово предложение за закупуване на акции по чл. 149 от ЗППЦК. 
На 28.02.2007 г. е отправено търгово предложение от „Аекс” АД по чл. 149а, ал. 1 от Закона за публичното предлагане на ценни книжа за закупуване акциите на „Ривиера” АД от останалите акционери. С решение № 464 – ТП от 20.03.2007 г. Комисията за финансов надзор издаде временна забрана за публикуването му, поради установени непълноти и несъответствия в него.
1.8. Преобразуване, вливане, сливане, разделяне и отделяне на дружеството:

Към 31.12.2006 г. не е осъществявано преобразуване, вливане, сливане, разделяне и отделяне на “Ривиера”  АД – Варна.

1.9. Прехвърляне или залог на предприятието:
Към 31.12.2006 г.  не е осъществявано прехвърляне или залог на “Ривиера”  АД – Варна. 

1.10. Данни за физическите лица – членове на Съвета на директорите на “Ривиера” АД:


-  Людмила Петрова Ненкова, гр. Варна, ул. “Оборище”, бл. 34,  ап. 28;   ЕГН: 4910111110, образование: висше - Икономика и организация на туризма - ВИНС “Д. Благоев” Варна 1972 г., следдипломна квалификация - ВИНС “Д. Благоев” 1985 г.; второ висше - Мениджмънт и маркетинг - френско-български институт за управленски кадри  “Марком” 1990 г., професионална дейност през последните три години: Изпълнителен директор на “Ривиера” АД. 

· Весела Огнянова Кюлева – Председател на Съвета на директорите по решение на Общото събрание на акционерите на “Ривиера” АД от 25.01.2006 г., гр. София, ул. “Ангел Кънчев” №9, ет. 3, ап. 2; ЕГН 7505216499, образование: висше – Стопанско- юридически факултет на Великотърновски университет “Св.Св. Кирил и Методий”, специалност “Финанси”; професионална дейност през последните три години: Март 2003 – Май 2004 г. – Управител на “ДЗИ – Консулт – лизинг” ЕООД; от Май 2003 г. до септември 2006 г. – Председател на Надзорния съвет на „ДЗИ Банк”, а от Септември 2006 г. – Председател на Управителния съвет на „ДЗИ Банк”; от 07.02.2006 г. – Изпълнителен директор на „Ривиера” АД.
-  Милена Каменова Плочева, гр. София , бул. “Евлоги Георгиев” 97, ет. 7, ап. 15; ЕГН 7304097593, образование: висше – Софийски университет “Св. Климент Охридски” – Юридически факултет, професионална дейност през последните три години – адвокат в Софийска адвокатска колегия.

Възнагражденията, получени от членовете на Съвета на директорите за 2006 г. са общо в размер на 147 хил.лв.

Съгласно решение на извънредното Общо събрание на акционерите на “Ривиера” АД, проведено на 25.01.2006 г., дружеството се представлява заедно и поотделно от изпълнителните директори Людмила Петрова Ненкова и Весела Огнянова Кюлева.

1.11. Данни за юридическите лица – членове на Съвета на директорите на “Ривиера” АД:

Към 31.12.2006 г. в Съвета на директорите на “Ривиера” АД няма юридически лица. 
1.12. Брой на поименни акции с право на глас, притежавани от членовете на Съвета на директорите:

- Людмила Петрова Ненкова - притежава 254 броя безналични поименни акции с право на глас от капитала на “Ривиера” АД – 0,00269 % от капитала на дружеството.

-  Весела Огнянова Кюлева - не притежава акции от капитала на “Ривиера” АД.

-  Милена Каменова Плочева - не притежава акции от капитала на “Ривиера” АД.

1.13. Физически лица, притежаващи над 10 % от гласовете в Общото събрание на “Ривиера” АД:

Няма физически лица, притежаващи над 10 % от гласовете в Общото събрание лично или чрез свързани лица.
1.14. Данни за акционерите – юридически лица, притежаващи пряко или чрез свързани лица над 10% от гласовете в Общото събрание: 

“Аекс” АД – 9 114 880 броя безналични поименни акции с право на глас - 96,67% от гласовете в Общото събрание; седалище и адрес на управление: гр. Варна, к.к. Златни пясъци, ВК “Ривиера”; вписано в търговския регистър под № 33, том 140, стр. 156 по ф.д. 3812/1997 г. по описа на Варненския окръжен съд; БУЛСТАТ: 103168506.

1.15. Данни за съществуване на споразумения за упражняване на правото на глас: 

Не са известни на емитента “Ривиера” АД. 

1.16. Данни за дружества, в които “Ривиера” АД притежава над 10% от гласовете в Общото събрание:


„Ривиера” АД не притежава акции в други дружества, представляващи 10 и повече процента от гласовете в Общото събрание.

През 2006 г. дружеството прехвърли всички притежавани дялове в размер на 100 % от капитала от дъщерните си дружества „Пирин 99” ЕООД и „Витоша 57” ЕООД на „Контракт Холдинг Къмпани” ООД – София.
2. Описание на търговската дейност на “Ривиера” АД
2.1. Основна сфера на дейност:
2.1.1. Основната сфера на дейност на “Ривиера” АД е международен и вътрешен морско- рекреативен туризъм, хотелиерство, ресторантьорство, агентска дейност, допълнителни туристически услуги. Ваканционен клуб “Ривиера” е утвърден елитен център за организиране на конгресно- конферентни прояви и делови туризъм.

2.1.2. “Ривиера” АД образува икономическа група с “Аекс” АД, като “Аекс” АД е основен акционер на “Ривиера” АД с 96,67 % от гласовете в Общото събрание. 

“Аекс” АД е със седалище и адрес на управление: гр. Варна, к.к. “Златни пясъци”, ВК “Ривиера”; вписано е в търговския регистър под № 33, том 140, стр. 156 по ф.д. 3812/1997 г. по описа на Варненския окръжен съд; БУЛСТАТ 103168506. 
2.2. Основни пазари на “Ривиера” АД:

Основни пазари за “Ривиера” АД са Германия, Русия и страните от ОНД, Великобритания, Франция, Белгия, Швейцария, Финландия и България
За 2005 г. структурата на реализираните нощувки по пазари е, както следва:

· 19 % - от български граждани

· 81 % - от чужденци 



- пазар Германия – 43 %

                   - пазар Русия и ОНД  - 20 %    



- пазар Великобритания – 9 %

- пазар Франция  – 2  %

- пазар Финландия – 1 %

- пазар Холандия – 1 %

- пазар Белгия – 1 %


- други – 4 %.

За 2006 г. структурата на реализираните нощувки се променя, както следва:

· 15 % - от български граждани

· 85 % - от чужденци 



- пазар Германия – 49 %

                   - пазар Русия и ОНД  - 17 %    



- пазар Великобритания – 9 %

- пазар Франция  – 2  %

- пазар Белгия – 2 %

- пазар Швейцария – 1 %

- пазар Финландия – 1 %


- други – 6 %.

2.3. Основни клиенти, доставчици и конкуренти:
2.3.1. Основни клиенти на дружеството през 2006 г. са:

1. Туроператорски фирми, продаващи хотелската база на “Ривиера” АД:


- “Аекс” АД - гр. Варна




-
 3 765 хил. лв.

  - „Рибамар – България” ООД – гр. Варна

-          3 620 хил. лв.

  - „Кур Клуб Франц Райс” – Германия


- 
    420 хил.лв.


- “Балкан Холидейс Лондон” - Великобритания
-
    100 хил. лв.

  - „Хотелплан” – Холандия




-
      66 хил.лв.

  - „Бяла Бийч Тур” АД – София



- 
      54 хил.лв.

  - „Люксер Турс” – Люксембург 



- 
      46 хил.лв.

  - „Дино Аричи Стифунг” – Швейцария


-
      45 хил.лв.

  - „Турист Сървиз Холдинг” АД – София


-
      35 хил.лв.


- „Профи Турс” ООД – София



-
      34 хил.лв.


- ЕТ „Л.Каролева” – Каролин” – София


-
      34 хил.лв.


- „АБ Травъл” ООД – Варна



-
      32 хил.лв.


- ЗТЦ „Неда” ЕООД – Добрич



-
      28 хил.лв.


Фирми, използвали базата на дружеството за конгресно-конферентни мероприятия и туристически услуги:

-  “Международни прояви” ООД - гр. София     -
         83 хил. лв.

-  Министерство на външните работи – София  -

81 хил. лв.


- “Компания за международни конгреси” ООД – София -
70 хил. лв. 
- “Орбита Плевен” ЕООД  - Плевен                  - 
         31 хил. лв.

- “Топенерджи” АД – София


  -
         22 хил. лв.

- “Овъргаз Инк” АД – София


  -
         21 хил. лв.

- “SG Експресбанк”  - Варна                             -               21 хил. лв.

- “Лидия турс” ООД –  София 

            - 
         16 хил. лв.
2.3.2. Основни доставчици на дружеството през 2006 г. с обем над 50 хил.лв. са:

- “Метро Кеш енд Кери България” ЕООД - гр. София – 

Доставка на хранителни стоки, материали и консумативи -  1 020 хил. лв. 

- Дизайнерска къща “Перфект” ООД – Бургас – СМР и

обзавеждане за х. “Империал” и Бийч бар


-       626 хил. лв.

          - “Електроразпределение” ЕАД  – Ел. енергия

-       430 хил. лв.

 - “Стил Строй” ООД – Добрич – СМР Балнеология “Империал” 

и х. “Нимфа”






-       368 хил. лв.

-  “Балнеа Ерлебнишбедер” – Германия – Доставка и монтаж

на балнеологично оборудване за х. “Империал”

-       367 хил. лв.

· “Ла Вида Уелнес” – Германия - Доставка и монтаж

на балнеологично оборудване за х. “Империал”

-       317 хил. лв.

- “Италмодалуче - България” ООД – Пловдив – Изграждане  

на ел. инсталации в Балнеология “Империал” и Бийч бар -     295 хил. лв. 

· “Булдекор” ООД – София – Обзавеждане за Бийч бар, за

Балнеология и хотел “Империал”



 -      191 хил. лв.

· “Термовент” ООД – Варна – Климатизация х. “Империал”-  191 хил. лв.  

- “Ригелс” ООД – Варна
 - СМР Бийч бар и х. “Нимфа”
 -      187 хил. лв.

- “Алтони” ЕООД – Варна – Превоз на персонал и туристи -     112 хил. лв.

- “Торнадо - ДИЛ” ООД – Варна – Климатизация Балнео-

логия “Империал”





  -
    98 хил. лв. 

- “В и К”- Златни пясъци    - Водоснабдяване                  
  -       85 хил. лв. 

- “Дейта приз” ООД – Варна – Доставка на компютърна 

техника и софтуер





    -       70 хил. лв.

- “Инвестинженеринг” ЕООД – София – Ремонт закрит 

      басейн - х. “Империал”




   -
   66 хил. лв. 

-  “Агнесика пласт” ООД – София – Доставка и монтаж на

плъзгаща стена на Бийч бар 




-
64 хил. лв.


- “Еврофрукт комерс” ООД – Варна – Доставка на стоки
-
57 хил. лв.

         - ЕТ “ПИП – Иван Николов” – Бяла Черква – почистване          

           септични ями                                                               -         54 хил. лв.

         - “В и К” - Варна  - Водоснабдяване                                 -        53 хил. лв.

2.3.3 Основни конкуренти на “Ривиера” АД в региона са “Златни пясъци” АД, “Слънчев ден” АД, “Грандхотел Варна” АД, “Св.св. Константин и Елена” АД, “Албена” АД.
Предимство на “Ривиера” АД е разположението на самия морски бряг в прекрасен и добре поддържан парк. Комплексът разполага с пет хотела от различна категория – два петзвездни, два четиризвездни, един тризвезден и многобройни и разнообразни заведения за хранене, два балнеологични и спортни центъра с открити и закрити басейни, тенис кортове, тринадесет конферентни зали от 14 до 300 места. 

С въвеждането в експлоатация в края на месец Май 2004 г. на втората част на петзвездния хотелски комплекс “Ривиера Бийч”, изградена на мястото на стария тризвезден хотел “Романтика”, разполагаща с 258 легла в 126 хотелски помещения, с което капацитетът на комплекса се увеличи на 493 помещения с 1008 легла, бе преодолян до известна степен основният недостатък на ВК “Ривиера” спрямо конкурентите му в региона – ограниченият капацитет на хотелската база.

В изпълнение на инвестиционната програма на “Ривиера” АД за неактивния сезон 2005 / 2006 г., в края на месец февруари приключи преоборудването на балнеологичния център на хотел “Ривиера Бийч” чрез изграждане на център за калолечение. По този начин балнеологичният център разшири сериозно кръга на предлаганите услуги, което съдейства за подобряване на заетостта на хотелите в пред- и след- сезона чрез привличане на групи чуждестранни и български туристи за балнео- и калолечение. На 13.03.2006 г. посрещнахме първата група организирани туристи от фирма “Кур Клуб” по програмите за калолечение.

През м. Май приключи реконструкцията и модернизацията на спортно- балнеологичния център на хотел “Империал”, фоайето, лоби бара и бийч бара. Чрез прилагане на умели дизайнерски решения бе създаден нов, модерен облик на бийч бара пред хотела, а балнео-центърът бе превърнат в уникален за северното черноморско крайбрежие СПА и уелнес– център с изцяло обновена концепция за обзавеждане и предлагане на процедури и услуги, с акцент върху потребностите и търсенията на най- изисканите и платежоспособни кръгове от клиенти. Реновацията в хотел “Империал” и модерните дизайнерски решения  спомагат да се запази имиджа му на най- добрия висококатегориен хотел на българското Черноморие.


В неактивния сезон на 2006 г. бяха извършени и ремонтни дейности в тризвездния хотел “Нимфа” – ремонт на санитарните възли, подмяна на мокети, боядисване, целящи също подобряване на състоянието на базата и респективно – подобряване на конкурентноспособността на дружеството и увеличаване на заетостта и приходите.

Предимство на Ваканционен клуб “Ривиера” е неговото добро име “good will”, което се свързва с “човешкия” фактор и с търговските, експлоатационните и главно управленски собствени технологии и ноу – хау.

Предимство на “Слънчев ден”, “Св. Св. Константин и Елена” и “Грандхотел Варна” е по- голямата близост до гр. Варна и Аерогара Варна.

2.4. Обем, продуктова структура и динамика на продажбите на “Ривиера” АД за 2005 и 2006 г.:

През изминалите няколко години “Ривиера” АД запази и утвърди името си на елитен морско- рекреативен туристически комплекс, със стабилно финансово- икономическо състояние, добри количествени и качествени икономически показатели.

Основният количествен показател- брой реализирани нощувки, за 2006 г. бележи ръст от 5 % спрямо 2005 г. (155 354 / 147 422).  15 % относително тегло имат нощувките, реализирани от български граждани при спад от 14 % в абсолютни числа спрямо 2005 г. 85 % от нощувките за 2006 г. са реализирани от чужденци, като с най- голямо относително тегло са пазарите Германия, Русия и ОНД и Великобритания, съответно с 49, 17 и 7 %, пазар Франция – 2 %, пазар Белгия – 2 %, пазар Швейцария и пазар Финландия –  по 1 % и др. За същия период на 2005 г. относителното тегло на нощувките, реализирани от български граждани, е 19 %, а от чужденци – 81 %,  като с най- голям дял е пазар Германия – 43 %, пазар Русия и ОНД – 20 %, пазар Великобритания – 9 %, пазар Франция – 2 %   и др. 
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За 2006 г. реализираните нетни приходи от продажби са 11 241 хил. лв., като с най- значителен дял са основните експлоатационни дейности – “Хранене” и “Хотели”. 

Нетни приходи от продажби в хил. лв. 
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Реализираният среден приход от продажби спрямо реализираните за периода нощувки бележи ръст от 6 % - 72,35 лв. за 2006 г. при 68,21 лв. за 2005 г.

Анализът на приходите показва следното: 
Дейност “Хотели” за 2006 г. реализира постъпления в размер на  6 068 хил. лв. при 5 489 хил.лв. за 2005 г., т.е. увеличение от 11 % при 5 % ръст на броя на реализираните нощувки.

Структурата на постъпленията от дейността по видове услуги е следната: 
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Ръстът на постъпленията от дейност “Хотели” за 2006 г. е повлиян от увеличението на  постъпленията от нощувки с 15 % при спад на приходите от допълнителни услуги от 50 %. 

         Дейност “Хранене” реализира 34 % относително тегло в нетните приходи от продажби  за 2006 г. при 35 % за 2005 г., като постъпленията от дейността за 2006 г. са нарастнали с 8 % - 3 818 / 3 519 хил.лв.

Структурата на постъпленията е следната:
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Постъпленията от плажно- спортна дейност за 2006 г. са  увеличени с 23 % (803 / 655 хил.лв.), като леко нараства и относително им тегло в нетните приходи от продажби - от 6.5 % на 7.1%.

Структурата на постъпленията по сектори е следната:
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Забелязва се нарастване на относителния дял на реализираните постъпления от изцяло реновирания СПА център „Империал” в общо постъпления от дейността за разглеждания период и относително запазване в структурно отношение на разпределението на реализираните обороти от отделните звена в рамките на дейността.

Относително тегло на приходите по видове услуги:
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Другите приходи за 2006 г. бележат ръст от 64 % спрямо 2005 г.  (322 / 196 хил. лв.). 

Относителните тегла в структурата им са следните: 
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2.5. Анализ на активите:
2.5.1. Обем, структура и динамика на активите
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6
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9

0
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2
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3
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4
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4. Съоръжения
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6
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9

5
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0
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1
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3
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5

5

7. Разходи за придобиване и ликвидация на 
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4
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7

0

8. Други

62

0
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0
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   Общо за група І:
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58
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90

3
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49

0

28

0
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2. Програмни продукти

0

0

   Общо за група ІV:

49

0

28

0
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VІ. Финансови активи

1. Инвестиции в:

15

0
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9

-100

в дъщерни предприятия

0

10

0

-100

в други предприятия

15

0

3 731

-100

3. Други

82

0

33

0

148

   Общо за група VІ:

97

0

3 774

9

-97

   Общо за раздел "А":

37 960

58

40 516

99

-6

Б. ТЕКУЩИ АКТИВИ

І. Материални запаси

1. Материали

177

0

143

0

24

2. Стоки

109

0

84

0

30

   Общо за група І:

286

0

227

1

26

ІІ. Търговски и други вземания

1. Вземания от свързани предприятия

1 210

4

0

2. Вземания от клиенти и доставчици

11

0

25

0

-56

3. Предоставени аванси

41

0

1

0

4 000

4. Вземания по предоставени търговски заеми

14 600

54

0
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0

45

0

6. Други
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8

10

0
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   Общо за група ІІ:
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0
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други

5 399
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8

0
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44

0

26

0
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2. Парични средства в безсрочни депозити

0

79

0

3. Блокирани парични средства

217

0

41

0

429

4. Парични еквиваленти

0

0

   Общо за група ІV:

261

0

146

0

79

   ОБЩО ЗА РАЗДЕЛ "Б":

27 093

42

454

6

5 868

   СУМА НА АКТИВА (А+Б):

65 053

40 970

59


2.5.2 Данни за сключени или прекратени договори, страна по които е емитентът или свързано с него лице, в резултат на които се придобиват, отчуждават или предоставят за ползване на други лица активи, представляващи 20 % или повече от активите по баланса на дружеството:

Към 31.12.2006 г. не са сключвани и не са прекратени договори, страна по които е “Ривиера” АД или свързано с него лице, в резултат на които се придобиват, отчуждават или предоставят за ползване на други лица активи, представляващи 20 % или повече от активите по баланса на дружеството.

2.6. Вземания и задължения – размер, дата на възникване, срок на погасяване и начислени провизии:


2.6.1.  Вземания – към 31.12.2006 г. дружеството има  текущи вземания – 21 147 хил. лв., в това число: вземания от свързани предприятия – от “Аекс” АД за предоставени туристически услуги – 1 210 хил. лв.,  вземания от клиенти, които не са просрочени – 11 хил. лв., предоставени аванси за 41 хил. лв., предоставени търговски заеми – 14 600 хил. лв., в това число главници и лихви на “Rockall Tour Operators” LTD - Кипър – 9 575 хил. лв. и на “Рибамар – България” ООД – Варна – 5 025 хил. лв. и други вземания за 5 285 хил. лв., към които се отнасят: предоставените на “Булбанк” АД средства по договор за доверително управление – 5 275 хил. лв.   внесената гаранция по договор за концесия на минерален извор с Министерство на околната среда и водите – 6 хил.лв., обезщетения за възстановяване от НОИ – 3 хил.лв. и  вземания от подотчетни лица за 1 хил.лв.

2.6.2. Задължения - към 31.12.2006 г. дружеството има нетекущи задължения в размер на 8 857 хил. лв. и текущи задължения за 5 162 хил. лв.

В групата на нетекущите задължения се отнасят: задължения по получен банков заем -  1 090 хил. лв. , представляващ частта от предоставения от “ДЗИ Банк” АД – София инвестиционен кредит със срок за погасяване след 2007 г. за изграждане на хотелски комплекс “Ривиера бийч”;  предоставени авансово средства от “Рибамар – България” ООД – гр. Варна в размер на  7 685 хил.лв. със срок за погасяване след 2007 г.; отсрочени данъчни пасиви – 82 хил. лв. 

Към текущите задължения се отнасят: задълженията по получен банков заем – 209 хил. лв., представляващ частта от предоставения от “ДЗИ Банк” АД – София инвестиционен кредит със срок за погасяване през 2007 г. за изграждане на хотелски комплекс “Ривиера бийч” – 200 хил. лв. и лихви, непогасени към 31.12.2006 г. – 9 хил. лв. Задълженията към  доставчиците са в размер на  1 870 хил. лв., в това число   задължения за дължима комисионна за продажба на акциите на “ДЗИ Банк” АД, притежавани от “Ривиера” АД – 1 013 хил. лв., гаранционни удръжки по договори за СМР  - 517 хил. лв., задължение за доставка на стоки за заведенията за хранене – 53 хил. лв., за доставка на  материали и  консумативи – 11 хил. лв., за придобиване на дълготрайни активи и ремонтни работи  – 106 хил. лв., за почистване на септични ями – 31 хил. лв., за електроенергия за м. декември 2006 г. – 12 хил. лв., за водоснабдяване през м. декември 2006 г. – 9 хил. лв., за доставка на гориво за отопление и климатичните системи  – 94 хил. лв., за транспортни услуги за  персонал – 2 хил. лв. и други задължения към доставчици за 22 хил. лв.  Получените аванси за туристически услуги са в размер на 2 634 хил. лв., данъчните задължения са за 79 хил. лв., в това число: ДДС - 8 хил. лв., ДОД по заплати на персонала – 8 хил. лв., данък сгради и такса смет – 30 хил. лв., туристическа такса – 3 хил. лв., данък върху дарения и социалните разходи – 18 хил. лв., данък за изплатени лихви по чл. 34 от ЗКПО – 12 хил. лв.; задължения към персонала - 181 хил. лв.; социално осигуряване - 44 хил. лв. и други краткосрочни задължения - 145 хил. лв., в това число дължима концесионна вноска по договор с Министерство на регионалното развитие и благоустройство за концесия върху морски плаж “Ривиера” – 114 хил. лв., вътрешни удръжки от работните заплати - 21 хил. лв., блокирани парични гаранции на членовете на Съвета на директорите - 6 хил. лв. и  дължима сума по договор за концесия на минерален извор с Министерство на околната среда и водите – 4 хил. лв.
2.7. Сравнителен анализ на приходите, разходите и финансовите резултати:

2.7.1. Сравнителен анализ на приходите:

За 2006 г. “Ривиера” АД – Варна реализира общо приходи (без ДДС) в размер на 39 850 хил. лв. при 10 069 хил.лв. за същия период на 2005 г., трикратно увеличение, дължащо се на увеличението на приходите от продажби с 12 % (11 241 / 10 055 хил.лв.) и многократно увеличение на финансовите приходи, вследствие продажба на притежавани акции на „ДЗИ Банк” в края на 2006 г. 

 Структурата на реализираните приходи е, както следва: 


[image: image9.wmf]Приходи

2006

2005

Ръст               

хил.лв.

хил.лв.

2006/2005

2006

2005

Нетни приходи от продажби

11241

10055

12%

28.21%

99.86%

Финансови приходи

28609

14

204250%

71.79%

0.14%

  - лихви

51

3

1600%

  - положит.курс.разлики

1

1

0%

  - приходи от дивиденти

20

10

100%

  - положит.разлики от операции 

с финансови активи и 

инструменти

28537

Всичко

39850

10069

296%

100.0%

100.0%

Относително тегло


2.7.2. Сравнителен анализ на разходите:

Извършените разходи в “Ривиера” АД за 2006 спрямо 2005 г. са, както следва:


[image: image10.emf]Показатели Ръст

хил. лв.

Отн. тегло 

% хил. лв.

Отн. тегло 

%

2006/2005

Разходи по икон. елементи 10 340 84% 9 224 92% 12%

  - р-ди за материали 1 816 1 788 2%

  - р-ди за външни услуги 1 076 896 20%

  - р-ди за амортизации 2 190 2 082 5%

  - р-ди за възнаграждения 2 188 1 761 24%

  - р-ди за осигуровки 967 921 5%

  - балансова ст-ст на продадени 

активи 1 653 1 378 20%

  - други разходи 450 398 13%

Финансови разходи 1 968 16% 808 8% 144%

ВСИЧКО: 12 308 100% 10 032 100% 23%

2006 2005


Сумата на разходите за 2006 г. възлиза на 12 308 хил. лв. – ръст от 23%  спрямо 2005 г., в т.ч. разходи за дейността - +12 % при аналогично увеличение на нетните приходи от продажби. Основни фактори, формиращи това ниво на разходите, са:


1. Увеличение на разходите по икономически елементи от 12 %          ( 10 340 хил.лв / 9 224 хил.лв.). По- големи пера в тази група разходи са:

·    разходи за материали – увеличение от 1 % ( 1 816 хил.лв. /     1 788 хил. лв.), в т.ч.:

· Инвентар – 265 хил.лв. за 2006 г. при 510 хил.лв. за 2005 г.  -48 %, като в сумата на придобитите активи за 2005 г. 315 хил.лв. е инвентар, закупен при ремонта и обновяването на хотелски комплекси “Империал” и “Лотос” (съответно 161 и 154 хил.лв.), а през 2006 г. инвентарът за обзавеждане и оборудване на СПА център “Империал” и Бийч бар “Империал” възлиза на  70 хил.лв. (съотв.  15 хил.лв. и 55 хил.лв.);

· Гориво за отопление  - 251 хил.лв. за 2006 г. при 154 хил.лв. за 2005 г.  - +63%, поради експлоатацията до новогодишните празници на 2006 / 2007  година на хотелски комплекс „Империал”, чиято отоплителна система е със значително по- висока консумация на дизелово гориво, в сравнение с тази в хотелски комплекс „Ривиера Бийч” през същия период на 2005 година;

· Консумативи   - 307 хил. лв. за 2006 г. при 259 хил. лв. за 2005 г. -      +18 %; 

· Материали за поддръжка  - 212 хил. лв. за 2006 г. при 180 хил.лв. за 2005 г. +18 %; 

· Ел. енергия   - на нивото на 2005 г. - 429 / 424 хил. лв.;    

· Вода   - 138 хил.лв. за 2006 г. при 106 хил.лв. за 2005 г. - +30%.

· разходи за външни услуги – увеличение от 20 % ( 1 076 хил.лв. / 896 хил.лв.). С  най- голям дял тук са:

· разходи за текущ ремонт, реконструкция и модернизация на базата – 344 хил. лв. за 2006 г. при 307 хил. лв. за 2005 г. +12 %;

· телефони – 44 хил. лв. за 2006 г. при 45 хил. лв. за 2005 г.;

· лицензи – 32 хил.лв. за 2006 г. при 46 хил.лв. за 2005 г. –30 %;

· данък сгради и такса смет – 124 хил.лв. за 2006 г. при 127 хил.лв. за 2005 г.  -2 %;

· разходи за участия в туристически борси – 26 хил.лв. за 2006 г. при 18 хил.лв. за 2005 г. +44 %; 

· разходи за реклама – 43 хил.лв. за 2006 г. при 17 хил. лв. за 2005 г.; 

· музикално- артистични програми и анимация – 91 хил.лв. за 2006 г. при  87 хил.лв. за 2005 г. -4 %; 

· разходи за организиране на екскурзии и мероприятия – 23 хил.лв. за 2006 г. при 18 хил.лв. за 2005 г. +22%;

· други външни разходи – по договори за абонаментна поддръжка на различни видове техника, наеми на ДМА, абонаменти за кабелна телевизия и интернет доставка, поддръжка и почистване на хотелска и ресторантска база, паркови площи, брегова ивица, лабораторни замервания и др. – 309 хил.лв. за 2006 г. при 220 хил.лв. за 2005 г. +40% 

и др.

· разходи за възнаграждения, осигуровки и социални придобивки – увеличение от 18 % - ( 3 155 / 2 682 хил.лв.) при увеличение на средносписъчния брой на персонала с 8 % или 24 средно-списъчни бройки, т.е. чист ръст на възнагражденията от 10%.
· ръст на разходите за амортизации от 5 % (2 190/ 2 082 хил.лв.).

· увеличение на другите разходи от 11 % ( 441 хил.лв / 398 хил. лв.).

· увеличение на балансовата стойност на продадените активи с 20 % ( 1 653 хил.лв. / 1 378 хил. лв.), в т.ч. отчетна стойност на стоките в дейност “Хранене” 1 582 хил.лв. / 1 315 хил.лв. - + 20 %, поради въвеждането за сезон 2006 г. на системата All Inclusive в хотелски комплекс “Ривиера Бийч” 2.

2. Увеличение на финансовите разходи – 1 968 хил.лв. / 808 хил.лв.  + 144 %, дължащо се на ръст на разходите за лихви от 14 % и на другите финансови разходи (1 067 / 37 хил.лв.).  

2.7.3. Сравнителен анализ на финансовите резултати:

	№
	ПОКАЗАТЕЛИ
	    Към 31.12.2006
	Към 31.12.2005
	ИЗМЕНЕНИЕ 2006/2005

	
	
	(хил. лв.)
	(хил. лв.)
	Абсол.
	Относ. (%)

	1.
	Финансов резултат от експлоатационната дейност
	901
	              831
	70
	  8.4 %

	2.
	Финансов резултат от финансовите операции
	26641
	(794)
	27435
	х

	3.
	Финансов резултат от извънредните операции
	    Х         
	Х
	           
	Х

	3.
	Финансов резултат преди данъци
	  27542
	37
	27505
	74338 %


2.7.4. Фактори, влияещи върху резултатите от дейността:
В изпълнение на разпоредбите на  Приложение № 10 от Наредба № 2 следва да отбележим следното : 

1. Не считаме, че съществуват необичайни събития, сделки или съществени икономически проблеми, които да са повлияли съществено на размера на отчетените приходи от дейността. 

2. Всички съществени компоненти на постъпленията и разходите, както и промените в отношенията им, са отразени подробно чрез гореизложения структурен и относителен анализ на приходите и разходите на дружеството и анализа на основния количествен показател – брой реализирани нощувки и тяхната пазарна структура, обуславящ нарастването на постъпленията от основната дейност и преките експлоатационни разходи.

3. Считаме, че за анализирания период няма съществено изменение на ценовите равнища на предлаганите услуги.

2.8. Основни показатели за финансово- счетоводен  анализ:

2.8.1. Основни показатели за финансовото състояние на “Ривиера” АД към 31.12.2005 и 2006 г.
	
№
	ПОКАЗАТЕЛИ
	Към 31.12.2006
	Към 31.12.2005 
	Абсол.

Изменение

	1.
	Показатели за рентабилност:
	
	
	

	1.1.
	Коефициент на рентабилност на приходите от продажби
	2.455
	0.004
	2.451

	1.2.
	Коефициент на рентабилност на собствения капитал
	0.541
	0.002


	0.539

	1.3.
	Коефициент на рентабилност на пасивите
	1.969
	0.002
	1.967

	1.4.
	Коефициент на капитализация на активите
	0.424
	0.001
	0.423

	2.
	Показатели за ефективност:
	
	
	

	2.1.
	Коефициент на eфективност на разходите
	3.252
	1.004
	2.248

	2.2.
	Коефициент на ефективност на приходите
	0.307
	0.996
	(0.689)

	3.
	Показатели за ликвидност:
	
	
	

	3.1.
	Коефициент на обща ликвидност
	5.249
	0.108
	5.141

	3.2.
	Коефициент на бърза ликвидност
	5.193
	0.054
	5.139

	3.3.
	Коефициент на незабавна ликвидност
	4.147
	0.054
	4.093

	3.4.
	Коефициент на абсолютна ликвидност
	0.051
	0.035
	0.016

	4.
	Показатели за финансова автономност :
	
	
	

	4.1.
	Коефициент на финансова автономност
	3.640
	1.319
	2.321

	4.2.
	Коефициент на задлъжнялост
	0.275
	0.758
	(0.483)




2.8.2. Ликвидност 
Показателите за ликвидност дават количествена характеристика на способността на дружеството да изплаща текущите си задължения с наличните краткотрайни активи.

* Коефициент на обща ликвидност 





    2005 г.

 
2006 г.
      
     Изменение

Текущи активи
              454    

         27 093
  

---------------------------         ---------- = 0.108           ----------  =  5.249           + 5.141
Краткоср. задълж.              4 205                     
5 162    

   

* Коефициент на бърза ликвидност 





          2005 г.
         2006 г.
      
     Изменение

Кр.взем.+Кр.инв-и +Пар.ср-ва       
 81+146               21147+5399+261      

-------------------------------------      --------- = 0.054    ---------------- =  5.193  
   + 5.139

Краткосрочни задължения        
  4 205                       5 162

* Коефициент на незабавна ликвидност 





          2005 г.
         2006 г.
      
     Изменение

Краткоср.взем.+Пар.ср-ва        
 81+146               21 147 + 261      

-------------------------------------      --------- = 0.054    ---------------- =  4.147  
   + 4.093
Краткосрочни задължения        
  4 205                       5 162
* Коефициент на абсолютна ликвидност





          2005 г.
         2006 г.
      
     Изменение

Парични средства
                  146

            261
------------------------  
       -----------  = 0.035     -------- = 0.051
         + 0.016
Краткоср.задълж.
  
        4 205

          5 162



Основна причина за голямия ръст в стойностите на коефициентите за ликвидност за 2006 / 2005 г. е увеличението на текущите активи, в частност на краткосрочните вземания, дължащо се на сключените в края на 2006 г. краткосрочни търговски заеми, финансирани от свободните финансови средства, вследствие на продажбата на притежаваните от „Ривиера” АД акции от капитала на „ДЗИ Банк”. 
Към 31.12.2006 г. в баланса на дружеството са посочени като блокирани паричните средства по банкови сметки, върху които са наложени запори, съгласно Обезпечителна заповед от 15.12.2006 г., издадена по гр.д.№ 1860/2006 г. на Районен съд – Горна Оряховица и образувано дело № 200680904/00513 за налагане на запор като обезпечение по чл. 309 от ГПК върху всички банкови сметки на дружеството и по обезпечителна заповед от 15.01.2007 г., издадена по ч.гр.д. №3/2007 г. на Районен съд – гр. Девня и образувано изпълнително дело № 20077130400002 за налагане на запор като обезпечение по чл. 309 от ГПК върху сметките на дружеството във всички търговски банки в България.
а) Анализ на обстоятелствата и тенденциите, за които има основания да се смята, че ще доведат до съществено повишаване ликвидността на дружеството:

В изпълнение на инвестиционната програма на “Ривиера” АД за неактивния сезон 2006 / 2007 г., в момента на изготвяне на настоящия отчет се извършва реконструкция и модернизация на закрития басейн в хотел “Империал” и основен ремонт на крайбрежния Рибен ресторант. Реновацията на басейна в хотел “Империал”, извършвана в продължение на осъществената през неактивния сезон на 2005 / 2006 г. пълна модернизация на СПА и уелнес центъра, водеща до промяна на концепцията за обзавеждане и предлагане на процедури и услуги, акцентираща върху потребностите на най- изисканите и платежоспособни кръгове от клиенти, ще спомогнат да се запази имиджа на х-л „Империал” като най- добрия висококатегориен хотел на българското Черноморие. Осъществяваното основно обновяване на базата и инфраструктурата около Рибния ресторант цели не само по- пълно задоволяване на разнообразните търсения на гостите, настанени в хотелите на ВК „Ривиера”, но и привличането на външни клиенти, съответно и повишаване на стокооборота от дейност „Хранене”.
Реализираните много добри процентни заетости на базата на “Ривиера” АД през сезон 2006 – 42 % средногодишна заетост на цялата база и 89 % заетост на базата за периода на активния туристически сезон 01.05. – 30.09., увеличаването на броя на реализираните нощувки с 5 %, са гаранция за добри продажби и реализиране на разчетените приходи от дейността.

Считаме, че чрез осигуряване на по- ефективна експлоатация и чрез по- успешно рентабилизиране на дейността, очакванията са в рамките на периода 2007 – 2010 г. поетите задължения по инвестициите да бъдат погасени успешно и в срок.

б) Мерки за премахване на недостига на ликвидни средства:

В резултат на оптимизация на експлоатационните разходи през неактивния сезон на 2007 г. и предприета търговска активност при осъществяване на дейността през този период, както и активно договаряне на базата за сезон 2007 и усвояване на аванси, предоставени от туроператорите по договори, ще осигурим необходимата ликвидност за дейността на дружеството още преди началото на туристическия сезон.

в) Коментар на източниците на ликвидни средства и неизползваните такива:

Основните източници за подобряване на ликвидността и осъществяване на инвестиционната дейност през 2006 / 2007 г. са предоставените дългосрочни аванси от основните туроператори, партньори на дружеството. 

„Ривиера” АД ползва част от получените от продажбата на акции от „ДЗИ Банк” средства за предсрочно погасяване на задълженията си, както и за предоставяне на средства под формата на краткосрочни заеми, с оглед финансова изгода за дружеството до края на 2007 г. На настоящия етап „Ривиера” АД има възможност да предоставя получените средства, предвид факта, че не се нуждае от финансиране на инвестиционните проекти в периода 2006 / 2007 година.

2.8.3. Капиталови ресурси

а) съществени ангажименти на дружеството за извършване на капиталови разходи към края на финансовата 2006 г. 

Както посочихме по- горе, за изпълнение на приетата инвестиционна програма на “Ривиера “ АД  през есенно-зимния период на 2006/2007 г, бяха сключени договори за строително-монтажни работи за ремонта на закрития басейн и конферентна зала „Черно море” в хотел „Империал”, Рибния ресторант, хотелските стаи и ресторанта на х-л „Нимфа”, сградата на Туристическия офис и административната сграда, както и изграждане на дъждовна канализация в близост до х-л „Лотос”, като очакваната обща стойност на инвестицията  е около 500 хил.лв. без ДДС.
б) Общата цел на тези ангажименти и очакваните необходими източници на средства са описани в т. 2.8.2. от настоящия отчет.

в) Очаквани съществени изменения на съотношенията на капиталовите ресурси:

В съответствие с представените данни за реализиране на инвестиционните проекти през 2007 г. и основните показатели за дейността, посочени в Раздел ІV. от настоящия отчет, анализираме показателя възвръщаемост на общия капиталов ресурс, който дава представа за икономическото състояние на фирмата и рентабилността от вложения капитал.

Капиталови ресурси и основни икономически показатели

	Показатели
	2005
	2006
	2007- прогноза

	Капиталови ресурси
	40 970
	65 053
	55 000

	Нетни приходи от продажби
	10 055
	11  241
	12 100

	Счетоводна печалба (загуба)
	37
	27 542
	900



[image: image11.wmf]Печалба

Оборот (продажби)

Оборот (продажби)

Общ капиталов 

ресурс

Възвръщаемост на 

общия капиталов 

ресурс

=

Х


	
	2005
	2006
	2007- прогноза

	Възвръщаемост на общия капиталов ресурс
	                   +0.001
	                   +0.423
	+0.016


2.9. Срокове и зависимост от патенти, лицензионни, франчайзингови договори, търговски марки и други обекти на интелектуална собственост, концесионни права:

2.9.1. “Ривиера” АД притежава марка за услуги “Ваканционен клуб Ривиера”, удостоверена със свидетелство № 3856 от 09.03.1995 г. от Патентно ведомство на Република България. В съответствие със закона за търговските марки и промишлените образци, нейният покровителствен срок бе до 13.06.2004 г. На 14.01.2004 г. в Държавния регистър на марките е вписано удължаване на покровителствения срок на марката за услуги до 13.06.2014 г.

Фирмената търговска марка обхваща четири класа:

Клас 35 – търговски сделки, външноикономическа дейност, продажба на стоки (местни и вносни), реклами и разпространяване на реклами, обяви и материали (брошури, проспекти, листовки, образци), рекламна дейност;

          Клас 39 – екскурзии в страната и чужбина, траспортни услуги, придружаване на пътници, организиране на пътешествия;

          Клас 41 – организиране и провеждане на музикално- артистична дейност, развлечения, спортна и културна дейност, услуги за развлечения през свободното време, физкултура, забави;

            Клас 42 – ресторантски услуги (хранене), ресторанти, кафенета, управление на хотели, фризьорски салони, рехабилитационни услуги, даване под наем на електроуреди, хотелски услуги, резервации на хотели, ресторанти тип “шведска маса”, агенция за настаняване в хотели и пансиони, почивни домове, масажи, медицински услуги, физиотерапия, услуги, свързани с физиката на човешкото тяло, снек- барове, санаториуми, здравни услуги.


2.9.2. “Ривиера” АД – Варна притежава и други нематериални активи от значение за дейността на дружеството.


Такъв актив са издадените на основание на Закона за туризма и на Наредбата за категоризиране на туристическите обекти заповеди на министъра на икономиката, с които се присвоява най- високата звездна категория “пет звезди” на два от хотелите на дружеството – “Империал” и “Ривиера Бийч”.


На единадесет от обектите са присъдени “четири звезди” – хотели “Лотос” и “Оазис”, ресторант “Империал”, Лоби бар “Империал”, Кафе- сладкарница “Империал”, Нощен бар “Империал”, ресторант “Оазис”, ресторант “Ривиера Бийч”, ресторант “Романтика”, Лоби бар “Ривиера Бийч”, Лоби бар “Романтика”.


Осем от обектите в състава на дружеството са “тризвездни” – хотел “Нимфа”, ресторант “Лотос”, Лоби бар “Лотос”, ресторант “Нимфа”, Бистро “Бийч бар”, Бистро “Аркада”, ресторант “Ривиера”, Дискотека “Ривиера”.


Един обект е с категория “две звезди” – Рибен ресторант.
С входящи номера от 07.06.2006 г. и 14.06.2006 г. в Държавната агенция по туризъм са подадени заявления за прекатегоризация на всички обекти в състава на дружеството и към момента на изготвяне на настоящия отчет все още тече процедура по категоризиране.

2.9.3. През 1999 г., на основание Наредбата за лицензиране на туристическите дейности, Министерството на търговията и туризма издава на “Ривиера” АД – Варна лиценз за агентска дейност № 00739.

2.9.4. Съгласно концесионен договор от 10.07.1998 г., на “Ривиера” АД е предоставена концесия – особено право на ползване при условията на договора, върху морски плаж “Ривиера” за период от двадесет години от датата на влизане в сила на договора.

Съгласно договор от 22.03.1999 г. на “Ривиера” АД е предоставена концесия за срок от 15 години върху минералната вода от сондаж Р-11Х, Варненски артезиански басейн, малмоваланжски водоносен хоризонт.

2.10. Данни за образователната и квалификационна структура на персонала:

Сравнителните данни за периодите 2005 и 2006 година показват стабилност и целенасоченост в кадровата политика на дружеството. Запазени са оптималните съотношения на разпределение на персонала, чиято основна цел е ефективна организация на труда и използване на работната сила чрез свеждане на персонала до разумния необходим минимум.

Към края на 2005 г. средно- списъчният брой на персонала е бил 299 души при 323 души за 2006 г. – ръст от 8 % или 24 средно- списъчни бройки.

Въпреки че в общ план ситуацията с персонала, зает във ВК ”Ривиера”, е идентична с 2005 година, се забелязва промяна в съотношението на служителите, заети по звена. 

- Персоналът в сектор “Хотели” и в спомагателните звена бележи малък ръст от 4,3 % спрямо 2005 година. 

· Увеличението на персонала в другата основна  дейност за “Ривиера” АД - “Хранене”, е 9.2 % или 9 средно-списъчни бройки.

· В Спортно- плажната дейност има 13.8 % ръст на заетия персонал, тъй като тази дейност се развива приоритетно през последните години. През м. Май бе открит новия СПА център Империал Vital Source, а в Балнеологичен център “Ривиера Бийч” предлаганите услуги се обогатиха с калолечение и нови съвременни терапии. 

По дейности за двете години разпределението е следното: 
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Квалификационната  и образователна структура на персонала на “Ривиера” АД се представя по дейности за 2005 и 2006 г. по следния начин:
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В квалификационната и образователна структура на персонала се запазва основната тенденция - висок относителен дял на работниците със средно образование - 70%, което произтича от характера на туристическата дейност. Процентното съотношение на заетите според образователния ценз се запазва през 2006 год. Наличието на служители с основно образование - 3% от всички работещи, се дължи на недостига на туристически кадри с необходимата квалификация и езикова подготовка и съответно масово навлизане на стажанти от специализираните среднообразователни училища по време на активния туристически сезон, привлечени от сезонната заетост и възможността за практическо реализиране на усвоените в училище познания.

2.11. Форма, размер на изплатените дивиденти:

През 1998, 1999, 2000, 2005 г. “Ривиера” АД не е начислявало и изплащало дивиденти на своите акционери по решение на Общото събрание на акционерите на дружеството. През 2001 г., 2002 г., 2003 г. и 2004 г. “Ривиера” АД реализира счетоводен резултат загуба, поради което не са начислявани дивиденти. 

ІІ. Важни събития, настъпили след годишното счетоводно приключване

Съществени събития в дружеството след датата на Годишния финансов отчет са:
1. Предоставен е краткосрочен заем на „Рибамар – България” ООД – гр. Варна, в размер на 2 887 хил.лв.

2. Продадени са финансовите активи, държани за търгуване, представени в баланса към 31.12.2006 г., в размер на 5 399 хил.лв., при което е реализиран приход от продажба на финансови активи за 440 хил.лв.
3. На 28.02.2007 г. е отправено търгово предложение от „Аекс” АД по чл. 149а, ал. 1 от Закона за публичното предлагане на ценни книжа за закупуване акциите на „Ривиера” АД от останалите акционери. С решение № 464 – ТП от 20.03.3007 г. Комисията за финансов надзор издаде временна забрана за публикуването му, поради установени непълноти и несъответствия в него.
ІІІ. Важни научни изследвания и разработки

Дружеството не разработва собствени изследователски и иновационни проекти, предвид спецификата на предмета на своята дейност, но използва положителен чужд опит.

ІV. Информация и перспективи за текущата 2007 финансова година на “Ривиера” АД – Варна
1. Прогноза за обема, структурата и динамиката на продажбите през 2007 г.

Общата прогноза за 2007 г. е разработена на база на реализираните показатели през 2006 г. и перспективните заетости на базата, известни ни към настоящия момент.
Настоящата година  считаме, чe ще се характеризира със следните основни тенденции в развитието на пазарите за “Ривиера” АД:

· Запазване на нивата на продажбите, реализирани на немския, белгийския, холандския и британския пазари през 2006 г.
· Ръст на продажбите на българския туристически продукт на руския и украинския пазари.

· Ръст на постигнатите нива от български туристи и от неорганизирани чужденци.

· Ръст на постигнатите нива на показателите на конгресно- конферентната дейност – основна ниша в предлагането на услугите на ВК „Ривиера” в месеците на неактивния туристически сезон.

Прогнозата за текущата 2007 г. отразява очакваните най- общи тенденции в развитието на дружеството, предвид ранния ù етап на съставяне. В началото на календарната година е трудно да се предвидят точно параметрите на туристопотока за основния туристически сезон и очакваните обеми, предвид факта, че са известни нивата само на ранните записвания на фирмите от западно- европейския пазар.  В този смисъл представената информация би следвало да се разглежда като обща предварителна прогноза. 

Структура на очакваните нощувки по националности:
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Структура на очакваните нощувки по видове туристи:
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Очакваните нощувки през 2007 г. са увеличени с 2 %,  спрямо 2006 г. Нощувките, реализирани от чужденци, очакваме да се увеличат с 1 %, а тези от българи да нарастнат с 4 %. Очакванията за нощувките от организирани чужденци са за запазване на реализираните нива, предвид постигнатата висока заетост през 2006 г. Увеличението на показателите при българските туристи ще бъде предопределено главно от увеличение на нощувките от българи в пред- и след-сезона, от продажбата на кратки почивки, уикенд и СПА- пакети, конферентна дейност.
Очакванията за заетостта на базата през активния сезон са за запазване на нивата на заетост, реализирани през 2006 г., а именно:

- м. Юни – 92 %

- м. Юли и Август – 113 %

- м. Септември – 88 %.


2. Прогноза за очакваните  приходи през 2007 г.:
На база на горепосочените данни са разработени и прогнозни данни за очакваните приходи за 2007 г., както следва:

 /хил. лв./
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За 2007 г. предвиждаме нетните приходи от продажби да нарастнат с 8 % спрямо тези от 2006 г. 

· Ръст на нощувките  с 2 %, в това число от организирани чужденци с 1 %, от български туристи с 4.6 %. Тези ръстове водят до увеличение на приходите от организирани чужденци и повишаване на нивата при неорганизираните, което води до ръст на приходите в дейност “Хотели” с 9.5 %.

· Увеличение на приходите в дейност “Хранене” с 5%.

· Повишаване на приходите в Плажно- спортна дейност с 6 %. 
· Леко повишаване на постигнатите нива през 2006 г. на приходите от мероприятия, спомагателни звена и други приходи.

За 2007 г. очакваната структура на всичко приходи на “Ривиера” АД е следната:














   





   

  
     /хил. лв./
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Високият размер на финансовите приходи през 2006 г. не е свързан с обичайната дейност на дружеството, а е в резултат на продажбата на притежаваните акции от капитала на ДЗИ Банк.
3. Прогноза за очакваните  разходи за 2007 г.:
Очакваните оперативни разходи през 2007 г. са, както следва : 
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Оперативните разходи са прогнозирани с ръст от 6 % спрямо 2006 г. при ръст на нетните приходи от продажби 8 %. При анализиране на структурата на разходите  прави впечатление, че през 2007 г. разходите за персонала ще се увеличат с 15 % при планирано запазване на числеността на персонала; материалните разходи ще се увеличат с 3%; разходите за стока ще се нарастнат с 5%; планирано е оптимизиране и запазване на експлоатационните разходи за външни услуги, като увеличението в това перо е следствие от нарастналите количествени приходни показатели на дружеството.

Структурата на очакваните общо разходи през 2007 г. е следната:
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В посочените финансови разходи са разчетени разходи за лихви по банкови кредити в размер на 120 хил.лв.,  отрицателни курсови разлики 10 хил.лв. и други финансови разходи 20 хил.лв.

Предвид посочените вече обстоятелства, прогнозният финансов резултат за 2007 г. е печалба от 900 хил.лв. Както се вижда, резултатът от експлоатационната дейност е печалба  в размер на 1 000 хил.лв. Предвиждаме увеличение на този показател  спрямо  отчетения през 2006 г. с над 10% при планиран ръст на приходите от продажби с 8 %. 
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Ако изчислим качествени показатели за резултативността на експлоатационната дейност като “Приход от 1 реализирана нощувка”, “Експлоатационен разход на 1 реализирана нощувка“ и “Експлоатационен  разход на 1 лв. приход от дейността”, “Експлоатационна печалба на 1 реализирана нощувка “, като за целта от разходите изолираме стойността на амортизационните отчисления, то данните за 2006 спрямо 2005 г. са следните:   
                                                                                       2007                2006 

Приход от 1 реализирана нощувка                      76.58 лв           72.36 лв       

Експл.  разход на 1 реализирана нощувка         56.01 лв           52.46 лв       

Експл.  разход на 1 лв приход от дейността        0.73 лв              0.73 лв

Експл.  печалба на 1 реализирана нощувка      20.57 лв            19.90 лв

V. Промени в цената на акциите на “Ривиера” АД
1. Регулирани пазари, на които се търгуват ценните книжа на емитента:

Акциите на “Ривиера” АД се търгуват на Българска фондова борса – София.

 2. Извършени сделки по покупко-продажби на акции на “Ривиера” АД през 2006 г.,  регистрирани от БФБ –София:
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Данните са от „Месечен бюлетин” на “Българска фондова Борса” АД – София за 2006 г. 

VI. Информация, относно изпълнение на програмата за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление по чл. 94 ал. 3 от ЗППЦК 
На основание чл. 94, ал.2 , т.3  и съгласно принципите, приети от КЦКФБ на 18.12.2002 г., за 2006 г. “Ривиера” АД изготви своя програма за прилагане на международно признати стандарти за добро корпоративно управление и я представи с писмо изх. № 148 / 30.03.2006 г., заедно с годишния отчет за 2005 г. 

Изпълнение на Програмата:

1. По Раздел І. Защита правата на акционерите

· Осигурена бе безплатна и достоверна информация от страна на “Ривиера” АД при запитвания от страна на акционерите чрез изискване на периодично извлечение на книгата за безналичните акции на дружеството, водена от “Централен депозитар” АД

· Осигурена бе възможност за всички акционери да участват в Общите събрания на дружеството, проведени на 25.01.2006 г. (извънредно), 08.06.2006 г. (редовно), 13.11.2006 г. (извънредно), лично или чрез пълномощно, отговарящо на изискванията на ЗППЦК; да участват в гласуванията, да дават предложения по дневния ред, да задават въпроси и да получават отговори извън дневния ред на събранието, да бъдат предлагани и избирани за членове на Съвета на директорите; осигурена бе възможност за получаване на достоверна информация във връзка с решенията на Общото събрание чрез предварително безвъзмездно предоставяне на специално подготвената от дружеството информация на разположение в офиса на дружеството или чрез изпращане при поискване

· Осигурена бе възможност за всеки акционер да получи копие от протоколите от Общото събрание по задължение, включено в устава на дружеството.

· Осигурена бе възможност за всеки акционер да получи информация за капиталовата структура на дружеството

· Приложено бе изискването, залегнало в устава на дружеството, за публикуване на съобщение в законноустановения срок и форма за провеждане на Общите събрания, проведени през 2006 г., в един централен ежедневник, освен обява в “Държавен вестник”.
1. По Раздел ІІ. Равнопоставеност на акционерите на дружеството

· Осигурени бяха равни права на глас в Общите събрания, проведени на 25.01.2006 г., 08.06.2006 г. и 13.11.2006 г., съразмерно с номиналната стойност на акцията, по силата на закона и устава на дружеството

· Стриктно бе спазван обявения дневен ред на Общите събрания на акционерите на “Ривиера” АД, проведени на 25.01.2006 г., 08.06.2006 г. и 13.11.2006 г.,  създадени бяха процедура и атмосфера, гарантиращи справедливото отношение към всички присъстващи акционери; спазвани бяха кратки и ясни процедури за гласувания на решения на Общото събрание в дух на добронамереност, коректност и яснота при разискванията
· Осигурени бяха достатъчен брой материали за Общите събрания в деня на провеждането им, с оглед обезпечаване на информация за всеки акционер, непотърсил предварително подготвените материали
2. По Раздел ІІІ. Роля на заинтересованите лица за корпоративното управление

· Спазена бе разпоредбата на закона и устава на дружеството за изрично одобрение от страна на Общото събрание на акционерите на сделките по смисъла на чл. 114 ал. 1 от ЗППЦК от Съвета на директорите, като заинтересованите лица по чл. 114 ал. 5 не участваха във вземането на решенията при провеждане на Общото събрание на акционерите на “Ривиера” АД на 13.11.2006 г.

· Спазена бе разпоредбата на чл. 114 а от ЗППЦК и устава на дружеството за задължение на Съвета на директорите за предоставяне на мотивиран доклад пред Общото събрание на акционерите за целесъобразността и условията на сделките с участие на заинтересованите лица, като този доклад беше част от материалите на Общото събрание от 13.11.2006 г. и беше предоставен безвъзмездно на всеки акционер, участвал лично или чрез пълномощник на събранието.

3. По Раздел ІV. Разкриване на информация и прозрачност

· Спазени бяха сроковете и законовите изисквания при изготвяне на счетоводните отчети на “Ривиера” АД за 2006 г. 

· Годишният отчет за 2005 г. бе одитиран от независим финансов одитор и приет от Съвета на директорите в законноустановения срок – м. Март 2006 г.

· През м. Март 2007 г. Съветът на директорите на “Ривиера” АД прие годишния отчет и доклад за дейността. 
· Спазени бяха законноустановените срокове и форми за разкриване на информацията по чл. 94, 95 и 96 от ЗППЦК, както следва: 
· С писма наш изх. № 25 и № 26 / 25.01.2006 г. сме представили съответно в БФБ и КФН заявление за проведеното извънредно Общо събрание на акционерите на 25.01.2006 г. с приложен протокол с решенията на събранието.
· С писма наш изх. № 54 и № 55 / 28.01.2006 г. сме представили съответно в КФН и  БФБ предварителен годишен отчет на дружеството за 2005 г., незаверен и неодитиран.
· С писма наш изх. № 53 и № 54 / 08.02.2006 г. сме представили съответно в КФН и БФБ заявление за вписаните в регистъра на ВОС промени в Съвета на директорите на „Ривиера” АД по решение на Общото събрание на акционерите от 25.01.2006 г.
· На основание чл. 94 от ЗППЦК с писма наш изх. № 148 и № 149 / 30.03.2006 г. сме представили съответно в КФН и БФБ Годишен финансов отчет за 2005 г. със съдържанието по чл. 26, ал. 1 от Закона за счетоводството, заверен от регистриран одитор и одиторски доклад; Годишен отчет за управлението за 2005 г., съгласно чл. 32 от Наредба № 2 от 17.09.2003 г. за проспектите при публично предлагане на ценни книжа и за разкриването на информация от публичните дружества и другите емитенти на ценни книжа; Програма за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление за 2006 г.; Регистрационен документ, съгласно чл. 32, ал. 1, т. 4 от Наредба № 2 от 17.09.2003 г. за проспектите при публично предлагане на ценни книжа и за разкриването на информация от публичните дружества и другите емитенти на ценни книжа.
· На основание чл. 95 от ЗППЦК с  писма наш изх.  № 202 и № 203/ 28.04.2006 г. сме представили в Комисията и в БФБ 3-месечния отчет на дружеството за 2006 г.

· С писмо вх. № на КФН РГ 05-2918 / 12.06.2006 г. представихме Заявление от Изпълнителния директор с протокол от проведеното редовно Общо събрание на акционерите на 08.06.2006 г. и копие от списъка на акционерите, участвали в Общото събрание и от представените на Общото събрание пълномощни. С писмо вх. № на БФБ 6800 / 12.06.2006 г. представихме Заявление от Изпълнителния директор с протокол от проведеното редовно Общо събрание на акционерите на 08.06.2006 г.
· На основание чл. 95 от ЗППЦК с  писма наш изх.  № 340 и № 339 / 28.07.2006 г. сме представили в Комисията и в БФБ  6-месечния отчет на дружеството за 2006 г.
· В изпълнение на чл. 115 от ЗППЦК и мл. 46 от Наредба № 2, с писма наши изх. № 410, 411 и 412 от 15.09.2006 г., сме уведомили КФН, БФБ и Централен депозитар за решение на Съвета на директорите на „Ривиера” АД от 01.09.2006 г. за свикване на извънредно Общо събрание на акционерите на 13.11.2006 г. за овластяване на лицата, управляващи и представляващи дружеството да сключат сделки по чл. 114 от ЗППЦК, като сме представили поканата за свикване на общото събрание и Мотивирания доклад на Съвета на директорите за целесъобразността и условията на сделките по чл. 114, ал. 1 от ЗППЦК, придружен с необходимите счетоводни справки. С писма от 11.10.2006 г. сме представили на КФН, БФБ и Централен депозитар допълнение към горепосочените уведомления.
· С писма наш изх. № 523 и № 524 / 27.10.2006 г. сме представили в КФН и БФБ 9-месечния отчет на дружеството за 2006 г.
· На основание чл. 106 от ЗППЦК, във връзка с чл.63, ал.6 и чл. 174 от Правилника на Българска фондова борса – София и съгласно писмо от страна на БФБ сме представили с писмо изх. № 547 / 08.11.2006 г. изискваните документи относно актуалното съдебно състояние на дружеството и данни за лицата, имащи право да го представляват.
· Със заявление, изх. № 551 и 550 / 13.11.2006 г. сме уведомили КФН и БФБ за проведеното извънредно Общо събание на акционерите на 13.11.2006 г., като сме представили протокола с решенията на събранието.
· С писмо изх. № 649 / 21.12.2006 г. сме представили в КФН изискваната допълнителна информация във връзка с представения отчет за трето тримесечие на 2006 г., на основание писмо от КФН с изх. № РГ-05-00/14 от 15.12.2006 г.
· Изготвен беше доклад по годишния счетоводен отчет на дружеството за 2005 г., който бе представен от Изпълнителния директор пред Общото събрание на акционерите, проведено на 08.06.2006 г., в резюме, на по- разбираем и ясен език, като на всички присъстващи акционери беше предоставена възможност за получаване на допълнителна информация, касаеща дейността на дружеството и да задават въпроси в тази връзка на Изпълнителния директор

· Спазени бяха законовите изисквания по чл. 96 от ЗППЦК за публикуване на съобщения за представянето на отчетите по чл. 94 и чл. 95 в бюлетина на Комисията и в един централен ежедневник в законноустановените срокове

· Приложени бяха в счетоводната политика на дружеството международните счетоводни стандарти 

4. По Раздел V. Отговорност на управителните органи

· Декларираме, че през 2006 г. управителният орган на дружеството е упражнявал своята дейност в съответствие с основните положения и задачи на програмата, както и в съответствие с правилата за работа на Съвета на директорите, устава и закона

· Спазвани бяха залегналите в устава на дружеството и в правилата за работа на Съвета на директорите изрични текстове на чл. 116 а, б, в, г от ЗППЦК по отношение на ограниченията при избора на членовете на Съвета на директорите
· Спазвани бяха правилата за работа на Съвета на директорите по отношение на изискванията на чл. 114 от ЗППЦК във връзка със сделките с дълготрайни активи и сделките със свързани лица, залегнали в устава на “Ривиера” АД по решение на Общото събрание на акционерите на “Ривиера” АД от 30.06.2003 г.
· Осигурявани бяха необходимите условия, информация и съдействие на Директора за връзка с инвеститорите, с оглед ефективно, точно, навременно изпълнение на задълженията му при осъществен контрол върху дейността му
· Воден бе точен, пълен и достоверен регистър и създаден архив от материали, отчети и уведомления до Комисията от страна на Директора за връзка с инвеститорите
· При работата и контактите си с акционерите Директорът за връзка с инвеститорите се придържаше към необходимата коректност и добронамереност

· Създадени бяха възможности за присъствие на Директора за връзка с инвеститорите на заседанията на Съвета на директорите с оглед доклад и разискване на възникнали въпроси, проблеми или вземане на решения.

Считаме, че приетата Програма за добро корпоративно управление осигурява прилагането на стандартите за добро корпоративно управление.

VІ. Данни за други съществени фактори, които са повлияли върху дейността на “Ривиера” АД през финансовата 2006 г. 

1. Сделки със свързани лица: 


През 2006 г. са осъществени сделки с “Аекс” АД, което е собственик на 96.67 % от капитала на “Ривиера” АД  и с “ДЗИ Банк” АД. Осъществените сделки са, както следва:

	Вид на сделката
	Дружество
	Сума        хил. лв.

	Получени плащания за туристически услуги
	“Аекс” АД
	    3 765

	Платен наем на ДМА
	“Аекс” АД
	         15



Общо сделки със свързани лица: 3 780 хил. лв. = 5.8 % от стойността на активите на “Ривиера” АД.


По извършените през годината сделки няма необичайни условия и отклонения от пазарните цени. 

2. Висящи съдебни или арбитражни производства: 

Срещу дружеството са заведени две съдебни дела по искове на лица, претендиращи акционерни права спрямо капитала и имуществото на „Тракия банк” АД с последващи наименования „Росексимбанк” и „ДЗИ Банк”, чиито акции бяха продадени през м. Декември 2006 г. Те са заведени пред Районен съд – гр. Горна Оряховица (гр.д. № 1860/2006 г.) и пред Районен съд – гр. Девня (№3/2007 г.). Като обезпечение на бъдещите искове е наложен запор върху всички банкови сметки на „Ривиера” АД във всички търговски банки в България. Заведените съдебни дела се обжалват.
Няма заведени искови молби за откриване на производство по несъстоятелност.

Няма решения или искове за прекратяване и обявяване в ликвидация на “Ривиера” АД. 

21.03.2007 г.




Изп. Директор: …………………………









/Л. Ненкова/
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				2007		2006		2005

		Българи		16%		15%		19%

		Чужденци		84%		85%		81%

		- Германия		50%		49%		43%

		- Русия, ОНД		18%		17%		20%

		- Великобритания		7%		7%		9%

		- Белгия		2%		2%		1%

		- Франция		2%		2%		2%

		- Финландия		1%		1%		1%

		- Швейцария		1%		1%		х

		- Холандия		х		х		1%

		- Други		3%		6%		4%
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				2007				отн.т.		2006				отн.т.		2005				отн.т.

				хил.лв.		отн. т.		в прих. от  прод.		хил.лв.		отн. т.		в прих. от  прод.		хил.лв.		отн. т.		в прих. от  прод.

		разходи за м-ли		1870		16.8%		17.0%		1816		17.6%		18.1%		1788		19.4%		20.0%

		разходи за в-ни услуги		1100		9.9%		10.0%		1076		10.4%		10.7%		896		9.7%		10.0%

		разходи за персонала		3650		32.9%		33.3%		3155		30.5%		31.4%		2682		29.1%		30.0%

		р-ди за амортизация		2250		20.3%		20.5%		2190		21.2%		21.8%		2082		22.6%		23.3%

		други оперативни разходи		500		4.5%		4.6%		450		4.4%		4.5%		398		4.3%		4.4%

		отч.ст-ст на прод.активи		1730		15.6%		15.8%		1653		16.0%		16.4%		1378		14.9%		15.4%

		ВСИЧКО		11100		100%		101.2%		10340		100%		102.8%		9224		100%		103.1%
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		Постъпления		2001				2006				2005				Изменение 2006/2005

				хил.лв.		отн. тегло %		хил.лв.		отн. тегло %		хил.лв.		отн. тегло %		в %		в пункт

		Закуски и полупансион / All Inclusive		804		42%		2,341		61%		1,745		50%		34%		+11

		Свободна консумация		824		43%		1,193		31%		1,337		38%		-11%		-7

		Наеми						42		1%		50		1%		-17%		х

		Мероприятия		255		13%		236		6%		384		11%		-39%		-5

		Други		51		3%		6		0%		3		0%		х		х

		ВСИЧКО		1,934		x		3,818		x		3,519		x		8%		x
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		Дейност		към 31.12.2005										към 31.12.2006

				Всичко		Висше		Полу- висше		Средно		Основ-но		Всичко		Висше		Полу- висше		Средно		Основ-но

		Хранене		98		11				83		4		107		13				89		5

		Хотели		69		16				52		1		72		16				54		2

		Плажно- спортна		29		10				19				33		14				18		1

		Техническа работилница		19		5				14				20		6				14

		Автотранспорт		3						3				4						4

		Снабдяване		6		1				5				7		2				5

		Паркоподдържане		6						5		1		7						5		2

		Перално стопанство		12						11		1		14						13		1

		Адм.- управл.персонал		22		18				4				21		17				4

		Туристическо обслужване		5		4				1				5		4				1

		Маркетинг и продажби		2		2								2		2

		Охрана		28		11				17				31		11				20

		Всичко		299		78		0		214		7		323		85		0		227		11

		Относително тегло		100%		26%		0%		72%		2%		100%		26%		0%		70%		3%
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		Показатели		2007		2006		2005

				хил. лв.		хил. лв.		хил. лв.

		Финансов резултат от дейността		1000		901		831

		Разходи за дейността

		Разходи за дейността

		Разходи за дейността

		Разходи за дейността

		Разходи за дейността

		Разходи за дейността

		Разходи за дейността

		Финансов резултат от финансови операции		-100		26641		-794

		Финансов резултат от извънредни операции

		Финансов резултат преди облагане		900		27542		37
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		Месец		Брой акции		Ср. цена на 1 бр. акция		Оборот

		Януари		2688		8.34		22,414.60

		Февруари		6400		8.48		54,303.66

		Март		3240		7.73		25,040.29

		Април		2068		7.53		15,572.72

		Май		4243		7.00		29,700.32

		Юни		4743		6.88		32,632.28

		Юли		7102		7.81		55,445.41

		Август		3183		7.84		24,950.75

		Септември		23751		9.58		227,566.63

		Октомври		15934		11.04		175,948.99

		Ноември		15133		10.10		152,853.80

		Декември		10574		10.82		114,378.11

		Всичко 2006 г.		99059		9.40		930,807.56
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		Показатели		2007				2006				2005				2000 г.

				хил. лв.		Отн. тегло %		хил. лв.		Отн. тегло %		хил. лв.		Отн. тегло %		хил. лв.		Отн. тегло %

		Оперативни разходи		11100		98.7%		10,340		84.0%		9,224		91.9%		4,786		96.6%

						0.0%

						0.0%

						0.0%

						0.0%

						0.0%

						0.0%

						0.0%

		Финансови разходи		150		1.3%		1,968		16.0%		808		8.1%		140		2.8%

		Извънредни разходи		0		0.0%				0.0%				0.0%		26		0.5%

		ВСИЧКО:		11,250		100.0%		12,308		100.0%		10,032		100.0%		4,952		100.0%
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		Дейност		2007		Отн. тегло		2006		Отн. тегло		2005		Отн. тегло		1999 г.		Отн. тегло		Ръст в %

		"Хранене"		4000		33.1%		3818		34.0%		3519		35.0%		1676		35.2%		0%

		"Хотели"		6650		55.0%		6068		54.0%		5489		54.6%		2587		54.3%		0%

		"Плажно-спортна"		850		7.0%		803		7.1%		655		6.5%		251		5.3%		0%

		Мероприятия		60		0.5%		55		0.5%		31		0.3%		82		1.7%		0%

		Други		200		2%		322		2.9%		196		1.9%		127		2.7%		0%

		Спомагателни звена		340		3%		176		1.6%		167		1.7%		37		0.8%		0%

		Нетни приходи от продажби		12100		100.0%		11241		100.0%		10055		100.0%		4760		100%		6.6%

		Приходи от финансиране		1		Х		1		Х		1		Х		1		Х		x

		ВСИЧКО		12101		100%		11242		100%		10056		100%		4761		100%		0.0%
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		Показатели		2007		Отн.  тегло %		2006		Отн.  тегло %		2005		Отн.  тегло %

		Нетни приходи от продажби		12100		99.6%		11241		28.2%		10055		99.9%

		Финансови приходи		50		0.4%		28609		71.8%		14		0.1%

		Извънредни приходи				0.0%				0.0%				0.0%

		ВСИЧКО		12150		100%		39850		100%		10069		100%
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				Брой леглонощувки

				2007		2006		2005

		организирани чужденци		122000		121275		106197

		заявка / потвърждение		3000		3059		3675

		неорганизирани чужденци		8000		7133		10343

		Общо чужденци		133000		131467		120215

		Българи		25000		23887		27755

		ВСИЧКО		158000		155354		147422
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		Дейност						Ръст в %		Относителен дял

				2006		2005		2006 / 2005		2006		2005

		Хранене		3,818		3,519		8%		34.0%		35.0%

		Хотели		6,068		5,489		11%		54.0%		54.6%

		Плажно-спортна дейност		803		655		23%		7.1%		6.5%

		Мероприятия		55		31		77%		0.5%		0.3%

		Спомагателни звена		176		167		5%		1.6%		1.7%

		Други		322		196		64%		2.9%		1.9%

		ОБЩО		11,241		10,055		12%		x		x
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		Приходи		2006		2005		Ръст		Относително тегло

				хил.лв.		хил.лв.		2006/2005		2006		2005

		Нетни приходи от продажби		11241		10055		12%		28.21%		99.86%

		Финансови приходи		28609		14		204250%		71.79%		0.14%

		- лихви		51		3		1600%

		- положит.курс.разлики		1		1		0%

		- приходи от дивиденти		20		10		100%

		- положит.разлики от операции с финансови активи и инструменти		28537

		Приходи от финансирания						0%		0.0%		0.0%

		Всичко		39850		10069		296%		100.0%		100.0%
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		Показатели		2006				2005				Ръст

				хил. лв.		Отн. тегло %		хил. лв.		Отн. тегло %		2006/2005

		Разходи по икон. елементи		10,340		84%		9,224		92%		12%

		- р-ди за материали		1,816				1,788				2%

		- р-ди за външни услуги		1,076				896				20%

		- р-ди за амортизации		2,190				2,082				5%

		- р-ди за възнаграждения		2,188				1,761				24%

		- р-ди за осигуровки		967				921				5%

		- балансова ст-ст на продадени активи		1,653				1,378				20%

		- други разходи		450				398				13%

		Финансови разходи		1,968		16%		808		8%		144%

		ВСИЧКО:		12,308		100%		10,032		100%		23%
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		Раздели, групи, статии		към 31.12.06		Структура в %		към 31.12.05		Структура в %		Отн. измене-ние в %

		а		1		2		3		4		5

		А. НЕТЕКУЩИ АКТИВИ

		І. Имоти, машини, съоръжения и оборудване

		1. Земи (терени)		3,636		6		3,636		9		0

		2.Сгради и конструкции		22,700		35		22,189		54		2

		3.Машини и оборудване		2,015		3		1,705		4		18

		4. Съоръжения		3,967		6		3,766		9		5

		5. Транспортни средства		246		0		255		1		-4

		6. Стопански инвентар		2,269		3		2,166		5		5

		7. Разходи за придобиване и ликвидация на дълготрайни материални активи		2,919		4		2,913		7		0

		8. Други		62		0		84		0		-26

		Общо за група І:		37,814		58		36,714		90		3

		ІV. Нематериални активи

		1. Права върху собственост		49		0		28		0		75

		2. Програмни продукти				0				0

		Общо за група ІV:		49		0		28		0		75

		VІ. Финансови активи

		1. Инвестиции в:		15		0		3,741		9		-100

		в дъщерни предприятия				0		10		0		-100

		в други предприятия		15		0		3,731				-100

		3. Други		82		0		33		0		148

		Общо за група VІ:		97		0		3,774		9		-97

		Общо за раздел "А":		37,960		58		40,516		99		-6

		Б. ТЕКУЩИ АКТИВИ

		І. Материални запаси

		1. Материали		177		0		143		0		24

		2. Стоки		109		0		84		0		30

		Общо за група І:		286		0		227		1		26

		ІІ. Търговски и други вземания

		1. Вземания от свързани предприятия		1,210		4				0

		2. Вземания от клиенти и доставчици		11		0		25		0		-56

		3. Предоставени аванси		41		0		1		0		4,000

		4. Вземания по предоставени търговски заеми		14,600		54				0

		5. Данъци за възстановяване				0		45		0

		6. Други		5,285		8		10		0		52,750

		Общо за група ІІ:		21,147		33		81		0		26,007

		ІІІ. Финансови активи

		1. Финансови активи, държани за търгуване, в т.ч.		5,399

		други		5,399

		Общо за група ІІІ:		5,399		8				0

		ІV. Парични средства и парични еквиваленти

		1. Парични средства в брой		44		0		26		0		69

		2. Парични средства в безсрочни депозити				0		79		0

		3. Блокирани парични средства		217		0		41		0		429

		4. Парични еквиваленти				0				0

		Общо за група ІV:		261		0		146		0		79

		ОБЩО ЗА РАЗДЕЛ "Б":		27,093		42		454		6		5,868

		СУМА НА АКТИВА (А+Б):		65,053				40,970				59

		В. УСЛОВНИ АКТИВИ						551				-100
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		Видове услуги		2006				2005				Изменение

				хил. лв.		отн.тегло %		хил. лв.		отн.тегло %		в %		в пункт

		Нощувки		5885		97.0%		5126		93.4%		15%		+3.6

		Допълнителни услуги		183		3.0%		363		6.6%		-50%		-3.6

		- телефони		4				7				-43%

		- други		77				147				-48%

		ВСИЧКО		6,068		x		5,489		x		11%		x
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		Показатели		2006		2005		Изменение

		Отчисления от цените за нощувка		21%		24%		-3

		Услуги на място		76%		72%		+4

		Наем		3%		4%		-1
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		Показатели		2006		2005		Изменение

		Наем, съвместна експлоатация		23%		36%		-13

		Други продажби		24%		30%		-6

		Други приходи		53%		34%		+19
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		Постъпления		2006				2005				Изменение

				хил. лв.		отн.тегло %		хил. лв.		отн.тегло %		в %		в пункт

		Плажен център		153		19.1%		142		21.7%		7.7%		-2.6

		Спортен център Империал		51		6.3%		31		4.7%		63.2%		+1.6

		СПА център Империал		172		21.4%		77		11.8%		123.2%		+9.6

		Басейн Аркада		29		3.6%		28		4.3%		3.2%		-0.7

		Балнеология Оазис		1		0.1%		1		0.2%		-20.0%		-0.1

		Спортен център Лотос		4		0.5%		4		0.6%		-2.5%		-0.1

		Балнеология Рив.Бийч		303		37.8%		309		47.2%		-1.8%		-9.4

		Спортен ц-р Рив.Бийч		66		8.2%		40		6.1%		63.8%		+2.1

		Басейн Ривиера Бийч		25		3.1%		23		3.5%		8.7%		-0.4

		ВСИЧКО		803		x		655		x		23%		x
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		Дейност		към 31.12.2005				към 31.12.2006						Изменение

				ср.сп. брой		отн. тегло %		ср.сп. брой		отн. тегло %				в %

		Персонал в т.ч.		299		100%		323		100.0%				8.0%

		Хранене		98		32.8%		107		33.1%				9.2%

		Хотели		69		23.1%		72		22.3%				4.3%

		Плажно- спортна		29		9.7%		33		10.2%				13.8%

		Техническа работилница		19		6.4%		20		6.2%				5.3%

		Автотранспорт		3		1.0%		4		1.2%				33.3%

		Снабдяване		6		2.0%		7		2.2%				16.7%

		Паркоподдържане		6		2.0%		7		2.2%				16.7%

		Перално стопанство		12		4.0%		14		4.3%				16.7%

		Адм.- управленски персонал		22		7.4%		21		6.5%				-4.5%

		Туристическо обслужване		5		1.7%		5		1.5%				0.0%

		Маркетинг и продажби		2		0.7%		2		0.6%				0.0%

		Охрана		28		9.4%		31		9.6%				10.7%
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				2006				2005				Ръст 2006 / 2005

				Бр.        туристи		Бр.           нощувки		Бр.        туристи		Бр.           нощувки		Бр.        туристи		Бр.           нощувки

		Българи		7,545		23,887		8,657		27,755		-13%		-14%

		Чужденци		12,686		131,467		11,806		119,667		7%		10%

		- организ.		4,257		51,303		5,936		70,021		-28%		-27%

		- заявка/потв.		420		3,615		549		2,367		-23%		53%

		- неорган.		859		4,060		2,070		10,028		-59%		-60%

		Всичко		20,231		155,354		20,463		147,422		-1%		5%
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		Възвръщаемост на общия капиталов ресурс		=		Печалба		Х		Оборот (продажби)

						Оборот (продажби)				Общ капиталов ресурс






