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РЕГИСТРАЦИОНЕН ДОКУМЕНТ

ПО

НАРЕДБА ЗА ПРОСПЕКТИТЕ ПРИ ПУБЛИЧНО ПРЕДЛАГАНЕ НА ЦЕННИ КНИЖА И ЗА РАЗКРИВАНЕ НА ИНФОРМАЦИЯ ОТ ПУБЛИЧНИТЕ ДРУЖЕСТВА И ДРУГИ ЕМИТЕНТИ НА ЦЕННИ КНИЖА /НАРЕДБА № 2/

31.12.2006  Г.
Съветът на директорите на “Пловдив-БТ”АД уведомява всички настоящи и бъдещи инвеститори, че този регистрационен документ съдържа цялата информация за емитента на ценните книжа към 31.12.2006 г., необходима за вземане на инвестиционно решение, включително основните рискове, свързани с емитента и неговата дейност. В  интерес на инвеститорите е да се запознаят с регистрационния документ и с документа за предлаганите ценни книжа, преди да вземат решение да инвестират.
Комисията за финансов надзор не носи отговорност за верността на представената в регистрационния документ  информация.
Лицата, които носят отговорност за вреди, причинени от неверни, заблуждаващи или непълни данни в регистрационния документ, съответно за част от информацията в него са: 
1. Златомира Димитрова Драганска. –Член на СД и Изпълнителен директор

2. Диана Николаева Николова – Председател  на СД

3. Рафет Ахмедов Ахмедов – член на СД

4. Атанаска Михайлова Тенева. – член на СД

5. Атанас Василев Добрев – член на СД

6. Иванка Владимирова Яркова -  Главен счетоводител

7. Красимира Кирилова Стаева – Юрисконсулт

8. Владимир Стоилов Вангелов – Връзки с инвеститорите
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Този регистрационен документ може да бъде получен от настоящи и потенциални инвеститори от Комисията за финансов надзор, гр. София, ул.Шар планина №33; “Българска фондова борса – София” АД, гр. София, ул. “Три Уши” № 10, , където той е представен. Той е на разположение и на адреса на управление на “Пловдив-БТ” АД в град Пловдив, ул.  “Авксентий Велешки” № 23, всеки работен ден от 9.00 до 17.00 часа, тел. 032/62 57 96 , факс032/ 62 68 48, лице за контакт – Владимир Вангелов. –  Връзки с инвеститорите

Съветът на директорите на “Пловдив-БТ” АД информира всички инвеститори, че инвестирането в ценни книжа е свързано с рискове – печалби не се гарантират. На стр. 4 от настоящия регистрационен документ е предоставена подробна информация за рисковите фактори, специфични за дейността на “Пловдив-БТ”АД
І. Данни за членовете на управителните и на контролните органи, прокуристите, консултантите и одиторите на емитента.  Отговорност за изготвяне на регистрационния документ

1. Име и функции на членовете на  СД:

Дружеството се управлява от Съвет на директорите с петчленен състав.
1.1 Съвет на директорите:

Дружеството има едностепенна система на управление - СД с петчленен състав:

· Златомира Димитрова Драганска. –Член на СД и Изпълнителен директор, 

· Рафет Ахмедов Ахмедов – член на СД,

· Атанас Василев Добрев          – член на СД,
· Атанаска Михайлова Тенева   – член на СД, 
· Диана Николаева Николова – председател на СД 
2.  Име, съответно наименование, седалище и адрес на управление на основните банки, инвестиционни посредници и правни консултанти, с които емитентът има трайни отношения, както и на правните консултанти по тази емисия

2.1. Основни банки

· Инг Банк Н.В. - клон София, кв.”Иван Вазов”, ул.”Емил Берсински” № 12

· Стопанска и инвестиционна банка АД, гр. Пловдив, ул. “Мария Луиза” № 26.

2.2. Тъй като настоящият регистрационен документ е за вторично публично предлагане на ценни книжа, дружеството няма трайни отношения с инвестиционни посредници и правни консултанти по тази емисия. 

2.3. Правни консултанти, работещи по договор с дружеството са както следва:

· Няма

3. Име, съответно наименование, седалище и адрес на управление на одиторите на емитента за предходните 3 години:

3.1. За 2003 г. одитът на дружеството е извършен от “Афа” ООД

3.2. За 2004 г. одитът на дружеството е извършен от “Афа” ООД

3.3. За 2005 г. одитът на дружеството е извършен от “Афа” ООД

3.4. За 2006 г. одитът на дружеството е извършен от “Афа” ООД

Видно от представената информация одиторът на дружеството през 2006 г. е преизбран по решение на ОСА.
4. Имената на лицата, отговорни за изготвянето на регистрационния документ или на отделни части от него, както и декларация от същите.

Отговорни за изготвянето на регистрационния документ са следните лица: 

1. Златомира Димитрова Драганска – Член  на СД и Изпълнителен директор

2. Иванка Владимирова Яркова – Главен счетоводител

3. Красимира Кирилова Стаева – Юрисконсулт

4.         Владимир Стоилов Вангелов – Връзки с инвеститорите

ДЕКЛАРАЦИЯ ОТ ЛИЦАТА, ОТГОВОРНИ ЗА ИЗГОТВЯНЕТО НА РЕГИСТРАЦИОННИЯ ДОКУМЕНТ
Долуподписаните Златомира Димитрова Драганска, Иванка Владимирова Яркова, Красимира Кирилова Стаева и Владимир Стоилов Вангелов в качеството си на лица, отговорни за изготвянето на регистрационния документ  декларираме, че при изготвянето на настоящия регистрационен документ сме положили необходимата грижа, и информацията, съдържаща се в него, доколкото ни е известно, не е невярна, подвеждаща или непълна.

Декларатори:

Златомира Димитрова Драганска:

Иванка Владимирова Яркова:

Красимира Кирилова Стаева:

Владимир Стоилов Вангелов:
Основна информация
ІІ. Систематизирана финансова информация за последните 3 финансови години и във валутата, в която са изготвени финансовите отчети

	Вид на показател 
	2004 г. хил.лв
	2005 г. хил.лв
	2006 г. хил.лв

	Приходи от основна дейност
	31 327
	45 701 
	31 706  

	Печалба от основна дейност
	2 032 
	15 029 
	5 685 

	Загуба от основна дейност
	0
	0
	0

	Сума на активите
	34 429 
	35 853 
	41 079 

	Нетни активи
	16 192  
	19 568 
	27 414 

	Акционерен капитал
	1 079 
	1 079 
	1 079 


	Вид на показател 
	2004 г. 
	2005 г. 
	2006 г.

	Брой акции
	1 079 127
	1 079 127
	1 079 127

	Дивидент на акция – лв.
	-
	3.29
	-

	Доход на акция с намалена стойност – лв.
	-
	-
	-

	Нетна печалба за акция – лв.
	2.11
	12.18
	4,70

	Нетна загуба за акция – лв.
	0
	0
	0


ІІІ. Рискови фактори
Лицата, които инвестират в акциите на дружеството, биха очаквали влияние върху инвестицията на основните рискове, свързани с дейността на дружеството - емитент. Реалното настъпване на тези рискове през периода на притежаване на ценните книжа води до намаляване на постъпленията за емитента.  Корпоративните ценни книжа на емитента са изложени на определени рискове, които оказват допълнително въздействие върху резултатите от дейността му.

Рисковете могат да бъдат разделени по различни критерии в зависимост от техния характер, проявление, особености на дружеството, промени в капитала на емитента и възможността рискът да бъде елиминиран или не. Практическо приложение в конкретния случай намира разделянето на рисковете в зависимост от възможността или невъзможността рискът да бъде преодолян, респективно елиминиран. Този критерий разделя рисковете на систематични и несистематични. 

· Систематични рискове са тези, които зависят от общите колебания в икономиката като цяло. Инвеститорът не би могъл да влияе върху тях, но може да ги отчете и да се съобразява с тях. 

· Несистематичен риск – представляват частта от общия инвестиционен риск, които са специфични за самото дружество и отрасъла, в който то осъществява дейността си и може да бъде управляван.

1. Систематични рискове.


Систематичните рискове са тези, които действат извън емитента и оказват ключово влияние върху дейността и състоянието му. Те са свързани със състоянието на макроикономическата среда, политическата стабилност и процеси, регионалното развитие и др. Основното ограничаване влиянието на систематичните рискове е събирането и анализирането на текущата информация, както и използването на прогнози от независими източници за състоянието на системата като цяло. 

В тази връзка емитентът би следвало да реорганизира дейността си, съобразявайки се с влиянието на систематичните рискове и прогнозните разчети в страната, в която извършва предмета си на дейност.  

Политически риск.

Политическият риск отразява влиянието на политическите процеси в страната върху стопанския и инвестиционния процес като цяло и по–конкретно върху възвръщаемостта от инвестициите. Степента на политическия риск се определя с вероятността за промени в неблагоприятна посока на водената от правителството дългосрочна икономическа политика и като следствие от това – негативни промени в инвестиционния климат. Други фактори, които също влияят на този риск, са евентуалните законодателни промени и по–точно тези, които касаят стопанския и инвестиционния климат в страната.

Към момента няма индикации за промяна в пазарната ориентация на провежданите от правителството икономически и законодателни реформи. В тази връзка промяна в степента на политическия риск може да настъпи след провеждането на парламентарни избори.

Постигнатата политическа стабилност след месец февруари 1997 г., както и въвеждането на валутен борд в страната, също значително намалиха влиянието на политическия риск за България. Това със сигурност дава своето отражение върху всички стопански структури в страната, в т.ч. и върху дейността на “Пловдив-БТ”АД. Членството на страната ни в Европейския съюз действа също в посока минимизиране на политическия риск.
Макроикономически рискове

Средният растеж през периода 2006-07 г. се очаква да бъде около 4.5%. Прогнозираната инфлация за периода се очаква да остане ниска /3%-5%/, освен ако няма продължително повишение на международните цени на петрола. Дефицитът по текуща сметка като дял от БВП се увеличава през 2005 г., както и допълнително през 2006г., преди да се понижи в последните две години на прогнозния период. Финансирането му се очаква да се осъществи от подновените приходи от преки чуждестранни инвестиции. По искане на МВФ правителството на Р.България ще провежда предпазлива фискална политика. Външният дълг като дял от БВП се очаква да продължи да намалява. Основният външен риск е свързан с продължителен слаб растеж на глобалната икономика, който би довел до увеличаване на дефицита по текущата сметка и забавен растеж на БВП. Основният вътрешен риск остава в случай на либерализиране на фискалната политика, което би довело до сериозно увеличаване на дефицита по текущата сметка и нарушаване принципите на валутния борд.

Валутен риск

Валутният риск се свързва с възможността приходите на стопанските предприятия в страната да бъдат повлияни от промените на валутния курс на лева спрямо други валути. В страна със силно отворена икономика като България, нестабилността на местната валута е в състояние да инициира сравнително лесно обща икономическа нестабилност и обратно – стабилността на местната валута да се превърне в основа на общо икономическата стабилност.

Фиксирането на курса на лева към единната европейска валута - Евро доведе до ограничаване на колебанията в курса на националната валута спрямо наложилите се чуждестранни валути като основни.
Дейността на “Пловдив-БТ”АД като цяло не генерира валутен риск, тъй като дружеството работи основно на вътрешния пазар, а износът на продукти, както и вносът на тютюн и спомагателни материали се извършват преимуществено чрез “Булгартабак Холдинг” АД, гр. София.   
Инфлационен риск

Инфлационният риск се свързва с вероятността инфлацията в страната да повлияе на реалната възвръщаемост на инвестициите в стопанския сектор.

До въвеждането на валутния борд, инфлационният риск имаше осезаемо въздействие върху резултатите на стопанските единици, в т.ч. и върху тези на “Пловдив-БТ”АД. След въвеждането на стабилизационната програма, валутния борд и фиксирането на курса на лева спрямо германската марка като резервна валута, инфлацията в България значително намаля, което доведе до стабилизиране на макроикономическата обстановка като цяло.

Така сравнително ниската степен на инфлационен риск в страната след 1998 г. позволи на  стопанските предприятия  да генерират не инфлационни доходи от дейността си, както и значително улесни прогнозирането на краткосрочните и средно срочните бъдещи резултати.

Въпреки положителната картина, касаеща индекса на инфлацията в страната, трябва да се има предвид фактът, че отвореността на българската икономиката и фиксираният курс BGN/EUR пораждат риск от внос на инфлация.

Инфлационният риск е свързан с възможността, възвръщаемостта от активите да не може да надхвърли инфлационното обезценяване. Инфлационният риск влияе в по-голяма степен върху предприятия с голям дял на реализация на продукцията на вътрешния пазар. Влиянието му се изразява в това, че повишението на цените на стоките за потребление, както и на промишлената продукция, водят до липсата на адекватно платежоспособно търсене. Повишаването на процента на инфлацията от една страна свива реалните доходи на потребителите, понижава реализацията на стоките, което от своя страна води до намаление на приходите от продажби, от друга страна паралелно с това създава отлив на участниците в инвестиционния процес, както и понижава интереса на инвеститорите към капиталовия пазар. 

Лихвен риск

Лихвеният риск е свързан с възможността, лихвените равнища, при които “Пловдив-БТ”АД финансира своята дейност, да се увеличат и като резултат на това нетните доходи на дружеството да намалеят. Лихвеният риск се включва в категорията на макроикономическите рискове, поради факта, че предпоставка за промяна в лихвените равнища е появата на нестабилност във финансовата система на страната като цяло.

Този риск може да се управлява посредством балансираното използване на различни източници на финансов ресурс (търговски заеми, вътрешнофирмена задлъжнялост, банкови кредити и др.) Дружеството има ниско ниво на задлъжнялост, поради което дейността му се влияе в ниска степен от движението на лихвите. 
2. Несистематични (микроикономически рискове).

Това са рисковете, които представляват частта от общия инвестиционен риск, специфични за самата фирма и отрасъла. Несистематичните рискове могат да бъдат разделени на две: секторен (отраслов) риск, касаещ несигурността в развитието на отрасъла като цяло, и общофирмен риск, произтичащ от спецификите на конкретното дружество.

Секторен риск

Секторният риск се поражда от влиянието на технологичните промени в отрасъла върху доходите и паричните потоци в този отрасъл, агресивността на мениджмънта, силната конкуренция на външни и вътрешни производители и др.

По отношение дейността на “Пловдив-БТ”АД, предвид засилената конкуренция, както на вътрешния, така и на външния пазар секторният риск е силно изразен. 

Фирмен риск

Фирменият риск е свързан с естеството на дейност на дружеството, като за всяко дружество е важно възвръщаемостта от инвестираните средства и ресурси да съответства на риска, свързан с тази инвестиция. 
Основният фирмен риск за “Пловдив-БТ” АД е свързан с възможните изменения на търсенето и предлагането на продукцията на дружеството в резултат на промени в количеството произведена продукция, на предпочитанията на потребителите на този тип изделия или в резултат на конкуренцията на дружествата в отрасъла. В тази връзка фирменият риск може да окаже влияние върху ръста на продажбите на дружеството, както и върху промяната на рентабилността. За тази цел е необходимо да се анализират подробно главните фактори, които пораждат несигурност в ритмичното генериране на приходи от страна на дружеството. Тази несигурност може да бъде измерена чрез променливостта на получаваните приходи в течение на  времето. Това означава, че колкото по–променливи и по–непостоянни са приходите на дадено дружество, толкова по–голяма е несигурността дружеството да реализира положителен финансов резултат, т.е. рискът за инвеститорите, респективно кредиторите, ще бъде по–висок.

Този риск по принцип е трудно управляем дори при най-добри професионално изготвени прогнози. За значителното му намаляване се разчита на повишаването на ефективността на вътрешнофирменото планиране и прогнозиране и поддържане на резервни парични средства, производствени мощности, суровини и готова продукция в размери, които осигуряват възможности за преодоляване на евентуални негативни последици, в случай на настъпване на рисково събитие.

Фирменият риск обединява бизнес риска и финансовия риск.
Бизнес риск
Бизнес рискът се предопределя от самото естество на дейност на компанията. Този риск се дефинира като несигурността, свързана с получаването на приход, присъщ както за отрасъла, в който фирмата функционира, така и за начина на производството на стоките и услугите. Нормално е приходите на фирмата да варират в течение на времето като функция на промените в обема на продажбите и производствените разходи.  


Бизнес рискът отразява неопределеността на доходите, която произтича от колебанията на обема на продажбите и разходите.
Финансов риск

Финансовият риск представлява допълнителната несигурност на инвеститора за получаването на приходи в случаите, когато фирмата използва привлечени или заемни средства. Тази допълнителна финансова несигурност допълва бизнес риска. Ако фирмата  не привлича капитал посредством заеми и/или дългови ценни книжа, единствената несигурност по отношение на нея ще бъде свързана с бизнес риска. Когато част от средствата, които фирмата използува при осъществяване на дейността си, са под формата на заеми, то плащанията за тези средства представляват фиксирано задължение.

Чрез показателите за финансова автономност и финансова задлъжнялост се отчита съотношението между собствени и привлечени средства в капиталовата структура на дружеството. Високото равнище на коефициента за финансова автономност, респективно ниското равнище на коефициента за финансова задължнялост са един вид гаранция както за инвеститорите /кредиторите/, така и за самите собственици, за възможността на дружеството да плаща регулярно своите дългосрочни задължения.
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Коефициентът на финансова автономност изразява отношението на собствения капитал към пасивите. Той показва какъв процент от общата сума на пасивите е собствения капитал на дружеството. Стойността му се намаля от 0,61 през 2005г. на 0,58 през 2006г. Промяната е незначителна. Увеличeни са данъчните задължения, които са текущи и се дължат на увеличения размер на акциза за цигарите.

Показателите за дела на капитала, получен чрез заеми, показват каква част от общия капитал съставляват привлечените средства. Колкото по–голям е делът на дългосрочния дълг в сравнение със собствения капитал, толкова по–голяма ще бъде вероятността от провал при  изплащането на фиксираните задължения. Увеличението на стойността на този показател показва и увеличаване на финансовия риск.
· Съотношение дълг към собствен капитал-

То отразява финансовата мощ на компанията. Целта му е да определи структурата на пасивите в счетоводния баланс и да направи сравнение между пасивите, които са осигурени от  собствениците (собствен капитал) и тези които са заети(дълг).

Колкото по-голям е дългът, толкова по-голям е рискът. Дългът по счетоводния баланс дава право на трети лица на претенция срещу компанията. Тези претенции са за плащане на лихви и главници. Когато една компания взема заем, тя поема задължение за значителен бъдещ фиксиран изходящ паричен поток. Компанията обаче не разполага с гарантиран паричен входящ поток. От тук следва заключението, че колкото по-голяма е сумата за изплащане(дългът), толкова по-голям е рискът. 

[image: image3.wmf]
Направеният анализ на данните за 2006 г. и тези за предходната 2005 г., показва добрата финансова стабилност на дружеството. Въпреки незначителното увеличение на дълга през текущата година спрямо собствения капитал в сравнение с 2005 г., можем да кажем, че е налице обезпечение на съществуващите задължения, което прави дружеството финансово независимо, без привлечени чужди средства и с текущи задължения, чието изплащане не е проблем. 

· Съотношение дълг към обща сума на пасивите

· то показва директно какъв процент от баланса се финансира чрез дълг.
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Това съотношение отразява до каква степен активите на компанията са финансирани с привлечен капитал. Относителният дял на дълга в общата сума на пасивите  се увеличава незначително от 38,45% през 2005г до 42,39% през 2006г.

Ефектът от използването на привлечени средства (дълг) от предприятието с оглед увеличаване на крайния нетен доход от общо въвлечените в дейността средства (собствен капитал и привлечени средства) се нарича финансов ливъридж. Ползата от използването на финансовия ливъридж се явява тогава, когато дружеството печели от влагането на привлечените средства повече, отколкото са разходите (лихвите) по тяхното привличане. Когато дадена фирма постига по–висока доходност от използването на привлечени средства в капиталовата си структура, отколкото са разходите по тях, ливъриджът е оправдан и би следвало да се разглежда в положителен аспект (с уговорката нивото на ливъридж да не дава драстично негативно отражение на други финансови показатели на компанията).

Приемливата или “нормалната” степен на финансовия риск зависи и от бизнес риска. Ако за фирмата съществува малък бизнес риск, то може да се очаква, че инвеститорите биха били съгласни да поемат по–голям финансов риск и обратно.

Дългът на “Пловдив-БТ” АД е предимно краткосрочен и в по-голямата си част се състои от текущи  данъчни задължения. Около 80 % от тях се падат на задължението за акциз.  Имайки предвид също така, че дружеството е от групата на “Булгартабак Холдинг”  АД, финансовият риск на дружеството е силно коригиран с риска на Холдинга. 
Оперативни рискове

Основните оперативни рискове са свързани с:

Управление – дружеството се управлява от специалисти с доказани професионални качества. 
Разходи – мениджмънтът  на дружеството полага грижи за намаляване на разходите и увеличаване на приходите. Създадоха се нови марки цигари от фамилията “Севън Хилс”, “S class”,”Ню лайн”, които се търсят на вътрешния и външния пазари. Правят се постъпки за износ на затвърдени марки цигари  и нови марки цигари.Това ще уплътни капацитета на машините, работното време на персонала, което ще повлияе на оптимизиране финансовите резултати и подобряване финансово-икономическото състояние на дружеството.Ще се формират свободни парични ресурси, което ще позволи още по-добро обслужване на задълженията ни към контрагенти- доставчици и бюджет.

Околна среда – производствената дейност на “Пловдив-БТ”АД е екологично чиста и съобразена с изискванията на Министерството на околната среда и европейските директиви.
Информация за емитента
ІV. Данни за емитента, историческа справка и развитие:

1. Наименование на емитента и данни за изменения в наименованието, ако такива са настъпили:
Наименованието на дружеството е “Пловдив-БТ”АД, гр. Пловдив. От вписването на дружеството в Търговския регистър като акционерно дружество не са настъпвали изменения в наименованието му. 

2. Номер и партида на вписване в Търговския регистър, код по БУЛСТАТ и данъчен номер:
Дружеството е вписано в Търговския регистър като акционерно с решение                     № 12187/17.12.1993 г., рег. 2, том 4, стр. 26, партиден номер 13 по фирмено дело      № 9376/1993 год. по описа на Пловдивския Окръжен съд,.

БУЛСТАТ 825212392

Служебен номер от регистъра на НАП 1161054328

3. Дата на учредяване и срок на съществуване, ако е предвиден такъв:

· С решение № 12187 от 17.ХII.1993  г. на Пловдивският окръжен съд е регистрирано акционерно дружество с държавно имущество с фирма "Пловдив - БТ" АД, със седалище Пловдив, ул. “Авксентий Велешки” 23, с предмет на дейност: изкупуване, промишлена обработка, заготовка за износ и търговия с тютюни, производство, заготовка за износ и търговия с тютюневи изделия, външнотърговска дейност с тютюни и тютюневи изделия. Към момента на регистрацията дружеството е с капитал 981 025 000 лв., разпределен в 981 025 акции по 1000 лв.  Дружеството поема съответната част от активите и пасивите на СО "Булгартабак" (Тютюнев комбинат "Родопи" -Пловдив) по баланса му към 30.VI.1993 г. съгласно разделителен протокол.

Дружеството не е ограничено със срок на съществуване. От вписването си в Търговския регистър като акционерно дружество не е преобразувано по реда на гл. 16 от Търговския закон. 
4. Държава, в която емитентът е учреден, седалище, адрес на управление, телефон (факс), електронен адрес (e-mail) и електронна страница в Интернет (web-site), ако има такива;

Дружеството като акционерно е учредено в Република България и има седалище и адрес на управление град Пловдив, улица “Авксентий Велешки” № 23, телефон 032/623449; факс 032/626848, електронен адрес  plovdiv_bt@plovdivbt.com

5. Важни събития в развитието на емитента за последните 3 финансови години: данни за осъществено преобразуване или консолидация на емитента или на негово дъщерно дружество; осъществено прехвърляне или залог на предприятието;  придобиване или разпореждане с активи на значителна стойност извън обичайния ход на дейността му;  съществени промени в произвежданата продукция или в предоставяните услуги;  информация за заведени искови молби за откриване на производство по несъстоятелност за емитента или негово дъщерно дружество и резултата от тях:
5.1. От вписването си Търговския регистър като Акционерно дружество, дружеството не е преобразувано. 
5.2. “Пловдив - БТ” АД е част от  Групата Булгартабак, а също така е дъщерно дружество по смисъла на ТЗ на “Булгартабак Холдинг” АД.  В тази връзка “Пловдив-БТ”АД и “Булгартабак Холдинг” АД са свързани лица по смисъла на ЗППЦК, тъй като “Булгартабак Холдинг” АД контролира “Пловдив-БТ”АД чрез притежание на над 50 на сто от акциите с право на глас. “Пловдив-БТ”АД е свързано лице и със всички дружества от групата на “Булгартабак Холдинг” АД, върху които Холдингът упражнява контрол, тъй като тези дружества се контролират пряко от едно лице, а именно “Булгартабак Холдинг” АД

В тази връзка е осъществена консолидация на “Пловдив-БТ”АД. 

5.3. Не е осъществявано прехвърляне на дружеството, нито е учредяван залог върху предприятието.

5.4. През последните три години не са  извършени придобивания на активи на значителна стойност, извън обичайния ход на дейност на “Пловдив-БТ”АД.

5.5. През последните три години бяха извършени разпореждания с активи на значителна стойност, извън обичайния ход на дейност на “Пловдив-БТ”АД,  в резултат на което през 2005 година бяха погасени всички просрочени задължения на “Пловдив-БТ” АД към системата на “Булгартабак Холдинг” АД. 

Сделки с имоти на значителна стойност, осъществени през 2005 година и 2006 година:

Във връзка с дадените от Управителния съвет на “Булгартабак-холдинг” АД с протоколи 63/23.03.2005 г. и 67/28.04.2005 г.  разрешения за продажба на  недвижими имоти, собственост на “Пловдив-БТ” АД, на 25.04.2005 година, 13.06.2005 година, 12.09.2005 година и 19.12.2005 година бяха проведени конкурси с тайно наддаване, на които бяха получени оферти за следните обекти:
	За обект №  1, гр. Пловдив, ул. “Екзарх Йосиф” № 18, минимална цена  1 576 176 лв. без ДДС

	Място в класацията
	Участник
	Оферирана цена без ДДС

	1
	“Инвестиционна Компания” АД – закупили с нотариален акт от 20.01.2006 г.
	1576176 лв.


	За обект № 2, гр. Пловдив, ул. “Екзарх Йосиф” № 16, минимална цена  666 031 лв. без ДДС

	Място в класацията
	Участник
	Оферирана цена без ДДС

	1
	“Нордикс Инвест” ООД – закупили с нотариален акт от 12.08.2005 г.
	707 000 лв.


	За обект № 3, гр. Пловдив, ул. “Капитан Андреев” № 2 , минимална цена  910 114 лв. без ДДС

	Място в класацията
	Участник
	Оферирана цена без ДДС

	1
	“Р.И.П.А.” ООД – закупили с нотариален акт от 15.07.2005 г.
	1 840 000 лв.

	2
	“Ей Ди Ти” ООД
	1 510 000 лв.

	3
	РСН ООД
	1 507 000,99 лв.

	4
	“Нордикс Инвест” ООД
	1 110 000 лв.

	5
	“Софстрой Груп” ООД
	1 000 000 лв.


	За обект №  4, гр. Пловдив, ул. “Цанко Дюстабанов” № 63, минимална цена  1 057 453 лв. без ДДС

	Място в класацията
	Участник
	Оферирана цена без ДДС

	1
	“Интернешънъл Бул Брокер” ООД – закупили с нотариален акт от 24.02.2006 г.
	1062001 лв.

	2
	“Импулс Инвест” ЕООД
	1060100 лв.


	За обект №  5, гр. Пловдив, ул. “Цанко Дюстабанов” № 24, минимална цена  158 392 лв. без ДДС

	

	Място в класацията
	Участник
	Оферирана цена без ДДС

	1
	“Бауматех” ООД – закупили с нотариален акт от 16.06.2005 г.
	175 000 лв.

	2
	“Бизнес Инвест” ООД
	168 198 лв.

	3
	“Транс Елгол България” ООД
	160 000 лв.

	4
	Аврам Александров
	158 400 лв.


	За обект №  6, гр. Пловдив, ул. “Г.М.Димитров” № 27-29, минимална цена  1 718 670 лв. без ДДС

	Място в класацията
	Участник
	Оферирана цена без ДДС

	1
	“Минтекс” ООД – закупили с нотариален акт от 02.06.2006 г.
	1732000 лв.

	2
	“Мезон Креатив” ООД
	1725000 лв.


	За обект №  7, гр. Пловдив, ул. “Иван Вазов” № 33 /ул. “Г.М.Димитров” № 28/, минимална цена  1 426 466 лв. без ДДС

	Място в класацията
	Участник
	Оферирана цена без ДДС

	1
	“Ей Ди Ти” ООД – закупили с нотариален акт от 06.02.2006 г.
	1 430 000 лв.

	
	
	


	За обект №  8, гр. Пловдив, ул. “Кирил Христов” № 1, минимална цена за ½ ид.част - 550 654 лв. без ДДС

	Място в класацията
	Участник
	Оферирана цена без ДДС

	
	Няма постъпили оферти
	


	За обект №  9, гр. Пловдив, ул. “Одрин” № 11, минимална цена  259 182 лв. без ДДС

	Място в класацията
	Участник
	Оферирана цена без ДДС

	На осн. чл. 33 ЗС
	сем. Яневи – закупили с нотариален акт от 13.06.2005 г.
	259 182 лв.


	За обект № 10, гр. Пловдив, бул. “Христо Ботев” № 57, минимална цена  2 126 794 лв. без ДДС

	Място в класацията
	Участник
	Оферирана цена без ДДС

	1
	“Транс Елгол България” ООД – закупили с нотариален акт от 09.08.2005 г.
	2 127 000 лв.


	За обект № 11, гр. Пловдив, бул. “България” № 2, минимална цена  248 272 лв. без ДДС

	Място в класацията
	Участник
	Оферирана цена без ДДС

	1
	“Инструмент” ООД – закупили с нотариален акт от 02.09.2005 г.
	301 111 лв.

	2
	“Горан Пик” ЕООД
	248 500 лв.


	За обект № 12, гр. Пловдив, бул. “Цар Борис ІІІ Обединител” № 157, ап. 23, минимална цена  97 400 лв. без ДДС

	Място в класацията
	Участник
	Оферирана цена без ДДС

	
	Няма постъпили оферти
	


	За обект №  13, гр. Велинград, бул. “Съединение” № 278, минимална цена  101 300 лв. без ДДС

	Място в класацията
	Участник
	Оферирана цена без ДДС

	1
	“Интернешънъл Бул Брокер” ООД  - закупили с нотариален акт от 04.04.2006 г.
	104001 лв.


През 2004 година бе продаден тютюносушилен пункт, намиращ се в село Калековец, на цена, определена чрез явен търг, която достигна  41000 лв. без ДДС.

През 2004, 2005 и 2006 година бяха продадени 14 броя ведомствени апартаменти на настанените в тях лица.

Продадените активи представляват 3.5% от общата стойност на активите на “Пловдив-БТ” АД към 31.12.2005 г.

Продадените активи представляват 6,45 % от общата стойност на активите на “Пловдив-БТ” АД към 31.12.2006 г. 

5.6. Не са настъпили съществени промени в произвежданата продукция.

5.7. В последните три години не са завеждани искови молби за откриване на производство по несъстоятелност за емитента.
V. Преглед на направените инвестиции:

1. описание на инвестициите, включително на техния размер, на основните капиталови разходи на емитента и придобито дялово участие в други дружества от началото на последните 3 финансови години до датата на регистрационния документ;
“Пловдив-БТ” АД притежава акции в смесено задгранично дружество ЗАО “Булгартабак –Сочи” Русия в размер на 7,198 х.лв.. Същите са обезценени през 2002 и 2003 година до 100%.  Обезценката е за сметка на натрупани загуби от предходни години чрез промяна в начални салда към 01.01.2002г.

Инвестициите на разположение и за продажба към 31.12.2006 г. в размер на 5 х.лв. представляват притежавани акции в “Свободна безмитна зона” Пловдив – 5х.лв. Те са представени в баланса по себестойност, която управлението счита, че е близка до тяхната справедлива стойност.
VІ. Преглед на дейността:

1. Предмет на дейност на емитента и описание на основните сфери на дейност, основни категории продукти, реализирани на пазара през всяка от последните 3 финансови години:
1.1. Предмет на дейност на дружеството, съгласно Съдебно решение № № 12187 от 17.ХII.1993  г. на ПОС е 

· изкупуване, промишлена обработка, заготовка за износ и търговия с тютюни,

· производство, заготовка за износ и търговия с тютюневи изделия,
· външнотърговска дейност с тютюни и тютюневи изделия
От 2004 година “Пловдив-БТ” АД не извършва промишлена обработка на тютюни.

1.2. Основни сфери на дейност
Основен предмет на  дейност на дружеството е производството и търговията с тютюн и тютюневи изделия. Основните производствени звена на дружеството са разположени на територията на община Пловдив. Дружеството няма регистрирани клонове, офиси и представителства, обособени на самостоятелен баланс или финансова издръжка. Износът на продукти, както и вносът на спомагателни материали се извършват преимуществено чрез “Булгартабак Холдинг” АД, гр. София. 

Дружеството има издадени разрешителни, както следва:
· Под №.954/07.12.2004 година от Министерския  съвет за производство на тютюневи изделия, съгласно разпоредбите на Закона за тютюна и тютюневите изделия и Наредбата за условията и реда за издаване и за отнемане на разрешения за промишлена обработка на тютюн и за производство на тютюневи изделия.

· Под №.1011/21.12.2004 година от Министерския  съвет за промишлена обработка на тютюн, съгласно разпоредбите на Закона за тютюна и тютюневите изделия и Наредбата за условията и реда за издаване и за отнемане на разрешения за промишлена обработка на тютюн и за производство на тютюневи изделия.

· Въз основа на подаденото от дружеството заявление до Агенция „Митници”, в съответствие с изискванията на Закона за акцизите и данъчните складове, директора на Агенция „Митници” е издал лиценз на Пловдив БТ АД за управление на данъчен склад № 56 за производство и складиране на акцизни стоки.

1.3. Основни категории продукти, реализирани през последните три години
За периода 2004г. – 2006г. дружеството е реализирало следните количества манипулиран и ферментирал тютюн и цигари:

	Продажби на манипулиран ферментирал тютюн:

	година
	общо кол. т.
	вътрешен пазар
	износ

	2004
	538
	286
	252

	2005
	382
	352
	30

	2006
	30
	30
	0


	Продажби на тютюневи изделия:

	година
	общо кол. т.
	вътрешен пазар
	износ

	2004
	2227
	1803
	424

	2005
	3094
	2754
	340

	2006
	2200
	1905
	295


2. Основни пазари на емитента, включително всички приходи по категории дейности и регионални пазари за всяка от последните 3 финансови години:
Дружеството работи основно на вътрешния пазар, като заема пазарен дял за 2006 г. – 12.9 % при 13.4% за 2005 г. От значение е и износът на цигари през  2006 г. – 11.4 %, макар, че се наблюдава минимален спад – 11,7% за 2005г.  Износът на продукти, както и вносът на спомагателни материали се извършват преимуществено чрез “Булгартабак Холдинг” АД, гр. София. Дружеството изплаща на компанията-майка Булгартабак-Холдинг  АД комисионни за осъществен от нея внос и износ за негова сметка и роялти в размер на 1.5% върху продажната стойност на цигарите.

	ПРИХОДИ
	2004 
	2005
	2006

	
	BGN '000
	BGN '000
	BGN '000

	
	
	
	

	Вътрешен пазар
	26 317
	42 061
	28 389

	Износ
	5 010
	3 640
	3 317

	Общо:
	31 327
	45 701
	31 706


	Продажби по продукти - вътрешен пазар
	2004 
	2005
	2006

	
	BGN '000
	BGN '000
	BGN '000

	
	
	
	

	Цигари
	25 972
	41 779
	28 175

	Тютюн
	345
	282
	214

	Общо:
	26 317
	42 061
	28 389


	Продажби по продукти – износ
	2004 
	2005
	2006

	
	BGN '000
	BGN '000
	BGN '000

	
	
	
	

	Цигари
	4 684
	3 596
	3 317

	Цигари ишлеме
	
	
	

	Манипулиран тютюн
	326
	44
	

	Общо:
	5 010
	3 640
	3 317


3.  Данни за конкурентоспособността на емитента и основания за приетите твърдения:
Дружеството разполага с производствени мощности от 70-те години на миналия век. Реконстуирани са и пригодени към изискванията на пазара с капацитет, превишаващ сегашното натоварване. 

VІІ. Организационна структура:

1. Като част от Групата Булгартабак, дружеството е приело въведеното в действие от месец март 1994 г. “Споразумение за координация и сътрудничество”, върху чиито принципи, условия и правила се разработва и съгласува: общата стратегическа политика на дружествата от Групата; съгласуват се действията за постигане на стопанска, пазарна и финансова стабилност; разработват се продуктови структури и всички други глобално значими въпроси за Групата. Член на консултативния съвет  е изпълнителният директор на дружеството. 

При преценяване  на организационната структура и промените, които биха настъпили в нея следва да се има предвид, че: 

С решение на 39-то Народно събрание от 06.12.2001 г. е приета Програма за приватизация на държавни предприятия през 2002 г.. Булгартабак-Холдинг АД (мажоритарен собственик на Пловдив-БТ АД) е включено в списъка на предприятията, решенията за приватизацията  на които се приемат от Агенцията за приватизация след одобрение от Министерския съвет.

Първоначалната стратегия за приватизация на Холдинга е приета от Народното събрание на 07.03.2002 г. Тази стратегия предвижда приватизацията на Холдинга да бъде извършена като цяло и в кратки срокове. 

На 25.03.2002 г. от страна на Агенцията за приватизация е взето решение, приватизационната продажба на пакет от 51 до 80 % от капитала на Булгартабак-Холдинг АД да бъде извършена чрез провеждане на публично оповестен двустепенен конкурс. След приключване на втория (заключителен) етап на конкурса, с Решение на Министерския съвет № 147/10.03.2003 г. е определен участникът, спечелил конкурса, с който Агенцията за приватизация да проведе преговори и подпише приватизационния договор. Това решение е одобрено с Решение на Народното събрание, обнародвано в “Държавен вестник” бр. 24/ 14.03.2003 г. Поради наличие на непреодолими различия по съществени условия на приватизационната сделка, Агенцията за приватизация и избраният купувач “Табако Кепитъл Партнърс” ООД приключват преговорите с подписването на взаимен протокол, в който са изложени причините за непостигането на споразумение. 

Със свое решение от 10.12.2003 г. (обн. в ДВ бр. 109/16.12.2003 г.) Народното събрание одобрява изготвената от Министерския съвет нова стратегия за приватизация на Булгартабак-Холдинг АД. Новата стратегия за приватизация предвижда преструктуриране на Групата Булгартабак и сектора като цяло, с цел увеличаване на стойността и конкурентноспособността на дружествата от Групата и привличане на стратегически инвеститори. Съгласно тази стратегия дружествата от Групата, които се намират в лошо финансово състояние, ще бъдат оздравени или закрити, а тези от тях, които представляват най-голям интерес за инвеститорите, ще бъдат последователно приватизирани в рамките на няколко месеца. По такъв начин се осигурява създаването на оздравен холдинг, обхващащ останалите след приватизацията и ликвидацията дружества и притежаващ получените в резултат на приватизацията на част от дъщерните дружества средства. След приключването на този подготвителен етап стратегията предвижда да се извърши приватизация на допълнителен пакет от капитала на Холдинга в размер, който да позволи на държавата да осъществява ефективен контрол върху корпоративното управление на Холдинга и дъщерните му дружества.

Въз основа на приетата от Народното събрание Стратегия за приватизация на “Булгартабак – Холдинг” АД Управителният съвет на дружеството на свое заседание от 17.12.2003 г. взема решение за провеждане на конкурс за избор на консултант при продажба на дружества от структурата на “Булгартабак – Холдинг” АД. В резултат на проведения конкурс на 16.02.2004 г. е обявен за спечелил конкурса Morgan Stanley & Co Limited. Въз основа на решение на Надзорния съвет на “Булгартабак – Холдинг” АД от 27.02.2004 г. е одобрен договорът с консултанта, който е подписан на 11.03.2004 г.

 На 19 юли 2004 год. е обявен публичен конкурс за продажба на акционерното участие на „Булгартабак – Холдинг” АД  в четири от цигарените му фабрики, групирани в два пула, както следва – „София БТ” АД и „Пловдив-БТ” АД, „Благоевград БТ” АД и „Слънце Стара Загора – БТ” АД, заедно с посочени в обявата марки тютюневи изделия. С решения от 06.08.2004 г. и 09.08.2004 г. на Надзорния съвет и Управителния съвет на Холдинга до участие в конкурса са допуснати три мултинационални компании, а именно: Philip Morris Holand B. V., British American Tobacco PLC и Imperial Tobacco Group PLC.

До крайния срок за подаване на обвързващи оферти - 29.10.2004 г. е подадена само една оферта от British American Tobacco за закупуване на акционерното участие на „Булгартабак – Холдинг” АД в „София БТ” АД и „Пловдив-БТ” АД. 

Вследствие на проведените преговори British American Tobacco подава предложение за закупуване на акционерното участие на „Булгартабак – Холдинг” АД в „Благоевград БТ” АД, „София БТ” АД и „Пловдив-БТ” АД, както и на допълнителни марки тютюневи изделия. На 01.02.2005 г. British American Tobacco PLC се оттегля от сделката.

 На 11.02.2005 г. Народното събрание на Република България, във връзка с констатираното несъответствие между проекта на Меморандум за разбирателство между “Булгартабак-Холдинг” АД и British American Tobacco PLC и целите на Стратегията за приватизация,  взема решение, с което препоръчва на Министерски съвет откриването на нова процедура за приватизацията на „Булгартабак-Холдинг” АД.

Във връзка с това на заседания на Надзорния и Управителния съвет на Булгартабак-Холдинг АД, проведени съответно на 9.02.2006 г. и 1.03.2006 г. е взето решение за одобряване на предварителна програма за осъществяване на преструктуриране и продажба на акционерни дружества от  Групата Булгартабак-Холдинг. Основната цел на преструктурирането е да се постигне оптимизиране на структурата и функционирането на Групата. Предвидено е тя да включва: 

Холдинг, който да изпълнява централизираните дейности и да координира производствената и търговска политика;

Цигарени предприятия – 3-4 на брой;

Предприятие за преработка на тютюн. 

    През месец февруари 2007 г. е взето решение от Управителния съвет на  Булгартабак-Холдинг АД за предприемане на действия за промяна в стратегията за приватизация на дъщерните дружества. Открити са процедури за продажба на акционерното участие на Булгартабак-Холдинг АД в капитала на 5 дъщерни дружества, в т.ч. и Пловдив БТ АД.

На 25.06.2004 г. е взето решение за преустановяване на дейността “Манипулация”, която е основен компонент от стопанската дейност на “Пловдив-БТ” АД. Съгласно решението на Съвета на директорите на дружеството, преустановяването на дейността е извършено след приключване на обработката на суров тютюн от реколта 2003 г. Преустановяването на дейността е приключило на 30.07.2004 г.

2. Дружеството “Пловдив - БТ” е дъщерно дружество на “Булгартабак Холдинг”АД по смисъла на  Търговския закон, тъй като второто дружество притежава 78.18  % от капитала на емитента.


VІІІ. Имущество, производствени единици и оборудване за 2006 г. в хил.лв.:
	А. ДЪЛГОТРАЙНИ АКТИВИ
	2004
	2005
	2006

	I. Дълготрайни материални активи
	 
	
	

	1. Земи (терени )
	5 148
	3 320
	3 500

	2. Сгради и конструкции
	11 484
	9 056
	8 716

	3. Машини и оборудване 
	1 437
	675
	802

	4. Съоръжения
	60
	67
	90

	5. Транспортни средства 
	32
	131
	111

	6. Други дълготрайни материални активи 
	21
	37
	52

	7. Разходи за придобиване и ликвидация на дълготрайни материални активи
	17
	129
	366

	Общо за група I:
	18 199
	13 415
	13 637


Към 31.12.2006 г. имотите, машините и оборудването включват: земи на стойност 3,500 х. лв. (31.12.2005 г.: 3,320 х.лв.)  и сгради с балансова стойност 8,716  х. лв. (31.12.2005 г.: 9,056 х.лв.).

Към 31.12.2006 г. в състава на дълготрайните материални активи са включени активи с отчетна стойност 4,692 х. лв. (31.12.2005 г.: 4,281 х.лв.), които са напълно амортизирани, но продължават да се използват в стопанската дейност.

Към 31.12.2006 г. разходите за придобиване на дълготрайни материални активи включват авансови плащания за покупка на лабораторни машини  366 х. лв. (31.12.2005 г.: 0 х.лв.) и части за реконструкция на машини   0 х. лв. (31.12.2005 г.: 129 х.лв.)

Справка за наличните мощности

	ВИД НА МАШИНАТА
	БРОЙ
	ФОРМАТ НА
ЦИГАРАТА ДИАМЕТЪР
ДЪЛЖИНА
	ВИД НА 
ОПАКОВКАТА
	КАПАЦИТЕТ
ЗА ЕДНА
МАШИНА
	ОБЩ
ПРОИЗВОД-
СТВЕН
КАПАЦИТЕТ

	Цигарено филтрови агрегати
	
	
	
	КГ
	КГ

	ЦФА "Декуфле - МАХ
	13
	7.95  /84
	
	660
	7920

	ЦФА "Молинс - МАХ
	4
	7.95 / 84
	
	740
	2960

	ЦФА "Декуфле - МАХ
	5
	6.4 / 90
	
	660
	3960

	ЦФА "Молинс - МАХ
	1
	7.95 / 100
	
	660
	660

	Цигерена машина Дкуфле
	4
	7.95/ 69
	безфилтрови
	660
	2640

	Опаковъчни линии
	
	
	
	
	

	Молинс HLP
	3
	6.4 / 90
	слим
	870
	2610

	Молинс HLP
	1
	7.95 / 84
	раунд
	870
	870

	Молинс HLP
	1
	7.95 / 84
	широк пакет
	870
	870

	Молинс HLP
	2
	7.95 / 84
	нормален пакт
	870
	1740

	Молинс HLP
	1
	6.4 / 90
	слим 2 х 10
	870
	870

	
	
	
	
	
	

	Хауни KDW
	1
	7.95 / 100
	мека
	910
	910

	Хауни KDW
	2
	7.95 / 84
	меко 2 х 5
	750
	1500

	Хауни KDW
	2
	7.95/ 69
	безфилтрови
	910
	1820

	Хауни KDW
	8
	7.95 / 84
	мека
	910
	7280


Резултати от дейността, финансово състояние и перспективи

ІХ. Резултати от дейността,обхващаща периода за последните 3 финансови години.

	Раздели, групи, статии
	Сума (хил. лв.)

	
	2006
	2005
	2004

	а
	1
	Пр.%
	2
	Пр. %
	3

	Финансов резултат
	 
	 
	 
	 
	 

	1. Натрупана печалба (загуба)
	150
	-96
	3752
	308
	-1806

	Неразпределена печалба
	150
	 
	3752
	 
	 

	Непокрита загуба
	 
	 
	 
	 
	-1806

	2. Текуща печалба (загуба)
	5076
	-61
	13 139
	476
	2282

	Общо :
	5226
	-69
	16 891
	3549
	476


Нетната печалба на “Пловдив-БТ”АД за 2006г. възлиза на 5 076 хил. лв.,съпоставена към същия период на 2005 година- 13 139 хил.лв. бележи спад близо 3 пъти. Този спад се дължи на намалената реализация на цигари с близо 31%, а така също и на по-малкия брой продадени дълготрайни активи с печалба. За 2006 г. печалбата от продажба на активи е в размер на 3,307 х.лв., а за 2005 г. печалбата е 4,283 х.лв.


Х. Ликвидност и капиталови ресурси:

	 
	2006
	промяна
	2005
	промяна
	2004

	Коеф. на обща ликвидност
	1,75
	1,00%
	1,73
	140%
	0,72

	Коеф. на бърза ликвидност
	1,06
	38,00%
	0,77
	413%
	0,15

	Коеф. на абсолютна ликвидност
	0,96
	85,00%
	0,52
	373%
	0,11


Показателите за ликвидност на “Пловдив-БТ”АД са значително подобрени за периода и са в зависимост от продължителността на производствения цикъл, бързината на оборота и спецификата на дейностите, извършвани от дружеството. Финансовата структура на дружеството се допълва и с платежоспособността му. Със стойностите на показателите за ликвидност, платежоспособност и задлъжнялост “Пловдив-БТ”АД, не следва да среща проблеми при погасяване на задълженията си, както в краткосрочен, така и в дългосрочен аспект, а също и да има зависимост от кредиторите си.

С решение на Съвета на директорите от 25.06.2004 г. е преустановена дейността на цех”Манипулация”. Преустановяването е след приключване на обработката на суров тютюн от реколта 2003 година на 30.07.2004 г. Обосновката за това решение е увеличената необходимост от тютюн на стрипс за производството на слимовите цигари,  чиято реализация нараства всяка година.  
· Коефициент на обща ликвидност

Този показател е един от най-рано формулираните и се смята за универсален. Той представя отношението на краткотрайните активи към краткосрочните пасиви (задължения). Може да се очаква, че краткотрайните активи ще бъдат поне равни на краткосрочните пасиви, като в действителност е нормално да бъдат дори малко по-големи от тях. Ето защо оптималните стойности на този коефициент са над 1-1,5. Някои типове компании обаче са в състояние да работят при коефициент,но-нисък от 1.
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Коефициентът през текущата година нараства с  0,02 пункта в сравнение с 2005 г. /от 1,73 до 1,75. Подобрението на ликвидността на дружеството е резултат от по-високите темпове с които дружеството увеличава събираемостта на търговските си вземания, запазва обема на материалните си активи и увеличава паричните си средства. Краткосрочните активи (40%) нарастват по-бързо в сравнение с краткосрочните пасиви(38%). Този коефициент още веднъж показва, че избраната посока от ръководството на дружеството по отношение на ликвидността, е правилна.

· Коефициент на бърза ликвидност

Той представя отношението на краткотрайните активи минус материалните запаси към краткосрочните пасиви. Неговият традиционен размер, определящ стабилност на компанията е около 1, но много високите стойности биха означавали че активите на компанията не се използват по най-добрия начин.  Увеличението на този коефициент от 0.77 през 2005г. до 1.06 през 2006 г., е доказателство, че няма недостиг на ликвидни средства за обезпечаване на краткосрочните си задължения, поради което не се налага  ръководството на дружеството да предприема конкретни мерки.
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· Коефициент на абсолютна ликвидност

Коефициентът на абсолютна ликвидност се изчислява като съотношение на паричните средства и краткосрочните задължения и изразява способността на дружеството да посреща краткосрочните си задължения с наличните си парични средства. Неговият традиционен размер, определящ стабилност на компанията е около 0,20. В следствие на увеличението на паричните средства с 54% през последната година, се  подобряват и показателя за незабавна ликвидност.
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Коефициент на обща ликвидност



ХІ. Основни тенденции
1. данни за основните тенденции в производството, продажбите и материалните запаси, поръчките, себестойностите и продажните цени за последната финансова година:  
Усилията по отношение на развитието на търговията с тютюн и тютюневи изделия са насочени към запазване на пазарния дял на продукцията на Дружеството на вътрешния пазар, а по отношение на износа – търсене на нови контрагенти на нови пазари и утвърждаване на вече съществуващи такива. Стремежът на ръководството на дружеството е да търси възможности за увеличаване  през 2007 г. на постигнатия през 2006г. капацитет от 183 тона месечна реализация на цигари. 

2. планове от съществено значение относно изграждане, разширяване или подобряване на оборудването, включително описание на характера и причините за планираните действия, оценка на разходите, включително на вече направените, начин на финансиране, очаквани начална и крайна дата за завършване на дейността и очаквано увеличение на производствената мощност след завършването й:
Ще се предприемат мерки за повишаване рентабилността  на продукцията на цигари и преработка на тютюна  както следва:

1.Запазване на ниско ниво на себестойност на продукцията .

2.Увеличаване производството на цигари.

3.Уплътняване капацитета на производствените мощности, чрез  преустройство на машини, съоръжения и оборудване, при натоварване с конкретни поръчки.

4.Намаляване на материалните запаси.

5.Продължаване на тенденцията към снижаване на разходните норми за основен материал/тютюн/ и спомагателни материали.

6.С оглед на по-бърз оборот на паричните средства да се поддържат минимални наличности от спомагателни материали и готова продукция.

7.Група специалисти от дружеството работи по предварителна подготовка на нови асортименти цигари за износ и стоков фонд.

8.Съсредоточаване на производството към печелившата асортимента структура.

9.Увеличаване на приходите от реализация и ограничаване на разходите по всички пера.

3. информация относно прогнозите на емитента най-малко за текущата финансова година, включително:

“Пловдив-БТ”АД няма да ограничи мащаба на своята дейност през 2007 г. Приоритетна задача на Дружеството ще бъде  усъвършенстване на маркетинга и разработване на нови пазари за износ на цигари.

3.1. основни предположения, на база на които емитентът е направил своите предвиждания, оценки и прогнози:
Основание за по-горните прогнози са постигнатото изпълнение на производствената програма за 2006 г., с малки изключения, стабилното търсене на тютюневите изделия като цяло и възможностите на компанията за намаление на цените на предлаганите продукти, с оглед новата конкурентна ситуация на пазара на цигари в страната. Дружеството има възможности и за разработка на нови продукти, съобразени с пазарните изисквания, на ниски цени.


3.2. основни предположения за всеки фактор, който би могъл да има съществен ефект за постигането на прогнозите;  предположенията трябва да бъдат:

Прогнозите за развитието на дейността през 2007 г., зависят предимно от цените на цигарите, които се предлагат на пазара от дружествата на „Булгартабак-Холдинг” АД и от големите световни цигарени компании: Бритиш Американ Табако, Филип Морис, Галахар и др., които участват на българския пазар чрез внос. Считано от 13.10.2006 г., цените на цигарите се считат за регистрирани и се вписват служебно в регистъра по реда на Наредбата за условията и реда за регистриране цените на тютюневите изделия от местно производство и от внос, търговията с тютюневи изделия и за контрол върху търговията. Дружеството се стреми да използва всички възможности за пълноценното използване на резервите, с които разполага.  Стреми се да оползотворява наличните количества материални запаси на склад, да не държи излишни количества, както и не произвежда продукция, която не е обвързана с договори за реализация. Намаляване на разходите, влияещи върху ценообразуването на произвежданата продукция ще са търсят и с намаляване на персонала.
3.3. Декларация, указваща, че прогнозите са надлежно изготвени на база на представените по-горе предположения и счетоводството е водено в съответствие със счетоводната политика на емитента.

ДЕКЛАРАЦИЯ

Долуподписаната Иванка Владимирова Яркова в качеството си на Главен счетоводител на “Пловдив-БТ”АД декларирам, че прогнозите са надлежно изготвени на база на представените по-горе предположения и от встъпването ми на длъжността Главен счетоводител - 2002 г., счетоводството е водено в съответствие със счетоводната политика на емитента.


ХІІ.  Прогнозна финансова информация

Няма и не предстои съществена промяна в структурата на дружеството в резултат на преобразуване или сделки. Не са планирани и не са настъпвали други съществени промени след приключване на финансовата година до изготвянето на регистрационния документ. 

ХІІІ. Членове на управителните органи, висш ръководен състав и служители, от чиято работа дружеството зависи

1. Членове на СД 

1.1. Златомира Димитрова Драганска. –Член на СД и Изпълнителен директор.
· Извършвана дейност извън “Пловдив-БТ”АД 

През последните 4 години е заемала длъжностите главен юрисконсулт и изпълнителен директор на “Пловдив-БТ” АД, хоноруван преподавател е в ПУ “Паисий Хилендарски” и Европейски колеж по икономика и управление
· Участие в други дружества като член на СД, прокурист, висш ръководен състав, съдружник с неограничена отговорност

Не участва в други дружества като член на СД, прокурист, висш ръководен състав, съдружник с неограничена отговорност

· Професионален опит; дружества, в които е била член на управителните и на контролните органи, през последните 5 години; принудителни административни мерки или административни наказания, наложени на лицето през последните 5 години във връзка с дейността му:  
Няма.
Не са и налагани принудителни административни мерки или административни наказания през последните 5 години във връзка с дейността и. 
1.2. Рафет Ахмедов Ахмедов – член на СД

· Извършвана дейност извън “Пловдив-БТ”АД 

собственик е на ЕТ ”Родео 6 – Рафет Ахмедов”
· Участие в други дружества като член на СД, прокурист, висш ръководен състав, съдружник с неограничена отговорност

Не участва в други дружества като член на СД, прокурист, висш ръководен състав, съдружник с неограничена отговорност 

· Професионален опит; дружества, в които е бил членове на управителните и на контролните органи, през последните 5 години; принудителни административни мерки или административни наказания, наложени на лицето през последните 5 години във връзка с дейността му:
Няма.

 
Не са му налагани принудителни административни мерки или административни наказания през последните 5 години във връзка с дейността му
1.3. Атанаска Михайлова Тенева – член на СД
Извършвана дейност извън “Пловдив-БТ”АД 

университетски преподавател - професионална квалификация: математика, д-р по философия.

· Участие в други дружества като член на СД, прокурист, висш ръководен състав, съдружник с неограничена отговорност
Не участва в други дружества като член на СД, прокурист, висш ръководен състав, съдружник с неограничена отговорност
· Професионален опит; дружества, в които е била член на управителните и на контролните органи, през последните 5 години; принудителни административни мерки или административни наказания, наложени на лицето през последните 5 години във връзка с дейността и: 
Няма.

Не са и налагани принудителни административни мерки или административни наказания през последните 5 години във връзка с дейността  и

1.4. Атанас Василев Добрев  – член на СД

· Извършвана дейност извън “Пловдив-БТ”АД 

професионална квалификация: международни отношения
· Участие в други дружества като член на СД, прокурист, висш ръководен състав, съдружник с неограничена отговорност
Не участва в други дружества като член на СД, прокурист, висш ръководен състав, съдружник с неограничена отговорност
· Професионален опит; дружества, в които е бил член на управителните и на контролните органи, през последните 5 години; принудителни административни мерки или административни наказания, наложени на лицето през последните 5 години във връзка с дейността му: 
Няма.

Не са му налагани принудителни административни мерки или административни наказания през последните 5 години във връзка с дейността му.

1.5. Диана Николаева Николова – Председател на СД
· Извършвана дейност извън “Пловдив-БТ”АД 

През последните 3 години е заемала длъжността главен счетоводител в “Булгартабак Холдинг” АД
· Участие в други дружества като член на СД, прокурист, висш ръководен състав, съдружник с неограничена отговорност
Не участва в други дружества като член на СД, прокурист, висш ръководен състав, съдружник с неограничена отговорност
· Професионален опит; дружества, в които е била член на управителните и на контролните органи, през последните 5 години; принудителни административни мерки или административни наказания, наложени на лицето през последните 5 години във връзка с дейността му: 
Няма.

Не са и налагани принудителни административни мерки или административни наказания през последните 5 години във връзка с дейността и
2. Главен счетоводител – Иванка Владимирова Яркова

Извършвана дейност извън “Пловдив-БТ”АД 

Не извършва друга дейност извън “Пловдив-БТ”АД

· Участие в други дружества като член на СД, прокурист, висш ръководен състав, съдружник с неограничена отговорност

Не участва в други дружества като член на СД, прокурист, висш ръководен състав, съдружник с неограничена отговорност

· Професионален опит; дружества, в които е била член на управителните и на контролните органи, през последните 5 години; принудителни административни мерки или административни наказания, наложени на лицето през последните 5 години във връзка с дейността му:  
Няма.
Не са и налагани принудителни административни мерки или административни наказания през последните 5 години във връзка с дейността и.

ХІV. Информация за дейността на управителните и на контролните органи


1. датата на изтичане на срока на текущите договори с членовете СД,  както и периода, през който те са заемали длъжността;

· Диана Николаева Николова – Договорът за управление изтича на 27.12.2008 г. Лицето е заемало поста Председател на СД на дружеството от 11.07.2002 до момента. 

· Рафет Ахмедов Ахмедов – Договорът за управление изтича на 23.06.2007 г. Лицето е заемало поста член на СД на дружеството от 11.10.2001 до момента.

· Златомира Димитрова Драганска. – Договорът за управление изтича на 27.12.2008 г. Лицето е заемало поста член на СД и Изпълнителен директор на дружеството от 11.07.2002 до момента.

· Атанаска Михайлова Тенева – Договорът за управление изтича на 27.12.2008 г. Лицето е заемало поста член на СД на дружеството от 27.12.2005 до момента.

· Атанас Василев Добрев – Договорът за управление изтича на 27.12.2008 г. Лицето е заемало поста член на СД на дружеството от 27.12.2005 до момента.


2. Данни от договорите за управление с емитента или негови дъщерни дружества относно компенсациите, които членовете СД биха получили при прекратяване на договорите им:

В нито един от договорите за управление, сключени с “Пловдив-БТ” АД не са предвидени компенсации, които членовете на СД биха получили при прекратяването им. 

Акционери със значително участие.  Сделки със свързани (заинтересувани) лица

ХV. Данни за акционерите, притежаващи над 5 на сто от акциите с право на глас
1.Физически лица – Съгласно справка за структурата на капитала на дружеството към 31.12.2006 г. няма физически лица, които да притежават над 5 на сто от акциите с права на глас.

2. Юридически лица - Съгласно справка за структурата на капитала на дружеството към 31.12.2006 г. две юридически лица,  притежават над 5 на сто от акциите с права на глас - “Булгартабак Холдинг” АД - 78.18 % и “Финанс консулт”  ЕООД  - 12,89%.

“Булгартабак Холдинг” АД, 

Булстат:  831636680, 

Данъчен номер: 1220001365

Седалище и адрес на управление на дружеството: Гр. София, ул. Граф Игнатиев 62, адрес в интернет: www.bulgartabac.bg
“Финанс консулт”  ЕООД  

Булстат:  115750628, 

Данъчен номер: 1165863662

Седалище и адрес на управление на дружеството: гр. Пловдив, ул. “Княз Богориди” №5, ет2

В последните три години не е настъпила съществена промяна в броя на притежаваните акции от тези акционери, с изключение на акциите на “Финанс Консулт” ЕООД придобити през 2003 г. от пакета акции, притежание на бившия акционер “Розин Инвестмънтс” Лтд., Кипър.

ХVІ. Данни за лицето/лицата, които упражняват контрол върху емитента пряко или непряко

1. Физически лица – няма физически лица, които могат да упражняват контрол върху “Пловдив-БТ”АД нито пряко, нито чрез свързани лица. 
2. Юридическо лице, което упражнява контрол върху емитента пряко чрез притежаване на над 50 на сто от гласовете в Общото събрание на акционерите е “Булгартабак Холдинг” АД, Гр. София, ул. Граф Игнатиев 62.

ХVІІ. Сделки със свързани лица

При класифициране на някоя сделка като сделка със свързани лица следва да се има предвид, че по смисъла на ЗППЦК и Наредба № 2 свързани лица са: 

а) лица, които пряко или непряко, посредством едно или повече дружества контролират, са контролирани или са под общ контрол с емитента;


б) неконсолидирани дружества, в които емитентът има значително влияние или които имат значително влияние върху него (асоциирани дружества); значително влияние е наличието на възможност да се участва в определянето на финансовата и оперативната политика на дружеството, но без упражняване на контрол върху нея;


в) лица, притежаващи пряко или непряко по смисъла на чл. 145 ЗППЦК най-малко 5 на сто от гласовете в общото събрание на акционерите на емитента;


г) лицата, отговарящи за планирането, управлението или контролирането на дейностите на емитента, включително членовете на управителните и на контролните органи, прокуристите, висшият ръководен състав, както и лица в близка роднинска връзка с тях - съпрузи, низходящи и други лица, които биха могли да окажат влияние или биха могли да бъдат повлияни от лицата по предходното изречение относно взаимоотношенията им с емитента;  и


д) дружества, контролирани от лицата по букви "в" и "г" или върху които такива лица могат да оказват значително влияние съгласно буква "б".

В тази връзка всички сделки, които “Пловдив – БТ” АД извършва с “Булгартабак Холдинг” АД и всички дружества от групата Булгартабак се класифицират като сделки със свързани лица

Сделки със свързани лица: 

1. Информация относно сделките, сключени между емитента и свързаните лица, в периода от началото на първата от предходните 3 финансови години до датата на изготвяне на регистрационния документ:
Общият размер на сделките със свързани лица е както следва:

	
	31.12.2006
	31.12.2005
	31.12.2004

	
	BGN ‘000
	BGN ‘000
	BGN ‘000

	
	
	
	

	Доставки от свързани лица
	12 187
	12 316
	12 328

	
	
	
	

	Продажби на свързани лица 
	281
	364
	567


Осъществените сделки се изразяват в:

	
	31.12.2006
	
	31.12.2005

	
	BGN '000
	
	BGN '000

	
	
	
	

	Покупки от свързани лица, в т.ч.:
	12 187
	
	12 316

	спомагателни материали
	4 455
	
	7 421

	роялти
	3 204
	
	2 485

	тютюни
	4 348
	
	1 202

	комисионни за внос и износ
	103
	
	129

	резервни части
	74
	
	162

	дълготрайни материални активи
	
	
	1

	други материали
	
	
	-

	услуги – по видове:
	
	
	

	 - стрипсиране
	
	
	884

	 - ферментация
	
	
	

	 - други
	3
	
	5

	лихви по парични заеми от БТХ
	
	
	23

	неустойки по парични заеми от БТХ
	
	
	4

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	Продажби на свързани лица, в т.ч.:
	281
	
	364

	Тютюни
	198
	
	204

	Цигари
	3
	
	5

	Спомагателни материали и други материали
	80
	
	155


Дружеството изплаща на компанията-майка “Булгартабак-Холдинг” АД роялти в размер на 1.5% върху продажната стойност на цигарите, по сключен лицензионен договор за търговски марки. 

Дружеството изплаща комисионни за осъществен от “Булгартабак-Холдинг” АД внос и износ на цигари и спомагателни материали за негова сметка, в размер на 1,5% от стойността на сделката, а за внос на резервни чести – 3% от стойността на доставените резервни части.

Към 31.12.2006 г. разчетните взаимоотношения със свързаните предприятия включват:

	
	31.12.2006
	31.12.2005
	31.12.2004

	
	BGN ‘000
	BGN ‘000
	BGN ‘000

	
	
	
	

	Вземания, в т.ч.
	25
	538
	117

	Предоставени аванси
	-
	480
	

	Търговски вземания 
	25
	58
	117

	Съдебни вземания
	-
	-
	-

	
	
	
	

	Задължения, в т. ч.
	1 024
	1 335
	12 191

	Доставки
	915
	1 335
	10 354

	Кредит
	-
	-
	1 837

	Дивидент към свързани лица извън с-мата на Булгартабак АД
	109
	-
	-


2. Актуалната информация, оповестявана по чл. 114б ЗППЦК от членовете на управителните и на контролните органи, прокуриста и лицата, които пряко или непряко притежават най-малко 25 на сто от гласовете в общото събрание или го контролират:

2.1. юридическите лица, в които притежават пряко или непряко най-малко 25 на сто от гласовете в общото събрание или върху които имат контрол са: 

· Диана Николаева Николаева - председател на Съвета на Директорите, към 31.12.2006 г.  не притежава пряко или непряко най-малко 25 на сто от гласовете в общото събрание нито контролира някое дружество .
· Рафет Ахмедов Ахмедов - член на Съвета на директорите,  към 31.12.2006 г.  не притежава пряко или непряко най-малко 25 на сто от гласовете в общото събрание нито контролира някое дружество. Регистриран е като ЕТ “Родео 6 Рафет Ахмедов”.

· Златомира Димитрова Драганска - член на Съвета на директорите и Изпълнителен директор, към 31.12.2006 г.  не притежава пряко или непряко най-малко 25 на сто от гласовете в общото събрание нито контролира някое дружество

· Атанаска Михайлова Тенева - член на Съвета на директорите, към 31.12.2006 г.  не притежава пряко или непряко най-малко 25 на сто от гласовете в общото събрание нито контролира някое дружество

· Атанас Василев Добрев - член на Съвета на директорите, към 31.12.2006 г.  не притежава пряко или непряко най-малко 25 на сто от гласовете в общото събрание нито контролира някое дружество


2.2. юридическите лица, в чиито управителни или контролни органи участват или чиито прокуристи са:

· Диана Николаева Николова - председател на Съвета на Директорите, към 31.12.2006 г.  не участва в управителните и контролни органи на нито едно дружество и не е прокурист на такова .
· Рафет Ахмедов Ахмедов - член на Съвета на директорите, към 31.12.2006 г.  не участва в управителните и контролни органи на нито едно дружество и не е прокурист на такова . Регистриран е като ЕТ “Родео 6 Рафет Ахмедов”.

· Златомира Димитрова Драганска - член на Съвета на директорите и Изпълнителен директор, към 31.12.2006 г.  не участва в управителните и контролни органи на нито едно дружество и не е прокурист на такова .
· Атанаска Михайлова Тенева - член на Съвета на директорите, към 31.12.2006 г.  не участва в управителните и контролни органи на нито едно дружество и не е прокурист на такова .

· Атанас Василев Добрев - член на Съвета на директорите, към 31.12.2006 г.  не участва в управителните и контролни органи на нито едно дружество и не е прокурист на такова.


2.3. за известните им настоящи и бъдещи сделки, за които считат, че могат да бъдат признати за заинтересувани лица по смисъла на чл. 114, ал. 5 ЗППЦК.

На членовете на СД на “Пловдив-БТ”АД не са им известни настоящи и бъдещи сделки, за които считат, че могат да бъдат признати за заинтересовани лица по смисъла на чл. 114, ал. 5 от ЗППЦК

3. Доколкото е известно на съставителите на този регистрационен документ, никой от посочените в този документ експерти или консултанти не  притежава значителен брой акции на емитента или на негови дъщерни дружества, и няма значителен пряк или непряк икономически интерес в емитента. 

Финансова информация

ХVІІІ. Годишните финансови отчети за последните 3 години


Годишните финансови отчети /включващи  баланс, отчет за приходите и разходите, отчет за собствения капитал, отчет за паричните потоци, приложения към финансовите отчети/ на дружеството за 2003, 2004 и 2005 г. са предоставени в Комисията за финансов надзор с входящи номера както следва:

2003 г. – вх. № 10-05-05/01.04.2004 г.

2004 г. – вх. № 10-05-05/11.04.2005 г.

2005 г. – вх. № 10-05-00/14.04.2006 г.

Годишният финансов отчет на дружеството за 2006 г. представлява Приложение № 1 от настоящия регистрационен документ

ХІХ. Отчет/и за управлението по чл. 33, ал. 1 от Закона за счетоводството.

Отчетите за управлението на дружеството за 2003, 2004 и 2005 г. са предоставени в Комисията за финансов надзор с входящи номера както следва:

2003 г. – вх. № 10-05-05/01.04.2004 г.

2004 г. – вх. № 10-05-05/11.04.2005 г.

2005 г. – вх. № 10-05-00/14.04.2006 г.

Отчета за управлението по чл. 33, ал. 1 от ЗС за 2006 г. представлява приложение     № 2 към настоящия регистрационен документ. 

ХХ. Одиторски доклади за всеки от периодите, за които се изискват одитирани финансови отчети.

Одиторските доклади към одитирани финансови отчети. за  2003, 2004 и 2005 г. са представени в едно с одитираните финасови отчети в Комисията за финансов надзор със входящи номера по раздел ХVІІІ. 

Одиторският доклад към одитирания финансов отчет за 2006 г. е  приложен към настоящия регистрационен документ. 

ХХІ. Междинните финансови отчети за текущата година. 

Междинните финансови отчети за 2006 г. са представени в Комисията за финансов надзор. 
ХХІІ. Информация за висящи съдебни, административни или арбитражни производства, както и решения или искане за прекратяване и обявяване в ликвидация на емитента, ако такива са имали или могат да имат съществено влияние върху финансовото състояние на емитента или неговата рентабилност.

Съдебни, арбитражни или административни дела със съществен интерес, по които “Пловдив-БТ” АД е страна, са:

Дела, заведени от “Пловдив-БТ” АД:

С решение на Арбитражния съд на Краснодарския край от 27.10.2003 г. по отношение на ЗАО “Булгартабак – Сочи” е открито производство по несъстоятелност и “Пловдив-БТ” АД е включен в списъка на кредиторите, като размерът на претендираната от дружеството сума възлиза на 2, 216 х. щ. д. С решение на Арбитражния съд на Краснодарския край от 20.09.2004 г. ЗАО “Булгартабак – Сочи” е признато за несъстоятелно и е открито конкурсно производство, съгласно закона за несъстоятелността в Руската Федерация, което не е приключило към 31.12.2006 г. С определение на Арбитражния съд на Краснодарския край от 15.05.2006 г. за нов конкурсен управляващ, който представлява дружеството, е назначена Ирина Михайловна Новикова.  Производството е висящо пред Арбитражния съд на Краснодарския край. На 23.11.2006 г. бе проведено Общо събрание на кредиторите за отчет и съгласуване плана на работата на конкурсния управляващ, както и за удължаване срока на производството. След провеждане на три неуспешни търга за разпродажба на имуществото на ЗАО “Булгартабак Сочи”, е направено публично предложение без начална цена и на 29.01.2007 г. е сключен договор за продажба на 25 комплекта машини на обща стойност 217000 рубли, с Мелания Андреевна Гляненко, която е следвало да заплати имуществото до 08.02.2007 г. По силата на закона, приходите ще бъдат използвани за покриване на разходите по конкурсното производство.  На 21.03.2007 г. е проведено Общо събрание на кредиторите, на което е направен отчет на дейността на конкурсния управляващ и е взето решение за  прекратяване на производството.

Дружеството е ищец по граждански иск, предявен в рамките на наказателно производство, образувано във връзка с установяване извършването на измама от страна на 3 физически лица. Цената на иска е в размер на 81 х. лв. Делото е решено от Пловдивския окръжен съд на трето разглеждане, като подсъдимите са оправдани. Подадена е  касационна жалба от страна на Пловдив-БТ АД и протест от прокуратурата, но до изтичането на абсолютната давност за наказателно преследване остава по-малко от  6 месеца и вероятността за осъждане на лицата и събиране на вземането е минимална. Вземането е отписано от баланса на дружеството.

От страна на дружеството се води дело за установяване от съда на факта на преждеползване от “Пловдив-БТ” АД, на марката “BAHMAN” /Арабски/. Ответник по делото е Ал-Уидждания Дженерал Трейдинг Истеблишмент, Аман, ОАЕ, което е регистрирало на свое име марката, предмет на делото. На 28.11.2006 г. е получено съобщение за постановено решение на Софийски Апелативен съд за отхвърляне на исковете на дружеството ни, но същото е обжалвано пред Върховния Касационен съд.
През месец декември 2006 са заведени искове за събиране на задължения по договори за наем срещу ЕТ “Никоциана Табакум” и Елена Листева. Делата са висящи пред Пловдивския Районен съд.
“Пловдив-БТ” АД е обжалвало заповед № РД-06-1018/02.11.2006 г. на кмета на район “Централен” на град Пловдив за преместване на КПП на дружеството, преграждащ улица “Кирил Христов” в град Пловдив. Делото е висящо пред Пловдивския Окръжен съд, пето административно отделение, под номер 1654/2006 г.

Дела, заведени срещу “Пловдив-БТ” АД:

Във връзка с договор за покупко-продажба от страна на “Дулово-БТ” АД срещу дружеството е заведен иск за сумата от 32 х. лв. Пловдивски Окръжен Съд е осъдил Пловдив-БТ АД да заплати сумата 32 х. лв. ведно с лихви за забава на “Дулово-БТ” АД, Пловдивски апелативен съд е потвърдил решението. Подадена е касационна жалба, защото “Пловдив-БТ” АД вече е заплатило част от тази сума (15 х. лв.), но съдът е счел, че плащането се отнася до задължения, които не са предмет на делото. Делото е висящо пред Върховен касационен съд. В баланса на дружеството към 31.12.2006 година е отразена провизия по това дело в размер на 26 х. лв.

Срещу дружеството е заведен  иск за присъждане на вреди от непозволено увреждане в размер на 26 х. лв. Делото е заведено първоначално от ТБ Балканбанк АД и в последствие поддържано от ТБ ДЗИ Банк АД. Делото е висящо пред Пловдивския апелативен съд.

Към 31.12.2006 г. срещу дружеството са висящи 4 трудови дела, с които се претендира обявяване на извършени от дружеството уволнения за незаконни и възстановяване на уволнените служители на работа. Претендираната сума е в размер на 17 х.лв.  

Дела, касаещи недвижими имоти

Във връзка с решение на ВКС по спор между “Пловдив-БТ” АД и  СД “Енко Недев и с-ие” е отписан недвижим имот на дружеството (сграда и дворно място), находящ се на ул. Г. М. Димитров № 31.

По отношение на административната сграда на дружеството, находяща се в гр. Пловдив, ул. “Авксентий Велешки” № 23 и тютюнев склад, находящ се на ул. “Цанко Дюстабанов” № 42, са отправени реституционни претенции от наследници на бивши акционери на холандско акционерно дружество, от което в миналото от страна на държавата са били отчуждени недвижими имоти. В резултат на тези претенции областният управител е извършил деактуване на имотите и наследниците са се снабдили с констативен нотариален акт за собственост. Дружеството е установило, че на наследниците са били изплатени обезщетения, поради което реституционните им претенции са неоснователни. Предвид на това “Пловдив-БТ” АД е завело иск за установяване нищожността на издадения констативен нотариален акт. От своя страна наследниците са предявили пред Пловдивски окръжен съд искове за предаване на владението върху имотите и за обезщетение за ползването на административната сграда в размер на 368 х. лв. В последствие всички предявени от двете страни искове, касаещи тези имоти, са приети за разглеждане в рамките на едно съдебно производство. Първата инстанция е отхвърлила предявените срещу дружеството искове. Втората инстанция е уважила ревандикационния иск на ищците и е отхвърлила иска на ищците за присъждане на обезщетение, както и отрицателния установителен иск, предявен от страна на дружеството. Решението е обжалвано пред Върховния касационен съд, който върна делото за повторно разглеждане от Пловдивския Окръжен съд, пред който към месец март 2007 г. същото е висящо. Решението не е обжалвано в частта му, касаеща отхвърляне на иска за присъждане на обезщетение, поради което в тази си част следва да се счита за влязло в сила.  

През месец март 2005 година от страна на дружеството е заведен иск на основание чл. 97 от ГПК за установяване правото на собственост върху имот, находящ се в гр. Хисаря, ул. “Тракия” № 1. Правото на собственост се оспорва от  община  Хисаря поради отнемането на част от имота по силата на Закона за имуществото на БКП, ДКМС, ОФ, БПС и др. Пловдивският Районен съд и Пловдивският Окръжен съд  уважиха претенциите на “Пловдив- БТ” АД, но решението на ПОС все още не е влязло в сила и е възможно да бъде обжалвано.

“Пловдив-БТ” АД е заинтересовано лице по жалба срещу Заповед № ОА 705 от 10.05.2004 г., издадена от кмета на Община Пловдив и преуреждаща регулацията на квартал 166-нов по плана на ЦГЧ на Пловдив, в който са разположени три имота на дружеството.

През месец октомври 2005 г. са заведени дела за установяване на собствеността върху имоти, намиращи се в землищата на селата Богдан, Васил Левски и Розино. Делата са висящи пред Карловския Районен съд.

През месец юни 2006 година беше заведен ревандикационен иск срещу Община Пловдив за признаване на собствеността и предаване на владението върху имот, представляващ дворно място с площ 700 кв.м., намиращ се в град Пловдив, ул. “Г.М.Димитров” № 30 и ползван като училищен двор на Начално училище “Свети Патриарх Евтимий”. Имотът е бил предаден за тези цели още през 1953 г. Пловдивският Районен съд отхвърли иска на “Пловдив-БТ” АД, решението бе обжалвано. Делото е висящо пред Пловдивския Окръжен съд.  
През месец април 2006 година срещу “Пловдив-БТ” АД е предявен ревандикационен иск  от Здравец и Петко Николаеви Душкови, за 1,568 дка, попадащи в УПИ ІV “Пловдив-БТ” АД, в съседство с вписания на името на “Пловдив-БТ” АД имот по новоиздаден нотариален акт. Искът е отхвърлен от Пловдивския Районен съд, но решението е обжалвано и делото е висящо пред Пловдивския Окръжен съд по дело № 55/2007 г.

Висящи изпълнителни производства
Дружеството е взискател по 16 изпълнителни производства, по които общо се претендира сумата от 633 х. лв. С най-значителен имуществен интерес е изпълнителното дело, заведено срещу ЕТ “ТЕДИ – Иванка Алексиева” и “Би Ес Консултинг 2002” ЕООД за сумата от 570 х. лв. 

ХХІІІ. Описание на съществените промени във финансовото и търговското състояние на емитента, настъпили след датата на публикуване на годишния или на последния междинен финансов отчет. 

1. Данъчно облагане

От 01.01.2007 г. е в сила нов размер на акцизната ставка за тютюневите изделия, в т.ч. за цигарите. Новият размер на акциза се определя като сума от 6,50 лв. за 1000 къса и 54% от продажната цена. В резултат от промяната на размера на акциза, нетните приходи на дружеството от продажбата на цигари, се очаква да се увеличат средно с около 2,3%.

2. Нови цени на цигарите

В отговор на конкурентния ценови натиск от страна на вносителите на цигари, Булгартабак холдинг АД взе решение от 20 февруари 2007 година да намали цените на част от произвежданите и предлагани от дъщерните му дружества цигари на българския пазар. Намалението за различните марки цигари е различно, но като цяло се очаква да бъде от 15 до 30 стотинки за кутия. Решението  ще засегне малка част от произвежданите марки цигари от Пловдив БТ АД, при които  намалението на цената е от 30 стотинки на кутия, т. е. от сегашна цена 2,30 лв./ за кутия / на 2,00 лв. Промяна в цените на слимовите цигари не се очаква.
3. Извънредно  общо събрание на акционерите

Съветът на директорите на Пловдив БТ АД по искане на Булгартабак Холдинг АД, свиква извънредно общо събрание на акционерите на 12 април 2007 г. В приетия проект за решение е включена промяна на фирмата „Пловдив - БТ” АД, като се предлага новото наименование да бъде „Пловдив - Табак” АД . При липса на кворум, извънредното събрание ще се проведе на 26 април 2007 г., при същия дневен ред.

Допълнителна информация
ХХІV. Информация за акционерния капитал към датата на последния баланс

Информацията включва данни за акционерния капитал към последния баланс, включен във финансовия отчет, и към последната практически приложима дата.

1. Вписаният в търговския регистър  капитал на “Пловдив-БТ”АД възлиза на 1 079 127 лева
2 Капиталът на дружеството е разпределен в 1 079 127 обикновени поименни акции с право на глас.

3. Дружеството е емитирало  1 079 127 броя акции, които са напълно изплатени. Няма частично заплатени акции. 

4. Номинална стойност на акциите е 1 лев. 
5. Всички акции, емитирани от дружеството са в обръщение, както в началото, така и в края на годината, тъй като всички акции на дружеството са регистрирани на “БФБ – София”АД.

6. През последните 5 години повече от 10 на сто от капитала не е бил заплатен с активи, различни от парични средства.

7. Брой, балансова стойност и номинална стойност на акциите на емитента, притежавани от него или от негово дъщерно дружество:

“Пловдив-БТ”АД не притежава свои акции. Дъщерното дружество на “Пловдив-БТ”АД ЗАО “Булгартабак-Сочи”, не притежава акции от него. 

8. Общото събрание на акционерите не е приемало решение за увеличаване на капитала на дружеството. Съветът на директорите на дружеството до настоящия момент не е обсъждал въпроси, свързани с увеличението на капитала на дружеството, респективно свикване на ОСА за приемане на такова решение. 

9. Нито едно лице от акционерите на дружеството, или трето лице не притежава опции върху капитала на емитента (или върху капитала на дружество, член на икономическата група), или лицата, към които има поет ангажимент под условие или безусловно да бъдат издадени опции в тяхна полза.

10. История на акционерния капитал през последните три години – През последните три години   не са извършвани промени в капитала на дружеството.

ХХV. Информация относно всяко дружество, в което дружеството има (пряко или непряко) дългосрочно участие, балансовата стойност на което възлиза на над 10 на сто от капитала му, както и всяко друго участие, което може да се отрази значително на оценката на активите и пасивите на емитента, на неговото финансово състояние или печалбата и загубата

“Пловдив-БТ”АД не притежава пряко дългосрочно участие в друго дружество, балансовата стойност на което да възлиза на над 10 на сто от капитала му. “Пловдив-БТ”АД няма и други участия, които да се отразят значително на оценката на активите и пасивите му, на неговото финансово състояние или печалбата и загубата. 
ХХVІ. Посочване на централния ежедневник, който емитентът използва за публикуване на поканата за свикване на общо събрание на акционерите.

В-к “Дневник”.

ХХVІІ. Информация за мястото, времето и начина, по който може да бъде получена допълнителна информация, включително адрес, телефон, работно време и лице за контакти

Допълнителна информация може да бъде получена от настоящи и потенциални инвеститори на адреса на управление на дружеството Пловдив, ул. “Авксентий Велешки” № 23, тел 032/625796, факс 032/626848; всеки работен ден от 9.00 до 17.00 часа

Електронен адрес: v.vangelov@plovdivbt.com
Лице за контакт – Владимир Вангелов – Връзки с инвеститорите
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Коеф.на абсол. ликвидност 

		Година		марж		Пар.средства		КП

		2006		0.96		15063		15678

		2005		0.52		5922		11337				9141

		2004		0.11		2575		22521				1.5435663627

		2003		0.04		883		23302





Коеф.на абсол. ликвидност 

		0

		0

		0



Коефициент на абсолютна ликвидност

Години

Стойност

Коефициент на абсолютна ликвидност

0

0

0



Коеф.на бърза ликвидност

		Година		марж		КА - МЗ		КП

		2006		1.06		16638		15678

		2005		0.77		8760		11337

		2004		0.15		3317		22521

		2003		0.58		13504		23302
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Коеф.на обща ликвидност

		Година		марж		КА		КП

		2006		1.75		27414		15678				7846		0.4009607522

		2005		1.73		19568		11337				4341		0.3829055306
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Коеф.на фин.автономност

		Година		марж		СК		Пасиви

		2006		0.58		23664		41079

		2005		0.61		22028		35853

		2004		0.26		8799		34429

		2003		0.17		5797		33189
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Дълг към Пасиви

		Година		марж		Дълг		Пасиви

		2006		0.42		17415		41079
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		2004		0.74		25630		34429
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		Година		марж		Дълг		СК

		2006		0.74		17415		23664
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Ефект.на прих.

		Година		марж		Разходи		Приходи

		2006		0.85		33135		38820

		2005		0.71		37037		52066

		2004		0.94		30016		32048

		2003		1.00		25188		25304





Ефект.на прих.

		0

		0

		0



Ефективност на приходите

Години

Стойност

Ефективност на приходите

0

0

0



Обращ.на А

		Година		марж		Сума на продажбите		Сума на А

		2006		0.94		38754		41079

		2005		1.45		52041		35853

		2004		0.93		32047		34429

																1.45

																0.94

																0.51

																0.3517241379





Обращ.на А

		0

		0

		0



Обръщаемост на активите

Години

Стойност

Обръщаемост на Активите

0

0

0



марж на печ.

		Година		марж		Оп.печалба		Сума на продажбите

		2006		0.15		5745		38754

		2005		0.29		15206		52041

		2004		0.09		2864		32047





марж на печ.

		0

		0

		0



Марж на печалбата

Години

Стойност

Марж на печалбата

0

0

0



ROA

		Година		ROA		Оп.печалба		Сума на А

		2006		0.14		5745		41079

		2005		0.42		15206		35853

		2004		0.08		2864		34429

																								0.42

																								0.14

																								0.28

																								0.6666666667





ROA

		0

		0

		0



ROА

Години

Стойност

Възвращаемост на активите (ROА)

0

0

0



ROE

		Година		ROЕ		Нетна печ.		СК

		2006		0.21		5076		23664

		2005		0.60		13139		22028

		2004		0.26		2282		8799





ROE

		0

		0

		0



ROE

Години

Стойност

Възвращаемост на собствения капитал (ROE)

0

0

0



нетна печалба

		Година		Нетна печ.

		2006		5076

		2005		13139

		2004		2282





нетна печалба

		0

		0

		0



ROE

Години

Стойност

Нетна печалба

0

0

0






