ОТЧЕТ ЗА УПРАВЛЕНИЕТО

на „Плевен- Булгартабак” АД  през 2006 г.
Годишният отчет за управлението на „Плевен- Булгартабак” АД през 2006 г. е съставен на съгласно чл.33, ал.1 от Закона за счетоводството, Приложение № 10 и Приложение № 11 от Наредба № 2 за проспектите

Прогнозната информация и направените предположения в отчета за управление могат да се различават от бъдещите реални резултати на дружеството и съществува риск при действия, основани на прогнозна информация
I. Преглед на развитието и резултатите от дейността на Плевен-БТ АД през 2006 година. Състояние на дружеството към 31.12.2006 година. Основни рискове, пред които е изправено дружеството

1. Информация за дружеството

ПЛЕВЕН БУЛГАРТАБАК АД е търговско дружество, създадено с разпореждане № 115 от 10.11.1993 г. на Министерски съвет, с което Стопанско обединение Булгартабак се преобразува в Булгартабак-Холдинг ЕАД (Холдингa) и 22 акционерни дружества с държавно участие.

Дружеството е със седалище и адрес на управление с.Ясен, община Плевен, област Плевенска. Съдебната регистрация на дружеството е от 1993 г., решение № 3178/1993 г. на Плевенски окръжен съд. 

 В края на 1997 г. държавата, чрез Министерството на търговията и туризма (сега Министерство на икономиката и енергетиката), предприема прехвърляне на притежаваните директно от нея акционерни дялове в дружеството на Булгартабак-Холдинг АД (Холдинга). Това прехвърляне е приключено в началото на 1998 г., поради което 01.01.1998 г. е приета за дата на ефективно придобиване на мажоритарно участие на Холдинга в дружеството.

2. Място и значение на предприятието в отрасъла

  ПЛЕВЕН-БУЛГАРТАБАК АД е предприятие, специализирано да преработва едролистни и ориенталски тютюни. Изкупуването на едролистни тютюни се осъществява , съгласно одобрена схема от Булгартабак-Холдинг АД ,  от производители в страната.    

Дружеството е основен доставчик на тютюнев стрипс и раздути тютюневи жили за цигарените предприятия от Група Булгартабак.

Клиентите на дружеството са от страната и чужбина. Реализацията на тютюн е в пряка връзка с търсенето, промяната в инфраструктурата на производствените мощности в страната и  пазарните дялове. Основната част от приходите  се реализират от продажби на тютюни (стрипс) в страната и чужбина и преработка на тютюни на ишлеме.

Реализацията на стрипс и раздути тютюневи жили се осъществява предимно за предприятията, производители на цигари от Група Булгартабак, съгласно условията на  предварително сключени договори. 

При продажбата на тютюн и преработка на ишлеме на други дружества от Групата и на други клиенти цените се определят на база постигната договореност в зависимост от: реколта, класа, качество, еднородност на партидите, нива на цените за съответния произход към датата на сделките.

Високото качество на произвеждания  тютюн (стрипс) е предпоставка за увеличаване обема на производството, както на собствени тютюни (суровина), така също и преработка на тютюни на ишлеме.

3.Предмет на дейност

Предметът на дейност на дружеството през 2006 г. включва следните видове операции и сделки: 

· Изкупуване, промишлена обработка, заготовка за износ и търговия с тютюни;

· Външнотърговска дейност с тютюни .

Дружеството има издадено разрешително № 1011/21.12.2004 г. от Министерски съвет на република България за промишлена обработка на тютюн, съгласно разпоредбите на Закона за тютюна и тютюневите изделия и Правилника за неговото прилагане. Промишлената обработка на тютюн включва: съхранение и отглеждане на изкупен суров тютюн, манипулация, ферментация , съхранение и подготовка за реализация на  обработения тютюн.

4.Собственост и управление
Плевен БТ АД е публично дружество съгласно Закона за публично предлагане на ценни книжа. Основен акционер на дружеството е Булгартабак Холдинг АД (притежава 85,60 % от акционерния капитал). 

Плевен БТ АД има едностепенна система на управление със съвет на директорите от петима членове. Дружеството се представлява и управлява от изпълнителния директор Димитър Богданов.

Като част от Групата Булгартабак  дружеството е приело въведените в действие основни принципи, условия и правила относно общата стратегическа политика на дружествата от Групата; съгласуват се действията за постигане на стопанска, пазарна и финансова стабилност; разработват се продуктови структури и всички други глобално значими въпроси за Групата.

Дружеството разполага с високо квалифициран персонал в областта на тютюнопроизводството и търговия  с тютюни. Към 31.12.2006 г. средно-списъчният брой на работниците и служителите е 375 (31.12.2005 г.: 439).

5.Дъщерни дружества
Дружеството притежава 77 % от капитала на ЗАО “Булгартабак Калининград”, Русия, регистрирано през 2000 г. в гр. Калининград. Акционерният капитал на задграничното дружество е в размер на 10 х. рубли, разпределени в 100 бр. обикновени поименни акции с номинал 100 рубли всяка. Предметът на дейност на ЗАО “Булгартабак Калининград”, Русия е производство и търговия с тютюневи изделия.

През 2006 г. Съветът на директорите на Плевен БТ АД е взел решение в съответствие с устава на ЗАО „Булгартабак Калининград” и руското законодателство да започне процедура по ликвидация на дружеството. Надзорният съвет на Булгартабак холдинг АД е дал предварително разрешение за прекратяване участието на Плевен БТ АД в ЗАО „Булгартабак Калининград” и  започване процедура за ликвидация на задграничното дружество.     

Дружеството притежава и 100 % от дяловете в ООО “Болгарский табак”, Русия. Задграничното дъщерно дружество е регистрирано на 21.11. 2001 г. със седалище гр. Гуревск, Калининградска област и предмет на дейност търговия с тютюневи изделия. Регистрираният капитал е 13 х.рубли. 

6.Производство
През 2006 г. в Плевен БТ АД са преработени следните типове и количества тютюни и тютюневи жили:

· Виржиния


 5 261,9 т. (2005 г.: 6 960,1 т.)
· Бърлей 


 1 000,0 т. (2005 г.: 1 884,8 т.)
· Ориенталски тютюн 
    262,6 т. (2005 г.: 0 т.)
· Тютюневи жили 

 1 657,8 т. (2005 г.: 3 084,5 т.)
7.Приходи, разходи и резултати от дейността 

	Показатели за приходите
	2006 г.     
	% спрямо общите приходи
	2005 г.
	% спрямо общите приходи

	Приходи от продажби
	13,829
	88
	24,585
	97

	Други доходи
	1,929
	12
	665
	3

	Финансови приходи
	-
	-
	-
	-

	Общо приходи:
	15,758
	100
	25,250
	100

	
	
	
	
	

	Показатели за разходите
	2006 г.     
	% спрямо общите разходи
	2005 г.     
	% спрямо общите разходи

	Себестойност на реализираната продукция и услуги
	9,370
	60
	16,555
	66

	Обезценка на материални запаси
	362
	2
	453
	2

	Разходи при производство под нормален капацитет
	283
	2
	28
	1

	Разходи за дистрибуция и реализация
	549
	3
	894
	3

	Административни разходи
	3,571
	23
	4,766
	19

	Други разходи за дейността 
	605
	4
	1,513
	6

	Обезценка на имоти, машини и оборудване
	-
	-
	2
	-

	Финансови разходи
	922
	6
	892
	3

	 Разход за/( икономия) от данъци от печалбата
	(42)
	-
	72
	-

	Общо разходи:
	15,620
	100
	25,175
	100

	Нетна печалба за периода
	138
	
	75
	


Отчетът за доходите за 2006 и 2005 г. е изготвен съгласно изискванията на Международните стандарти за финансови отчети, като дружеството е възприело схема на отчета по функционален признак на разходите.

Най-висок относителен дял в приходите на дружеството и през двата отчетни периода заемат приходите от продажби. Изменена е структурата на продажбите през 2006 г. спрямо 2005 г., като е увеличен размерът на продажбите на услуги (преработка на тютюн на ишлеме). Намалението на абсолютната стойност на приходите от продажби се дължи на отсъствието на стойността на основния материал в продажната цена на услугата (продажните цени, формиращи приходите за 2005 г. съдържат в по-голяма степен стойността на основния материал).  
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 Увеличението в относителния дял на другите доходи през 2006 г. се дължи на отчетени приходи от продажба на дълготрайни материални активи.

Най-висок относителен дял в разходите на дружеството и през двата отчетни периода заема себестойността на реализираната продукция, който за 2006 г. е 60 % , а за 2005 г. е 66% . 

Разходите за обезценка през 2006 г. включват основно  обезценка на тютюни в размер на 338 х.лв., (2005 г.: 434 х.лв.), които не  са обвързани с договори за продажба. 

Относителният дял на разходите за дистрибуция и реализация в общия размер на разходите се запазва и през двата отчетни периода-3% за 2006 г. и за 2005 г. Намалението в абсолютния размер на разходите за дистрибуция и реализация през 2006 г. спрямо 2005 г. с 345 х. лв. се дължи основно на намаление на разходите за обезценка на търговски вземания и на разходите за реклама.  През 2006 г. е направена обезценка на вземания в размер на 22 х. лв., преценени от ръководството на дружеството като несъбираеми вземания от свързани предприятия.

Увеличението в относителния дял (2006 г.:23%, 2005 г.:19%) на административните разходи в общия размер на разходите през 2006 г. спрямо 2005 г. се дължи на увеличение на разходите за наеми, за поддръжка на автомобили, консултантски услуги, държавни такси и др.

Относителния дял на другите разходи в общия относителен дял на разходите е сравнително постоянен и през двата отчетни периода (2006 г.: 4%, 2005 г.: 6%). В състава на другите разходи основно са включени разходи за социална дейност, съгласно сключения Колективен трудов договор.

Увеличението на относителния дял на финансовите разходи (6 %) през 2006 г. спрямо (3%) през 2005 г. се дължи на начислени в по-голям размер разходи за лихви, което е свързано с рефинансирането на кредитите на дружеството, извършено през 2006 г. 

8.Показатели, включени в баланса на дружеството

	Показатели на активите
	31.12.2006     
	%

спрямо общите активи
	31.12.2005
	%  

спрямо общите активи

	 
	 
	 
	 
	 

	Имоти, машини и оборудване
	24,025
	68
	23,493
	64

	Нематериали активи
	8
	-
	7
	-

	Инвестиции на разположение и за продажба
	18
	-
	18
	-

	Материални запаси
	5,989
	17
	7,868
	22

	Текущи вземания
	3,591
	11
	2,171
	6

	Парични средства и парични еквиваленти
	1,508
	4
	865
	3

	Текущи активи, държани за продажба
	-
	-
	1,958
	5

	     Общо активи:
	35,139
	100
	36,380
	100

	Показатели на собствения капитал и пасивите
	31.12.2006
	%  

 спрямо общите пасиви
	31.12.2005
	%  

спрямо общите пасиви

	 
	 
	 
	 
	 

	Капитал
	425
	1
	425
	1

	Резерви
	4,236
	12
	4,183
	12

	Резерв за текущи активи, държани за продажба
	-
	-
	135
	-

	Натрупани печалби
	11,333
	32
	11,059
	30

	Дългосрочни банкови заеми
	8,218
	24
	6,838
	19

	Пасиви по отсрочени данъци
	479
	1
	575
	2

	Други нетекущи задължения
	1,521
	2
	1,496
	4

	Текущи задължения
	8,927
	28
	11,669
	32

	     Общо собствен капитал и пасиви:
	35,139
	100
	36,380
	100


Съществените изменения в показателите, включени в баланса  са както следва:

1) Имотите, машините и оборудването (дълготрайни материални активи) са с най-висок относителен дял в баланса на дружеството към 31.12.2006 г.: 68% и 31.12.2005 г.: 64%. Към 31.12.2005 г. в баланса на Плевен БТ АД като текущи активи, държани за продажба са класифицирани имоти и оборудване, които са продадени през 2006 г. Същевременно към 31.12.2006 г. има  значително увеличение на абсолютната балансова стойност на дълготрайните материални активи спрямо 2005 г.- 532 х. лв. Това се дължи основно на въведени в експлоатация през 2006 г. нова технологична линия за промишлена преработка на ориенталски тютюни с отчетна стойност 1,183 х. лв., прахово стопанство с отчетна стойност 323 х.лв., измервателни и регулационни уреди с отчетна стойност 201 х.лв. и др.

2) Намалението на относителния дял и абсолютната стойност на материалните запаси през 2006 спрямо 2005 г. се дължи най-вече на намалението на запасите от тютюни с 1,805 х.лв., т.е. с 25%, като резултат от продажбите на готова продукция (тютюн-стрипс).

3) Относителният дял на текущите вземания в общата сума на активите на дружеството се е променил през двете години. Наблюдава се нарастване на тяхната абсолютна стойност към 31.12.2006 г. спрямо същата дата на 2005 г. в размер на 1,420 х.лв. Това се дължи основно на увеличение на вземанията по продажби – от клиенти и от свързани лица. Вземанията са текущи и се погасяват според постигнатите с клиентите договорености. Вземанията, преценени от управлението като несъбираеми са обезценени до нулева стойност.

4) Като относителен дял паричните средства и паричните еквиваленти не са нараснали съществено, но като абсолютна стойност към 31.12.2006 г. те са се увеличили спрямо същата дата на 2005 г.- 643 х.лв. Това се дължи на увеличение на наличностите по разплащателните сметки на дружеството.

5) Относителния дял на резервите  за двете поредни години е без промяна- 12%. Намалението в абсолютните стойности в размер на 82 х.лв. е  основно от намаление на преоценъчния резерв. Това намаление на преоценъчния резерв  се дължи на прехвърляне на преоценъчен резерв към натрупани печалби, поради отписването при продажба на активите, с които е свързан този резерв. Едновременно с това  е на лице и увеличение на преоценъчния резерв, поради намаление на данъчната ставка за 2007 г.

 6) Относителният дал на натрупаните печалби спрямо общия дял в пасивите на баланса е увеличен с два пункта за 2006 г. Наблюдава се увеличение на абсолютната им стойност с 274 х. лв през 2006 г. спрямо 2005 г., което се дължи основно на реализираните от дружеството печалби – за 2006 г. 138 х. лв. и за 2005 г. – 75 х. лв.; както и на прехвърляне на преоценъчен резерв (виж т. 5 по-горе). 

7) Наблюдава се значително увеличение в абсолютния размер на получените от дружеството дългосрочни заеми към 31.12.2006 г. – спрямо 31.12.2005 г. те са нараснали с 1,380 х. лв. Това се  дължи на усвоени суми по сключен договор с ДЗИ Банк, клон Плевен за инвестиционен кредит за закупуване на производствено оборудване във връзка с изпълнението на приетата от дружеството инвестиционна програма.

8) Намалението в относителния дял и абсолютната сума на пасивите по отсрочени данъци се дължи основно на намаление на данъчната ставка по ЗКПО, по която се изчисляват задълженията за отсрочени данъци от 15% към 31.12.2005 г. -  на 10% към 31.12.2006 г. 

9) Другите нетекущи задължения включват задължения към персонала при пенсиониране (31.12.2006 г.: 194 х. лв., 31.12.2005 г.: 191 х. лв.) и дългосрочната част от задължения на дружеството по сключени договори за финансов лизинг (31.12.2006 г.: 102 х. лв., 31.12.2005 г.: 201 х. лв.), дългосрочна част на задължения към свързани предприятия (31.12.2006 г.: 1,225 х. лв., 31.12.2005 г.: 1,104 х. лв.). 

10) Относителният дял на текущите задължения е сравнително висок и през  двете години-32% 2005г. и 28 % 2006 г. Наблюдава се намаление на тези задължения през 2006 г. спрямо 2005 г., както като относителен дял, така и като абсолютна сума – с 2,742 х. лв. В същото време е налице увеличение в размера на текущите задълженията към свързани предприятия на дружеството – от 1,312 х. лв. към 31.12.2005 г., на 2,491 х. лв. към 31.12.2006 г. Това увеличение е свързано най-вече с получени аванси, съгласно сключени договори за продажба на преработени от Плевен БТ АД едролистни тютюни. Също така е на лице намаление на текущите задължения на дружеството , свързани с ползваните и погасени  банкови заеми – от 4,384 х. лв. към 31.12.2005 г., на 3,296 х. лв. към 31.12.2006 г. Наблюдава се и сериозно намаление в задълженията към доставчици към 31.12.2006 г. спрямо същата дата на 2005 г.- 2,013 х.лв.

9.Финансово-икономически показатели и критерии за оценка на финансовото състояние на дружеството

	
	
	31.12.2006 г. 
	
	31.12.2005 г.

	Показатели за анализ на финансовата стабилност
	
	
	

	 Коефициенти на:
	
	
	
	

	финансова автономност
	
	0,84
	
	0,77

	финансова независимост
	
	1,20
	
	1,30

	дългосрочна задлъжнялост
	
	0,64
	
	0,56

	краткосрочна задлъжнялост
	
	0,56
	
	0,74
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	31.12.2006 г. 
	
	31.12.2005 г.

	Анализ на рентабилност на собствения капитал
	
	
	

	 Коефициенти на:
	
	
	
	

	рентабилност на собствения капитал
	
	0,01
	
	0,00

	рентабилност на активите
	
	0,03
	
	0,03

	рентабилност на приходите      от продажби
	
	0,12
	
	0,05
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	Анализ на ликвидността
	31.12.2006 г. 
	
	31.12.2005 г.

	 Коефициенти на:
	
	
	
	

	Покритие
	
	1,24
	
	1,10

	пълна ликвидност
	
	0,57
	
	0,26

	абсолютна ликвидност
	
	0,17
	
	0,07

	Собствения капитал при формиране на активите
	
	0,46
	
	0,43

	привлечения капитал при формиране на активите
	
	0,54
	
	0,57
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Изменението на показателите за финансовото състояние на дружеството, е както следва:

1) Показатели за анализ на финансовата стабилност

Коефициентът на финансова автономност се увеличава от 0,77 към 31.12.2005 г. до 0,84 към 31.12.2006 г. Увеличението на коефициента за финансова автономност се дължи на  намаляване на задълженията на дружеството при сравнително запазване на размера на собствения капитал. Размерът на този коефициент и за двата отчетни периода не е под минимално изискуемия гарантиращ финансова автономност на дружеството размер (0,5).

Доколкото коефициентът на финансова независимост се изчислява реципрочно на коефициента на финансова автономност, неговият размер намалява от 1,30 към 31.12.2005 г. до 1,20 към 31.12.2006 г. Тенденцията за намалението му е свързана с намалението на общия размер на задълженията на дружеството.

Коефициентът на дългосрочна задлъжнялост е с по-висока стойност към 31.12.2006 г. – 0,64, докато през предходната година 31.12.2005 г. е – 0,56. Увеличението му към 31.12.2006 г. се дължи на нарастването на дела на дългосрочните кредити на дружеството. 

Изменението на коефициента за краткосрочна задлъжнялост показва намаление на финансовата зависимост на дружеството от кредиторите, в т.ч. намаление на текущите задължения към  доставчици, както и на намаление на задължения, свързани с получени краткосрочни кредити през 2006 г.

2) Показатели за анализ на рентабилността на собствения капитал

Изменението в коефициента на рентабилност на собствения капитал показва увеличение в темпа на възвръщаемост на капитала през 2006 г., което се дължи на по-високата стойност на реализираната от дружеството  балансова печалба през 2006 г. в сравнение с предходната година.

Коефициентът на рентабилност на активите не показва изменение за двата отчетни периода. При изчисляването му разходите за лихви са изключени от финансовия резултат. За гарантиране на добра рентабилност на активите коефициентът е препоръчително да бъде не по-малко от 0,05.  

Коефициентите на рентабилност на приходите от продажби е увеличен от 0,05 към 31.12.2005 г. на 0,12 към 31.12.2006 г., поради увеличение на финансовия резултат от продажбите, независимо от намалението на стойността на нетните приходи от продажби.     

3) Показатели за анализ на ликвидността 

Коефициентът на покритие (като съотношение между текущите активи и текущите задължения) е увеличен от 1,10 към 31.12.2005 г. на 1,24 към същата дата на 2006 г., което е свързано с намаление на текущите задължения. Препоръчителният размер на този коефициент за постигане на стабилно състояние е 2.

Коефициентът на пълна ликвидност (като съотношение на текущите активи, от които са изключени материалните запаси и  текущите задължения) е 0,57 към 31.12.2006 г., и 0,26 към 31.12.2005 г. Препоръчителният размер на този коефициент за постигане на стабилно състояние е 1,50. Стойностите, реализирани от дружеството са значително под препоръчания размер, което се дължи на високия относителен дял на материалните запаси в общата сума на текущите активи (между 17 и 22 % от общата сума на активите).

Коефициентът на абсолютна ликвидност (като съотношение между паричните средства и еквиваленти и текущите задължения) към 31.12.2006 г. е на стойност 0,17, което е над оптималната за гарантиране на стабилно състояние – 0,08. Това показва способността на дружеството да изпълнява своите задължения, свързани с бързо изискуемите краткосрочни плащания. 

Измененията  в коефициента на собствения капитал при формиране на активите и в коефициента на привлечения капитал при формиране на активите, показва тенденция за намаляване на дела на чуждите средства при финансиране на активите на дружеството и незначително увеличение на дела на собствения капитал.  

10.Описание на основните рискове, пред които е изправено дружеството

В хода на обичайната си стопанска дейност дружеството може да бъде изложено на различни финансови рискове, най-важните от които са валутен риск, кредитен риск и ликвиден риск.


Управлението на риска се осъществява текущо под прякото ръководство  на изпълнителния директор и финансовите експерти на дружеството, съгласно политиката, определена от Съвет на директорите, който е разработил основните принципи на общото управление на финансовия риск, на базата на които са разработени конкретните (писмени) процедури за управление на отделните специфични рискове, като валутен, ценови, лихвен, кредитен и ликвиден, при използването на недеривативни инструменти.


По-долу са описани различните видове рискове, на които е изложено дружеството при осъществяване на търговските му операции, както и възприетият подход при управлението на тези рискове.

Валутен риск

Дружеството осъществява своите сделки основно на вътрешния пазар. То не е изложено на значителен валутен риск, защото почти всички негови операции и сделки са деноминирани в български лева и евро. В най-високо рисковата експозиция се намира най-малкият процент от активите. За 2006 г. 1,13 % от активите са в доларова експозиция (2005 г.:1,13%).

За контролиране на валутния риск в дружеството има въведена система на планиране на доставките от внос, съвместно с експертите от Булгартабак-Холдинг АД, както и процедури за ежедневно наблюдение на движенията във валутния курс на щатския долар и контрол върху предстоящите плащания.

Ценови риск

Характерно за дейността на тютюневия отрасъл е обстоятелството, че на входа (изкупуването на тютютните) има държавна регулация на цените. Изкупуването на тютюна и минималните изкупни цени се определят с постановление на Министерски съвет, в началото на всяка календарна година. Дружеството е повлияно от специфичен ценови риск, тъй като е изложено на евентуални негативни промени в цените на тютюните, които са обект на търговия на световни стокови пазари.


Основен потребител на стрипс от едролистни тютюни и раздути жили са дружествата от групата Булгартабак. Това обстоятелство гарантира планирано следене и предоговаряне  на цените. 
Дружеството не притежава акции и ценни книжа, които са обект за търгуване, както и няма практика да търгува с финансови инструменти.
 
Кредитен риск

 
При осъществяване на своята дейност дружеството е изложено на кредитен риск, който е свързан с риска някои от контрагентите му да не бъде в състояние да изпълни изцяло и в обичайно предвидените срокове задълженията си към него. 

Финансовите активи на дружеството са концентрирани в две групи: парични средства и вземания от клиенти.

Паричните средства в дружеството и разплащателните операции са разпределени в три първокласни банки (ДЗИ Банк АД, Общинска банка АД, Българска Пощенска банка АД) с висока репутация и стабилна ликвидност, което ограничава риска относно паричните средства и паричните еквиваленти.

Дружеството няма значителна концентрация на кредитен риск. Неговата политика е отсрочени плащания (продажби на кредит) да се предлагат само на клиенти, които имат дълга история и търговско сътрудничество с дружеството, това са предимно дружества от групата Булгартабак.

Събираемостта и концентрацията на вземанията се следи текущо, съгласно установената политика на дружеството. За целта ежедневно се прави преглед от финансово-счетоводния отдел на откритите позиции по клиенти, както и получените постъпления, като се извършва анализ на неплатените суми и състоянието на клиента. За получаване на вземанията си от свързани предприятия дружеството получава и допълнително съдействие от “Булгартабак-Холдинг” АД. 

За останалата част от клиентите - плащанията от продажбите се извършват предимно по банков път с предплащане. 

За да контролира риска дружеството следи за незабавно плащане на нововъзникналите задължения, а натрупаните стари задължения се погасяват по индивидуални споразумения с длъжниците.

Ликвиден риск

Ликвидният риск се изразява в негативната ситуация дружеството да не бъде в състояние да посрещне безусловно всички свои задължения, съгласно техния падеж.

То провежда консервативна политика по управление на ликвидността, чрез която постоянно поддържа оптимален ликвиден запас парични средства и добра способност на финансиране на стопанската си дейност. Дружеството ползва и привлечени кредитни ресурси. 

Дружеството управлява ликвидността на активите и пасивите си чрез задълбочен анализ на структурата и динамиката им и прогнозиране на бъдещите входящи и изходящи парични потоци.

Риск на лихвоносните парични потоци

Дружеството няма лихвоносни активи, с изключение на свободните парични средства в банки, затова приходите и оперативните парични потоци са независими, от промените в пазарните лихвени равнища. Същевременно Плевен БТ АД е изложен на лихвен риск, тъй като ползва кредити, при фиксиран лихвен процент.

II. Важни събития, настъпили след датата, към която е съставен годишния финансов отчет на „Плевен-БТ” АД за 2006 година 

След получено съгласие от Управителния съвет на Булгартабак Холдинг АД , Съветът на директорите на Плевен БТ АД е взел решение за продажба на оборудване за производство на цигари, собственост на Плевен БТ АД, намиращо се в гр.Калининград, Руска Федерация. С решение на Управителния съвет на Булгартабак Холдинг АД  е одобрена конкурсната документация  за продажба на оборудването. Проведен е  конкурс и се чака разрешение от Управителния съвет на Булгартабак Холдинг АД за подписване на договор за продажба на оборудването за цигарено производство.    

III. През 2006 г. не са правени научни изследвания и разработки в дружеството.

IV. Вероятно бъдещо развитие на „Плевен-БТ” АД  

Ръководството на Плевен БТ АД е разработило бизнес програма за 2007 г., в която са предвидени за преработка  по типове и количества тютюни около 8000 т. и 1080 т.тютюневи жили. Предвижданията за продажба на преработен тютюн (стрипс) са за 1550 т. 

За да отговори на изискванията на пазара за 2007 г. и следващите години, след модернизация и обновяване на производствените мощности през 2005 г. и 2006 г., в дружеството ще бъде внедрена и технология за друг вид опаковка на продукцията. 

Дейността на Плевен БТ АД през 2007 г. ще бъде насочена за към следните основни цели:

- подобряване качеството на произвежданите продукти;

- утвърждаване позицията на дружеството като основен доставчик на тютюн-стрипс и раздути жили за предприятията от Група Булгартабак;

- усъвършенстване на маркетинговата политика и увеличаване продажбите на външния пазар;

- увеличаване дела на преработка на ориенталски тютюн; 

- опазване на природната среда.

За постигане на тези цели, се разчита на висококвалифициран, опитен и мотивиран персонал, модерно високотехнологично оборудване, качествена суровина, с които предприятието разполага.


V. Промени в цената на акциите на дружеството


Търговията на акциите на „Плевен-БТ” АД през 2006 г. на Неофициалния пазар на акции на „Българска фондова борса-София” АД показва следните резултати:








2005 г.


2006 г.

Средно-претеглена цена


           16.66 лв.

15.83 лв.

 
Минимална цена




9.00 лв.

10.00 лв.


Максимална цена



           23.50 лв.

24.00 лв.


Последна средно-претеглена цена

           12.40 лв.

16.01.лв.


Брой на сделките



           65 сделки

49 сделки


Обем изтъргувани акции


         2423 броя
           431 броя


VI.  Информация относно програмата за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление


През 2006 г. в дружеството се работеше по Програмата за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление приета през 2003 г., която е приложение на Годишния отчет на дружеството за 2002 г. 


1. Изпълнение на Програмата


Програмата за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление е в пет основни раздела:

· Права на акционерите

· Равнопоставено третиране на акционерите

· Роля на заинтересованите лица за корпоративното управление

· Разкриване на информация и прозрачност
· Отговорности на управителните органи
Доброто корпоративно управление, което включва съвкупността от взаимоотношения между Съвета на директорите, управленския екип на дружеството, акционерите и другите заинтересова лица е един от ключовите елементи за подобряване икономическата ефективност на „Плевен-БТ” АД.

През 2006 г. правата на акционерите на дружеството залегнали в Раздел 1 не са нарушавани. Проведено е редовно Общо събрание на акционерите на 26.05.2006 г. За провеждането му са спазени всички изисквания на ЗППЦК. Стриктно се изпълнява своевременното и точно разкриване на информация по всички въпроси определени в ЗППЦК, свързани с дружеството. След представяне на тримесечните отчети в Комисията за финансов надзор, същите са на разположение на акционерите. Обява за мястото и времето, в което акционерите могат да се запознаят с тях се публикува в централен ежедневник.

През 2006 г. Съветът на директорите бе в състав:

Ирена Венкова Вълева – Председател

Димитър Богданов Димитров – Изпълнителен директор

Камелия Йорданова Стоянова – Зам.председател

Диана Тодорова Мечева – Член

Иджерал Мехмедов Хасанов – Член

На извънредно Общо събрание на акционерите проведено на 09.02.2007 г. от състава на Съвета на директорите е освободена Камелия Йорданова Стоянова. За член на Съвета на директорите е избрана Иванка Денева Раичкова.
Изплатени са възнаграждения общо на Съвета на директорите 81 х.лв.
През 2007 г. не се предвижда промяна на Програмата за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление.

VII. Анализ и разяснение на информацията по приложение №11 

Капиталът на „Плевен-БТ” АД  се състои от поименни акции с номинал 1 лев на обща стойност 425 168 лева, код на емисията BG11PLPLDT18, номер в ЦД 2984.

Към 31.12.2006 г. структурата на капитала е както следва:

· юридически лица          5 броя акционери притежаващи 415 941 броя акции

· физически лица        867  броя акционери притежаващи     9 227 броя акции

Акциите на дружеството са поименни безналични и свободно прехвърляеми ценни книжа, които се предлагат публично. Прехвърлянето на поименни безналични акции, издадени от дружеството, имат действие от момента на вписване на сделката в регистъра на Централния депозитар, който издава документ удостоверяващ правата върху тези акции.

Акционерите притежаващи  5 на сто или повече от правата на глас в Общото събрание на дружеството към 31.12.2006 г. са:

„Булгартабак-Холдинг” АД                             363 952 броя акции        85.60 % 

„Никотиана-БТ Холдинг” АД                          51 193 броя акции         12.04 %

Към 20.03.2007 г. е намален броя на притежаваните акции от „Никотиана-БТ Холдинг” АД  съответно на 31 193 броя  или 7.34 %  от капитала на „Плевен-БТ” АД.

Контролни права над дружеството притежава „Булгартабак-Холдинг” АД. Няма система за контрол при упражняването правото на глас в случаите когато служители на дружеството са и негови акционери. 

Отношенията между дружеството и работниците и служителите му при прекратяване на трудовите правоотношения /съгласно изискванията на Кодекса на труда/ свързани с изплащането на обезщетения са уредени в Колективния трудов договор, действащ в дружеството.  





Изпълнителен Директор:









(инж.Д.Богданов)




























































PAGE  
15

_1235541919.xls
Диаграма13

		Стрипс

		Раздути жили

		Промишлена преработка

		Други тютюни



ст-ст

Структура на нетните приходи от продажби за 2005 г.

17942

3904

2555

184



Лист1

		

		3.Преработени тютюни, в т.ч. стрипс		9931		3901		9146		3205		21,846		7,004

		8.Услуги, в т.ч. по видове		3235		4233		7116		9940		2,555		3,128

		9.Други, в ч. по видове		663		363						184		224





Лист2

		вид		ст-ст

		Стрипс		7045

		Раздути жили		2886

		Промишлена преработка		3235

		Други тютюни		663

		вид		ст-ст

		Стрипс		17,942

		Раздути жили		3,904

		Промишлена преработка		2,555

		Други тютюни		184





Лист2

		0

		0

		0

		0



ст-ст

Структура на нетните приходи  от продажби за 2006 г.



Лист3

		0

		0

		0

		0



ст-ст

Структура на нетните приходи от продажби за 2005 г.
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Диаграма12

		Стрипс

		Раздути жили

		Промишлена преработка

		Други тютюни



ст-ст

Структура на нетните приходи  от продажби за 2006 г.

7045

2886

3235

663



Лист1

		

		3.Преработени тютюни, в т.ч. стрипс		9931		3901		9146		3205		21,846		7,004

		8.Услуги, в т.ч. по видове		3235		4233		7116		9940		2,555		3,128

		9.Други, в ч. по видове		663		363						184		224





Лист2

		вид		ст-ст

		Стрипс		7045

		Раздути жили		2886

		Промишлена преработка		3235

		Други тютюни		663

		вид		ст-ст

		Стрипс		17,942

		Раздути жили		3,904

		Промишлена преработка		2,555

		Други тютюни		184





Лист2
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		0

		0

		0



ст-ст

Структура на нетните приходи  от продажби за 2006 г.



Лист3
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		0

		0

		0



ст-ст

Структура на нетните приходи от продажби за 2005 г.



		






