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РЕГИСТРАЦИОНЕН ДОКУМЕНТ 
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НАРЕДБА ЗА ПРОСПЕКТИТЕ ПРИ ПУБЛИЧНО ПРЕДЛАГАНЕ НА ЦЕННИ КНИЖА И ЗА РАЗКРИВАНЕ НА ИНФОРМАЦИЯ ОТ ПУБЛИЧНИТЕ ДРУЖЕСТВА И ДРУГИ ЕМИТЕНТИ НА ЦЕННИ КНИЖА /НАРЕДБА № 2/

Съветът на директорите на “ Петър Караминчев” АД уведомява всички настоящи и бъдещи инвеститори, че настоящият регистрационен документ съдържа цялата информация за емитента на ценните книжа към 31.12.2006 г., необходима за вземане на инвестиционно решение, включително основните рискове, свързани с емитента и неговата дейност. В  интерес на инвеститорите е да се запознаят с регистрационния документ и с документа за предлаганите ценни книжа, преди да вземат решение да инвестират.

Комисията за финансов надзор не носи отговорност за верността на представената в регистрационния документ  информация.

    Лица, които носят отговорност за вреди, причинени от неверни, заблуждаващи или непълни данни в регистрационния документ, съответно за част от информацията в него са: 

1. Валентин Маджаров -  Член  на  СД и Изпълнителен директор

2. Емил Дончев Михайлов –  Председател   на   СД

3. Иван Петков Дюлгеров – Член   на   СД

4. Ана Николова -  Главен счетоводител
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Настоящият регистрационен документ може да бъде получен от настоящи и потенциални инвеститори от Комисията за финансов надзор, гр. София, ул. "Шар планина"№33; “Българска фондова борса – София” АД, гр. София, ул. Три Уши 10, където той е представен. Той е на разположение и на адреса на управление на дружеството гр. Русе ,бул. Липник N 73, всеки работен ден от 9.00 до 16.00 часа, тел. 082/ 841466 , факс 082/  845727, лице за контакт –Ивелина Лозанова  – директор за връзки с инвеститорите

Съветът на директорите на “Петър Караминчев”АД информира всички инвеститори, че инвестирането в ценни книжа е свързано с рискове – печалби не се гарантират. На стр. 5 от настоящия регистрационен документ е предоставена подробна информация за рисковите фактори, специфични за дейността на “Петър Караминчев” АД

І. Данни за членовете на управителните и на контролните органи, прокуристите, консултантите и одиторите на емитента.  Отговорност за изготвяне на регистрационния документ

1.1. Име и функции на членовете на управителния орган и прокурист:

Съвет на директорите:

Дружеството има едностепенна система на управление с тричленен състав на СД:

· Валентин Маджаров - Член на СД и Изпълнителен директор

· Емил Дончев Михайлов – Председател на СД

· Иван Петков Дюлгеров – Член на СД
· Дружеството се представлява от Изпълнителния член на СД Валентин Маджаров. Няма вътрешно разпределение на функциите между членовете на СД.

1.2. Име, съответно наименование, седалище и адрес на управление на основните банки, инвестиционни посредници и правни консултанти, с които емитентът има трайни отношения, както и на правните консултанти по тази емисия.

Основни банки:

Банка “ДСК” АД – клон гр. Русе, Адрес: ул. “Александровска” № 4

Тъй като настоящият регистрационен документ е за вторично публично предлагане на ценни книжа дружеството няма трайни отношения с инвестиционни посредници и правни консултанти по тази емисия. 

Правни консултанти, работещи по договор с дружеството са както следва:

Ивелина Любомирова Лозанова-  юрисконсулт
1.3. Име, съответно наименование, седалище и адрес на управление на одиторите на емитента за предходните 3 години. 
· За 2004 г. одита на дружеството е извършен от PricewaterhouseCoopers с рег.№ 85 с посочен дипломиран експерт счетоводител Стефан Ненов, отговорен за извършване на независимия финансов одит под № 086 в Списъка на дипломираните експерт-счетоводители - регистрирани одитори в България.

· За 2005 г. одита на дружеството е извършен от PricewaterhouseCoopers с рег.№ 85 с посочен дипломиран експерт счетоводител Стефан Ненов, отговорен за извършване на независимия финансов одит под № 086 в Списъка на дипломираните експерт-счетоводители - регистрирани одитори в България.

· Видно от представената информация одиторът на дружеството през 2005 г. е преизбран по решение на ОСА.

· За 2006 г. одита на дружеството е извършен от Даринка Илиева Игнатова – дипломиран експерт – счетоводител – диплома № 0377.

1.4. Имената на лицата, отговорни за изготвянето на регистрационния документ или на отделни части от него, както и декларация от същите.

Отговорни за изготвянето на регистрационния документ са следните лица: 

· Валентин Маджаров – Изпълнителен  Директор 

· Ана Николова -  Главен счетоводител
ДЕКЛАРАЦИЯ ОТ ЛИЦАТА, ОТГОВОРНИ ЗА ИЗГОТВЯНЕТО НА РЕГИСТРАЦИОННИЯ ДОКУМЕНТ

Долуподписаните Валентин Маджаров и Ана Николова, в качеството си на лица, отговорни за изготвянето на регистрационния документ декларираме, че при изготвянето на настоящия регистрационен документ сме положили необходимата грижа, и информацията, съдържаща се в него, доколкото ни е известно, не е невярна, подвеждаща или непълна.

Декларатори:

1.....................




2.....................

ДЕКЛАРАЦИЯ ОТ СЪВЕТА НА ДИРЕКТОРИТЕ НА ДРУЖЕСТВОТО

Долуподписаните: Емил Дончев Михайлов и Иван Петков Дюлгеров в качеството си на членове на СД на “Петър Караминчев” АД декларираме, че сме солидарно отговорни с лицата, отговорни за изготвянето на регистрационния документ за вреди, причинени от неверни, заблуждаващи или непълни данни в регистрационния документ.

Декларатори:

1......................



2....................

ІІ. Основна информация

2.1 Систематизирана финансова информация за последните 3 финансови години.
[image: image3.emf]Вид на показател  2004г. 2005г. 2006г.

Приходи от основна дейност 10 787 000 2 964 000 2 147 000

Печалба от основна дейност 0 0 92 000

Загуба от основна дейност 396 000 108 000 0

Нетна печалба за акция 0.00 0.07 0.08

Нетна загуба за акция 0.46 0.00 0.00

Сума на активите 13 918 000 13 226 000 13 227 000

Нетни активи 13 045 000 13 010 000 13 149 000

Акционерен капитал 662 000 662 000 662 000

Брой акции

662 028 662 028 662 028


2.2 Рискови фактори
Лицата които биха инвестирали в акциите на дружеството биха очаквали влияние върху инвестицията на основните рискове, свързани с дейността на дружеството - емитент. Реалното настъпване на тези рискове през периода на притежаване на ценните книжа води до намаляване на постъпленията за емитента.  Корпоративните ценни книжа на емитента са изложени на определени рискове, които оказват допълнително въздействие върху резултатите от дейността му.

Рисковете могат да бъдат разделени по различни критерии в зависимост от техния характер, проявление, особености на дружеството, промени в капитала на емитента и възможността риска да бъде елиминиран или не. Практическо приложение в конкретния случай намира разделянето на рисковете в зависимост от възможността или невъзможността риска да бъде преодолян, респективно елиминиран. Този критерий разделя рисковете на систематични и несистематични. 

· Систематични рискове са тези, които зависят от общите колебания в икономиката като цяло. Инвеститорът не би могъл да влияе върху тях, но може да ги отчете и да се съобразява с тях. 

· Несистематичен риск –  представляват частта от общия инвестиционен риск, които са специфични за самото дружество и отрасъла, в който то осъществява дейността си и може да бъде управляван.

Систематични рискове.


Систематичните рискове са тези, които действат извън емитента и оказват ключово влияние върху дейността и състоянието му. Те са свързани със състоянието на макроикономическата среда, политическата стабилност и процеси, регионалното развитие и др. Основното ограничаване и влиянието на систематичните рискове е събирането и анализирането на текущата информация, както и използването на прогнози от независими източници за състоянието на системата като цяло. 

В тази връзка емитента  би следвало да реорганизира дейността си, съобразявайки се с влиянието на систематичните рискове и прогнозните разчети в страната, в която извършва предмета си на дейност.  

Политически риск.

Политическият риск отразява влиянието на политическите процеси в страната върху стопанския и инвестиционния процес като цяло и по–конкретно върху възвръщаемостта от инвестициите. Степента на политическия риск се определя с вероятността за промени в неблагоприятна посока на водената от правителството дългосрочна икономическа политика и като следствие от това – негативни промени в инвестиционния климат. Други фактори, които също влияят на този риск, са евентуалните законодателни промени и по–точно тези, които касаят стопанския и инвестиционния климат в страната.

Въпреки проведените непопулярни действия (ликвидиране на губещи предприятия, съкращения в бюджетния сектор и др.), свързани с провеждането на структурна реформа в страната, няма индикации  за промяна в пазарната ориентация на провежданите от правителството икономически и законодателни реформи. В тази връзка промяна в степента на политическия риск може да настъпи след провеждането на следващите редовни парламентарни избори или след преждевременна оставка на правителството.

Постигнатата политическа стабилност след месец февруари 1997 г., както и въвеждането на валутен борд в страната също значително намалиха влиянието на политическия риск за България. Това със сигурност дава своето отражение върху всички стопански структури в страната. Напредналият процес на синхронизиране на националното законодателство с това на страните от Европейския съюз, присъединяването на страната ни към Европейския съюз след 01.01.2007 година действат също в посока минимизиране на политическия риск.


Проведените през 2005г. редовни парламентарни избори създадоха значителна политическа несигурност в страната. Негативният ефект от трудният и муден избор на  ново правителство беше отчетен не само от всички институционални и стопански структури у нас, но и от всички водещи европейски и международни организации. Това, както и последвалите колебливи действия на избраното правителство, съпътствани от постоянни политически скандали не съдействаха за подобряване на позициите на страната в процеса на присъединяване към Европейския съюз. Широко коментираното въвеждане на значителни законодателни промени след 01.01.2007 година във връзка с приемането на България като пълноправен член на Европейския съюз създадоха през 2006 година известна нестабилност за бизнеса и оказаха силно влияние върху  възможностите му да прогнозира бъдещото си икономическо развитие. 

Макроикономически рискове

Увеличеният дял на износа и инвестициите в България през 2006г. поддържаше годишния растеж на БВП с над 6.00%, като очакванията за периода 2005-2008 година са инвестициите да растат с по – бързи темпове от растежа на БВП като делът им следва да достигне през 2008г. до 25.10% от БВП. Прогнозираната инфлация за същия период се очаква да се задържи на средно ниво от 3.5%-4.00%, въпреки отчетеното сравнително високо ниво на инфлация  в края на 2006г. в размер на 6.50%, целта на правителството за 2007 година е инфлацията да се понижи и в края на периода да е 3.1%, а средногодишната инфлация за 2007 година да е 4.4%. През 2006г., както и през предходната 2005 година постъпиха значителни парични средства от предприсъединителни и структурни фондове на ЕС. Тенденцията за нарастване на търговския дефицит ще се запази и след присъединяването на страната към ЕС. Нарасналото вътрешно потребление, активността на бизнеса и продължаващият приток на чуждестранни инвестиции правят външнотърговския дефицит по-малко рисков

С предстоящото либерализиране на търговията в стокообмена с ЕС най-застрашена е продукцията на хранително-вкусовата индустрия, докато промишленият сектор едва ли ще пострада.

Създаването на устойчиви и благоприятни условия за привличане на чужди инвестиции зависи от бързото провеждане на реформата в държавната администрация и облекчаването на регулаторните режими, тъй като основната бариера пред по-масовото навлизане на преките чужди инвестиции са тромавите, дълги и сложни процедури, големият обем изисквана документация, анализи, разрешителни и т.н., които отнемат много време и средства. Потенциалът на страната за привличане на преки чуждестранни инвестиции съвсем не е изчерпан – членство в ЕС, политическата и финансовата стабилност, хармонизираното законодателство и намаляващите данъци ще продължат да стимулират инвестиционната активност и през текущата 2007 година.

Бизнес климатът в страната се подобрява от началото на 2006 година. Най-обнадеждаващо е наблюдаваното през 2006 година бързо покачване на показателя за бизнес климата в промишлеността. Отчетено е и нарастване в натоварването на мощностите в  промишлеността – с 8 пункта, като такова изменение се наблюдава за първи път. Най-положителната промяна е снижаването през 2007 година на корпоративния данък от 15 на 10 на сто.

Голямата разлика на дефлатора с индекса на цените на производител на вътрешния пазар (8.2% спрямо януари-март на 2005 година) показва, че през 2006 година цените за износ са компенсирали нарастването на цените на вътрешния пазар. Българските производители са изнасяли някои важни продукти на химическата промишленост, на медицинските, прецизни и оптични апарати и инструменти и някои хранителни продукти на по-ниски цени, отколкото една година по-рано. В резултат, износът в тези отрасли е намалял и в реално изражение, като производителите са се ориентирали към вътрешния пазар и са увеличили вътрешните си продажби.

Валутен риск

Валутният риск се свързва с възможността приходите на стопанските предприятия в страната да бъдат повлияни от промените на валутния курс на лева спрямо други валути. В страна със силно отворена икономика като България, нестабилността на местната валута е в състояние да инициира сравнително лесно обща икономическа нестабилност и обратно – стабилността на местната валута да се превърне в основа на общоикономическата стабилност.

Фиксирането на курса на лева към германската марка (а към настоящия момент към единната европейска валута - Евро) при въвеждането на системата на паричен съвет в страната на 1 юли 1997 г. доведе до ограничаване на колебанията в курса на националната валута спрямо наложилите се чуждестранни валути като основни.

Дружеството оперира в Република България, но има взаимоотношения с чуждестранни доставчици, което предполага, че част от разчетите, приходите и разходите са деноминирани в чуждестранна валута. Това излага Дружеството на валутно-курсов риск, както и при получаването на заеми, деноминирани във валута, различна от отчетната. Експозициите се следят стриктно и се осигурява ефективно управление на валутно-курсовия риск.
Инфлационен риск

Инфлационният риск се свързва с вероятността инфлацията в страната да повлияе на реалната възвръщаемост на инвестициите в стопанския сектор.

До въвеждането на валутния борд, инфлационният риск имаше осезаемо въздействие върху резултатите на стопанските единици, в т.ч. и върху тези на “Петър Караминчев” АД. След въвеждането на стабилизационната програма, валутния борд и фиксирането на курса на лева спрямо германската марка като резервна валута, инфлацията в България значително намаля, което доведе до стабилизиране на макроикономическата обстановка като цяло.

Така сравнително ниската степен на инфлационен риск в страната след 1998 г. позволи на  стопанските предприятия  да генерират не инфлационни доходи от дейността си, както и значително улесни прогнозирането на краткосрочните и средносрочните бъдещи резултати.

Въпреки положителната картина, касаеща индекса на инфлацията в страната, трябва да се има предвид факта, че отвореността на българската икономиката и фиксирания курс BGN/EUR пораждат риск от внос на инфлация.

Лихвен риск

Лихвеният риск е свързан с възможността лихвените равнища, при които “Петър Караминчев” АД финансира своята дейност да се увеличат и като резултат на това нетните доходи на дружеството да намалеят. Лихвеният риск се включва в категорията на макроикономическите рискове, поради факта, че предпоставка за промяна в лихвените равнища е появата на нестабилност във финансовата система на страната като цяло.

Този риск може да се управлява посредством балансираното използване на различни източници на финансов ресурс (търговски заеми, вътрешнофирмена задължнялост, банкови кредити и др.) През последната финансова 2006 година Петър Караминчев АД оперира при изключително ниски нива на задлъжнялост, което е предпоставка за успешното управление и на този рисков фактор . 

Несистематични (микроикономически рискове).

Това са рисковете, които представляват частта от общия инвестиционен риск, специфични за самата фирма и отрасъла. Несистематичните рискове могат да бъдат разделени на две: секторен (отраслов) риск, касаещ несигурността в развитието на отрасъла като цяло, и общофирмен риск, произтичащ от спецификите на конкретното дружество.

Секторен риск

Секторният риск се поражда от влиянието на технологичните промени в отрасъла върху доходите и паричните потоци в този отрасъл, агресивността на мениджмънта, силната конкуренция на външни и вътрешни производители и др.

“Петър Караминчев“ АД е една от водещите  компании на българският пазар и  един  от  основните  производители  и  доставчици  на изделия за промишлеността, строителството, селското стопанство и бита, произведени на база поливинилхлорид и порест полиуретан  благодарение  лоялността  на  персонала, производственото и търговско ноу-хау и качеството на  продуктите. Това предопределя ниският секторен риск.

Фирмен риск

Фирменият риск е свързан с естеството на дейност на дружеството, като за всяко дружество е важно възвръщаемостта от инвестираните средства и ресурси да съответства на риска, свързан с тази инвестиция. Вероятността за тази възвръщаемост може да бъде отчетена чрез дисперсията и стандартното отклонение. Чрез тях се отчита разсейването на всички вариантни стойности на възвращаемостта от изчислената средно претеглена величина и се дава специфична оценка на количествените аспекти на риска.
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където : 

S2 – дисперсия ; 

Ri – възвращаемостта, свързана с  i–състоянието;

R – средна  стойност  на  възвръщаемостта  за  разглеждания  период; 

n – брой  на  вариантните  стойности  на  възвръщаемостта. 

.


[image: image2.wmf]å

=

-

-

=

n

i

n

R

Ri

1

2

1

1

*

)

(

s


където : 

σ
– стандартно  отклонение ; 

Ri – възвращаемостта, свързана с  i–състоянието;

R – средна  стойност  на  възвръщаемостта  за  разглеждания период;

n – брой  на  вариантите  стойности  на  възвръщаемостта 

Основният фирмен риск за “Петър Караминчев” АД е свързан с възможните изменения на търсенето и предлагането на продукцията на дружеството в резултат на промени в количеството произведена продукция, на предпочитанията на потребителите на този тип изделия или в резултат на конкуренцията на дружеството в отрасъла. В тази връзка фирменият риск може да окаже влияние върху ръста на продажбите на дружеството, както и върху промяната на рентабилността. За тази цел е необходимо да се анализират подробно главните фактори, които пораждат несигурност в ритмичното генериране на приходи от страна на дружеството. Тази несигурност може да бъде измерена чрез променливостта на получаваните приходи в течение на  времето. Това означава, че колкото по–променливи и по–непостоянни са приходите на дадено дружество, толкова по–голяма е несигурността дружеството да реализира положителен финансов резултат, т.е. рискът за инвеститорите, респективно кредиторите ще бъде по–висок.

Фирменият риск обединява бизнес риска и финансовия риск.

Бизнес риск
Бизнес рискът се предопределя от самото естество на дейност на компанията. Този риск се дефинира като несигурността, свързана с получаването на приход, присъщ както за отрасъла, в който фирмата функционира, така и за начина на производството на стоките и услугите. Нормално е приходите на фирмата да варират в течение на времето като функция на промените в обема на продажбите и производствените разходи.  Поради спецификата на произвежданата продукция от “Петър Караминчев” АД търсенето е постоянно и ще остане без особени промени в бъдеще . Това позволява планиране на произвежданите количества, които при по-големи обеми на вътрешното потребление и износа ще се увеличават съобразно капацитетните възможности.


Основните рискове за дружеството са свързани с изострянето на конкуренцията в отрасъла. 

Финансов риск

Финансовият риск представлява допълнителната несигурност по отношение на инвеститора за получаването на приходи в случаите, когато фирмата използва привлечени или заемни средства. Тази допълнителна финансова несигурност допълва бизнес риска. Ако фирмата, обект на анализа, не привлича капитал посредством заеми и/или дългови ценни книжа, единствената несигурност по отношение на нея ще бъде свързана с бизнес риска. Когато част от средствата, които фирмата използува при осъществяване на дейността си, са под формата на заеми, то плащанията за тези средства представляват фиксирано задължение.

Показателите за дела на капитала, получен чрез заеми показват каква част от общия капитал съставляват привлечените средства. Колкото по–голям е делът на дългосрочния дълг в сравнение със собствения капитал, толкова по–голяма ще бъде вероятността от провал при  изплащането на фиксираните задължения.

Ефектът от използването на привлечени средства (дълг) от предприятието с оглед увеличаване на крайния нетен доход от общо въвлечените в дейността средства (собствен капитал и привлечени средства) се нарича финансов ливъридж. Ползата от използването на финансовия ливъридж се явява тогава, когато дружеството печели от влагането на привлечените средства повече, отколкото са разходите (лихвите) по тяхното привличане. Когато дадена фирма постига по–висока доходност от използването на привлечени средства в капиталовата си структура, отколкото са разходите по тях, ливъриджът е оправдан и би следвало да се разглежда в положителен аспект (с уговорката нивото на ливъридж да не дава драстично негативно отражение на други финансови показатели на компанията).

Приемливата или “нормалната” степен на финансовия риск зависи и от бизнес риска. Ако за фирмата съществува малък бизнес риск, то може да се очаква, че инвеститорите биха били съгласни да поемат по–голям финансов риск и обратно.
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Чрез показателя за финансова автономност се отчита съотношението между собствени и привлечени средства в капиталовата структура на дружеството. Високото равнище на коефициента за финансова автономност е един вид гаранция както за инвеститорите /кредиторите/, така и за самите собственици, за възможността на дружеството да плаща регулярно своите дългосрочни задължения.

Този коефициент показва какъв процент от общата сума на пасивите е собствения капитал на дружеството. Стойностите му над 90% са знак, че компанията оперира с високо ниво на собствен капитал и не предприема излишни рискове увеличавайки дълговата си експозиция.
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ПРИХОДИ  2004 % 2005 % 2006

а 1 2 3

А. Приходи от дейността

I. Нетни приходи от продажби на:

1. Продукция

6175 -82% 1132 -51% 559

2. Стоки

1494 -67% 488 84% 896

3. Услуги

84 -87% 11 55% 17

4. Други 

3034 -56% 1333 -49% 675

Общо за група I:

10 787 -73% 2 964 -28% 2 147


Коефициентът на финансова автономност показва стабилна тенденция към покачване и през трите финансови години. Нивото на този коефициент е изключително високо, което се дължи на ниския размер на поетите задължения – както дългосрочни, така и краткосрочни.

Дългосрочни пасиви през 2006г. включват задължения по планове за пенс.доходи в размер на 2 хил. лв. и отсрочени данъчни пасиви в размер на 134 хил.лв.

Отсрочените данъчни пасиви са посочени във финансовия отчет, изготвен в съответствие с изискванията на Международните стандарти за финансови отчети, в нетен размер от 115 хил.лв. Като активи по отсрочени данъци са посочени 19 хил.лв. през 2006г. 

Всички коефициенти за финансово състояние на дружеството са изчислени въз основа на данните, включени във финансовите отчети на дружеството, изготвени съгласно изискванията на националното законодателство.
Краткосрочните пасиви за същия период включват търговски и други задължения с общ размер от 38 хил. лв. и краткосрочен заем в размер на 1 хил. лв.

Полученият краткосрочен заем представлява кредитна линия с банка ДСК Русе за кредит за оборотни средства в размер на 600 хил. лв. за закупуване на материали и други разходи свързани с основна дейност. През 2006г. са усвоени 1 010лв.

Размерът на дълга е 175 хил.лв за 2006г. и представлява 1.18% от общия размер на собствения капитал и пасивите. За сравнение, размерът на собствения капитал на дружеството за същия период е 13 052 хил.лв. спрямо 13 208общия размер на  собствения капитал и пасивите.
Коефициента на задлъжнялост показва тенденцията към постоянно намаляване през последните 3 години, като за 2006 стойността му е изключително ниска – 1%. Това потвърждава, че предприятието работи почти изцяло със собствен капитал. 

Намалението на стойността на този показател показва и намаление на финансовия риск.
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2004 % 2005 % 2006

а

1 2 3

А. НЕТЕКУЩИ АКТИВИ 

I. Имоти, машини, съоръжения и оборудване

1. Земи (терени ) 521 -1% 516 59% 818

2. Сгради и конструкции 2389 -34% 1567 10% 1721

3. Машини и оборудване  3051 -8% 2796 7% 2984

4. Съоръжения 168 -3% 163 -10% 146

5. Транспортни средства  91 -38% 56 -52% 27

6. Стопански инвентар 17 -24% 13 -38% 8

7. Разходи за придобиване и ликвидация на 

дълготрайни материалини активи 

1 426 -99% 3

8. Други 

Общо за група I: 6238 -11% 5537 3% 5707
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Съотношение дълг към обща сума на активите – отговорът показва директно какъв процент от активите се финансира чрез дълг.
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Също както и при описаните по-горе два коефициента съотношението дълг/обща сума на активите показва стабилна тенденция към подобряване за последните три финансови периода. Дружеството се финансира изключително за сметка на Собствения капитал.

Оперативни рискове

Основните оперативни рискове са свързани с:

· управление – дружеството се управлява от специалисти с доказани професионални качества
· разходи – дружеството работи по няколко програми за тяхното оптимизиране, свързани с разходите за администрация и управление и разходите за външни услуги.

· доставки – доставките са обезпечени  с дългосрочни договори.
· околна среда–производствената дейност на “Петър Караминчев” АД е екологично чиста и съобразена с изискванията на Министерството на околната среда и европейските директиви. 

ІII. Информация за емитента

3.1. Данни за емитента, историческа справка и развитие

Наименование на емитента и данни за изменения в наименованието.

 
Наименованието на дружеството е “Петър Караминчев” АД, гр. Русе. От вписването на дружеството в търговския регистър като акционерно дружество дружеството не е променяло наименованието си. 

Номер и партида на вписване в търговския регистър, код по БУЛСТАТ и данъчен номер:

Дружеството е вписано в Търговския регистър по ф.д.  № 162/89г. по описа на Русенски окръжен съд, ЕФН 1701000199 и е вписано в Регистъра на търговските дружества под № 1800, том 28, стр. 59

БУЛСТАТ 117000995 Ю
Данъчен № 1181000348
Дата на учредяване и срок на съществуване, ако е предвиден такъв;

· С решение от 28.06.1989 г. на Русенският окръжен съд, на основание чл. 11, ал. 3, т.1, буква”г” от Указ № 56 за стопанската дейност, е регистрирана Държавна дъщерна фирма "Петър Караминчев" със седалище гр.Русе, с предмет на дейност: преработка на полимерни материали и производство на изделия и продукти за промишлеността, селското стопанство и бита. Дъщерната фирма е образувана от Държавна фирма "Полихим" – гр.Девня;

· С решение на Русенският окръжен съд от 25.09.1991г. по ф.д. № 162/89г. е вписано в търговския регистър преобразуването на държавна дъщерна фирма "Петър Караминчев" в еднолично дружество с ограничена отговорност с фирма "Петър Караминчев - ООД" със седалище Русе, с адрес на  управление ул.  Липник 73, с предмет на дейност: преработка на полимерни материали и производство на изделия за промишлеността, селското стопанство, бита и др.,  и с капитал 84 140 000 лв.  държавно имущество.  Дружеството поема активите и пасивите на дъщерна фирма "Петър Караминчев" - Русе, поделение на ДФ "Полихим" - Девня, по баланса й към 31 март 1991 г., както и другите права и задължения съгласно разделителен протокол.

· С решение на Русенският окръжен съд № 2949 от 1.11.1995  г. по ф.д.  № 162/89 в търговския регистър е вписано  преобразуването на "Петър Караминчев" - ЕООД, в еднолично акционерно дружество с държавно имущество "Петър Караминчев" - ЕАД, със седалище и адрес на управление Русе, бул. Липник 73, и с предмет на дейност: преработка на полимерни материали и производство на изделия за промишлеността.  Дружеството поема всички активи, пасиви, както и други права и задължения на "Петър Караминчев" - ЕООД, Русе. ;

· През 1997 г. "Петър Караминчев"  ЕАД е раздържавено и в тази връзка с решение на Русенският окръжен съд е вписано преобразуване на "Петър Караминчев" - ЕАД с държавно участие в акционерно дружество "Петър Караминчев" - АД, със седалище и адрес на управление Русе, бул.  Липник 73, и с предмет на дейност: преработка на полимерни материали и производство на изделия за промишлеността.  По този начин е вписана промяна в задължителната фирмена добавка от ЕАД на АД.

Дружеството не е ограничено със срок на съществуване. От вписването си в Търговския регистър като акционерно дружество не е преобразувано по реда на гл. 16 от Търговския закон.
Държава, в която емитентът е учреден, седалище, адрес на управление, телефон (факс), електронен адрес (e-mail) и електронна страница в Интернет (web-site):

Дружеството е учредено в Р България, гр. Русе, бул. Липник № 73 , телефон 082/841466, Електронен адрес /е-mail/: office@pkar.bg
Интернет адрес: www.pkar.bg
Важни събития в развитието на емитента за последните 3 финансови години:

· От вписването си в търговския регистър като Акционерно дружество, дружеството не е преобразувано. 
· Считано от 20.12.2005 г. мажоритарния собственик “Синергон холдинг“АД е увеличил участието си в капитала на дружеството на 60.51 % . Към 31.12.2005 г. 60.51 % от капитала на дружеството се притежават от “Синергон холдинг“АД-София,община “Средец”, ул.Солунска 2 , рег.по ф.д.13144/1996 г. в Регистъра на търговските дружества ,том 1,стр.134,парт.N 23 , БУЛСТАТ  121 228 499 – Ю. В тази връзка “Петър Караминчев” АД и “Синергон холдинг “АД са свързани лица по смисъла на ЗППЦК, тъй като “Синергон холдинг “АД контролира “Петър Караминчев” АД чрез притежание над 50 на сто от акциите с право на глас.
· Считано от 14.09.2006г. мажоритарния собственик “Синергон холдинг“АД е увеличил участието си в капитала на дружеството с още 2.99% като участието му към 31.12.2006г. вече е в размер на 63.50 %.  Кратос 22 АД-Пловдив е прехвърлило свои акции от капитала на Петър Караминчев АД. Извършеното прехвърляне е за 19 800 броя акции като прякото участие на Кратос 22 АД-Пловдив в капитала на Петър Караминчев АД след прехвърлянето е 22.92%;

· Тъй като “Петър Караминчев” АД е дъщерно дружество на “Синергон холдинг“АД е осъществена консолидация на емитента. “Петър Караминчев” АД принадлежи към икономическата група на “Синергон Холдинг”. В тази връзка то е свързано лице със всяко едно от дружествата, които “Синергон Холдинг” АД контролира. Към 31.12.2006г. “Синергон Холдинг” АД има контролно участие в капитала на следните дружества:


Дружество
Акционерен капитал към 31.12.2006 г. в хил.лв
Процентно участие към 31.12.2006 г.


Мажоритарно участие








1
Powercroft Limitid –Англия хил.GBP
482
100.00

2
Топливо АД
5 417
74.45

3
Петър Караминчев АД
662
63.50

4
Гранд Хотел Пловдив АД
4 000
79.89

5
Светлина АД
442
78.31

6
Електроди АД
1 351
52.00

7
Лакпром АД
2 000
98.05

8
Шамот АД
417
89.63

9
Слатина АД
988
95.41

10
Петромел 1 ООД
2 700
99.00

11
Република Пл АД
280
95.48

12
Балканкерамик АД
75
96.12

13
Република ТД ООД
5
60.00

14
Газ - България ЕООД
5
100

15
Ел Пи Газ ЕООД
5
100

16
Синергон Керамик ЕООД
5
100

17
Синергон Карт Сервиз ЕООД
5
100

18
Мултикер ЕООД
5
100

19
Премиер Дизайн ЕООД
5
100

20
Енерджи Делта ЕООД
343
100

21
Мега Естейт ЕООД
795
100

22
Ритейл Инженеринг ООД
5
96

23
Синергон Асет Мениджмънт АД
250
90

24
Топливо ДОО Реп.Сърбия
78
100






· Структурата на акционерния капитал на Петър Караминчев АД към 31.12.2006г. е както следва:

Акционери
Дялово участие
Брой 

акции
Номинална стойност (хил.лв.)

1. “Синергон холдинг” АД 
63,50 %
420,402
420

2. “КРАТОС 22” АД – Пловдив
22,92 %
151,755
152

3. “Ропотамо” АД 
4.”Каролина делта инвестмънс”

5. ”Загора фина корп” АД
0,09 %

0,02 %

0,80 %
602

70

5322
1

5

6. Други юридически лица
-
12
-

7. Индивидуални участници
12,67 %
83,865
84

          Всичко акции:
100,00 %
662,028
662

Дъщерни дружества на емитента


Петър Караминчев АД притежава едно дъщерно дружество – Интериор Текстил АД, София, България, придобито през 2004 г. Емитентът притежава 95.84% от основния капитал на дъщерното си дружество. 


За целите на изготвяне на неконсолидирания финансов отчет, инвестициите в дъщерни дружества се отчитат по цена на придобиване.

“Петър Караминчев” АД също така е изготвил и консолидиран финансов отчет в съгласие с изискванията на МСФО, включващ Дружеството и неговото дъщерно дружество (заедно Групата). В консолидираният отчет, всички инвестиции в дъщерни дружества – тези дружества, в които Дружеството притежава, директно или индиректно, 50% от капитала с право на глас, и върху чиято дейност може да упражнява контрол, са напълно консолидирани. Консолидираните финансови отчети могат  да бъдат получени от „Петър Караминчев” АД, бул. “Липник”№ 73,  Русе 7005, България. 

За да могат да придобият пълна представа за финансовото състояние, резултатите от дейността, както и за промените във финансово състояние на Групата като цяло, потребителите на този регистрационен документ е необходимо да четат неконсолидирания отчет заедно с консолидирания финансов отчет на Групата за финансовата година, завършила на 31 декември 2006 г.

Асоциирани дружества, в които участва емитента
Инвестицията представлява закупени акции в Гранд Хотел Пловдив АД, представляващи 20% от основния капитал с право на глас.
· Не е осъществявано прехвърляне на дружеството, нито е учредяван залог върху предприятието.

· В последните три години не са  извършени придобивания на активи на значителна стойност, извън обичайния ход на дейност на “Петър Караминчев” АД.

· В последните три години са извършени разпореждания с активи на значителна стойност, извън обичайния ход на дейност на “Петър Караминчев” АД,  именно: 

През 2004г. е продадена земя, сгради и ДМА, собственост на “Петър Караминчев” АД, находящи се в с. Батишница, общ. Две могили, област Русе. Стойността на сделката е 845 000 лв. без ДДС. 

Продадена е масивна жилищна сграда с обществено предназначение “Профилакториум”, находяща се в град Русе, в Западен парк “Приста”, кв. “Долапите”, като размерът на продажната цена е 100 000 лв. без ДДС.

Продадена е “Гребна база”, находяща се в град Русе, Западен парк “Приста”, кв. “Долапите”. Стойността на сделката е 43 000 лв. без ДДС. 

Продадена е “Битова сграда”, находяща се в град Русе, Източна промишлена зона за сумата от 32 600 лв. без ДДС.

През  2005г. е продаден недвижим имот “Кафе-бар- дискотека”, находящ се в град Русе, по ул.”Чипровци” за сумата от 50 000 лв. без ДДС.

Продадени са притежавани от дружеството идеални части от Газопровод за природен газ – ниско налягане на “Газоснабдяване Русе” за сумата от 351 211  лв.

През 2006г. е продаден недвижим имот с площ от 3600 кв.м., заедно с находящите се в него сгради за сумата от 40 000 лв. без ДДС.
През м. януари 2006г. чрез непарична вноска – недвижими имоти на стойност 795 300 лв., е придобито Еднолично дружество с ограничана отговорност “Мега Естейт” – София от дъщерното на “Петър Караминчев”АД дружество “Интериор текстил” АД – София. В края на първото тримесечие на 2006г. “Мега Естейт” – София ЕООД е прехвърлено с решение № 2/24.03.2006г. на СГС на “Синергон холдинг” АД – гр. София.

През 2006г. са продадени 25 300 броя акции на “Топливо”АД – гр.София, класифицирани като финансови активи, държани за търгуване на стойност 298 хил.лв.

“Петър Караминчев” АД има осъществени сделки, засягащи активите, като е продало ДМА, трансформирани в материални на стойност 40 хлв. с балансова стойност 21 хлв. Има осъществени и сделки за покупка на 6768 кв.м./ид.ч. земя на стойност 172 хлв. През отчетният период са придобити 3500 кв.м. /ид.ч. земя по силата на давностно владение на основание чл. 283, ал.2 от ГПК. Направени са разходи за придобиване на материални активи, като в това число са и придобитите земи в размер на 362 хлв.
· Съществени промени в произвежданата продукция  

От месец юли 2005 дружеството пусна на пазара пробни количества сухи строителни смеси/лепила/ с марката “Лакол” по рецепта на “Лакпром” АД София на база договор за франчайзинг от  01.07.2005г.: 

· Лакол - Бетон е лепило с универсално приложение за подова и стенна керамика, /фаянсови, теракотни,керамични, мозаечни, каменни мраморни и други видове плочи и топлоизолационни плоскости/ както и за зидане с различни зидарийни тела;

· Лакол - Зидария  е лепило за зидане, залепване и шпакловане на газобетонни, пенобетонни и други зидарийни тела;

· Лакол – Термо – с фибри и без фибри е лепило за залепване и шпакловане на топлоизолационни плоскости от експандиран и екструдиран пенополистирен и минерална вата. Фибрите са добавка с армиращо свойство за допълнителна пукнатиноустойчивост.

През отчетната 2005 година дружеството няма производство на ПВЦ продукти. Беше взето решение да се преустанови производството на стоки, произвеждани на основата на полимерни материали, поради текущо и очаквано повишение на цените на основните материали, необходими за производството. През 2005г. беше монтирана инсталация за сухи смеси и пробно са произведени 214 тона сухи строителни смеси с марката “Лакол”.

През отчетната 2006 година дружеството също няма производство на ПВЦ продукти. 

От месец Април 2006г. дружеството пусна на пазара експандиран полистирен с марката „Рупор”. Плочите от експандиран полистирен „Рупор” са предназначени предимно за топлоизолация в строителството и хладилната техника, но са пригодни и за специфични приложения и в други отрасли. Изделието се произвежда с четири обемни тегла – „Рупор 1012, Рупор 1416”, „Рупор 1820” и „Рупор 2025”

Производствената дейност на фирмата през същия период включва 364,9 тона сухи строителни смеси „Лакол” и 1689,6 куб.м. експандиран полистирен „Рупор”.

· В последните три години не са завеждани искови молби за откриване на производство по несъстоятелност за емитента.

3.2. Преглед на направените инвестиции през 2006 г. за ДМА и дялови участия. 
През 2006 г. са направени инвестиции в размер на 785 хил.лв., които включват: 

Инвестиции 2006 г.

04;котел                                                        121572,49

06;линия за пр-во на стиропор                   275336,98

08;газопровод                                                     875,00

09;южно разширение                                     69417,59

12;недвижим имот                                         30900,00

13;маш. за опаковане на стиропор               10757,00

14;земя-административна сграда                 58754,00

15;земя 3500 кв.м.                                          73610,00

16;дипрофил за полиране Йоке                        734,00

17;заварачен апарат за аргон                          2800,00

18;земя 5208 кв.м.                                        140689,00
Общо                                                             785446,06

Планирани инвестиции през 2007 г.
Инвестиции 2007 г.

каландър Берсторф                                      328427,89

земя                                                                700000,00
Общо                                                           1028427,89

3.3. Преглед на дейността.
3.3.1. Предмет на дейност на емитента и описание на основните сфери на дейност, основни категории продукти, реализирани на пазара през всяка от последните 3 финансови години;  

· Предмет на дейност на дружеството, съгласно Съдебно решение на  Русенски окръжен съд  № 2179/18.07. 2003г. 

            Предметът на дейност на “Петър Караминчев” АД е преработка на полимерни материали и производство на изделия за промишлеността.
Допълнителен предмет на дейност: Доставка и търговия с газ пропан-бутан, течни горива, нефтопродукти, въглища и брикети от внос и местно производство; вътрешна и външна търговия със строителни материали и стоки за промишлено и жилищно обзавеждане, резервни части за моторни превозни средства, битови, хранителни и нехранителни стоки; производство на стоки и услуги; инженерингова дейност – проектиране и изграждане на обекти за складиране и съхранение на горива и стоки, търговски комплекси; проектиране, доставка на съоръжения и изграждане на инсталации за битово и промишлено потребление на газ пропан-бутан; транспортна и спедиторска дейност и услуги; международен транспорт; отдаване под наем на дълготрайни активи; търговско представителство в страната и чужбина; посредническа дейност; изложбена и маркетингова дейност; авторемонтна и сервизна дейност; хотелиерски и туристически услуги; ресторантьорство и обществено хранене; търговия със семена и зърно, зърнени и хлебни продукти; търговия с източници на светлина, осветителни тела и кварцови изделия за осветлението; покупки и продажби на машини, съоръжения и недвижими имоти. 

   
Основни сфери на дейност. 

Дружеството произвежда и продава изделия за промишлеността, строителството, селското стопанство и бита, произведени на база поливинилхлорид и порест полиуретан.

· Основни категории продукти, реализирани през последните три години

Продуктовата гама, която “Петър Караминчев” АД предлага на пазара през 2006 година, включва - налична готова продукция, произведена от дружеството преди ноември 2004 година, изделия  произведени от фирмите “Рувитекс” ЕООД и “Ажур-БГ” ООД с наши материали полуфабрикати от незавършеното производство, стоки, сухи строителни смеси и експандиран полистирен.
Готовата продукция включва следните изделия: 

- Подови настилки, с фамилно търговско обозначение “Рувитекс”, на база поливинилхлорид, върху текстилна подложка, с ширина 200 см, с дебелина                      2мм, предназначени за покриване на подове в жилищни и обществени сгради.

- Изкуствени кожи и технически промазочни изделия -  Изкуствените кожи са с търговски сигнатури: “Пекатекс”, ”Поротекс”, “Винуртекс” и “Полисинтекс” са продукти, произвеждани по индиректна промазочна технология, на база винилни смоли, винилни смоли/полиуретани или изцяло на база полиуретани върху подложки – текстили, трика и синтетични ватки предназначени за тапицерия и кожена галантерия. Техническите промазочни изделия “Рутекс” се представят от ПВХ – синтетични брезенти за покривала, тенти и сенници, и антистатичния технически материал за въздуховоди в минната промишленост. 

- Каландрови изделия – произведени  са на база пластифициран поливинилхлорид. Групата включва декоративните фолии – “Дунафол” и “Пекалит” с различни предназначения - за книговезна подвързия, за надувни изделия, покривки за маса, завеси за санитарно-хигиенни възли. Съществено място в тази група заемат подовите настилки “Рувилит Р” и “Рувиват МЩ” с дебелина 1,1 мм и ширина 130 – 140см. Другата група фолии са тези, с техническо предназначение. Прилагат се основно за покриване на култивационни съоръжения – парници и оранжерии или за изолационни поливинилхроридни мантии на нисковолтови кабели. Към тази група принадлежат и еднослойните, самозалепващи се ленти, съответно за антикорозионна и механична защита на подземни метални тръбопроводи. Към това производствено – технологично направление спадат и винилните покривки за маса върху синтетична ватка - “Дунатекс” и материалите за книговезна подвързия – “Книговинил”, съответно върху хартия или синтетична ватка. “Пекатекс” и “Маркизета” са каландрови изделия предназначени за сенници, маркизи и чадъри. В тази група се включват винилните армирани фолии - “Пластифол” /с диференцирано приложение, като полимерни хидроизолационни мембрани за тунели, надземни канали и плоски покриви в сградостроенето/ и “Хидротекс” /предназначен за хидроизолация  полимерна, интериорна облицовка на плувни басейни/ .

Част от незавършеното производство ръководството успя да реализира през 2006г. чрез допълнителна обработка. “Рувитекс” ЕООД произведе подови настилки “Рувиват” МЩ – с наше лицево  ПВЦ фолио, изкуствена кожа върху синтетично трико „Поротекс” – с наше трико, носеща хартия и налични стабилизатори и книговинил върху хартия.

“Ажур –БГ” изработи с наши материали за нас завеси за баня, калъфи за бърза помощ, възглавници от дунапрепов пух и калъфи от изкуствена кожа.

    Групата на стоките включва 

· дунапрен от “Паралел” ЕООД Севлиево;

· книговинил от “Рувитекс” ЕООД Русе;

· подови настилки – внос от “Париж център” Франция и “Форбо” Холандия /с различни дебелини, ширини и разнообразни десени/;

· изкуствена кожа  върху памучно трико и материал за защитни рибарски облекла – внос от фирма “Депар” Турция;
    
- хидроизолационно фолио за покриви – внос от фирма “Фатра” Чехия.


 Сухите строителни смеси/лепила/ с марката „Лакол” произвеждаме на база договор за франчайзинг с „Лакпром” АД

· Лакол - Бетон е лепило с универсално приложение за подова и стенна керамика /фаянсови, теракотни, керамични, мозаечни, каменни мраморни и други видове плочи и топлоизолационни плоскости/, както и за зидане с различни зидарийни тела;

· Лакол - Зидария  е лепило за зидане, залепване и шпакловане на газобетонни, пенобетонни и други зидарийни тела;

· Лакол – Термо – с фибри и без фибри е лепило за залепване и шпакловане на топлоизолационни плоскости от експандиран и екструдиран пенополистирен и минерална вата. Фибрите са добавка с армиращо свойство за допълнителна пукнатиноустойчивост.

От месец Април 2006г. дружеството пусна на пазара експандиран полистирен с марката „Рупор”. Плочите от експандиран полистирен „Рупор” са предназначени предимно за топлоизолация в строителството и хладилната техника, но са пригодни и за специфични приложения и в други отрасли. Изделието се произвежда с четири обемни тегла – „Рупор 1012”,” Рупор 1416”, „Рупор 1820” и „Рупор 2025”.

Производствената дейност на фирмата през същия период включва 364,9 тона сухи строителни смеси „Лакол” и 1689,6 куб.м. експандиран полистирен „Рупор”.

Реализираната продукция през 2006г.:


Реализираният стокооборот на дружеството  за отчетната 2006 г. е 2,066 хлв. Съпоставка с предходните години не може да се прави, поради структурните промени в дружеството. Реализирана е готова продукция за 559 хлв. и стоки за 896 хлв.  Извършени са услуги за 17 хлв. Продадени са материали на стойност 197 хлв./в това число ДМА трансформирани в материали за 67 хлв./ и дълготрайни материални активи за 6 хлв. Приходите от наеми са 391 хлв. 

Пазарен дял на произведените продукти и стоки през 2006г.

Реализираната готова продукция за 2006г. има следното количествено и стойностно изражение:
Вид
Количество
Стойност

Подови настилки 
21693 м2
94 хил. лева

Изкуствени кожи 
38992 м2
140 хил. лева

Фолии                   
8811 кг
35 хил. лева

Покривки за маса 
62875 м2
67 хил. лева

Други           
       

23  хил. лева

Сухи строителни смеси                                
367400 кг.
104  хил. лева

Експандиран полистирен            
                   
1568 м3
96  хил. лева


През 2006г. са релизирани и следните видове стоки:
Вид
Количество
Стойност

Подова настилка  
81696 м2
443 хил. лева

Изкуствена кожа  
29262 м2
198  хил. лева

Материал за ЗРО 
11471 мл
62  хил. лева

Книговинил         
15246 м2
20 хил. лева

Дунапрен                                                                          

141 хил. лева

Други               


                               

32 хил. лева

3.3.2. Основни пазари на емитента, включително всички приходи по категории дейности и регионални пазари за всяка от последните 3 финансови години;

· Основни пазари

Дружеството реализира продажби единствено на територията на Република България. 

· Приходи по категории дейности

Приходите от дейността отбелязват намаление от 28% и за изминалата година достигат 2 147 хил.лв. Основната част от приходите са от реализирана продукция, стоки и от други приходи. Тенденцията към влошаване на обема на всички  приходи от групата наблюдавана през 2005г., е с обратно проявление за някои от групите приходи през 2006г. Подобрение се наблюдава в групата на приходите от продажби на стоки – увеличението е в размер на 84% или 408 хил.лв. Увеличение е отчетено и в групата на приходите от продажби на услуги – 55%, но като абсолютен размер то не оказва съществено влияние върху изменението в общия размер на приходите. Изключение правят приходите от продажба на стоки, както и другите приходи. Следва да се има впредвид, че дружеството е преустановило определени дейности през 2005г., а именно производството на стоки, произвеждани на основата на полимерни материали, поради текущо и очаквано повишение на цените на основните материали, необходими за производството. Също така през 2005г. стартира нова производствена линия, която ще достигне пълния си производствен капацитет в следващите отчетни периоди. Във връзка с новото производство е монтирана инсталация за сухи смеси и пробно са произведени 214 тона сухи строителни смеси с марката “Лакол”. Към 31.12.2006г. производствената дейност на дружеството вече включва 364,9 тона сухи строителни смеси „Лакол” и 1689,6 куб.м. експандиран полистирен „Рупор”.
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III. Финансов резултат

1. Натрупана печалба  (загуба) в т.ч.: -2130 2% -2174 -155% 1197

неразпределена печалба 828 31% 1088 10% 1197

непокрита загуба -2958 10% -3262 -100% 0

еднократен ефект от промени в счетоводната 

политика 

2. Текуща печалба 0 46 13% 52

3. Текуща загуба -304 -100% 0

Общо за група III: -2434 -13% -2128 -159% 1249


3.3.3. Данни за конкурентоспособността на емитента и основания за приетите твърдения.
 

Дружество разполага с оборудване за производство на изделия от меко ПВЦ, което с оглед специфичността си е единствено в страната, но от началото на месец март 2005г. е отдадено под наем. Към настоящия момент то не функционира от името на ”Петър Караминчев”АД. Новите производства на дружеството са  инсталации за производство на сухи строителни смеси и за експандиран полистирен. Същите не са единствени  на територията на РБ. Настоящата производствена дейност на дружеството не изисква специална квалификация на работниците.

3.4. Организационна структура.
Дружеството  е част  от икономическа група на “Синергон Холдинг АД”.

Към 31.12.2006г. “Синергон Холдинг” АД София притежава 63.50% от капитала на “Петър Караминчев” АД. През 2004г. “Синергон Холдинг” АД е осъществявал контрол над емитента чрез притежание на 57.53% от акциите с право на глас.

“Синергон холдинг “АД е дружество със следния адрес на управление: София, община “Средец”, ул.Солунска 2, рег.по ф.д.13144/1996 г. в Регистъра на търговските дружества, том 1, стр.134, парт.№ 23 , БУЛСТАТ  121 228 499 – Ю;
Основната дейност на „Синергон Холдинг” АД включва :
· придобиване, управление, оценка и продажба на участия в български и чуждестранни дружества ;

· придобиване, оценка и продажба на патенти, отстъпване на лицензи за използване на патенти на дружествата , в които холдинговото дружество участва ;

· финансиране на дружествата, в които холдинговото дружество участва ;

· друга търговска дейност, незабранена със закон .

               Капиталът на „Синергон Холдинг” АД е: 14 122 649 лева, разпределен на 14 122 649 поименни безналични акции с право на глас с номинална стойност 1  лев всяка.

Мажоритарният собственик „Синергон Холдинг” АД има двустепенна система на управление, в състав към 31.12.2006г.:

Надзорен съвет в състав Щилиян Йовчев Стоянов, ЕГН 4808096767, Владимир Марков Кърпачев, ЕГН 3909146761, Бедо Бохос Доганян, ЕГН 5310084523 - председател.

Управителен съвет в състав: Марин Петров Стоянов, ЕГН 5907057020, Хараламби Георгиев Хараламбиев, ЕГН 5703011467 – Председател на УС, Васко Александров Танев, ЕГН 6002164663, Атанас Драгомиров Лазаров, ЕГН 5205277566, Евгения Димитрова Славчева, ЕГН 5709156853 и Неделчо Колев Гроздев, ЕГН 4712251026.
Дъщерни дружества на емитента


Петър Караминчев АД притежава едно дъщерно дружество – “Интериор Текстил” АД-София, България, придобито през 2004 г. Емитентът притежава 95.84% от основния капитал на дъщерното си дружество. 

Асоциирани дружества, в които участва емитента
Инвестицията представлява закупени акции в Гранд Хотел Пловдив АД, представляващи 20% от основния капитал с право на глас.
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II. Резерви

1. Премийни резерви  при емитиране на ценни 

книжа 

2. Резерв от последващи оценки на активите и 

пасивите

1838 -23% 1408 1% 1424

3. Целеви резерви, в т.ч.: 12979 0% 12979 -25% 9717

общи резерви 205 0% 205 0% 205

специализирани резерви

други резерви 12774 0% 12774 -26% 9512

Общо за група II: 14817 -3% 14387 -23% 11141

3.5. Имущество, производствени единици и оборудване.

През месец март 2005 г. е извършена обезценка на сгради в размер на 200 хил.лв. за сметка на преоценъчния резерв. Справедливата стойност, която представлява пазарната стойност на активен пазар е извършена от лицензиран оценител. Впоследствие тези сгради  са трансформирани в инвестиционни  имоти. 

През 2006 година дружеството не е извършвало преоценка на дълготрайните активи. На основание изготвено становище от лицензиран оценител фирма “Маклер” ръководството на Дружеството счита, че не е необходимо да се прави обезценка към 31 декември 2006 год.

Дълготрайни материални активи, за които ръководството е взело решение, че няма да бъдат използвани в бъдеще за целта, за която са били закупени, и ще бъдат обект на продажба, са трансформирани в дълготрайни активи, държани за продажба .


Земята и сградите са оценени към 31 декември 2005 г. от независим експерт-оценители. Оценките са направени на базата на действащи пазарни цени.

През същия период   “Петър Караминчев” АД има осъществени сделки, засягащи активите, като е продало ДМА, трансформирани в материални на стойност 40 хлв. с балансова стойност 21 хлв. Има осъществени и сделки за покупка на 6768 кв.м./ид.ч. земя на стойност 172 хлв. През отчетният период са придобити 3500 кв.м. /ид.ч. земя по силата на давностно владение на основание чл.283, ал. 2 от ГПК. Направени са разходи за придобиване на материални активи, като в това число са и придобитите земи в размер на 362 хлв.

· Оборудване на лизинг 

“Петър Караминчев”АД не притежава оборудване на лизинг.
· Тежести върху активите


Готова продукция на стойност 1,000 хиляди лева са заложени към 31 декември 2006 г. като обезпечение по получени от Дружеството банкови заеми.


Полученият краткосрочен заем представлява кредитна линия с  “Банка ДСК” Русе за кредит за оборотни средства в размер на 600,000 /шестотин хиляди/ лева за закупуване на материали и други разходи свързани с основната дейност. 


Лихвата по предоставеният кредит е в размер на основен лихвен процент, плюс редовна надбавка в размер на 3 /три/ процентни пункта. Лихвата се заплаща само върху ползваната и непогасена част от кредита. Към 31.12.2006г. са усвоени 1 010 лв.
IV. Резултати от дейността, обхващаща периода за последните 3 финансови години.

4.1. Резултати от дейността, обхващаща периода за последните 3 финансови години.  
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Финансовият резултат отбелязва подобрение в сравнение с предходната година. През отчетната 2006 година дружеството приключва с положителен финансов резултат за текущия период в размер на 52 хил.лв. След реализирания през 2005г. също положителен финансов резултат дружеството отчита стабилизиране на финансовото си състояние и повишаване на ефективността  на управление и използване на наличните си ресурси. Положителен ефект за генерираните положителни резултати през 2006г. оказва и покриването на непокритата загуба от минали години с част от другите резерви на дружеството.  
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Положителният финансов резултат от 52 хил. лв. се дължи в голяма степен на повишението във размера на финансовите приходи – получените през 2006г. дивиденти в размер на 110 хил. лв. водят до повишение на общия размер на  финансови приходи със 190% от 94 хил. лв. на 273 хил.лв. Понижението на приходите на дружеството от 28 процента е компенсирано до понижение от 21%.
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Отчетената през 2006г. тенденция на спад в размера на разходите е сравнително по-слаба спрямо предходната 2005г. Изключение от тенденцията правят разходите за материали и за външни услуги. Намалението на разходите за дейността през 2006г. спрямо 2005г. е 26%, което не оказва значително влияние върху резултата от оперативната дейност поради спада и на приходите от основна дейност за 2006г. спрямо 2005г.  с 28%.

[image: image16.emf]2004 2005 2006

Коефициент на обща ликвидност                         

(Текущи активи/Текущи пасиви)

14.93 39.15 107.56

Няколко са факторите довели до това изменение. От една страна, през 2005 година дружеството е преустановило определени  дейности, което е оказало положителен ефект върху тези разходи. През 2005г. се реализира изключително продукция произведена до и през 2004г. включително, а произведените сухи строителни смеси с марката “Лакол” са с пробно количество от 214 тона. През 2006г. производствената дейност на фирмата включва вече 364,9 тона сухи строителни смеси „Лакол”, както и 1689,6 куб.м. експандиран полистирен „Рупор” в четири вида обемни тегла.

През 2006г.и 2005г. в “Петър Караминчев” АД работят средносписъчно 25, съответно 26 служители и работници спрямо 237 през 2004г., което дава отражение върху по-ниския размер на разходите за възнаграждения и осигуровки.

4.2.  Ликвидност и капиталови ресурси:
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При тях тенденцията във времето дава най-ценната информация. Предполага се, задълженията към кредиторите се погасяват чрез парични средства, а не от стоково-материалните запаси или оборудването. Т.е тези коефициенти описват способността на компанията да погасява дълговете си в срок. Както се вижда тенденцията е коефициентите да се покачват непрекъснато. Ликвидноста на дружеството е на много високо ниво и не предполага трудности при посрещане на текущите задължения и лихвените плащания по нетекущите. 

· Коефициент на обща ликвидност
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РАЗХОДИ  2004 % 2005 % 2006

а 1 2 3

А. Разходи за дейността

I. Разходи по икономически елементи

1. Разходи за материали 4454 -96% 188 31% 247

2. Разходи за външни услуги  1048 -52% 502 3% 515

3. Разходи за амортизации 317 9% 345 -10% 309

4. Разходи за възнаграждения 1056 -83% 184 -9% 167

5. Разходи за осигуровки 314 -82% 56 -34% 37

6. Балансова стойност на продадени активи (без 

продукция)

3911 -74% 1002 -16% 844

7. Изменение на запасите от продукция и незавършено 

производство

302 143% 733 -81% 140

8. Други, в т.ч.:  -127 -203% 131 -51% 64

обезценка на активи  274 -100%

провизии

Общо за група I:

11 275 -72% 3 141 -26% 2 323

Този показател е един от най-рано формулираните и се смята за универсален. Той представя отношението на краткотрайните активи към краткосрочните пасиви (задължения). Може да се очаква, че краткотрайните активи ще бъдат поне равни на краткосрочните пасиви, като в действителност е нормално да бъдат дори малко по-големи от тях. Ето защо оптималните стойности на този коефициент са над 1-1,5. Някои типове компании обаче са в състояние да работят при коефициент, по-нисък от 1.

Показателите на “Петър Караминчев” АД са доста високи и показват тенденция към постоянно покачване. Това е доказателство, че дружеството има висока ликвидност и няма проблеми с посрещане на текущите му задължения.

· Коефициент на бърза ликвидност

Той представя отношението на краткотрайните активи минус материалните запаси към краткосрочните пасиви. Отчетено е увеличение в стойността на този коефициент от 18.39 през 2005г. до 61.71 през 2006, ликвидността на дружеството е на много високо ниво и няма доказателства за недостиг на ликвидни средства, поради което не се налага  ръководството на дружеството да предприема конкретни мерки.

[image: image20.emf](в хил. лв.)

ПРИХОДИ  2004 % 2005 % 2006

а 1 2 3

III. Финансови   приходи

1. Приходи от лихви 

89 -31% 61 56% 95

2. Приходи от дивиденти 

110

3. Положителни разлики от операции с финансови 

активи и инструменти

68

4. Положителни разлики от промяна на валутни курсове

38 -13% 33 -100%

5. Други 

Общо за група III:

127 -26% 94 190% 273
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· Коефициент на абсолютна ликвидност
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Коефициентът на абсолютна ликвидност се изчислява като съотношение на паричните средства и краткосрочните задължения и изразява способността на дружеството да посреща краткосрочните си задължения с наличните си парични средства. 

[image: image24.emf] СОБСТВЕН КАПИТАЛ, МАЛЦИНСТВЕНО 

УЧАСТИЕ  И ПАСИВИ 

2004 % 2005 % 2006

а

1 2 3

А. СОБСТВЕН КАПИТАЛ 13045 -1% 12921 1% 13052

Б. МАЛЦИНСТВЕНО УЧАСТИЕ 0 0 0

В. НЕТЕКУЩИ ПАСИВИ  379 -48% 197 -31% 136

Г. ТЕКУЩИ ПАСИВИ 494 -78% 108 -64% 39

СОБСТВЕН КАТИТАЛ, МАЛЦИНСТВЕНО 

УЧАСТИЕ И ПАСИВИ (А+Б+В+Г):

13918 -5% 13226 0% 13227

И през 2006г. продължава тенденцията дружеството да финансира дейността си изключително със собствен капитал. За 2006г. той възлиза на 13 052 хил.лв. Намалението както при текущите, така и при нетекущите пасиви е положителна тенденция, която намира отражение в подобряващите се стойности на коефицента за финансова автономност на дружеството. 

Посоченото изменение, разбира се, се отразява и в ниските коефициенти на задлъжнялост, при които функционира дружеството. Това намалява рисковете на акционерите и благоприятства за привличането на по-евтин капиталов ресурс в бъдеще.

Нетекущите пасиви за 2006 година са на стойност 136 хил.лв. а текущите – 39 хил.лв. 

4.3. Описание на  развойната дейност на емитента за последните 3 години. 

Не е извършвана развойна дейност през последните три години.

4.4. Основни тенденции.

СТОПАНСКИ ЦЕЛИ ЗА 2007 г.

Очакваните резултати за дейността през 2007 год:

1. Произведена готова продукция                                                  800  хлв.

2. Нетни приходи от продажби                                                     2,096 хлв.

3. Финансов резултат – счетоводна печалба                                   34  хлв.

4. Балансова печалба – след облагане с данъци                              31 хлв

5. Краткотрайни материални активи – общо                              1,200 хлв.

     в.т.ч: материали                                                                           450 хлв.

               готова продукция                                                               500 хлв.

6. Вземания – общо                                                                        1,500 хлв.

    в.т.ч: от продажби                                                                         400 хлв.

7. Задължения – общо                                                                        80  хлв.

    в.т.ч: към доставчици                                                                    10  хлв.

Инвестициите през 2006г. са както следва:

котел                                                        121572,49

линия за пр-во на стиропор                   275336,98

газопровод                                                     875,00

южно разширение                                     69417,59

недвижим имот                                         30900,00

маш. за опаковане на стиропор               10757,00

земя-административна сграда                 58754,00

земя 3500 кв.м.                                          73610,00

дипрофил за полиране Йоке                        734,00

заварачен апарат за аргон                          2800,00

земя 5208 кв.м.                                        140689,00
Общо                                                        785446,06
Инвестициите,предвидени за 2007 година се отнасят за  ремонт на  каландър „Берсдорф” и закупуване на земя.

Инвестиции 2007 г.

каландър Берсторф                                      328427,89

земя                                                                700000,00
Общо                                                           1028427,89

· Прогнози на емитента за текущата финансова година

Усъвършенстване на новите производства – за сухи строителни смеси и за експандиран полистирен;

Подобряване на производствените мощности.

Съветът на директорите на дружеството полага значителни усилия за развитието на дейността, като се стреми не само да не бъде преустановявано традиционното производство, но и да се внедряват нови производства. 

Въпреки, че дружеството работи в засилена конкурентна среда то успява да запази традиционните си клиенти. Управителният орган е успял да договори нови източници на финансиране, което е гаранция, че дружеството се ползва с доверието на кредиторите и ще  продължи да обслужва текущите си задължения.

Общото събрание на акционерите, проведено през месец май 2006г., е овластило управителните органи за извършване на сделки по чл. 114 от ЗППЦК, а именно:


· Договор за продажба на готова продукция с Топливо АД-София /TOPL/ на стойност 400 000 лв.;

· Договор за продажба на готова продукция с Светлина АД-Сливен /SVESL/ на стойност 20 000лв.;

· Договор за продажба на готова продукция с Гранд Хотел Пловдив АД-Пловдив на стойност 100 000 лв.;

· Договор за продажба на готова продукция с Лакпром АД-София на стойност 150 000 лв.;

· Договори за заем и депозит със Синергон холдинг АД-София /PETHL/ на стойност 2 500 000лв.;

С тези мерки дружеството очаква да постигне значително стабилизиране във финансовото състояние на дружеството през следващата 2007г.
ДЕКЛАРАЦИЯ

Долуподписаната Ана Николова, в качеството си на Главен счетоводител на “Петър Караминчев” АД декларирам, че прогнозите са надлежно изготвени на база на представените по-горе предположения и от встъпването ми на длъжността Главен счетоводител счетоводството е водено в съответствие със счетоводната политика на емитента.

Ана Николова....................

ХІІ.  Прогнозна финансова информация

Не са налице и не предстои съществена промяна в структурата на дружеството в резултат на преобразуване или сделки. Не са планирани и не са настъпвали други съществени промени след приключване на финансовата година до изготвянето на регистрационния документ. 

ХІІІ. Членове на управителните органи, висш ръководен състав и служители и за служителите, от чиято работа дружеството зависи:

· Валентин Маджаров -  Член  на  СД и Изпълнителен директо

· Емил Дончев Михайлов –  Председател   на   СД

· Иван Петков Дюлгеров – Член   на   СД

1. Членове на СД 

1.1. Валентин Георгиев Маджаров – Член на СД и Изпълнителен директор

· Извършвана дейност извън “Петър Караминчев” АД 

Не извършва дейност извън “Петър Караминчев” АД

· Участие в други дружества като член на СД, прокурист, висш ръководен състав, съдружник с неограничена отговорност

Не участва в други дружества като член на СД, прокурист, висш ръководен състав, съдружник с неограничена отговорност.

· Професионален опит; дружества, в които е бил член на управителните и на контролните органи, през последните 5 години; принудителни административни мерки или административни наказания, наложени на лицето през последните 5 години във връзка с дейността му – От 19.07.1999 г. до 26.03.2003 г. е бил член на Управителния съвет на  “Петър Караминчев” АД. Образование: висше – икономист. Не са му налагани принудителни административни мерки или административни наказания през последните 5 години във връзка с дейността му.

1.2. Емил Дончев Михайлов – Председател на СД

· Извършвана дейност извън “Петър Караминчев” АД 

Извършва дейност в ЗД “Бул инс” АД, клон Средец

· Участие в други дружества като член на СД, прокурист, висш ръководен състав, съдружник с неограничена отговорност

Управител на ЗД “Бул инс” АД, клон Средец

· Професионален опит; дружества, в които е бил член на управителните и на контролните органи, през последните 5 години; принудителни административни мерки или административни наказания, наложени на лицето през последните 5 години във връзка с дейността му – До 1999 г. е член на НС на “Петрол Холдинг Груп” АД. До 26.03.2003 г. е бил член на НС на  “Петър Караминчев” АД. Образование: висше – икономист.Не са му налагани принудителни административни мерки или административни наказания през последните 5 години във връзка с дейността му

1.3.Иван Петков Дюлгеров – Зам. Председател на СД 

· Извършвана дейност извън “Петър Караминчев” АД. 

Не извършва дейност извън “ Петър Караминчев” АД

· Участие в други дружества като член на СД, прокурист, висш ръководен състав, съдружник с неограничена отговорност 
Не участва в други дружества като член на СД, прокурист, висш ръководен състав, съдружник с неограничена отговорност
· Професионален опит; дружества, в които е бил член на управителните и на контролните органи, през последните 5 години; принудителни административни мерки или административни наказания, наложени на лицето през последните 5 години във връзка с дейността му: От 08. 02.1999 г. до 26.03.2003 г. е бил член на УС на “Петър Караминчев” АД. Образование: висше – електроинженер. Не са му налагани принудителни административни мерки или административни наказания през последните 5 години във връзка с дейността му.

1. 4. Главен счетоводител – Ана Николова 

· Извършвана дейност извън “Петър Караминчев” АД

Не извършва дейност извън  “Петър Караминчев” АД

· Участие в други дружества като член на СД, прокурист, висш ръководен състав, съдружник с неограничена отговорност

Не участва в други дружества като член на СД, прокурист, висш ръководен състав, съдружник с неограничена отговорност

· Професионален опит – През последните 5 не е била член на управителните и на контролните органи, прокурист или съдружник в някое дружество. Не са й налагани принудителни административни мерки или административни наказания през последните 5 години.

ХІV. Информация за дейността на управителните и на контролните органи


1. Датата на изтичане на срока на текущите договори с членовете на управителните и на контролните органи, както и периода, през който те са заемали длъжността;

· Валентин Георгиев Маджаров - Заема длъжността Изпълнителен директор на  СД. Притежава 51 /петдесет и един/ броя поименни акции с право на глас, представляващи 0,0077 % от гласовете в Общото събрание.

· Емил Дончев Михайлов – Заема длъжността Председател на СД. Не притежава акции от дружество.

· Иван Петков Дюлгеров – Заема длъжността Зам. Председател на СД. Притежава 57 /петдесет и седем/ броя поименни акции с право на глас, представляващи 0,0086 % от гласовете в Общото събрание.


2. Данни от договорите за управление с емитента или негови дъщерни дружества относно компенсациите, които членовете СД биха получили при прекратяване на договорите им:

В нито един от договорите за управление, сключени с “Петър Караминчев” АД не са предвидени компенсации, които членовете на СД биха получили при прекратяването им. 

Акционери със значително участие.  Сделки със свързани (заинтересувани) лица

ХV. Данни за акционерите, притежаващи над 5 на сто от акциите с право на глас

1. Физически лица – Съгласно справка от “Централен депозитар” АД за структурата на капитала на дружеството към дата: 31.12.2006 г. не съществуват физически лица – акционери, притежаващи над 5 на сто от акциите с право на глас.

2. Юридически лица – Съгласно справка от “Централен депозитар” АД за структурата на капитала  на дружеството към дата: 31.12.2005 г. съществуват две  юридически лица, притежаващи над 5 на сто от акциите с право на глас: 

· “Синергон холдинг”АД-София , 

           ул. Солунска 2, район “Средец”

           рег. по ф.д. 13144/1996 г.,СГС-ФО

           том 1, стр.134, парт.N 23

           БУЛСТАТ: 121 228 499 - Ю 

Дружеството притежава  420 402 броя акции или 63.50 % от капитала на “Петър Караминчев” АД.

· “КРАТОС 22” АД - Пловдив

Притежава 151 755 броя акции или 22.92  % от капитала на дружеството.

В последните три години е настъпила промяна в броя на притежаваните акции от тези акционери. 

· Българската държава чрез Министерство на икономиката е притежавала до  2005 г. - 218 422 броя акции или 32.993 % от капитала на дружеството, като към 31.12.2006 г. вече не ги притежава.

· “Синергон холдинг”АД,София е притежавало до 20.12.2005 г. 57.53 % от капитала на дружеството, като на горепосочената дата придобива нови 2.98 % от капитала на „Петър Караминчев” АД, гр. Русе. Считано от 14.09.2006г. придобива нови 2.99%, с което делът му в капитала на Петър Караминчев АД към 31.12.2006г. е 63.50%. Продавач по сделката е “КРАТОС 22” АД – Пловдив, който прехвърля 19 800 броя акции.

· “КРАТОС 22” АД – Пловдив притежава до 14.09.2006г. 171 555 броя акции в капитала на Петър Караминчев АД. След тази дата в резултат на прехвърляне на 19 800 броя акции на “Синергон холдинг”АД, мажоритарен собственик на Петър Караминчев АД, делът на дружеството е 22.92% или 151 755 броя акции.

ХVІ. Данни за лицето/лицата, които упражняват контрол върху емитента пряко или непряко

1. Физически лица – няма физически лица, които могат да упражняват контрол върху “Петър Караминчев” АД нито пряко, нито чрез свързани лица. 

2. Юридическо лице, което упражнява контрол върху емитента пряко чрез притежаване на над 50 на сто от гласовете в Общото събрание на акционерите е “Синергон холдинг”АД-София, ул.Солунска 2, район “Средец”, рег. по ф.д. 13144/1996 г.,СГС-ФО, том 1, стр.134, парт.N 23, БУЛСТАТ: 121 228 499 - Ю 

ХVІІ. Сделки със свързани лица

1. При класифициране на някоя сделка като сделка със свързани лица следва да се има предвид, че по смисъла на ЗППЦК и Наредба № 2 свързани лица са: 

а) лица, които пряко или непряко, посредством едно или повече дружества контролират, са контролирани или са под общ контрол с емитента;


б) неконсолидирани дружества, в които емитентът има значително влияние или които имат значително влияние върху него (асоциирани дружества); значително влияние е наличието на възможност да се участва в определянето на финансовата и оперативната политика на дружеството, но без упражняване на контрол върху нея;


в) лица, притежаващи пряко или непряко по смисъла на чл. 145 ЗППЦК най-малко 5 на сто от гласовете в общото събрание на акционерите на емитента;


г) лицата, отговарящи за планирането, управлението или контролирането на дейностите на емитента, включително членовете на управителните и на контролните органи, прокуристите, висшият ръководен състав, както и лица в близка роднинска връзка с тях - съпрузи, низходящи и други лица, които биха могли да окажат влияние или биха могли да бъдат повлияни от лицата по предходното изречение относно взаимоотношенията им с емитента;  и


д) дружества, контролирани от лицата по букви "в" и "г" или върху които такива лица могат да оказват значително влияние съгласно буква "б".

· Сделки със свързани лица: 

Свързани лица за “Петър Караминчев” АД са всички дружества, върху които “Синергон Холдинг” АД упражнява контрол. Свързано лице за “Петър Караминчев” АД е и самото дружество “майка” “Синергон Холдинг” АД.

“Петър Караминчев” АД е осъществявало сделки със свързани лица -  с  дружества от “Синергон холдинг” АД – София, при които няма необичайни условия и отклонения от характерната справедлива цена.
2.Актуалната информация, оповестявана по чл. 114б ЗППЦК от членовете на управителните и на контролните органи, прокуриста и лицата, които пряко или непряко притежават най-малко 25 на сто от гласовете в общото събрание или го контролират:

2.1 Юридическите лица, в които притежават пряко или непряко най-малко 25 на сто от гласовете в общото събрание или върху които имат контрол са: 

· Валентин Георгиев Маджаров - Изпълнителен член на  СД, към 31.12.2005 г.  не притежава пряко или непряко най-малко 25 на сто от гласовете в общото събрание и не  контролира някое дружество. 

· Емил Дончев Михайлов – Председател на СД,  към 31.12.2005 г. не притежава пряко или непряко най-малко 25 на сто от гласовете в общото събрание и не  контролира някое дружество.  

· Иван Петков Дюлгеров – Зам. Председател на СД, към 31.12.2005 г. не притежава пряко или непряко най-малко 25 на сто от гласовете в общото събрание и не  контролира някое дружество


2.2. Юридическите лица, в чиито управителни или контролни органи участват или чиито прокуристи са:

· Валентин Георгиев Маджаров - Изпълинтелен директор и член на  СД, към 31.12.2005 г. не участва в управителни или контролни органи на дружества, не е прокурист.    

· Емил Дончев Михайлов – Председател на СД,  към 31.12.2005 г. - Управляващ ЗД “Бул инс” АД, клон Средец

· Иван Петков Дюлгеров – Зам. Председател на СД, към 31.12.2005 г. 

Не  участва в управителни и контролни органи на дружества, не е прокурист.

2.3. За известните им настоящи и бъдещи сделки, за които считат, че могат да бъдат признати за заинтересувани лица по смисъла на чл. 114, ал. 5 ЗППЦК.

На членовете на СД на “Петър Караминчев” АД не са им известни настоящи и бъдещи сделки, за които считат, че могат да бъдат признати за заинтересувани лица по смисъла на чл. 114, ал. 5 от ЗППЦК

3. Доколкото е известно на съставителите на този регистрационен документ, никой от посочените в този документ експерти или консултанти не  притежава значителен брой акции на емитента или на негови дъщерни дружества, и няма значителен пряк или непряк икономически интерес в емитента. 

Финансова информация

ХVІІІ. Годишните финансови отчети за последните 3 години

Годишните финансови отчети /включващи  баланс, отчет за приходите и разходите, отчет за собствения капитал, отчет за паричните потоци, приложения към финансовите отчети/ на дружеството за 2004, 2005 и 2006г. са предоставени в Комисията за финансов надзор с входящи номера както следва:

Годишен финансов отчет 


2004 г. с вх. № от  31.03.2005 г. 

Годишен финансов отчет 


2005 г. с вх. № от  30.03.2006 г. 

Годишен финансов отчет 


2006 г. с вх. № от  22.03.2007 г.

ХІХ. Отчет/и за управлението по чл. 33, ал. 1 от Закона за счетоводството.

Отчетите за управлението на дружеството за 2004 г., 2005 и 2006  са предоставени в Комисията за финансов надзор с входящи номера както следва:

2004 г. с вх. № от 31.03.2005 г. 

2005 г. с вх. № от 30.03.2006 г.

2006 г. с вх. № от 22.03.2007 г.
ХХ. Одиторски доклади за всеки от периодите, за които се изискват одитирани финансови отчети.

Одиторските доклади към одитирани финансови отчети. за  2003 г., 2004 и 2005  са представени ведно с одитираните финасови отчети в Комисията за финансов надзор с входящи номера по раздел ХVІІІ. 

ХХІ. Междинните финансови отчети за текущата година. 

Междинните финансови отчети за 2006 г. са представени в Комисията за финансов надзор със следните входящи номера:

Междинен финансов отчет 


І – тримесечие на 2006 г. вх. № от   25.04.2006
Консолидиран междинен финансов отчет І – тримесечие на 2006 г. вх. № от   23.05.2006
Междинен финансов отчет 


ІІ - тримесечие на 2006 г. вх. № от  20.07.2006
Консолидиран междинен финансов отчет
ІІ - тримесечие на 2006 г. вх. № от  23.07.2006
Междинен финансов отчет 


ІІІ - тримесечие на 2006 г. вх. № от 26.10.2006
Консолидиран междинен финансов отчет
ІІІ - тримесечие на 2006 г. вх. № от 22.11.2006
Междинен финансов отчет 


ІV - тримесечие на 2006 г. вх. № от 25.01.2007
Консолидиран междинен финансов отчет
ІV - тримесечие на 2006 г. вх. № от 01.03.2007
ХХІІ. Информация за висящи съдебни, административни или арбитражни производства, както и решения или искане за прекратяване и обявяване в ликвидация на емитента, ако такива са имали или могат да имат съществено влияние върху финансовото състояние на емитента или неговата рентабилност.

Няма висящи съдебни, административни или арбитражни производства, като и решения или искане за прекратяване и обявяване в ликвидация на емитента, които могат да имат съществено влияние върху финансовото състояние на емитента или неговата рентабилност.

ХХІІІ. Описание на съществените промени във финансовото и търговското състояние на емитента, настъпили след датата на публикуване на годишния или на последния междинен финансов отчет.  

Не са настъпили съществените промени във финансовото и търговското състояние на емитента след датата на публикуване на годишния и на последния междинен финансов отчет.  

Допълнителна информация

ХХІV. Информация за акционерния капитал към датата на последния баланс

Информацията включва данни за акционерния капитал към последния баланс, включен във финансовия отчет, и към последната практически приложима дата.

1. Вписаният в търговския регистър капитал на дружеството възлиза на  662 028  лева.

2. Капиталът на дружеството е разпределен в 662 028  броя обикновени, поименни, безналични акции с право на глас.

3. Дружеството е емитирало  662 028  броя акции, които са напълно изплатени. Няма частично заплатени акции. 

4. Номинална стойност на акциите е 1 лев. 

5. Всички акции, емитирани от дружеството са в обръщение, както в началото, така и в края на годината, тъй като всички акции на дружеството са регистрирани на “БФБ – София”АД.

6. През последните 5 години повече от 10 на сто от капитала не е бил заплатен с активи, различни от парични средства.

7. Брой, балансова стойност и номинална стойност на акциите на емитента, притежавани от него или от негово дъщерно дружество:

“Петър Караминчев” АД не притежава свои акции. Дъщерното дружество на “Петър Караминчев” АД не притежава акции от неговия капитал. 

8. Общото събрание на акционерите не е приемало решение за увеличаване на капитала на дружеството. Съветът на директорите на дружеството до настоящия момент не е обсъждал въпроси, свързани с увеличението на капитала на дружеството, респективно свикване на ОСА за приемане на такова решение. 

9. Нито едно лице от акционерите на дружеството, или трето лице не притежава опции върху капитала на емитента (или върху капитала на дружество, член на икономическата група), или лицата, към които има поет ангажимент под условие или безусловно да бъдат издадени опции в тяхна полза.

10. История на акционерния капитал през последните три години – През последните три години  не са извършвани промени в капитала на дружеството.

ХХV. Информация относно всяко дружество, в което дружеството има (пряко или непряко) дългосрочно участие, балансовата стойност на което възлиза на над 10 на сто от капитала му, както и всяко друго участие, което може да се отрази значително на оценката на активите и пасивите на емитента, на неговото финансово състояние или печалбата и загубата

“Петър Караминчев” АД не притежава пряко дългосрочно участие в друго дружество, балансовата стойност на което да възлиза на над 10 на сто от капитала му. “Петър Караминчев” АД няма и други участия, които да се отразят значително на оценката на активите и пасивите му, на неговото финансово състояние или печалбата и загубата. 

ХХVІ. Посочване на централния ежедневник, който емитентът използва за публикуване на поканата за свикване на общо събрание на акционерите.

Вестник “Новинар” 

ХХVІІ. Информация за мястото, времето и начина, по който може да бъде получена допълнителна информация, включително адрес, телефон, работно време и лице за контакти

Допълнителна информация може да бъде получена от настоящи и потенциални инвеститори на адреса на управление на дружеството: гр. Русе, бул. Липник № 73, всеки работен ден от 9.00 до 16.00 часа, тел. 082/ 845900, факс 082/ 845727, лице за контакт – Ивелина Лозанова  – директор за връзки с инвеститорите
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