ОТЧЕТ ЗА УПРАВЛЕНИЕТО НА ИД  “КД ПЕЛИКАН” АД

1. Инвестиционна политика през 2006
Инвестиционната стратегия на ИД "КД ПЕЛИКАН" АД се основава на инвестиране на средствата на дружеството в ликвидни, нискорискови и среднорискови ценни книжа, които в дългосрочен план да донесат на акционерите на дружеството печалба във формата на дивиденти, или на капиталова печалба. Такива ценни книжа са ликвидните акции на български дружества, които се търгуват на “БФБ – София” АД, както и на регулирани чужди пазари, корпоративни и ипотечни облигации, краткосрочни и средносрочни ДЦК, както и други видове дългови капиталови инструменти. 

ИД "КД ПЕЛИКАН" АД се стреми да поддържа балансиран портфейл от активи, който да е източник на относително висока доходност и същевременно да осигурява необходимата ликвидност на дружеството. Динамиката в предлагането на ценни книжа на българския капиталов пазар предоставя възможността за постигане на висока доходност при инвестиране в акции на емитенти, търгувани на пода на “БФБ – София” АД. В средата на 2006 година на ОСА бяха гласувани промени в устава на дружеството засягащи инвестиционата политика. В резултат на това през втората половина на годината порфейлът на ИД беше преструктуриран. Делът на акциите беше увеличен значително и се доближи до разрешените 50% от активите. Същевременно ДЦК бяха намалени, а голяма част от депозитите преместени в други банки при по-добри услувия следвайки по – либералните правила след промените на устава. Дружеството се стреми да поддържа портфейл от високодохoдни активи, както в краткосрочен така и в дългосрочен план. Част от средствата на Дружеството са инвестирани и в банкови депозити.

2. Ликвидност


В обема на активите на ИД "КД ПЕЛИКАН”  АД преобладават ликвидни активи. Към 31.12.2006 г. структурата на финансовите активи, съобразно общия размер на активите е както следва: акции – 48,94%; ДЦК – 4,53; средства по разплащателни сметки – 5.32%; банкови депозити – 21.20%; облигации – 18,92%.  Други активи предстваляват 1,09% от общия размер на активите. Тази структура на активите поддържа отлична ликвидност на дружеството.
3. Финансови резултати

Финансовият резултат на дружеството към 31.12.2006 г. е печалба в размер на 642619 лева.
Общата балансова стойност на активите на КД “ПЕЛИКАН” АД към 31.12.2006 г. е в размер на  5 195 хил. лв., нетната стойност на активите към 31.12.2006 е 5 175 038 лв.

Разходите по чл.171 от ЗППЦК към 31.12.2006 г. са в размер на 261 хил. лв, което представлява 5.0661% от средно-годишната нетната  стойност на активите към  31.12.2006. Съгласно законовите изисквания направените разходи над 5% са възстановени от УД „КД Инвестмънтс” ЕАД.

4. Промяна на нетните активи
Характерът на дейността на КД “ПЕЛИКАН” АД свързва размера на капиталовите ресурси, подлежащи на инвестиране, от една страна с процесите на емитиране и обратно изкупуване на акции на дружеството, а от друга страна с финансовите резултати, реализирани при операциите с ценни книжа от портфейла на дружеството.
Сумите са в хил.лв., освен ако не е указано друго:
	
	
	
	

	
	Прил. 
	2006 г.
	2005 г.

	
	
	Брой акции
	Сума

в хил. лева
	Брой акции
	Сума

в хил. лева

	
	
	
	
	
	

	Нетни активи, подлежащи на разпределение на акционери, притежаващи акции с право на обратно изкупуване  в началото на периода
	7,11
	355,252
	5,332
	53,051
	663

	
	
	
	
	
	

	Постъпления от акции с право на обратно изкупуване
	12
	100,516
	1,553
	336,596
	5,075

	
	
	
	
	
	

	Изкупуване на акции с право на обратно изкупуване
	
	(150,684)
	(2,328)
	(34,395)
	(519)

	
	
	
	
	
	

	Нетно (намаление)/увеличение от сделки с акции
	
	(50,168)
	(775)
	302,201
	4,556

	
	
	
	
	
	

	Увеличение на нетните активи, подлежащи на разпределение на акционери, притежаващи акции с право на обратно изкупуване 
	
	-
	618
	-
	113

	
	
	
	
	
	

	Нетни активи, подлежащи на разпределение на акционери, притежаващи акции с право на обратно изкупуване към 31 декември 2006 г.
	7,11
	305,084
	(4557)
	355,252
	5,332


От таблицата по-горе се вижда, че за изтеклата 2006 г. имаме нетно намаление на сделките с акции на дружеството. Това се дължи най-вече на факта, че в периода април – август се случиха голям брой обратни изкупувания, което беше следствие на не добре структуриран проспект на ИД „КД Пеликан” АД. След промяната на проспекта през м.август и намаляване на входната такса се забелязва значителна промяна, както в броя на записвалите акции от дружеството, така и в ръст на нетната стойност на активите. Това може да се забележи от графиката по-надолу: ИД „КД Пеликан” - графика
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5. Промяна в цената на акциите на дружеството

      Акциите на ИД “КД ПЕЛИКАН” АД се търгуват на “БФБ – София” АД.  През 2005 г При стартиране на първите продажби емисионната стойност на една акция, изчислявяна от управляващо дружество “КД ИНВЕСТМЪНТС” ЕАД беше 13.00лв. Към 31 декември 2006 г. нетна стойност на акциите на ИД "КД ПЕЛИКАН" АД е 16,96 лв. 

6. Програма за прилагане на международно признати стандарти за добро корпоративно управление

 “КД ПЕЛИКАН" АД изпълнява приетата през 2005 г. от Съвета на директорите „Програма за прилагане на международно признати стандарти за добро корпоративно управление”.

  През изтеклата 2006г. дейността на управителните и контролни органи на ИД "КД ПЕЛИКАН" АД е била в съответствие с Програмата за прилагане на международно признати стандарти за добро корпоративно управление на ИД “КД ПЕЛИКАН" АД .

              През изтеклата 2006  година членовете на Съвета на директорите не са получавали възнаграждение.

   Не са сключвани договори от Съвета на директорите с дружеството, които излизат извън обичайната му дейност (чл.240 б от ТЗ), тъй като в съответствие с действащото законодателство членовете на Съвета на директорите на  ИД “КД ПЕЛИКАН” АД не могат да бъдат страна по сделки с инвестиционното дружество, освен в качеството им на негови акционери. 

  Що се отнася до деклариране на участие на членове на Съвета на директорите в търговски дружества (чл. 247 т.5 от ТЗ) - понастоящем Ангел Атанасов Джалъзов, член на Съвета на директорите на ИД “КД ПЕЛИКАН” АД, е Изпълнителен член и на Управителния съвет на УД “КД ИНВЕСТМЪНТС” ЕАД до смяната му в края на м.ноември с новия Изпълнителен директор – Янко Николов.

7. Важни събития, настъпили след годишното счетоводно приключване.

След годишното счетоводно приключване и до изготвянето на настоящия отчет не са настъпили важни събития, които налагат да бъдат оповестени поради възможността да променят значително финансовото състояние на дружеството, представено в настоящия отчет. 
8. Предвиждано развитие на дружеството

През 2007 г. дейността на КД ”ПЕЛИКАН” АД ще продължи да се осъществява в съответствие с основната цел на дружеството – повишаване  на стойността на неговите акции  и намаляване на риска.

Два са основните фактори, които ще влияят върху дейността на дружеството: очакваното по-нататъшно поскъпване на ценните книжа от портфейла на дружеството и повишеният интерес към акциите му от инвеститорите.

В резултат на тези фактори предвиждаме положителна промяна на всички основни финансови показатели на дружеството през 2007 г.:

· Ръст на нетната печалба в размер на 15-20 %

· Ръст на собствения капитал ( нетната стойност на активите) в размер на 18 -20%

· Ръст на цената на акциите на дружеството в размер на 18 - 20%

Ръководството на дружеството се надява с помощта на инвестиционния консултант, взетите инвестиционни решения да доведат до увеличаване на доходите на дружеството и формиране на положителен финансов резултат и през 2007 г.

                                                             Изпълнителен директор: 
Ангел Джалъзов                                                     
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