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ГОДИШЕН  ДОКЛАД/ОТЧЕТ ЗА УПРАВЛЕНИЕТО

НА РЪКОВОДСТВОТО ЗА ДЕЙНОСТТА  НА “ПАЗАРДЖИК БТ” АД

ПРЕЗ 2006 ГОДИНА

1. ОБЩА ИНФОРМАЦИЯ ЗА ДРУЖЕСТВОТО

1.1. Дата и място на създаване, адрес, управление, правна форма, локации и клонове, основни собственици и принадлежност към група
Пазарджик БТ АД е търговско дружество, създадено през м. декември 1993 г., съгласно Разпореждане № 115 на Министерския съвет за преобразуване на СО Булгартабак в Булгартабак-Холдинг ЕАД и още 22 акционерни дружества с държавно участие.

  Дружеството е със седалище и адрес на управление гр. Пазарджик, ул. "Доктор Никола Ламбрев" № 24. Съдебната регистрация на дружеството е от 1993 г., решение № 3657/06.12/1993 г. на Пазарджишки окръжен съд. 

В края на 1997 г. държавата, чрез Министерството на търговията и туризма (сега Министерство на икономиката), предприема прехвърляне на притежаваните директно от нея акционерни дялове в дружеството на Булгартабак-Холдинг АД (Холдинга). Това прехвърляне е приключило в началото на 1998 г., поради което 01.01.1998 г. е приета за дата на ефективно придобиване на мажоритарно участие на Холдинга в дружеството,което участие продължи до

21 ноември 2006 г.

Считано от 23.11.2006 г., след редовно проведен аукцион на БФБ-София АД, БУЛГАРТАБАК ХОЛДИНГ АД продаде изцяло акционерния си капитал в ПАЗАРДЖИК БТ АД  в размер на 85.24 на сто на частната фирма ЧЕСТИЙМ ЕООД. От своя страна, в началото на декември 2006 г. ЧЕСТИЙМ ЕООД, продава 36.24 на сто от новозакупеният си акционерен капитал на друга частна фирма ЕКО ТРЕЙД 2005 ЕООД.

Основни собственици  в Пазарджик БТ АД към 31.12.2006 г. са следните юридически лица: 

· Честийм ЕООД, дружество със значително влияние от 49 %

  

· Еко Трейд 2005 ЕООД
, дружество със значително влияние от 36%



· РХЛ АД - 5.02%

· Индивидуални участници - юридически лица
- 0.04 %

· Индивидуални участници - физически лица - 9.7 %

Пазарджик БТ АД има едностепенна система на управление със Съвет на директорите състоящ се от пет члена до 21.02.2007 г. Към 31.12.2006 г. дружеството се представлява и управлява от Изпълнителния директор Драгоя Гавраилов Ангелов. Членовете на съвета на директорите и изпълнителният директор са ключов управленски персонал, тъй като отговарят за планирането, ръководенето и контролирането на дейността на дружеството. 

След редовно проведеното на 12.02.2007 г., извънредно Общо събрание на акционерите и Решение на ПОС №-419 от 21.02.2007 г., Пазарджик БТ АД се управлява от тричленен Съвет на директорите в състав:

· Чавдар  Пейчев, собственик и представляващ  Честийм  ЕООД  -  председател

· Димитър Стоянов, собственик и представляващ Еко Трейд ЕООД - изпълнителен директор

· Драгоя  Ангелов – член на СД

До 30.11.2006 г., като част от Група Булгартабак (Групата) дружеството спазваше въведеното в действие от месец март 1994 г. “Споразумение за координация и сътрудничество”.  Член на консултативния съвет бе изпълнителният директор на дружеството.

След 01.12.2006 г. Пазарджик БТ АД е самостоятелно публично акционерно дружество със сто процента частна собственост. Няма  локации и клонове.
1.2. Основен предмет на дейност, продукти, клиентска насоченост, лиценз, регулиране и промени през 2006 г.
Предметът на дейност на дружеството през 2006 г. включва следните видове операции и сделки: 

· изкупуване на суров тютюн;

· манипулация и ферментация на тютюн;

· продажби на манипулиран ферментирал тютюн;

· сушене на едролистен тютюн;

· съхранение и заготовка за износ на чужди тютюни

Няма промяна в дейността  на дружеството след продажбата на мажоритарния дял на Булгартабак Холдинг АД, напротив предвижда се разрастване и увеличение на производството.

Продуктовата структура на дейността се предопределя от заявените и договорирани типове, произходи и видове тютюни. През 2006 година съгласно одобрената стратегия на група Булгартабак дружеството изкупи и преработи до 30 юни само ориенталски тютюни  произход “Пловдив Устина”и “Средногорска яка”. В производствената си програма през 2007 година, вече като самостоятелно дружество, Пазарджик БТ е включило, както ориенталски тютюни така и едролистни тютюни тип Бърлей и Виржиния.
Отделно дружеството извършва  услуги  преработка и ферментация  на чужди тютюни, съхранение на чужди тютюни, сушене на едролистни тютюни и заготовка за износ на чужди тютюни. 

Пазарджик БТ АД притежава  безсрочен лиценз за изкупуване и преработка на български тютюни. 

Преработените тютюни са предназначени предимно за износ. Дружеството се ориентира към продажби  чрез посредници с достъп до световните пазари, като  Сокотаб България ЕООД, Алайънс Уан, БАТ, SLT и Египет.

 Основни пазари за Дружеството до 2006 година бяха пазарите с дъщерните дружества,  в системата на “Булгартабак Холдинг”АД, произвеждащи цигари.

Предвижда се през 2007 г. в структурно отношение по - голям относителен  дял 61,5 на сто да имат продажбите на ориенталски тютюни, спрямо общо продадени тютюни.

2. ПРЕГЛЕД НА ДЕЙНОСТТА  НА ДРУЖЕСТВОТО ПРЕЗ 2006г.

2.1. Стопанската среда и влиянието и върху дейността на дружеството, постигнати резултати в обеми производство  и продажби

Дейността на Дружеството, се изразява в изкупуване на суров тютюн, манипулация и ферментация на тютюн и продажба на МФТ.

“Пазарджик БТ” АД е със сезонен характер на дейността си, изразяващ се в ежегодно изкупуване, преработване и ферментиране на ориенталски тютюн от месец декември предходна година до месец юни следваща година, в зависимост от количеството произведен ориенталски тютюн от съответната реколта. С новата стратегия за развитие, дружеството предвижда и ферментация на чужди тютюни, а от месец  юли до декември да извършва  сушене  на тютюн Виржиния, изкупуване и преработване на 500 т Виржиния р.2007, с което се цели да се постигне целогодишно натоварване и по пълно използване на производствените мощности

За периода февруари 2006 - юни 2006 г. дружеството изкупи 783 тона (2005: 1,188 тона) ориенталски тютюн рек. 2005 г., като се спазиха сроковете за изкупуване и плащане, съгласно ЗТТИ, общо 2,000 х. лв. (2005 г.: 3,000 х.лв.). Финансирането в размер на 2000 х. лв. се осигури от собствени средства, с продажба чрез авансово плащане на МФТ.

За разлика от други години, Дружеството след промяната  на собствеността и запазване на  дейността  си, започна изкупуването на новата реколта 2006 в началото на декември 2006 г. До края на годината са изкупени 279 тона тютюн за 602 х. лв. Преработването на този тютюн е включено в производствената програма за 2007 г. Изкупените количества тютюни през 2006 година са  от райони съгласувани  в група БТХ, а именно:

· регион Пазарджик

· регион Пловдив

· регион Асеновград

-     регион Стара Загора

През 2007 г. се сключиха  договори за изкупуване на тютюн р.2007, освен от досега посочените райони, така също и от райони в Северна България. 

3. АНАЛИЗ НА РЕЗУЛТАТИТЕ ОТ ДЕЙНОСТТА ПРЕЗ 2006 г.

3.1. Отчет за доходите
3.1.1. Анализ на приходите

	 
	2006
	2005
	2006 към 2005

	 
	хил.лв.
	хил.лв.
	хил.лв.
	%

	Вътрешен пазар
	2,111
	3,250
	-1,139
	-35%

	Продажба на тютюни
	2,004
	3,065
	-1,061
	-35%

	Съхранение на тютюни
	96
	103
	-7
	-7%

	Сушене на тютюни
	11
	82
	-71
	-87%

	 
	 
	 
	 
	 

	Износ
	62
	49
	13
	27%

	Продажба на тютюни
	62
	49
	13
	27%


Продажбите включват основно продажби на манипулиран ферментирал тютюн:

· на вътрешен пазар - 903 тона на стойност 2,004 х. лв. (2005 г.: 1,074 тона за 3,065 х. лв.);

· и износ 80 тона за 62 х.лв. (2005 г.: 15 тона за 49 х. лв.).

По-ниският ръст на продажбите се дължи на по-малък обем в производството (по-малко изкупен и манипулиран тютюн в сравнение с предходна година). Средната продажната цена е паднала от 2.86 лв./кг през 2005 г. на 2.10 лв./кг. през 2006 г. Основната причина е, промяна в структурата на продажбите. Продаван е по-нискокачествен тютюн (в т.ч. карагьобек и карантия).

Реализирани са и продажби от оказани услуги, свързани с основната дейност на Дружеството, а именно:

· съхранение на тютюни – приходи в размер на 96 х. лв. със себестойност 82 х. лв. (2005 г.: приходи 103 х. лв. със себестойност 82 х.лв.);

· сушене на тютюни – приходи 11 х. лв. със себестойност 17 х. лв. (2005 г.: приходи 82 х. лв. със себестойност 67 х. лв.).

Наблюдава се ръст в другите доходи от дейността от 123 х. лв. през 2005 г. на 255 х. лв. през 2006 г. основно поради продажба на имоти, собственост на Дружеството в с. Главиница (реализирана е печалба от 147 х. лв.). 

3.1.2. Анализ на разходите
През 2006 г.  Дружеството е отчело разходи в размер на 22 х. лв. от обезценка на 65 тона манипулиран тютюн (2005 г.: няма). 

Разходите при производство под нормален капацитет, свързани основно с дейността по сушене на тютюн, са се запазили непроменени спрямо предходен период – 12 х. лв. Те са отчетени в периода на сушене на суров тютюн юли – септември (2005 г.: юли – октомври).
Наблюдава се намаление в административните разходи и разходите за дистрибуция и реализация общо със 157 х. лв., което се дължи основно на намалението на разходите за персонала (намалял е средно-списъчния брой на персонала с 20 служителя и работника) и на намалението на разходите за данъци (такса смет и еднократни данъци по ЗКПО).

Другите разходи за дейността са се запазили почти непроменени от 130 х. лв. на 134 х. лв. Те включват основно загубата от социална дейност.

Дружеството реализира икономия от отсрочени данъци основно поради намалението в данъчната ставка – от 15% на 10% през 2007 г.

3.1.2. Анализ на финансовия резултат
През 2006 г. дружеството е отчело приходи от продажба на продукция и услуги в размер на 2,173 х.лв. (2005 г.: 3,299 х. лв.) и себестойност на реализираната продукция и услуги 2,164 х. лв. (2005 г.: 2,886 х.лв.), при което брутният марж от продажби за 2006 г. е 9 х. лв. (2005 г. :413 х. лв.). Брутният марж е нисък основно поради наличието на разходи за сезонни престои, които през 2006 г. са 204 х. лв., а през 2005 г. 198 х. лв.

Въпреки че спадът в брутния марж е голям – намаление от 404 х. лв., нетната загуба след данъци се запазва почти непроменена (увеличение от 417 на 434 х. лв., т.е. само 4%), тъй като:

· дружеството е реализирало печалба от продажбата на ДМА – 147 х. лв. (2005 г.: няма)

· дружеството е отчело по-голям излишък на тютюни – 95 х. лв. (2005 г.: 20 х. лв.)

· се наблюдава намаление в административните и разходите по реализация – със 157 х. лв.

3.2. Счетоводен баланс
3.2.1.  Анализ на имуществената структура
Имуществената структура на “Пазарджик БТ” АД съответства на спецификата на основната му дейност - изкупуване, манипулация и ферментация на суров тютюн.
	 
	31.12.2006 г. 
	31.12.2005 г. 
	2006 към 2005

	 
	хил.лв.
	хил.лв.
	хил.лв.
	%

	Нетекущи активи
	6,221
	3,749
	2,472
	66%

	Имоти, машини и оборудване
	3,535
	3,748
	-213
	-6%

	Нематериални активи
	1
	1
	0
	0%

	Вземания от свързани предприятия
	2,685
	0
	2,685
	n/a

	 
	 
	 
	 
	 

	Текущи активи
	1,814
	1,703
	111
	7%

	Материални запаси
	1,743
	1,376
	367
	27%

	Вземания от свързани предприятия
	6
	34
	-28
	-82%

	Търговски и други вземания 
	50
	66
	-16
	-24%

	Парични средства и парични еквиваленти
	15
	227
	-212
	-93%


В структурата на активите по баланса към 31.12.2006 г. най-висок относителен дял заемат нетекущите активи - 77.42 на сто от всички активи (31.12.2005 г.: 68.76 на сто). Относителният дял на текущите активи е 22.58 на сто към 31.12.2006 г. (31.12.2005 – 31.24 на сто).

Имоти, машини и оборудване

Намалението в балансовата стойност на имотите, машините и оборудването се дължи на факта, че през 2006 г. са продадени имоти на дружеството в с. Главиница. През периода не са правени съществени по размер инвестиции в дълготрайни материални активи.

Вземанията от свързани лица към 31.12.2006 г. включват вземания по предоставени заеми на Честийм ЕООД в размер на 2,685 х. лв. (дългосрочна част) и по лихви 6 х.лв. (краткосрочна част). 

Материалните запаси към 31.12.2006 г. включват: 

· готова продукция МФТ 902 х. лв. /31.12.2005 - 1,113 х. лв./; 

· стоки МФТ 186 х. лв. /31.12.2005г. -205 х. лв/;

· материали – 645 х.лв. /2005 г. - 54 х. лв/. 

Увеличението на материалите се дължи на наличен изкупен суров тютюн реколта 2006 г. през месец декември 2006 г. на стойност 612 х. лв. (278 тона). Същевременно се наблюдава спад в наличния манипулиран ферментирал тютюн (146 тона за 230 х. лв.). Дружеството е реализирало изцяло манипулирания тютюн от реколта 2005 г. и е успяло да продаде и част от наличния стар тютюн.

Търговските и другите вземания включват основно вземания от клиенти, които към 31.12.2006 г. са в основната си част вземания от дружества от група Булгартабак. 

3.2.2. Анализ на капиталовата структура
	 
	31.12.2006 г. 
	дял
	31.12.2006 г. 
	дял

	 
	хил.лв.
	в %
	хил.лв.
	в %

	Основен акционерен капитал
	202
	5%
	202
	5%

	 
	 
	 
	 
	 

	Резерви, в т.ч.
	774
	19%
	752
	17%

	 - законови резерви
	21
	1%
	21
	0%

	 - преоценъчен резерв
	753
	19%
	731
	16%

	 
	 
	 
	 
	 

	Неразпределена печалба, в т.ч.
	3,091
	76%
	3,502
	79%

	 - неразпределена печалба от минали години
	3525
	87%
	3919
	88%

	 - текущ финансов резултат
	-434
	-11%
	-417
	-9%

	Общо собствен капитал
	4,067
	 
	4,456
	 


Собственият капитал на дружеството включва основно неразпределени печалби 76% (31.12.2005 г.: 79%). Другият основен компонент е преоценъчният резерв с дял от 19% (31.12.2005 г.: 16%)

Към 31.12.2006 г. няма промяна в регистрирания акционерен капитал на Пазарджик БТ АД спрямо 2005 г. Той възлиза на 202 х. лв., разпределен е в 202548 обикновени поименни акции с право на глас, с номинална стойност на една акция 1 лв. 

Загуба  на акция
	
	2006
	2005

	
	
	

	Среден брой акции
	202,548
	202,548

	Загуба за годината (BGN’000)
	-434
	-417

	Загуба на акция (BGN)
	-2.14
	-2.03


3.2.3. Анализ на задълженията

	 
	31.12.2006 г. 
	31.12.2005 г. 
	2006 към 2005

	 
	хил.лв.
	хил.лв.
	хил.лв.
	%

	Нетекущи задължения
	3,079 
	515 
	2,564
	498%

	Пасиви по отсрочени данъци
	246 
	396 
	-150
	-38%

	Дългосрочни банкови заеми
	2,688 
	- 
	2688
	 n/a

	Задължения към персонала при пенсиониране
	138 
	119 
	19
	16%

	Дългосрочна част на задължения по фин.лизинг
	7 
	- 
	7
	  n/a

	 
	 
	 
	 
	 

	Текущи задължения 
	889 
	481 
	408
	85%

	Задължения към свързани предприятия
	259 
	231 
	28
	12%

	Задължения към доставчици 
	346 
	9 
	337
	3744%

	Задължения за данъци
	57 
	75 
	-18
	-24%

	Задължения по финансов лизинг
	11 
	- 
	11
	 n/a

	Други текущи задължения
	216 
	166 
	50
	30%


Задълженията към 31.12.2006 г. по получени банкови заеми са към ОБЩИНСКА БАНКА  по предоставен кредит за оборотни средства в размер на 2,700 х. лв. за срок от 5 години. Предстои неговото обезпечение сьс залог на цялото предприятие.

Текущите задължения към 31.12.2006 г са в размер на 889 х. лв. /2005: 481 х. лв./, от тях възникнали до една година са 758 х. лв. и над една година 131 х. лв. Нарастването на текущите задължения се дължи на започването на изкупната кампания на суров тютюн реколта 2006 г. през м. декември и респективно наличието на задължения към доставчици – тютюнопроизводители в размер на 340 х. лв.  Те са изплатени в началото на 2007 г.

Относителният дял на собствения капитал спрямо общата сума на собствения и привлечения капитал е 50.62 на сто (31.12.2005 г. – 81.73 на сто). Дружеството работи както със собствени средства така и със заемни средства. Няма просрочени задължения.

3.3. Представяне на основни финансови съотношения
· Коефициентът, характеризиращ активността, изчислен като съотношение между нетните приходи от продажби и сумата на активите за 2006 г. е 0.27 (2005 г.: 0.61)

· Икономическият показател ефективност на разходите за 2006 г. е отрицателна величина, като на всеки лев разход се отчитат 0.83 лв. приход (2005: 0.89 лв.).

· Стойността на чистия оборотен капитал, изчислен като сума на собствения капитал плюс дългосрочните задължения минус дълготрайните активи е 925 х. лв. (31.12.2005 г.: 1,222 х.лв.);

· Коефициентът, характеризиращ степента на покриване на привлечения капитал със собствен, изчислен като съотношение между собствения капитал и привлечения капитал към 31.12.2006 г. е 1.02 (31.12.2005 г.: 4.42);

· Коефициентът, характеризиращ зависимостта от банките, изчислен като съотношение между заемите от банки и собствения капитал за анализирания период е 0.66 (31.12.2005 г.: не са ползвани банкови заеми).

· Коефициентът на обща ликвидност, изчислен като съотношение между текущи активи от една страна и сумата на краткосрочните заеми и текущи задължения от друга страна, е 2.04 към 31.12.2006 г. (31.12.2005г.: 3.54). Счита се, че дружеството безпроблемно покрива задълженията си, ако този коефициент е около 2.

· Коефициентът на бърза ликвидност или платежоспособност, изчислен като съотношение на вземанията и финансовите средства от една страна, и краткосрочните заеми и текущите задължения от друга е 0.08 към 31.12.2006 г. (31.12.2005 г.: 0.68);

· Рентабилност на база финансов резултат е отрицателна величина - 0.18 (31.12.2005 г. –0.12);

· Период на събираемост на вземанията, изчислен като средно-годишна стойност на вземанията от клиенти (вкл. търговски вземания от свързани предприятия), разделена на приходите от продажби, умножена по 360 дни - 7 дни (2005 г.: 118 дни);

· Период на обращаемост на готовата продукция и стоките, изчислен като средно-годишна наличност от готова продукция и стоки, разделена на приходите от продажби на готова продукция и стоки, умножена по 360 дни - 210 дни (2005 г.: 142 дни);

· Коефициентът, характеризиращ възвръщаемостта на активите към 31.12.2006 г. е отрицателна величина /– 0.05/, към 31.12.2005 г. също отрицателна величина /-0.07/.;

· Коефициентът, характеризиращ възвръщаемостта на собствения капитал, изчислен като съотношение между нетния финансов резултат и сумата на собствения капитал  е /-0.11/, към 31.12.2005 г. /-0.09/.

4. ПРЕДВИЖДАНО РАЗВИТИЕ НА ДРУЖЕСТВОТО ПРЕЗ 2007 г.

4.1.Развитие на планирани обеми производство и продажби по продукти, услуги, пазари и  клиенти
Дружеството за периода януари - декември 2007 г. предвижда в производствената си програма за 2007 г. да изкупи суровина 972 тона – от тях: ориенталски тютюни реколта 2006 - 381 тона и реколта 2007 едролистни тютюни - 554 тона (2005 г. – 783 тона). Дружеството планира и да извьрши следните услуги:

· Ферментация на чужди тютюни – 1,000 тона;

· Заготовка за износ на чужди тютюни – 1,600 тона.

За 2007 г. дружеството прогнозира  реализация  на МФТ и услуги на обща стойност 3,828 х. лв.

За 2007 г. за Пазарджик БТ АД са одобрени и договорирани следните квоти за изкупуване на тютюн реколта 2007 г.:

	ТИП, ПРОИЗХОД ТЮТЮН
	Предложение квота за  рек.2007
	Договорирана квота, рек.2007

	
	
	

	I. Ориенталски
	3,353
	1,377

	1. Произход Басми
	2,673
	1,116

	2. Произход Кабакулак
	680
	261

	II. Едролистен
	750
	554

	1. Виржиния
	500
	257

	2. Бърлей
	250
	297


4.2. Съществуващи ресурси за реализация на плановете

· материални - дружеството е оборудвано с необходимата техника, с която осъществява основната и спомагателната производствена дейност. Всички машини и съоръжения са преминали проверка във фирмите производители за безопасност на труда при тяхната експлоатация.

· финансови - дружеството е финансово обезпечено с дългосрочен револвиращ кредит в размер на 2,700 х. лв. 

· суровини

Основните цели на дружеството за в бъдеще са:

· Разширяване и увеличаване изкупуването и преработването както на ориенталски, така и на едролистни тютюни, тип Виржиния и Бърлей;

· Подобряване на финансово икономическото състояние на предприятието;

· Ефективно управление и осигуряване на стабилен и нарастващ доход за акционерите;

· Законосъобразно отчитане и своевременно информиране на акционерите за финансосвите резултати от дейността.

5. ДВИЖЕНИЕ НА АКЦИИТЕ НА ДРУЖЕСТВОТО В СЪОТВЕТСТВИЕ С ИЗИСКВАНИЯТА НА ДЕЙСТВАЩОТО ЗАКОНОДАТЕЛСТВО

Информация по чл.187 и чл. 247 от ТЗ, операции за придобивания и продажби на собствени акции,както и на наличните такива

Дружеството не притежава собствени акции към 31.12.2006 г.

Всички акции на "Пазарджик БТ" АД са обикновени, поименни с номинална стойност 1 /един/ лев на акция. 
За периода 01.01.2006 - 31.12.2006 г. по данни на БФБ - София, неофициален пазар на акции, където се търгуват акциите на дружеството са реализирани 55 сделки, в които са изтъргувани 9,458 бр. акции за 60,501.69 лева. Минималната средно-претеглена цена е 3.11 лева, а максималната средно-претеглена цена – 18.68 лева. Последната средно-претеглена цена от 11.12.2006 е 18.00 лева. Средно-претеглената цена за годината е 6.4 лв.

Към 31.12.2006 г. балансовата стойност на една обикновена акция, изчислена по алтернативния метод за пресмятане на собствен капитал в обикновени акции е 20.08 лева на акция (2005 г.- 22.00 лева/акция.). Финансовият резултат на една акция към 31.12.2006 г. е загуба (2.14) лева/акция (2005 г. загуба (2.06) лв./акция.).

6. ФИНАНСОВИ ИНСТРУМЕНТИ И УПРАВЛЕНИЕ НА ФИНАНСОВИЯ РИСК 


По-долу са описани различните видове рискове, на които е изложено дружеството при осъществяване на търговските му операции, както и възприетият подход при управлението на тези рискове.


Валутен риск

Дружеството не извършва директно активна дейност с чуждестранни контрагенти, но продажните цени, както за вътрешния, така и за външния пазар се договарят неизменно в равностойността на щатски долари, поради което Дружеството е изложено на определен валутен риск.  Към датата на баланса всички финансови активи и пасиви са в лева.

Ценови риск


Изкупните цени на тютюните се определят с постановление на Министерски съвет. В този смисъл дружеството е изложено на специфичен ценови риск, тъй като не може да влияе върху продажните цени, а е изложено на евентуално негативните промени в цените на вносните тютюни, които са обект на търговия на световни стокови борси. 

За да управлява ценовия риск, дружеството текущо следи състоянието и динамиката на световните стокови борси за ефективно планиране на доставките и оптимизиране количествата на материалните си запаси.


Кредитен риск

При осъществяване на своята дейност дружеството е изложено на кредитен риск, който е свързан с риска някой от контрагентите му да не бъде в състояние да изпълни изцяло и в обичайно предвидените срокове задълженията си към него.

Финансовите активи на дружеството са концентрирани в три групи: вземания от свързани лица, парични средства и вземания от клиенти.

Вземанията от свързани лица са по предоставени заеми. Те се обслужват редовно и дори след датата на баланса е подписано споразумение за тяхното предсрочно изплащане.

Паричните средства в дружеството и разплащателните операции са разпределени в първокласни търговски банки (Общинска банка АД и ТБ ОББ АД) с висока репутация и стабилна ликвидност, което ограничава риска относно паричните средства и паричните еквиваленти.

Пазарджик БТ АД няма политика да продава с отсрочени плащания. Събираемостта и концентрацията на вземанията се  следи текущо, съгласно установената политика на дружеството. За целта ежедневно се прави преглед от финансово-счетоводния отдел на откритите позиции по клиенти, както и получените постъпления, като се извършва анализ на неплатените суми и състоянието на клиентите. За да контролира риска, дружеството следи за незабавно плащане на нововъзникналите вземания, а натрупаните стари вземания се погасяват по индивидуални споразумения с длъжниците.

Ликвиден  риск


Ликвидният риск се изразява в негативната ситуация дружеството да не бъде в състояние да посрещне безусловно всички свои задължения съгласно техния падеж. 

То провежда консервативна политика по управление на ликвидността, чрез която  се стреми да поддържа необходимия запас от парични средства за своевременно посрещане на текущите задължения. 

Текущо матуритетът и своевременното осъществяване на плащанията се следи от финансово-счетоводния отдел, като се поддържа ежедневна информация за наличните парични средства и предстоящите плащания. Дружеството управлява ликвидността на активите и пасивите си чрез задълбочен анализ на структурата и динамиката им и прогнозиране на бъдещите входящи и изходящи парични потоци.

Риск от лихвоносни парични потоци

Кьм 31.12.2006 г. дружеството притежава лихвоносни активи в размер на 2,585 х.лв. заедно с наличните свободни парични средства в банки, затова приходите и оперативните парични потоци са зависими от промените в пазарните лихвени равнища. Дружеството е изложено на лихвен риск и от своите краткосрочни заеми. Те са обичайно с променлив лихвен процент, който поставя в зависимост от лихвен риск ,паричните му потоци.

7. ИНФОРМАЦИЯ ЗА ИЗПЪЛНЕНИЕ НА ПРОГРАМАТА ЗА ПРИЛАГАНЕ НА МЕЖДУНАРОДНО ПРИЗНАТИТЕ СТАНДАРТИ ЗА ДОБРО КОРПОРАТИВНО УПРАВЛЕНИЕ КЪМ 31.12.2006

За 2007 г. "Пазарджик БТ" АД   е изготвило Програма за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление, приета с Протокол 4 от 05.03.2007 г. като заложените в нея принципи и правила са съобразени със. законовата среда в България, която предоставя солидна рамка за добро корпоративно управление - Търговският закон, Законът за публичното предлагане на ценни книжа, Законът за счетоводството и Законът за независимия финансов одит. 

Дейността на управителните органи на "Пазарджик БТ" АД към 31.12.2006 г. е в съответствие с международно признатите стандарти за добро корпоративно управление, а именно :

· Защита правата на акционерите 

· Равнопоставено третиране на всички акционери, включително миноритарните и чуждестранните акционери. 

· Осигурява се спазването на законовите права на заинтересуваните страни. 

· Своевременно и точно разкриване на информация по всички въпроси, свързани с дружеството, включително и финансовото положение, резултатите от дейността, собствеността и управлението на дружеството.

· Стратегическото управление на дружеството, ефикасния контрол върху управлението на управителните органи и отчетността на управителните органи пред дружеството и акционерите.

Информацията относно текущото финансово и икономическо състояние на дружеството, както и всяка друга информация, на която акционерите и инвеститорите имат право по закон е  предоставяна чрез навременно изпращане на всички необходими отчети и уведомления на дружеството до заместник-председателя, ръководещ управление  "Надзор на инвестиционната дейност", регулирания пазар, на който се търгуват ценните книжа на дружеството, и Централния депозитар. Чрез съответните съобщения  в централен ежедневник акционерите са уведомявани за представените отчети за съответния период, както и за начина, мястото и времето за запознаване с тях. Води се  регистър за изпратените материали, както за постъпилите искания и предоставената информация на акционерите. 

Анализ и разяснение на информацията по приложение № 11.

В Приложение № 11, което представлява неразделна част от годишния отчет за 2006 година е представена подробна информация за "Пазарджик БТ" АД, относно емитираните ценни книжа,  правата и ограниченията свързани с този клас акции, както и информация за структурата на капитала, разпоредбите свързани с органите за управление и устава на дружеството.

Информацията представена в Приложение № 11 се основава в голяма степен на подробно разписаните разпоредби в Устава на дружеството - изменен, допълнен и утвърден от Общото събрание на акционерите на “Пазарджик БТ” АД на заседанието, проведено на 12.02.2007 година.

За обстоятелства, неуредени в този устав се прилагат разпоредбите на българското законодателство. Ако някоя от разпоредбите на устава стане недействителна поради противоречие със закона, то същата се замества по право от съответната повелителна законова разпоредба.

В Устава няма записани разпоредби, които да са по-рестриктивни от разпоредбите в закона.

Дружеството не е емитирало дългови ценни книжа и не е осъществявало търгово предлагане.

Няма акционери физически или юридически лица с преференциални права или които упражняват контрол върху дружеството пряко или непряко.

На 23.11.2006 година бе извършена продажба на притежаваните от "Булгартабак холдинг" АД  172650 броя акции (85.24 %) в капитала на Пазарджик БТ АД-Пазарджик, чрез публично предлагане (смесен, закрит аукцион) на Българска фондова борса - София АД. Общото участие на"Булгартабак холдинг" АД - София  в капитала на дружеството след прехвърлянето е 0.00%.

8. Друга информация по преценка на дружеството.

Информация изисквана по реда на чл. 187д  от Търговския закон.

Дружеството не е придобивало и прехвърляло собствени акции през 2006 година.

Дружеството не притежава собствени акции.

Информация изисквана по реда на чл. 247  от Търговския закон.

1) Възнагражденията, получени общо през годината от членовете на съветите;

Изплатените възнаграждения на  членовете на съвета на директорите за финансовата 2006 година са в размер на 69,559 лева.

Членовете на съвета на директорите не са получавали непарични възнаграждения за последната финансова година.

2) Придобитите, притежаваните и прехвърлените от членовете на съветите през годината акции на дружеството;

Драгоя Гавраилов Ангелов притежава 10 акции, Илия Благов Пачев притежава 82 бр. акции.
През годината не са придобивани или прехвърляни акции на дружеството от останалите членове на СД.

3) Правата на членовете на съветите да придобиват акции и облигации на дружеството;

Членовете на съвета на директорите нямат специални права или привилегии да придобиват акции и облигации на дружеството.

4) Участието на членовете на съветите в търговски дружества като неограничено отговорни съдружници, притежаването на повече от 25 на сто от капитала на друго дружество, както и участието им в управлението на други дружества или кооперации като прокуристи, управители или членове на съвети;

Съвет на директорите към 31.12.2006г.:

Илия Благов Пачев


Председател на СД

Божидар Андонов Андонов

Зам. Председател на СД

Драгоя Гавраилов Ангелов 

Изп. Директор 

Кръстьо Костадинов Комитов 

Член на СД

Стефан Димитров Стефанов

Член на СД

· Притежаването на повече от 25 на сто от капитала на друго дружество.

Стефан Димитров Стефанов - “Мелор Комерс“ ООД .

· Участие в управлението на други дружества или кооперации като прокуристи, управители или членове на съвети;

Стефан Димитров Стефанов - “Мелор Комерс“ ООД  - Управител.

5) Договорите по чл. 240 б от Търговския закон, сключени през годината.

Съгласно чл. 240 “б” от ТЗ, членовете на Съвета на директорите са длъжни да уведомят писмено СД, когато те или свързани с тях лица сключват с дружеството договори, които излизат извън обичайната му дейност или съществено се отклоняват от пазарните условия.

През 2006 година, членовете на Съвета на директорите не са сключвали  с дружеството договори по чл. 240 "б" от Търговския закон.

10. ДАТА  НА ПРИЕМАНЕ НА ДОКЛАДА

НАСТОЯЩИЯТ ДОКЛАД НА РЬКОВОДСТВОТО НА “ПАЗАРДЖИК БТ”Е ПРИЕТ НА РЕДОВНО ЗАСЕДАНИЕ НА СЬВЕТА НА ДИРЕКТОРИТЕ С РЕШЕНИЕ 1 ОТ ПРОТОКОЛ  5 НА 28.03.2007 г. В  ГР.ПАЗАРДЖИК

Съставител:
РУМЯНА НЕЙКОВА



ИЗПЪЛНИТЕЛЕН ДИРЕКТОР
ДИРЕКТОР НА ДИРЕКЦИЯ


НА “ПАЗАРДЖИК БТ” - АД

"ФИП"
                                                                 ПЪЛНОМОЩНИК ДРАГОЯ АНГЕЛОВ







28.03.2007 г.

гр. Пазарджик
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