“Машстрой” АД гр. Троян

РЕГИСТРАЦИОНЕН ДОКУМЕНТ
на “Машстрой” АД гр. Троян
Регистрационният документ съдържа цялата информация за “Машстрой” АД гр. Троян, необходима за вземане на инвестиционно решение, включително основните рискове, свързани с дейността. В интерес на инвеститорите е да се запознаят с проспекта преди да вземат решение за инвестиране.
Комисията за финансов надзор е потвърдила Регистрационният документ на “Машстрой” АД гр. Троян, но не носи отговорност за верността на представяната информация в него.

Лица носещи отговорност за верността на данните в Регистрационният документ:
Изпълнителен директор – инж. Минко Ангелов Таслаков

Директор за връзка с инвеститорите – Павлин Минков Павлов

Главен счетоводител – Тодорка Йорданова Вачевска
03.2007 г. 
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Настоящият  Регистрационен документ е разработен в изпълнение изискванията на чл. 32, ал. 1, т. 3 от Наредба №2 от 17.09.2003 г. за проспектите при публично предлагане на ценни книжа и за разкриването на информация от публичните дружества и другите емитенти на ценни книжа.

За база са използвани нормативните разпоредби, регламентирани с Приложение № 2 от същата Наредба.

Място за запознаване с Регистрационният документ: гр. Троян 5600, ул. “Академик Ангел Балевски” №5, телефон 0670 /2 81 49, работно време – 8 до 16,30 часа, Павлин Минков Павлов – Директор за връзка с инвеститорите.
 Инвестирането в ценни книжа е свързано с рискове. В този проспект рисковете свързани с дейността на “Машстрой” АД гр. Троян са посочени на страница 4, 9 и страница 12. 
1. Данни за членовете на Съвета на директорите на “Машстрой” АД гр. Троян

Ангел Стоянов Кацаров – Председател на Съвета на директорите
Борислав Емилов Гаврилов – Заместник председател на Съвета на директорите

Минко Ангелов Таслаков – Член на Съвета на директорите и Изпълнителен директор.
Основни банки с които дружеството работи – “Булбанк” АД, офис гр. Троян, седалище- гр. София 1000, пл. “Света Неделя” №7, ТБ “ОББ” АД, клон Троян, седалище – гр. София 1000, пл. “Света София” №5, ТБ “Алианц България” АД, клон Троян, седалище – гр.София.
Правен консултант – “Диа Консулт” ООД, седалище – гр. София 1000, столичен район Триадица, ул. “Узунджовска” №16, ет.3
За 2004 г. одитор на дружеството е – “КПМГ България” ООД със седалище гр. София, ул.  „Фритьоф Нансен” №37. КПМГ България е създадена като дружество с ограничена отговорност през 1992 г. Българският офис e част от мрежата офиси на КПМГ Интернешънъл в Централна и Източна Европа. КПМГ е сред световните лидери в предлагането на одиторски и консултантски услуги. КПМГ България има офиси в София и Варна. С решение на Общото събрание на акционерите е избрана да извърши одит на дружеството за 2004 г.
За 2005 г. одитор на дружеството е – “КПМГ България” ООД със седалище гр. София, ул.  „Фритьоф Нансен” №37. КПМГ България е създадена като дружество с ограничена отговорност през 1992 г. Българският офис e част от мрежата офиси на КПМГ Интернешънъл в Централна и Източна Европа. КПМГ е сред световните лидери в предлагането на одиторски и консултантски услуги. КПМГ България има офиси в София и Варна. С решение на Общото събрание на акционерите е избрана да извърши одит на дружеството за 2005 г.
За 2006 г. одитор на дружеството е “КПМГ България” ООД със седалище гр. София, ул.  „Фритьоф Нансен” №37. КПМГ България е създадена като дружество с ограничена отговорност през 1992 г. Българският офис e част от мрежата офиси на КПМГ Интернешънъл в Централна и Източна Европа. КПМГ е сред световните лидери в предлагането на одиторски и консултантски услуги. КПМГ България има офиси в София и Варна. С решение на Общото събрание на акционерите е избрана да извърши одит на дружеството за 2006 г.
Лицата отговорни за изготвянето на проспекта:
Изпълнителен директор – инж. Минко Ангелов Таслаков


Директор за връзка с инвеститорите – Павлин Минков Павлов


Главен счетоводител – Тодорка Йорданова Вачевска


Декларации в приложение 

2. Основна информация









     хил. лв.

	
	2006
	2005
	2004

	Приходи от основна дейност
	14 228
	12 908
	11 715

	Печалба/загуба от основна дейност
	-2 228
	168
	256

	Нетна печалба/загуба от дейността
	-1 427
	134
	236

	Нетна печалба/загуба за периода на акция    / в лв./
	-3,81
	0,33
	0,57

	Сума на активите
	11 833
	12 434
	11 174

	Акционерен капитал
	412
	412
	412 

	Брой акции             /бр./
	411 755
	411 755
	411 755

	Дивидент на акция
	---
	---
	---

	Доход на акция с намалена стойност
	---
	---
	---


  Основният рисков фактор който влияе на дейността в дружеството е курс на долара. Тъй като  50%  от приходи на предприятието са  в долари изменението на курса влияе най-съществено върху дейността. Страните с който търгуваме са със стабилна икономика и това е гаранция за добри търговски взаимоотношения. Утвърждаването на добрите пазарни позиции и разкриването на нови такива влияят позитивно на дейността на дружеството. В производството на стругове на се използват специфични материали и услуги, което да води до зависимост от доставчици. До някъде може де се каже, че такива в момента са  „Каолин” АД с. Сеново, “Бентонит” гр. Кърджали, “Ротекс” гр. Ст. Загора, “SKF Берингс България” ЕАД гр. Сопот, “ЧЕЗ Електро България” АД гр. София и други доставчици на стомани и чугунени отпадъци посочени в регистрационния документ.     
3. Информация за емитента

Наименование – “Машстрой” АД гр. Троян
Фирмено дело №23/1989 г. на Ловешки Окръжен съд, партида -3, том – 1, ред – 10, стр. 12, Идентификационен № – 820165519, Дан. №1117004763

Решение №23/12.04.1989, срок на учредяване – няма такъв

Седалище и адрес на управление – България, гр. Троян, п. к. 5600, ул. “Академик Ангел Балевски” №5, тел. 0670/6 24 06
E-mail – info@mashstroy.bg
Web-site – http://www.mashstroy.bg

В дружество “Машстрой” през последните 3 финансови години не са настъпвали важни събития в развитието на предприятието. 

На 29.03.2005 г. с публикациите  във вестниците „Пари” и „Монтор” към останалите акционери на дружеството е отправено търгово предложение от „Заводи за металорежещи машини – България холдинг” АД гр. София за закупуване на техните акции.  В качеството си на основен акционер притежаващ 75,67% от капитала на „Машстрой” АД, „ЗММ България холдинг” АД заявява, че иска да придобие 24,33% от капитала, при реализиране на търговото предложение. Търговото предложение е осъществено, чрез инвестиционен посредник „Авал Ин” АД, вписано в регистъра на КФН под №103-ИП/11.06.97 г. Търговото предложение трябваше да бъде прието в срок от 45 /четиридесет и пет/ дни от дата на публикациите.

На свое заседание от 23.03.2005 г. Комисията за финансов надзор е взела решение за одобряване на търгово предложение от „ЗММ България холдинг” АД гр. София за закупуване чрез инвестиционен посредник „Авал Ин” АД гр. София на акции на „Машстрой” АД гр.Троян от останалите акционери.                                  

Становището на Съвета на директорите на „Машстрой” АД гр. Троян е, че търговото предложение е справедливо към акционерите на дружеството.

След реализиране на търговото предложение „ЗММ България холдинг” АД гр. София, притежава 80,81% от капитала на „Машстрой” АД гр. Троян.
Не е отправено търгово предложение от наша страна към други дружества. 

В края на 2004 г. цената на акциите на дружеството бележи нарастване това е продиктувано от търсенето и предлагането на пазара. През 2005 г. цената на акциите на дружеството е относително постоянна. Цената на акциите от началото на 2006 г. до месец юли запазва стойностите от 2005 г., след месец юли 2006 г. тя се покачва значително като достига стойности 34,47 лв. за 1 бр. акция и в края на годината цената е около 26,83 лв. за 1 бр. акция. 

През периода не е извършвано увеличение на капитала и  емисия на акции на дружеството. Продажбите на акции през посочения период не са довели до значителна промяна в структурата на акционерния капитал.

 Дружество “Машстрой” е инвестирало през 2004 г. 400 хил. лв. в акции на  “Приват инженеринг” АД гр. София. Размер на инвестицията представлява 0,7% от капитала на цитираното дружество.

Дружеството няма направени капиталови разходи за придобиване на дялово участие в други дружества. 


Предмет на дейност – дружеството има за предмет на дейност проектиране, производство и внедряване на металорежещи машини, комплектовъчни елементи и възли, нестандартно оборудване, стоки за бита, инженерингова дейност, както и всякаква друга дейност, незабранена със закона.


Дружеството произвежда универсални стругове и стругове с ЦПУ, както и принадлежности за тях. Произвежданата в “Машстрой” АД продукция е по собствени конструктивни разработки на база дългогодишния опит в производството на стругове, както и достиженията и новостите в областта на стругостроенето. Изделията са със запазена търговска марка. Произвеждат се изделия от гамата С11МТ, С10Т, С11Т80 и С11Т103, както и моделите С350ТМ и С400ТМ като максималният обработваем диаметър е от 350 мм до 830 мм, а разстоянието между центрите от 750 мм до 4000 мм. Системата по качество ISO-9001 е внедрена през месец май 1997 г. През 2004 г. дружеството е закупило правото да поставя маркировката „СЕ” върху продукти от три групи стругове, произвеждани в „Машстрой” АД:

· типопредставител С 400ТМ

-   типопредставител С 11 MS -модели C 11MS80, C 11MS103, C 11MSTS
-   типопредставител C 10 MS –модели C 10MS.10, C10MS.12, C 10MS103 От началото на 2000 г. са в редовно производство и два типа бормашини.


Произведена и реализирана продукция на пазара за последните три години:









                          / бр./
	№
	Продукция
	2006
	2005
	2004

	1
	Универсални стругове
	716
	723
	775

	2
	Цифрови машини
	12
	3
	7

	3
	Бормашини 
	49
	38
	47



Реализирана продукция на пазара за последните три години:













/хил. лв./

	Пазари
	2006
	2005
	2004

	Германия
	2 387
	1 623
	1 421

	Италия
	1 569
	1 400
	1 617

	Турция
	2 820
	3 197
	2 677

	Франция
	---
	38
	25

	България
	565
	330
	515

	Мексико
	72
	123
	---

	Англия
	159
	135
	144

	Йордания
	205
	14
	14

	Сирия
	1 155
	1 163
	1 868

	САЩ
	737
	944
	461

	Колумбия
	696
	709
	438

	Египет
	725
	408
	439

	Русия
	1 137
	444
	12

	Канада
	104
	44
	---

	Полша
	113
	---
	---

	Други
	1 784
	2 380
	2 084



Основните  вътрешни конкуренти са: “ЗММ Сливен” АД гр. Сливен за цялата гама универсални стругове; “ЗММ Победа” АД гр. Сливен – за малогабаритни стругове; “ЗГММ” АД гр. Перник – голямо габаритни стругове; “ЗММ Металик” АД гр. Пазарджик – за пробивни машини.

Конкуренти на международните пазари – конкуренцията на външните пазари на универсални стругове е изключително голяма. Основни наши конкуренти са фирми от Китай, Тайван, Иран, Бразилия и др., които се налагат със сравнително по-ниски цени. Сред европейските производители с по-добър имидж и качество на изделията са се утвърдили фирми от Чехия, Испания и Румъния.


Предимствата на “Машстрой” АД във вътрешната конкуренция са:



- добре развита и предлаган широка гама универсални стругове;


- богат опит в този бранш и добър имидж сред клиентите;


- наличие на сравнително затворен цикъл на производствения процес, от леярско производство до монтаж и експедиция на машините; 



- съпътстващо производство – пробивни машини;



- производство на стругове с ЦПУ;



- добро познаване на конструкцията на машините, производство на “Машстрой” АД от клиентите.


Дружеството няма сезонна дейност.
Организацията  по обезпечаване  дейността  на  Дружеството с необходимите  суровини, материали  и  стоки  се  осъществява на  база утвърдената  инструкция  от “ЗММ – България Холдинг”АД и приетите  процедури  за  работа  на  Дружеството по системата  ISO  9001.



Основни доставчици на  суровини и  материали  по групи от страната  и  чужбина  са  както следва:


Стомани и ламарина – “Интерметал” ООД гр.София, ”Ан.Стоилов-96” гр. Пловдив, ”ЛОТ” гр. Ст.Загора, ”ИнтерБрокс” гр.София, ”Тисенкруп Юпитер–Стомана” АД гр.София, ”Металснаб” АД гр. София, „Анико” ЕООД гр. Пловдив, „Метал-97” ЕООД гр. Перник, „Мастер стийл Профайлс” ЕООД гр. В. Търново;
                 Лагери – FAG, „СКФ Берингс България” EАД гр. София, ”Шефлер България”ООД гр. София, ”Експрес-М” ЕООД гр. Сопот, ”Кастел Експрес”ОДД гр. Карлово;

                  Ел. оборудване и ел. апаратура – “ВиВ Изоматик” гр. София, ”Валтроник” гр. София, ЕТ ”Й.Киров” гр.Троян, ”М-Моторс” гр. Етрополе, ”Римекс” – Италия, „Шнайдер електрик” гр. София, „Вайд-бул” ЕООД гр. София; 

                 CNC  системи, регулатори  и задвижвания – „Фанук България корпорейшън” гр. София 
                 Лакобояджийски  материали – “Же и Же” ООД гр.София, ЕТ „Кита –Г. Петров” гр.Троян;
                Леарски материали - ”Бимекс-92” ООД гр. София, ЕТ „Хари Велев-90” гр. Троян, „Каолин” АД с. Сеново, ”Линдегаз-България” АД гр. София, ”МКД-69” ООД гр.София,  ”Хим-системи” ЕООД с. Боерица, ”Сикоми –Колев и сие” гр. Перник, „Феникс инверс” ЕООД гр. Ловеч, „ЕС ЕНД БИ  индъстриъл” АД гр. Кърджали;
               Окомплектовки,ремъци, свързочни материали,осветителна и охладителна  инсталации,универсали и патронници/- “Хенди” гр. Габрово, ”Улмер” гр. София, ”Ротех” АД гр. Ст.Загора, ”Римекс” - Италия, „ЗММ” АД гр. Свиленград, ”Терзийски” ООД  гр. Пазарджик.
               Избора  на  доставчик  за  отделен вид суровина  или материал става  на  база  предложена  оферта  и  оценка  предимствата по количество, срок  на  доставка, цени и начин  на  плащане (авансово, разсрочено  или отсрочено). Компромиси с качеството не се допускат, а  предимство  се дава на предложените по-ниски цени  и отсрочено или разсрочено плащане. По  този начин работим с над  90% от  доставчиците.
              Доставките на лагери се извършва изцяло от доставчиците, сключили договор чрез „ЗММ – България Холдинг “АД гр. София. Такъв договор има с ”Ан.Стоилов-96” гр. Пловдив ”Тисенкруп Юпитер–Стомана” АД гр.София и които доставя  голяма  част  от  стоманите.

             Около 60% от  доставчиците са  преки производители, около 10% посредници и около 30% търговски фирми или  дружества.


Зависимостта  на  Дружеството от посочените доставчици е следната:

· Една  част от тях „Каолин” АД с. Сеново, ” ЕС ЕНД БИ  индъстриъл” АД гр.Кърджали, ”Ротех” гр. Ст.Загора, „СКФ Берингс България” EАД гр. София, ”Петрол” АД гр. София са  производители монополисти и като единствени доставчици диктуват условията  по цени и начин на плащане;

· Друга част - ЕТ „Хари Велев-90” гр. Троян, “М-Моторс”  гр. Етрополе  произвеждат и предлагат  материали  на  по-ниски цени.

· Трета част – FAG, „СКФ Берингс България” ЕАД гр. София, ”Шефлер България”ООД гр. София, ”Експрес-М” ЕООД гр. Сопот, Кастел Експрес”ООД, ”Бимекс-92” ООД гр.София разрешават разсрочено  плащане, което в определен момент облекчава разходите  на  Дружеството.

· Четвърта част – купуваме  по цени на дребно в магазините, отделни  видове  стоки възникнали като спешно необходими, поради забавена  доставка  или авария.


Наличието  на група доставчици за определен вид материал позволява избор на най-изгодната  оферта. Постоянно се търсят и нови алтернативни  доставчици. Затова  спомага и организирането на внос на определени материали или  окомлектовка  при по- ниски цени. Използват се и бартерни сделки със ”Бимекс-92” ООД гр. София, за  фуранова смола, ”Римекс” – Италия  за  ел.помпи.

                 Цените през  настоящата  година  на материалите бележат ръст. На база контакти с нови доставчици успяхме да  постигнем по-ниски такива, за  някои материали, но това е незначително.


В края  на  годината обаче  получихме  известия от доставчици за нови цени. С 35% се завишава кварцовият пясък от „Каолин” АД с. Сеново, с 10% - осветителните тела  на “Ротех” гр.Ст.Загора. Постоянна и непрекъсната за сега е тенденцията  за увеличаване цената на отпадъчният чугун от 420-430 лв./т.- м. декември 2006 г. до 460-485 лв./т. –м. март 2007 г. Нарастват  и цените  на горивата. Всичко това повишава себестойността   на  изделията и намалява ефективността на производството.
                Цялостната дейност по осигуряване доставката на необходимите суровини и материали  за Дружеството се осъществява от отдел “Ресурсно осигуряване”. На база производствена  поръчка или   график за производство и експедиция през месеца  се организира  договарянето и доставката на отделните  видове  материали по качество, цени, срок на доставка и начин на плащане. Всяка  доставка  по установен ред /чрез заявка/ се съгласува и утвърждава от Изпълнителния директор на Дружеството, след което се пристъпва  към  фактическото им  реализиране.  Договарянето се извършва в  повечето случаи за определена доставка. Договори /годишни/ поддържаме с “„Каолин” АД с. Сеново, а чрез ЗММ – “България Холдинг” АД със FAG, „СКФ Берингс”България ЕАД гр. София, “Кастел Експрес”ООД гр.Карлово  за лагери и ”Ан.Стоилов-96” гр. Пловдив и ”Тисенкруп Юпитер–Стомана” АД гр.София  за стомани.

                Поради забавяне плащанията на  този етап отбягваме обвързване със срокове  разплащания по договорите. Обобщаването на потребностите на всички дружествата в “ЗММ България Холдинг”АД  за групи материали може да  доведе  до постигане на ценови отстъпки за заявени количества, но това би трябвало  да стане за основни групи  материали и окоплектовка, съобразно финансовите възможности /срокове  на плащане/ на  отделните  дружества. Сключените договори не би трябвало да  ограничават  покупките на суровини от други фирми  при намиране по-изгодни условия, цени, начин на  плащане и срок  на доставка.
                Маркетинговата и търговска дейност на дружеството се осъществява от търговския отдел на основният ни акционер – “ЗММ България холдинг” АД гр. София.
               Дружеството притежава:

- търговска марка;

- марка за услуга;

- техническа документация за произвежданите изделия;
      Дружеството няма зависимост от чужди патенти и лицензионни договори за произвежданата продукция. През 2004 г. дружеството е закупило правото да поставя маркировката „СЕ” върху продукти от три групи стругове, произвеждани в „Машстрой” АД:

· типопредставител С 400ТМ

· типопредставител С 11 MS -модели C 11MS80, C 11MS103, C 11MSTS
-    типопредставител C 10 MS –модели C 10MS.10, C10MS.12, C10MS103.
“Машстрой” АД гр. Троян е част от икономическата група “ЗММ България холдинг “  АД гр. София.

“ЗММ България холдинг” АД е учредено на 23.02.2001 г. като “Заводи за металорежещи машини – България” АД. През декември 2001 г. е извършена промяна в наименованието – “Заводи за металорежещи машини – България холдинг” АД. Предметът на дружеството е: производство на стоки в областта на машиностроенето и съпътстващите го промишлени производства, продажби на такива стоки, търговско представителство и посредничество, складова дейност, придобиване, оценка и продажба на патенти, отстъпване на лицензии за използване на патенти на Дружествата, в които Холдинговото дружество участва, финансиране на Дружествата, в които Холдинговото Дружество участва.


В портфейла на “ЗММ-България холдинг” АД гр. София се формира от 6 дружества – “Машстрой” АД гр. Троян, “ЗММ-Сливен” АД гр. Сливен, “Леармаш” АД гр. София, “ЗММ-Нова Загора” АД гр. Нова Загора, „Елпром ЗЕМ” АД гр. София и „Булкари” ЕАД гр. София. 


Изменение на дълготрайните материални активи през периода: 






















/хил. лв./
	ДМА
	
	2006
	
	2005
	2004

	
	31.12
	Изменение
	31.12.
	Изменение
	31.12.

	Земи
	304
	---
	304
	-39
	343

	Сгради
	3 829
	61
	3 768
	-159
	3 927

	Машини
	1 279
	51
	1 228
	-373
	1 601

	Транспортни средства
	90
	41
	49
	-13
	62

	Стопански инвентар
	18
	-6
	24
	-25
	49

	ОБЩО
	5 520
	147
	5 373
	-609
	5 982


Дълготрайни материални активи на лизинг през 2005 г. и 2006 г. Дружеството не е ползвало.

Дълготрайни материални активи на лизинг през 2004 г.:

- копирна машина на стойност 17 266 лв. от “Стемо” ЕООД гр. Габрово.  Съгласно погасителния план изплащането завърши през 07.2004 г.;
През 2004 г. заема към ТБ “Биохим” АД клон Троян е издължен напълно  и залога по заема е освободен от тежест. През месец май 2004 г. дружеството е получило кредит от ТБ „Булбанк” АД клон Троян. В края на 2004 г. дружеството има задължения по банкови кредити към ТБ „ОББ” АД клон Троян в размер на 274 хил. лв. с падеж 08.07.2005 г., залога е 5 бр. машини на стойност 883 хил. лв. и към ТБ „Булбанк” АД клон Троян в размер на 391 хил. лв. с падеж 30.05.2005 г., обезпечение – ипотека на земи и сгради в цех Орешак и залог на машини в същия цех. 
Кредите на предприятието в края на 2005 г. са към ТБ “ОББ” АД клон Троян в размер на 589 хил. лв. с падеж 31.03.2007 г. и към ТБ “Булбанк” АД клон Троян в размер на 189 хил. лв. с падеж 30.06.2006.  
През 2006 г. дружеството е издължавало редовно вноските си по кредита към ТБ „ОББ” АД кл. Троян и в края на годината остатъка по този кредит е 133 хил. лв. с краен срок за издължаване 05.04.07 г. Напълно е изплатен кредита към ТБ „Булбанк” АД клон Троян на 30.06.06 г. На 16.10.06 г. дружеството получава дългосрочен заем от „Булкари” ЕАД гр. София във връзка с погясяване на ЗУНК към държавата. „Булкари” ЕАД гр. София е свързано лице и е изцяло собственост на „ЗММ България холдинг” АД гр. София. „ЗММ България холдинг” е основен акционери собственик на „Машстрой” АД. Кредита е в размер на 1 900 хил. лв. с краен срок за погасяване 16.10.2015 г. с лихвен процент -6%. През януари 2007 г. са  издължени 180 хил. лв. по кредита, а през месец февруари 2007 г. са издължени още 20 хил. лв. по кредита. Във  връзка с погасяването на задължението по ЗУНК дружеството получава кредит и от „ЗММ Сливен” АД гр. Сливен на 23.10.06 г. в размер на 250 хил. лв. с краен срок на издължаване 21.10.07 г. Към 31.12.06 г. „Машстрой” АД е издължило предсрочно кредита от собствени средства, като последната вноска от 42 хил.лв. е направена през януари 2007 г. На 12.07.06 г. дружеството взема кредит от ТБ „ОББ” АД кл. Троян в размер на 587 хил. лв. с краен срок на погасяване 12.03.08 г. „Машстрой” АД няма просрочени вноски и към 31.12.06 г. остатъка по кредита е 488 хил. лв.   

Производственият капацитет на предприятието е 100 бр. струга на месец. Степента на  използване е 81.19%. Машините, оборудването и стопанския инвентар се съхранява в производствените сгради на дружеството. Произвежданите изделия в дружеството са универсални стругове, цифрови стругове и бормашини. Също така се извършват и услуги в сферата на машиностроенето. Местоположението е в гр. Троян и цех в с. Орешак.

Производството е екологично чисто и не оказва влияние върху активите. 

4. Резултати от дейността, финансово състояние и перспективи
В дружеството се правят разработки за доусъвършенстване на предлаганите стругове. Разработват се и нови продукти с които се заемат определени пазарни ниши в машиностроенето. На този етап тези разработки не довеждат до съществено изменение на приходите от основна дейност. 

Промените във валутният курс е от съществено значение за предприятието. Тъй като  50%  от приходи на дружеството са  в долари изменението на курса влияе върху дейността. Материалите от внос които се използват за изработката на стругове са в евро. Покупната цена на тези материали е относително постоянна във времето. Това оказва влияние върху дейността на фирмата, когато курса на долара спада, тъй като приходите са в долари. Този фактор намира своето аналогично проявление за периода 2004-2006 г.     

Основният източник на ликвидност за дружеството са само приходите от продажби. Те са и основен паричен поток. За 2006 г. приходите от продажби възлизат на 14 671 хил. лв. Кредите също са част от паричния поток на фирмата. В края на 2006 г. те са в размер на 621 хил. лв. Спрямо общият паричен поток кредите са 4%, а приходите от продажби 96%.

Кредите на предприятието в края на 2006 г. са към ТБ “ОББ” АД клон Троян в размер на 133 хил. лв. с падеж 05.04.2007 г., втори кредит към ТБ “ОББ” АД клон Троян в размер на 488 хил. лв. с падеж 12.08.2008 и дългосрочен кредит към „Булкари” ЕАД гр. София в размер на 1 900 хил. лв. с падеж 16.10.20015 г. Към датата на изготвяне на настоящият проспект кредитите се обслужват без просрочване на вноските, като към месец февруари остатъците са следните: 66 хил. лв. по първия кредит към ТБ „ОББ” АД кл. Троян, по втория кредит 423 хил. лв. и към „Булкари” ЕАД – 1 700 хил. лв.   
През 2004 г. в областта на развойната дейност бе направено следното:
Окончателно запълване на цялата гама модифицирани универсални стругови машини от гамата MS с всички техни разновидности.
Промяна изцяло или частично на конструкцията  на някой окомплектовъчни възли за универсалните стругови машини.

Доразвитие на конструкцията на гамата машини с ЦПУ, създадени на базата на универсалните стругови машини с монолитно тяло - крака, както и на специализираната гама машини СТ.

Изработване на дублираща инструментално – технологична и моделно – касова екипировка за гамата универсални стругови машини MS.
През 2005 г. в областта на развойната дейност бе направено следното:

Универсални стругове

С490ТМ- Целта на новата разработка е да бъде допълнена гамата универсални стругове С350ТМ с още един вариант( типоразмер), с височина 240mm. 

Внедряването на супортна кутия С10МS-0350-00 и лира С10МS-0210-00 в производство за всички стругове С11MS, C11MS80, C11MS103, C10MS, C630 и техните варианти, без да се намаляват възможностите и параметрите им, е успех по отношение унификацията.


Този възел е основен и влиза в конструкцията на всички универсални стругове машини от типа MS и неговото усвояване е предмет на задоволяване на търговските интереси на наши традиционни търговски партньори.

Машините от гамата  СТ – машини с ЦПУ,  също ще претърпят развитие. Пазара за този тип машини е колеблив, но и необходимите инвестиции за модернизиране на същите са сравнително малки и те са напълно оправдани.

Предвиждаме нова разработка с разширени технологични възможности, като високи  обороти на вретеното, високи скорости на позициониране на револверната глава, бързи ходове, танкети на направляващите, нов дизайн са основна цел за постигане при този тип стругове с ЦПУ. Трябва да се постигнат показателите на подобни машини на водещите фирми в тази област за много кратко време на нужното ниво, за да се получи желания ефект.

Целта е да се постигнат следните параметри:

обороти на вретеното- 4000-5000 об/мин.

време за индексиеране на револверната глава 0,2 сек ( за 1 стъпка)

бързи ходове – 3 000 мм/мин.

максимална обработваема дължина – 1 000 мм

Машините с ЦПУ разработени на базата на конвенционалните универсални стругове машини  от гамата MS – монолитно тяло - крака ще се доразвият с още по- съвременен дизайн  и по-добро решение на защитата и водохващането  в работната зона на оператора. Окомплектоването на същите с допълнителни устройства – хидрозатегач, нови по-бързо въртящи се револверни глави, система за управление “Фанук” и др., ги прави напълно съизмерими с подобни машини произвеждани от водещи машиностроителни фирми.

Нова леярски технологии

Относно моделно-касовата екипировка, която ползваме в леярското производство тя е физически остаряла. Голяма част от нея трудно може да се подложи на ефективен ремонт. 

Необходима е нова екипировка целяща усъвършенстване на формоването и водещо до повишаване качеството на отливката. Дублирането на част от моделите е наложително и целесъобразно по отношение на гъвкавостта на производството, своевременният им ремонт и т.н.

В леярен цех формовката на едрокрпусните детайли се извършва на база водно стъкло и въглероден двуокис. Тази технология води до ежедневно изхвъляне на отпадъчен пясък. Ако се премине на фуранова формовка и се внедри установка за рециклиране на пясъка този проблем ще отпадне. Разходите за покупката на нов кварцов пясък ще намалеят значително. Ще се избегне и сушенето на пясък, което ще доведе до икономия от разходи за дизелово гориво и други. Качеството на отливката при фурановата формовка е по високо и ще отпаднат и някои обработки, ще се улеснят бояджийските операции и т. н. 
През 2006 г. в областта на развойната дейност бе направено следното:

Подвижни (плъзгащи) се защитни екрани над универсала и  скоростната кутия за цялата гама MS машини. 


През 2006 г. бяха усвоени в редовно производство в рамките само на “Машстрой” някой възлите и детайлите, които досега  бяха кооперирано производство от други фирми.


Унифицираната подавателна кутия от базов модел С11МТ е внедрена във всичките разновидности на универсалните стругове от гамата C11MS и  C10MS.


Ново бързозатягащо се седло С11MS е внедрено за цялата гама С11MS с всичките модификации на С11MS 80 и  C11MS103.


Пълно решаване на въпроса с водотечовете и защита на критичните зони за работа с машините.

Машините от гамата  СТ с ЦПУ бележат тенденция на налагане на пазара през 2006 г.
Машините с ЦПУ разработени на базата на конвенционалните универсални стругове машини  от гамата MS /монолитно тяло/ бе усъвършенствувана през 2005 г. чрез редица технически нововъведения. Линейното танкетно водене на супортната дъска и супортната шейна в надлъжно и напречно направление бяха доусъвършенствувани през 2006 г. и същевременно изготвена  пълна техническа документация.

Машините с танкетно линейно водене на работните възли, при натоварен режим на работа се държат много по-стабилно и с тях се работи много по-точно и прецизно. При окончателното завършване на това изделие ще се промени дизайна и окачването (воденето) на защитните екрани.

 През 2006 г. се работи в насока машините с голям отвор на шпиндела, които са базови изделия универсални стругови машини да се развият като машини с ЦПУ и те да притежават всичките подобрени технически и ергономични параметри, като при машина С630ВЕ. 


През 2006 г. производството и продажбите на основните универсални стругове бележат положителна тенденция. Значително са нараснали производството и продажбите на цифрови машини. От своя страна себестойността на същите бележи увеличение тъй като има съществени промени в цените на основните суровини и материали /чугунена отливка и стомани/. Продажните цени през 2006 г. нарастват средно с 5,5%. Търговската дейност и политика на дружеството се осъществява от основния акционер  - “ЗММ България холдинг” АД гр. София. 
През 2007 г. се предвижда увеличение на производството и продажбите на машини на база очакваните поръчки от клиенти и производственият капацитет на предприятието. За текущата 2007 г. в “Машстрой” АД гр. Троян се предвижда производството и продажбата на 792 бр. универсални струга, 11 бр. стругове с ЦПУ и 50 бр. бормашини на обща стойност 16 872 хил. лв. Тези предвиждания са направена на база минал опит и очакваното търсене на традиционните ни пазари. Разчетите които са направени в стойност са при курс на долара 1,60 лв. съгласно макрорамката на държавния бюджет.


Съществен фактор който би могъл да окаже влияние върху обема на очакваните приходи е курс на щатския долар по-малък от 1.60 лв. за дълъг период от годината.       
Плановете на дружеството са подобряване на съществуващата материално техническа база.


5. Членове на управителните органи, висш ръководен състав и служители

Ангел Стоянов Кацаров – Председател на Съвета на директорите
Участва в управлението на следните търговски дружества:

 - “Индустриален Холдинг България” гр. София, ул. “В. Левски” №47, регистрирано от СГС по ф.д. №13081/1996, Член на Управителния съвет;

- “ЗММ България Холдинг” АД гр. София, ул. “В. Левски” №47, регистрирано от СГС по ф.д.№2018/2001, Член на СД и Изпълнителен директор;

- “Леярмаш” АД гр. София, ул. “Илиянско шосе” №8, регистрирано от СГС по ф.д. №3548/2001, Член на СД

- “Машстрой” АД гр. Троян, ул. “Академик Ангел Балевски” №5, регистрирано от ЛОС по ф.д. №23/1989, Председател на СД

Професионален опит 40 години, в дружеството 5 год.

Не са налагани принудителни административни мерки или административни наказания за последните 5 години.

Не притежава акции на дружеството.

Борислав Емилов Гаврилов – Заместник председател на Съвета на директорите
Притежавани дялове:

· притежава пряко над 25 на сто от гласовете на общото събрание на “Сток Консулт” ООД гр. София, кв. Панчарево, ул. “Люляк” №38, регистрирано от СГС по ф.д. №4269/2000 г.;
· „Бобло” ЕООД гр. София, район „Кремиковци”, ПЗ гара Яна, регистрирано от СГС по ф.д. №5829/2005 г.
Участва в управлението на следните търговски дружества:

- “Индустриален Холдинг България” АД гр. София, бул. “ В. Левски” №47, регистрирано от СГС по ф.д. №13081/1996 г., Член на УС;

-  ”Сток – ЕГ” АД с. М. Бучино, ул. “Люлин” №2, регистрирано в СГС по ф. д. №3139/1991 г., Член на СД;


- “Елпром Зем” АД гр. София, бул. “Рожен” №41, регистрирано от СГС по ф.д.№25468/14991 г., Член на СД;


- Хидро Пауър България” АД гр. София, бул. “В. Левски” №47, регистрирано от СГС по ф.д. №5388/2000 г., Член на СД;


- “Машстрой” АД гр. Троян, ул. “Академик Ангел Балевски” №5, регистрирано от ЛОС по ф.д. №23/1989 г., Заместник председател на СД;


- “КЛВК” АД гр. София, ул. Узунжовска” №16, регистрирано от СГС по ф.д.№7596/2001 г., Член на СД.


- „Български Лойд” АД гр. Варна, ул. „Преслав” №10, регистрирано от СГС по ф.д. №392/2002 г.

- „Бобло” ЕООД гр. София, район „Кремиковци”, ПЗ гара Яна, регистрирано от СГС по ф.д. №5829/2005 г.

Професионален опит 6 години от които 4 година в дружеството.


Не са налагани принудителни административни мерки или административни наказания за последните 5 години.

Не притежава акции на дружеството.
Минко Ангелов Таслаков – Член на Съвета на директорите и Изпълнителен директор
Притежаван дялове:


- притежава пряко 50 на сто от “М+Н” ООД гр. Троян, ул. Асен и Петър” №1, регистрирано от ЛОС по ф.д. №815/1997 г., управляващ и представляващ. 
Участвам в управлението на следните търговски дружества:

- “Машстрой” АД гр. Троян, ул. “Академик Ангел Балевски” №5, регистрирано от ЛОС по ф.д. №23/1989 г., Член на СД и Изпълнителен директор;

- “М+Н” ООД гр. Троян, ул. “Асен и Петър” №1, регистрирано от ЛОС по ф.д. №815/1997 г., Управител;
- „Леярмаш” АД, град София, ул. “В.Д. Стоянов” бл.7, вх.А, ап. 66 регистрирано от Софийски градски съд по фирмено дело № 3548/2001 год., Член на СД.
Професионален опит 25 г. изцяло в дружеството.

Не са налагани принудителни административни мерки или административни наказания за последните 5 години.

Притежава 105 бр. безналични поименни акции с право на 1 глас в Общото събрание на акционерите.
Георги Петков Колев – Зам. изпълнителен директор в дружеството

Професионален опит 26 г. изцяло в дружеството.


Не са налагани принудителни административни мерки или административни наказания за последните 5 години.


Притежава 77 бр. безналични поименни акции с право на 1 глас в Общото събрание на акционерите.

Павлин Минков Павлов – Директор за връзка с инвеститорите


Професионален опит 19 г. изцяло в дружеството.

Не притежава акции на дружеството.


Не са налагани принудителни административни мерки или административни наказания за последните 5 години.


Тодорка Йорданова Вачевска – Главен счетоводител


Професионален опит 25 г. , от които 6 г. в дружеството.


Не са налагани принудителни административни мерки или административни наказания за последните 5 години.


Не притежава акции на дружеството.
Светослав Василев Кукенски – Главен инженер


Професионален опит 26 г. изцяло в дружеството.

Не са налагани принудителни административни мерки или административни наказания за последните 5 години.


Притежава 29 бр. безналични поименни акции с право на 1 глас в Общото събрание на акционерите.


Съвета на директорите на дружеството се състои от трима члена. Те се избират за срок от 5 години съгласно устава. Мандата на настоящият СД изтича през 2007 г., като през този период съгласно устава те могат да бъдат сменяни. 

С договор за управление е назначен Изпълнителният директор на дружеството, в договора не са включени компенсации при прекратяване. 


Членовете на СД получават възнаграждение в размер утвърден от Общото събрание на акционерите. Възнагражденито на Изпълнителният директор е определено от СД. Не се предвиждат непарични, разсрочени възнаграждения, обезщетения при пенсиониране и други подобни възнаграждения.
Структура на персонала за 2004 г.

	№
	Категория
	Брой

	1
	Ръководители
	5

	2
	Специалисти с ръководни функции
	24

	3
	Приложни и аналитични специалисти
	43

	4
	Специалисти по производството
	37

	5
	Помощно-обслужващ персонал 
	37

	6
	Непромишлен персонал
	2

	7
	Основни работници
	342

	8
	Спомагателни работници
	96

	
	Общо:
	586


Образователно структура на персонала за 2004 г.

	№
	Образование
	Брой

	1
	Висше образование
	61

	2
	Полувисше образование
	4

	3
	Средно специално образование
	185

	4
	Средно образование
	229

	5
	Основно образование
	107

	
	Общо:
	586


Квалификационна структура на персонала за 2004 г.

	№
	Квалификация
	Брой

	1
	С висока квалификация
	340

	2
	Със средна квалификация
	198

	3
	С ниска квалификация
	48

	
	Общо:
	586


Структура на персонала за 2005 г.

	№
	Категория
	Брой

	1
	Ръководители
	5

	2
	Специалисти с ръководни функции
	22

	3
	Приложни и аналитични специалисти
	40

	4
	Специалисти по производството
	37

	5
	Помощно-обслужващ персонал 
	36

	6
	Основни работници
	338

	7
	Спомагателни работници
	98

	
	Общо:
	576


Образователно структура на персонала за 2005 г.

	№
	Образование
	Брой

	1
	Висше образование
	59

	2
	Полувисше образование
	5

	3
	Средно специално образование
	179

	4
	Средно образование
	228

	5
	Основно образование
	105

	
	Общо:
	576


Квалификационна структура на персонала за 2005 г.

	№
	Квалификация
	Брой

	1
	С висока квалификация
	336

	2
	Със средна квалификация
	199

	3
	С ниска квалификация
	41

	
	Общо:
	576


Структура на персонала за 2006 г.

	№
	Категория
	Брой

	1
	Ръководители
	5

	2
	Специалисти с ръководни функции
	18

	3
	Приложни и аналитични специалисти
	39

	4
	Специалисти по производството
	39

	5
	Помощно-обслужващ персонал 
	36

	6
	Основни работници
	339

	7
	Спомагателни работници
	94

	
	Общо:
	570


Образователно структура на персонала за 2006 г.

	№
	Образование
	Брой

	1
	Висше образование
	60

	2
	Полувисше образование
	5

	3
	Средно специално образование
	182

	4
	Средно образование
	224

	5
	Основно образование
	99

	
	Общо:
	570


Квалификационна структура на персонала за 2006 г.

	№
	Квалификация
	Брой

	1
	С висока квалификация
	342

	2
	Със средна квалификация
	188

	3
	С ниска квалификация
	40

	
	Общо:
	570


Отношението между управителните органи и професионалните организации на служителите са добри.

Притежавани акции от членовете на управителните органи и ръководният състав на дружеството:


Ангел Стоянов Кацаров – Председател на Съвета на директорите -  непритежава акции в дружеството. Няма предоставени опции при закупуване на нови акции, както и договорености за участие в капитала. 

Борислав Емилов Гаврилов – Заместник председател на Съвета на директорите - непритежава акции в дружеството. Няма предоставени опции при закупуване на нови акции, както и договорености за участие в капитала.


Минко Ангелов Таслаков – Изпълнителен директор - притежава 105 бр. безналични поименни акции с право на 1 глас в Общото събрание на акционерите. Няма предоставени опции при закупуване на нови акции, както и договорености за участие в капитала. 

 
Георги Петков Колев – Зам. изпълнителен директор в дружеството - притежава 77 бр. безналични поименни акции с право на 1 глас в Общото събрание на акционерите. Няма предоставени опции при закупуване на нови акции, както и договорености за участие в капитала. 


Павлин Минков Павлов – Директор за връзка с инвеститорите - непритежава акции. Няма предоставени опции при закупуване на нови акции, както и договорености за участие в капитала.

Тодорка Йорданова Вачевска – Главен счетоводител - непритежава акции. Няма предоставени опции при закупуване на нови акции, както и договорености за участие в капитала.


Светослав Василев Кукенски – Главен инженер - притежава 29 бр. безналични поименни акции с право на 1 глас в Общото събрание на акционерите. Няма предоставени опции при закупуване на нови акции, както и договорености за участие в капитала. 

6. Акционери със значително участие. Сделки със свързани /заинтересовани/ лица.

“ЗММ България холдинг” АД гр. София със седалище – гр. София бул. “В. Левски” №47 и адрес на управление – гр. София, ул. “Д. Груев” №10-12 притежава в “Машстрой” АД гр. Троян 332 756 бр. акции, което е 80,81% от капитала на дружеството. Посочените акции “ЗММ България холдинг” АД гр. София ги притежава към 31.12.2006 г. За 2004 и 2005 г. “ЗММ България холдинг” АД гр. София притежава в дружеството 311 589 бр. акции, което е 75,67% от капитала на дружеството.

Юридическото лице което упражнява контрол върху “Машстрой” АД гр. Троян е “ЗММ България холдинг” АД гр. София със седалище – гр. София бул. “В. Левски” №47 и адрес на управление – гр. София, ул. “Д. Груев” №10-12. Притежава в “Машстрой” АД гр. Троян 332 756 бр. безналични поименни  акции с право на един глас в Общото събрание на акционерите. Тези акции представляват 80,81% от капитала на дружеството.  


Сделки сключени между “Машстрой” АД гр. Троян и свързаните лица /”ЗММ България холдинг” АД гр. София, ”ЗММ Сливен” АД гр. Сливен, “ЗММ Н. Загора” АД гр. Н. Загора, “Леярмаш” АД гр. София, „Елпром ЗЕМ” АД гр. София, „Булкари” ЕАД гр. София за периода 2004-2006 г.:











/хил. лв./

	Контрагент
	
	2006
	
	2005
	
	2004

	
	покупки
	продажби
	покупки
	продажби
	покупки
	продажби

	“ЗММ България” АД
	313
	11 614
	343
	10 073
	253
	9 458

	“ЗММ Сливен” АД
	16
	29
	42
	28
	19
	45

	“Леярмаш” АД
	989
	36
	1 148
	48
	1 030
	7

	“ЗММ Н. Загора” АД
	251
	48
	363
	15
	258
	14


Данни за членовете на Съвета на директорите на “Машстрой” АД гр. Троян за участието им в други дружества:
Ангел Стоянов Кацаров – Председател на Съвета на директорите
Участва в управлението на следните търговски дружества:

- “Индустриален Холдинг България” гр. София, ул. “В. Левски” №47, регистрирано от СГС по ф.д. №13081/1996, Член на Управителния съвет;

- “ЗММ България Холдинг” АД гр. София, ул. “В. Левски” №47, регистрирано от СГС по ф.д.№2018/2001, Член на СД и Изпълнителен директор;

- “Леярмаш” АД гр. София, ул. “Илиянско шосе” №8, регистрирано от СГС по ф.д. №3548/2001, Член на СД

Борислав Емилов Гаврилов – Заместник председател на Съвета на директорите
Притежавани дялове:

· притежава пряко над 25 на сто от гласовете на общото събрание на “Сток Консулт” ООД гр. София, кв. Панчарево, ул. “Люляк” №38, регистрирано от СГС по ф.д. №4269/2000 г.;

· „Бобло” ЕООД гр. София, район „Кремиковци”, ПЗ гара Яна, регистрирано от СГС по ф.д. №5829/2005 г.

Участва в управлението на следните търговски дружества:

- “Индустриален Холдинг България” АД гр. София, бул. “ В. Левски” №47, регистрирано от СГС по ф.д. №13081/1996 г., Член на УС;


-  ”Сток – ЕГ” АД с. М. Бучино, ул. “Люлин” №2, регистрирано в СГС по ф. д. №3139/1991 г., Член на СД;


- “Елпром Зем” АД гр. София, бул. “Рожен” №41, регистрирано от СГС по ф.д.№25468/14991 г., Член на СД;


- Хидро Пауър България” АД гр. София, бул. “В. Левски” №47, регистрирано от СГС по ф.д. №5388/2000 г., Член на СД;


- “КЛВК” АД гр. София, ул. Узунжовска” №16, регистрирано от СГС по ф.д.№7596/2001 г., Член на СД.


- „Български Лойд” АД гр. Варна, ул. „Преслав” №10, регистрирано от СГС по ф.д. №392/2002 г.

- „Бобло” ЕООД гр. София, район „Кремиковци”, ПЗ гара Яна, регистрирано от СГС по ф.д. №5829/2005 г.

Минко Ангелов Таслаков – Член на Съвета на директорите и Изпълнителен директор
Притежаван дялове:


- притежава пряко 50 на сто от “М+Н” ООД гр. Троян, ул. Асен и Петър” №1, регистрирано от ЛОС по ф.д. №815/1997 г., управляващ и представляващ. 
Участвам в управлението на следните търговски дружества:


- “М+Н” ООД гр. Троян, ул. “Асен и Петър” №1, регистрирано от ЛОС по ф.д. №815/1997 г., Управител;

- „Леярмаш” АД, град София, ул. “В.Д. Стоянов” бл.7, вх.А, ап. 66 регистрирано от Софийски градски съд по фирмено дело № 3548/2001 год., Член на СД.
Декларации в приложение.
7. Финансова информация


Годишните счетоводни отчети, отчетите за управление и одиторските доклади за последните три години са в приложение към проспекта. 


Продажбите на дружеството са изцяло за износ. За 2004 г. продажбите са 12 116 хил. лв., износа на машини е за 10 865 хил. лв., което е 89,67%. За 2005 г. продажбите са 13 651 хил. лв., износа на машини е 12 343 хил. лв., което е 90,42%. За 2006 г. продажбите са 14 228 хил. лв., износа на машини е 13 464 хил. лв., което е 94,63%.


Към датата на изготвяне на проспекта дружеството е ищец по гражданско дело №381/2003 с ответник “Машиноекспорт” АД гр. София. Размера на иска е 59 хил. щ.д. и лихви 5 хил. щ.д. 
Дружеството води съдебно дело №2057/2003 г. с Агенцията по държавни вземания относно задължение по кредит, преоформен по ЗУНК. През 2003 г. в счетоводния баланс на дружеството е провизирано задължение по ЗУНК в размер на 546 хил. лв. и е начислен актив по отсрочени данъци в размер на 238 хил. лв. На 09.02.2005 г. на „Машстрой” АД гр. Троян бе връчен акт №11/04.02.2005 г. за установяване на частично държавно вземане, за който дружеството надлежно е уведомило Комисията за финансов надзор и „БФБ-София” АД. Във връзка със същият акт на  Агенцията по държавни вземания, към 31.12.2004 г. е увеличена провизията до 856 хил. лв.  Във връзка с определяне на точния размер на задължението по ЗУНК към 31.12.05 г. е направена преоценка и провизията е увеличена на 909 хил. лв. На 29.03.05 г. на заседание на ВКС е взето решение делото да се върне за разглеждане на по-ниска инстанция. На 17.02.06 г. делото бе гледано пред САС. С решение на от 21.03.06 г. същият е потвърдил задължението на дружеството по ЗУНК, като това решение подлежи на обжалване пред ВКС на Р България. „Машстрой” АД е обжалвало в законният срок решението на САС, но към момента на съставяне на регистрационни документ изхода на делото не е ясен.

През 2006 г. дружеството е доначислило 2 400 хил. лв. провизии и техният размер от 909 хил. лв. е нараснал на 3 309 хил. лв.

На 24.10.2006 г. дружеството е платило главницата на задължението в размер на 1 446 хил. лв. и лихвите в размер на 1 863 хил. лв. с компенсаторни записи придобити на стойност 1 260 хил. лв. В резултат на плащането с компенсаторни записи „Машстрой” АД отчита положителни разлики от операции с финансови активи и инструменти в размер на 603 хил. лв.    

Не са настъпвали съществени промени във финансовото и търговското състояние на дружеството след изготвяне на годишния финансов отчет. 

8. Допълнителна информация
Към датата на издаване на регистрационният документ  размера на капитала на дружеството е 411 755 000 лв., който е разпределен в 411 755 бр. акции. Броят на емитираните и изцяло изплатени акции е 411 755 бр., дружеството няма частично изплатени акции. Номиналната стойност на акциите е 1 /един/ лв. Броят на акциите в обръщение началото и в края на годината е 411 755 бр. Капиталът на дружеството не е заплащан с активи различни от парични средства. В капитала на дружеството няма собствени акции притежавани от него. Няма решение за увеличение на капитала на “Машстрой” АД гр. Троян. 
Няма лица които да притежават опции върху капитала на дружеството. През последните три години няма събития, които да са довели до промяна на емитирания капитал и/или броя на акциите. 

Всяка акция дава право на глас, право на дивидент и ликвидационен дял съразмерно с номиналната стойност на акцията. 


Общото събрание се свиква от Съвета на директорите или акционерите, притежаващи поне 1/10 /една десета/ от капитала на Дружеството.


Ако в едномесечен срок от искането на акционерите, притежаващи поне 1/10 /една десета/ от капитала, то не бъде удовлетворено или ако Общото събрание не бъде проведено в тримесечен срок от заявяването на искането, Окръжния съд свиква Общо събрание или овластява акционерите, поискали свикването или техен представител да свика събранието.


Свикването на Общото събрание на акционерите се извършва чрез покана обнародвана в Държавен вестник и в един централен ежедневник. 
Поканата следва да съдържа реквизитите, съгласно изискванията на закона. Времето от обнародването до откриването на Общото събрание не може да бъде по-малко от 30 /тридесет/ дни. Правото на глас в Общото събрание на акционерите на Дружеството се упражнява от тези акционери, които са придобили акциите си в срок не по-късно от 14 /четиринадесет/ дни преди 
датата на съответното Общо събрание. Датата на придобиване се установява 
от списъка на акционерите, който “Централен депозитар” АД предоставя на 
Дружеството. Всеки акционер има право да упълномощава лице, което да го представлява в Общото събрание на акционерите. Пълномощника може да не бъде акционер. Упълномощаването на пълномощник да представлява акционер в Общото събрание на Дружеството следва да бъде писмено, изрично, за конкретното Общо събрание, с нотариална заверка на подписа на упълномощителя, като видът и минималното му съдържание следва да отговаря на императивните изисквания на закона. Предложението за представляване на акционер или акционери с повече от 5 на сто от гласовете на Общото събрание на Дружеството трябва да бъде публикувано в централен ежедневник или изпратено да всеки акционер, за който се отнася. Преупълномощаването с права по ал.1, както и пълномощно, дадено в нарушение на правилата по ал.1, е нищожно. При откриване на Общото събрание, председателят на Общото събрание на акционерите уведомява 
присъстващите на него лица за представените пълномощни.

 Капиталът на Дружеството може да бъде увеличен по решение на Общото събрание на акционерите чрез:


     а/ издаване на нови акции;


     б/ превръщането на облигации, които са издадени като конвертируеми, в акции.


При увеличаване на капитала на Дружеството чрез издаване на нови акции се издават права по Закона за публично предлагане на ценни книжа. Срещу всяка съществуваща акция се издава едно право.


Ако новите акции се продават на цена по-висока от номиналната, тяхната минимална продажна цена се посочва в проспекта за акции или ако не е издаден такъв, в поканата до “Държавен вестник”.


Увеличението на капитала е допустимо, само след като определеният от Устава размер на капитала е напълно внесен.


Всеки акционер има право да придобие част от емитираните нови акции, която съответства на неговия дял в капитала преди увеличението. Това право на акционерите не може да бъде ограничено или да отпадне по решение на Общото събрание на акционерите.


По отношение на сроковете и условията за записване на акции и търгуването с права, издаването на варанти или конвертируеми облигации се прилагат изискванията на закона. 


Общото събрание може да реши да увеличи капитала чрез превръщане на част от печалбата на Дружеството в капитал. Решението се взема в срок до 3 /три/ месеца след приемане на Годишния счетоводен отчет за изтеклата година с мнозинство ¾ от гласовете на представените на Общото събрание акции.


При увеличение на капитала на Дружеството чрез капитализиране на неразпределената печалба или резерви на Дружеството, акционерите на Дружеството участват в това увеличение съразмерно на участието им в капитала до увеличението.


При издаване на варанти всеки акционер има право, в определен от Общото събрание на акционерите срок, да придобие част от тях, съответна на акционерния му дял преди емитирането им.


Капиталът на Дружеството не може да бъде увеличаван с непарични вноски или под условие. Ограничението по изречение първо отпада, когато:



а/ на Дружеството е наложена принудителна мярка, изискваща увеличаване на неговия капитал под условие /по реда на чл.195 от Търговския закон/;



б/ увеличаването на капитала под условие /по реда на чл.195 от Търговския закон/ е необходимо за осъществяване на вливане, търгово предлагане за замяна на акции или за осигуряване на правата на притежателите на варанти или конвертируеми облигации. 


Намаляване на капитала до размера на минимално допустимия става с решение на Общото събрание.


Решението за намаляване трябва да съдържа целта на намаляването и начина по който ще се извърши.


Капиталът на Дружеството може да се намали чрез намаляване на номиналната стойност на акциите.


Капиталът на Дружеството не може да бъде намаляван чрез принудително обезсилване на акции.
Дружеството не е сключвало през последните две години договори със съществено значение различни от договорите сключвани по повод обичайната дейност на предприятието.

Дружеството публикува поканата за свикване на Общото събрание на акционерите във вестник “Пари”. 
Допълнителна информация може да се получи на адрес: гр. Троян 5600, ул. “Академик Ангел Балевски” №5, телефон 0670 /2 81 49, работно време – 8 до 16,30 часа, Павлин Минков Павлов – Директор за връзка с инвеститорите.

Гл. счетоводител:.......................

Изп. Директор:.............................



   /Т. Вачевска/




/инж. М. Таслаков/

Директор за ВИ:............................

                           /П. Павлов/
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