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ОТЧЕТ ЗА УПРАВЛЕНИЕТО

НА “МОНБАТ” АД, ГР. СОФИЯ

ЗА ФИНАНСОВАТА 2006 Г.

НАСТОЯЩИЯТ ОТЧЕТ ЗА УПРАВЛЕНИЕТО Е ИЗГОТВЕН В СЪОТВЕТСТВИЕ С РАЗПОРЕДБИТЕ НА ЧЛ. 94, АЛ. 2 ОТ ЗППЦК, ЧЛ. 31, АЛ. 1 ОТ НАРЕДБА № 2 НА КФН И ЧЛ. 33, АЛ. 1 ОТ ЗАКОНА ЗА СЧЕТОВОДСТВОТО
УВАЖАЕМИ АКЦИОНЕРИ,

УВАЖАЕМИ ЧЛЕНОВЕ НА НАДЗОРНИЯ СЪВЕТ,

Ние членовете на УС на “МОНБАТ” АД, водени от стремежа да управляваме дружеството в интерес на акционерите, както и на основание изискванията на разпоредбите на чл. 33, ал. 1 от ЗС, чл. 94, ал. 2 от ЗППЦК и чл. 31, ал. 1 от Наредба № 2 на КФН изготвихме настоящият отчет за управление. Отчетът представя коментар и анализ на финансовите показатели, както и друга съществена информация относно финансовото състояние и резултатите от дейността на дружеството. Отчетът за управлението представя информацията по достъпен и лесно разбираем начин, като заедно с това отразява достоверно състоянието и перспективите за развитие на дружеството.

Изтеклата 2006 г. беше успешна за „Монбат” АД. От отчетените резултати се вижда, че провежданата икономическа политика на мениджърския екип, в резултат на  неговата ангажираност с проблемите на дружеството, дава добри резултати. УС на дружеството даде всичко от себе си за да утвърди позициите на „МОНБАТ” АД като най-динамично развиващото се предприятие за производството на акумулатори в Югоизточна Европа. Като категорично доказателство за изпълнението на тази цел могат да бъдат посочени средногодишните темпове на увеличение на продажбите за последните 3 години, които  са над 50%. Само за последната година увеличението на продажбите е 64% спрямо 2005 г.
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 І. ОБЩА ИНФОРМАЦИЯ ЗА ДРУЖЕСТВОТО 

“МОНБАТ” АД е дружество с основна сфера на дейност производство и търговия на оловно-кисели акумулаторни батерии.

Дружеството е учредено на 15.07.1992 година като еднолично търговско дружество с фирма „Акумикар” ЕООД, а на 23.12.1998 г. дружеството е преобразувано в „Акумикар” ЕАД за неопределен срок. В последствие името на дружеството е променено на „Монбат” АД. 

„Монбат” АД е вписано в регистъра за търговски дружества към Софийски градски съд, Фирмено отделение, по фирмено дело №4636/1999г., том 550, стр. 142. парт. № 50680.

Към 31.12.2006г. дружеството е със седалище, адрес на управление, телефон, телефакс, e-mail , Web-site , както следва:

Гр.София, бул."Лайош Кошут" 9

Тел: 02/962 11 50

Факс: 02/962 11 46

E-mail: office@monbat.com

Web: www.monbat.com
Регистрираният капитал в размер на 19 500 000 лв. е разпределен в 19 500 000 броя безналични поименни акции с номинал 1 лев всяка една от тях .

През последните три години са извършвани промени в капитала на дружеството както следва: 

С решение № 8 от 13 януари 2003г. по ф.д. № 4636/1999г. Софийски градски съд, Фирмено отделение, вписва увеличение на капитала на Дружеството от 749 300 (седемстотин четиридесет и девет) лв. на 800 000 (осемстотин хиляди) лв. чрез издаване на нови 5 070 (пет хиляди и седемдесет) броя акции с право на глас и с номинална стойност 10 (десет) лв. всяка.

С решение № 10 от 29 декември 2005г. по ф.д. № 4636/1999г. Софийски градски съд, Фирмено отделение, вписва увеличение на капитала със собствени средства на Дружеството от 800 000 (осемстотин хиляди) лв. на 14 800 000 (четиринадесет милиона и осемстотин хиляди) лв. чрез издаване на нови 1 400 000 (един милион и четиристотин хиляди) броя акции с право на глас и с номинална стойност 10 (десет) лв. всяка.

С решение № 11 от 07 август 2006 г. по ф.д. № 4636/1999г. Софийски градски съд, Фирмено отделение, вписва промяна във вида на акциите на Дружеството от налични в безналични, както и в номиналната им стойност от 10 лв. на 1 лев на една акция.

С решение на СГС № 12 от 29.11.2006 г. са вписани промени в устава на дружеството касаещо увеличението на капитала на дружеството  от 14 800 000 (четиринадесет милиона и осемстотин хиляди) лева на 19 500 000 лева (деветнадесет милиона и петстотин хиляди) лева, чрез издаване на нови 4 700 000 (четири милиона и седемстотин хиляди) безналични акции с номинална стойност един лев и във връзка с придобиване на публичен статут на дружеството.

Продукцията на Дружеството може да бъде разделена в следните три основни групи:

стартерни акумулаторни батерии, полу-тягови (semi-traction) акумулаторни батерии; стационарни акумулаторни батерии тип VRLA; специални акумулаторни батерии.

Основната дейност на „МОНБАТ” АД е производство на оловно кисели стартерни и стационарни акумулаторни батерии и сервизното им облужване. Производството на стартерните батерии заема обикновено над 90% от общото производство, на стационарните батерии се отлага място с вариращи от около 2% до 5%, а на специалните батерии съответно до над 7% (за повече информация виж таблица 6 по-долу).

Основните суровини от съществено значение за дейността на Дружеството са: олово с чистота 99.99% и 99.985%, оловни сплави – антимонови и калциеви, полипропилен марка 7523, полиетиленов сепаратор и сярна киселина. Наличността от тези суровини и материали, която „МОНБАТ” АД поддържа, обезпечава производствения процес от 15 до 30 дни. Цените на оловото и оловните сплави и полипропилена са променливи и са в пряка зависимост от борсовите цени на оловото на Лондоската Метална Борса и борсовата цена на нефта. Ефектът е намален, тъй като 90 % от влагания в производство полипропилен и 50 % от необходимото му олово и оловни сплави за влагане се произвеждат от Завода за рециклиране на батерии в гр. Монтана. Производството е зависимо и от цената на ел. енергията и природния газ, които към момента са държавно регулирани. Въпреки това тези цени не оказват съществено влияние върху образуването на себестойността, тъй като производството на акумулатори не е енергоемко – до 5 % от себестойността на крайната продукция се определя от този разход. Цените на останалите използвани материали са относително постоянни. „МОНБАТ” АД не извършва продажби на изплащане поради спецификата на продукта. Маркетинговите канали на Дружеството са най-вече изградени на основата на дистрибуторска търговия за вътрешния и външния пазар. Предоставени са условия на разсрочено плащане за вътрешен пазар до 30 дни и за външен до 90 дни. В случаите на отложено плащане продажбите се застраховат от „БАЕЗ” АД (Българска Агенция за Ескпортно Застраховане).

Характерно за пазара на акумулаторни стартерни и индустриални батерии е, че същият се намира в период на зрялост. Заплахата от навлизане на нови конкуренти в бранша не е голяма. Като цяло бранша има високи входни разходи поради големите първоначални инвестиции за технологии и машини и необходимостта от сериозен оборотен капитал за суровини и материали. 

Дружеството е профилирано в производство на 12-волтови стартерни батерии за леки, товарни автомобили, селскостопанска техника и военната техникака. Отличителното за „МОНБАТ” АД е, че произвежда широка гама продукти и има международни позиции на пазарите в балканските страни и разширено присъствие на пазарите в Западна Европа  и в това число Белгия, Германия, Франция, Ирландия, Швейцария, Норвегия, Англия, Швеция, Италия, Прибалтийските републики. Постигнатите продажби при износ за страни от Европейския съюз се равняват на 64.22 % от всички продажби за 2006 г. 

Непосредствени конкуренти на регионалния пазар са българските производители, които значително отстъпват както по капацитет, така и по качество на „МОНБАТ” АД. Най–големите сред същите са:  “Елхим – Искра” АД и „Старт” АД, гр. Добрич, които имат капацитет от по 200 000 акумулаторни батерии годишно производство всяка. Общо тези производители са продали около 175 0 000 стартерни батерии за 2006 год.

Разширявайки границите на разглеждания пазар до рамките на страните съседки можем да отбележим следните регионални конкуренти: 1) Турция: "MUTLU" - 4 млн. акумулаторни батерии (АКБ) производство; "INCI" - 2 млн. АКБ производство; "IGIT" - 2 млн. АКБ производство; 2) Гърция - няма производство; 3)  Сърбия: "BLACK HORSE"- 1млн. АКБ производство; 4) Словения: "TAB" - 1,0 млн. АКБ производство; 5) Румъния  "ROMBAT" – 1 млн. АКБ производство. Като цяло въпреки производствените възможности на изброените фирми, като основни конкуренти с добро качество, добро управление и добри потенциали могат да бъдат посочени следните компании: "MUTLU", "TAB", "ROMBAT". 

На международно ниво могат да бъдат посочени следните компании конкуренти:

Alcad Stanby Batteries, http://www.alcadusa.com, USA

MVR International, Inc, http://www.mvr-int.com, USA

Avestor, http://www.avestor.com, Canada

BatteryCorp, Inc, http://www.batterycorp.com, USA

BAE Batterien GmbH, http://www.bae-berlin.de, Germany 

CSB Battery Technologies, Inc., http://www.csb-battery.com, USA

East Penn Manifacturing Co., http://www.eastpenn-deka.com, 

GS Battery Inc, http://www.gsbattery.com и др.

Предимствата на „МОНБАТ” АД най-общо могат да бъдат изброени, както следва:

Инвестиции в допълнителни рециклиращи мощности, които водят до подобряване резултатите на дружеството;

Инвестиции в машини и съоръжения за увеличаване капацитета на производството;

Поддържане на развойна дейност в тясно сътрудничество със световно признати специалисти от БАН – секция CLEPS (елекрохимични източници на ток), под ръководството на акад. Дечко Павлов;

Високо квалифициран и мотивиран инженерно-технически персонал;

Ескпортен екип с богат опит и висока мотивация, осъществяващ постоянната пазарна експанзия;

Изпълнена инвестиционна програма в областта на околната среда, съгласно издаденото комплексно разрешително от Министерство на околната среда и водите и действащото законодателство.

Постоянните инвестиции за увеличаване капацитета на производството, на неговото качество и цена, осъществяваната развойна дейност и добър мениджмънт гарантират запазването на водещите позиции на „МОНБАТ” АД на регионалните и европейски такива. Комбинацията на горните предимства с получените сертификати за системите за управление на качеството, безопасността и др., както и постоянната грижа на управителните органи по екологичните въпроси, свързани с производството, дават добри изгледи за бъдещето на Дружеството. Получените сертификати са както следва:

Certificate of Approval for ISO 9001:2000

Certificate of Approval for ISO 14001:1996

Certificate of Approval for OHSAS 18001:1999

Certificate of Approval for AQAP-2110

Certificate of Approval for aircraft appliance

Certificate from the Ministry of Defence
Към 31.12.2006г. структурата на капитала на “МОНБАТ” АД е следната: 

	Наименование на акционер 
	Брой притежавани акции
	Процент от капитала 

	Приста Ойл АД, гр. София
	13 320 000
	68.3 

	Монбат Трейдинг ООД, гр. София
	1 376 400
	7.06 

	Министерство на икономиката
	72 150
	0.37 

	1294 други юрид. и физ. лица
	4 731 450
	24.27 


Както знаете Общото събрание на акционерите, проведено на 04 август 2006г., взе решение за увеличение на капитала на дружеството от 14 800 000 (четиринадесет милиона и осемстотин хиляди) лева на 19 500 000 лева (деветнадесет милиона и петстотин хиляди) лева, чрез издаване на нови 4 700 000 (четири милиона и седемстотин хиляди) безналични акции с номинална стойност един лев и минимална емисионна стойност 5,50лв. всяка. Увеличението на капитала е извършено при спазване на преференциалните права на акционерите за участие в увеличението на капитала. На основание чл. 194, ал. 3, във връзка с чл. 194, ал. 1 и 2 от ТЗ Общото събрание е определило едномесечен срок за погасяване на правата на акционерите да придобият част от новите акции, която съответства на техния дял в капитала преди увеличението, считано от деня, следващ датата на обнародването в "Държавен вестник" на поканата до акционерите за записване на акции от това увеличение на капитала.

Съгласно решението на Общото събрание на акционерите след изтичане на едномесечния срок по чл. 194, ал. 3 от ТЗ незаписаните акции са предложени на инвеститорите чрез първично публично предлагане (подписка) съгласно изискванията на ЗППЦК.

Публичното предлагане е извършено след издаването на потвърждение от страна на  Комисията за финансов надзор на Регистрационен документ, Документа за предлаганите ценни книжа и Резюмето на проспекта и чрез определяне на цена на предлагане и алокиране на количеството предлагани ценни книжа на основата на класиране на поръчките, подадени от инвеститорите (т.нар. букбилдинг, на английски език book building). 

Съгласно решението на Общото събрание на акционерите увеличението на капитала се счита за успешно проведено, в случай че, след изтичане на едномесечния срок по чл. 194, ал. 3 от ТЗ и след провеждане на първичното публично предлагане (подписка), бъдат записани и изцяло заплатени не по-малко от 2 350 000 (два милиона триста и петдесет хиляди) броя от новите акции. В този случай, на основание чл.192а, ал.2 от ТЗ, капиталът на дружеството се увеличава съобразно броя на реално записаните и платени акции.

След провеждане на подписката всички новоемитирани акции са записани и заплатени и с решение на Софийски градски съд от № 12 от 29.11.2006 г. е вписано увеличението на капитала на „Монбат” АД от 14 800 000 (четиринадесет милиона и осемстотин хиляди) лева на 19 500 000 лева (деветнадесет милиона и петстотин хиляди) лева, чрез издаване на нови 4 700 000 (четири милиона и седемстотин хиляди) безналични акции с номинална стойност един лев
„МОНБАТ” АД е част от икономическа група. Мажоритарен акционер в емитента е „Приста Ойл” АД.

„Приста Ойл” АД, регистрирано по ф.д. № 13825/1994г. на Софийски градски съд, със седалище и адрес на управление в гр. София, ул. „Лайош Кошут” №9, с предмет на дейност: Предмет на дейност: производствена и търговска дейност с минерални и синтетични масла и всички останали видове нефтопродукти, производство и пласмент на консистенти смазки, спирачни течности, антифризи, строително предприемачество, франчайзинг на търговската марка, сделки с ноу-хау и интелектуални продукти, стоков и качествен контрол върху нефтопродукти, друга производтсвена и посредническа дейност. „Приста Ойл” АД е с капитал 26 010 600 лв., разпределен в 260 106 броя акции с номинална стойност 100 лв. всяка. Към групата на „Приста Ойл” АД принадлежат следните компании:

· „МОНБАТ” АД, регистрирано по ф.д. № 4636/1999 г. на Софийски градски съд, със седалище и адрес на управление в гр. София, ул. „Лайош Кошут” №9, с предмет на дейност: Производство, сервиз и реализация на акумулатори; инжинерингова и развойно-внедрителска дейност; производство и търговия на оборудване за изработване на акумулатори; външна и вътрешна търговия и изграждане на търговски мрежи; специализирани магазини и представителства. Дружеството е с капитал 14 800 000 лв., разпределен в 14 800 000 броя акции с номинална стойност от 1 лв. всяка. Капиталът на Дружеството е 90% собственост на „Приста Ойл” АД;

· „Приста Ойл Трейдинг” ЕООД, регистрирано по ф.д. № 9528/2000 г. на Софийски градски съд, със седалище и адрес на управление в гр. София, ул. „Лайош Кошут” №9, с предмет на дейност: търговия с масла, консистентни смазки, нефтопродукти и техните производни, участие в търгове, разкриване складови площи и магазинни мрежи. Дружеството е с капитал 5 000 лв., разпределен в 500 броя дялове с номинална стойност от 10 лв. всеки. Капиталът на Дружеството е 100% собственост на „Приста Ойл” АД;

· „ДП Приста Ойл Украйна”, регистрирано в гр. Одеса, Украйна, с предмет на дейност: Международна спедиция и съхранение на моторни и индустриални масла. Дружеството е с капитал USD 1 270 231, като 50% от него е собственост на „Приста Ойл” АД;

· „Приста Ойл Украйна”, регистрирано в гр. Киев, Украйна, с предмет на дейност: внос, продажба и дистрибуция на моторни и индустриални масла с марката „Приста”. Капиталът на дружеството е 100 000 USD и е 100 % собственост на „Приста Ойл” АД;

· „Приста Ойл Скопие”, регистрирано в гр. Скопие, Македония, с предмет на дейност: Внос, продажба и дистрибуция на моторни и индустриални масла с марката „ПРИСТА”. Капиталът на Дружеството е 200 000 EUR и е 100% собственост на „Приста Ойл” АД;

· „Стар Ойл”, регистрирано в гр. Женева, Швейцария, с предмет на дейност: Доставка, дистрибуция и маркетинг на базови масла. Дружеството е с капитал 100 000 CHF, който е 50% собственост на „Приста Ойл” АД;

· „Приста Ойл Румъния”, регистрирано в гр. Букурещ, Румъния, с предмет на дейност: Маркетинг, дистрибуция и продажба на смазочни масла, грес, охладители и други вещества. Маркетинг, дистрибуция и продажба на акумулаторни батерии. Капиталът на Дружеството е 568 965.55 EUR, който е 100% собственост на „Приста Ойл” АД;

· „Приста Ойл Белград”, регистрирано в гр. Белград, Сърбия, с предмет на дейност: Внос, продажба и дистрибуция на смазочни масла, грес, охладители и други. Капиталът на Дружеството е над 400 000 EUR, който е 100% собственост на „Приста Ойл” АД;

· „Приста Ойл Унгария”, регистрирано в гр. Будапеща, Унгария, с предмет на дейност: Внос, продажба и дистрибуция на смазочни масла, грес, охладители и други. Капиталът на Дружеството е над 517 000 EUR, който е 100% собственост на „Приста Ойл” АД;

· „Приста Ойл Словакия”, регистрирано в гр. Комарно, Словакия, с предмет на дейност: Маркетинг, дистрибуция и продажба (на едно и дребно) на смазочни масла, грес, охладители и други. Капиталът на Дружеството е над 400 000 Sk, който е 100% собственост на „Приста Ойл” АД;

Друго юридическо лице, притежаващо пряко 5 на сто или повече от 5 на сто от правата на глас в общото събрание на «Монбат» АД е Монбат Трейдинг ООД,  гр. София, регистрирано по ф.д. № 13192/1999 г. на Софийски градски съд, със седалище и адрес на управление гр. София, ул. Лайош Кошут № 9. Дружеството притежава пряко 7.06 % от от правата на глас в общото събрание. 

«Приста Ойл» АД и «Монбат Трейдинг» ООД са свързани лица и притежават заедно 75.36 % от  правата на глас в общото събрание на «Монбат» АД. 

“МОНБАТ” АД има двустепенна форма на управление – наличие на Надзорен и Управителен съвет:

Членове на Надзорния съвет (НС) на „МОНБАТ” АД към 31.12.2006г. са както следва:

Пламен Стоилов Бобоков, ЕГН: 6810315324 – Председател на НС

Валентин Георгиев Трифонов, ЕГН: 4510254060 – Член на НС

Николай Георгиев Тренчев, ЕГН: 5111206547 – Член на НС

Членове на Управителния съвет (УС) на „МОНБАТ” АД към 31.12.2006г. са както следва:

Атанас Стоилов Бобоков, ЕГН: 5911025445 – Председател на УС

Валентин Борисов Митов, ЕГН: 6001110045 – Изпълнителен директор

Красимир Стоянов Крълев, ЕГН: 6010085808 – Член на УС

Иван Петров Карагеоргиев, ЕГН: 6509308288 – Член на УС

Стоян Василев Дончев, ЕГН: 5403284007 – Член на УС

През 2006г. има настъпили обстоятелства, които ръководството на дружеството счита, че биха могли да  бъдат от значение за инвеститорите при вземането на решение да придобият, да продадат или да продължат да притежават публично предлагани ценни книжа, а именно: 

· През четвъртото тримесечие на 2006 г. «Монбат» АД е регистрирало свое дъщерно дружество в Република Сърбия – «MONBAT» PLC, Injia. Към 31.12.2006 г. капиталът на това дружество е в размер на 1 799 000 лева, като «Монбат» АД притежава 100 % от него.
· На 20.12.2006 г. “Монбат” АД е сключило предварителен договор за придобиване на 67 % от капитала на “БАТ – Холдинг” АД, със седалище и адрес на управление гр. Добрич, ул. Капитан Андреев № 4. “БАТ – Холдинг” АД е основен съдружник в третия по големина производител на стартерни батерии в страната - “Старт” ООД, гр. Добрич, като притежава 93.20 % от капитала му. Посоченият договор не е влязъл в сила и фактическото прехвърляне на собствеността върху акциите все още не е извършена. Договорът влиза в сила след получаване на съответното разрешение от Комисията за защита на конкуренцията. Към 31.12.2006 г. горепосочения договор не е влязъл в сила и е не престъпено към изпълнението му. 
ІІ. Изложение на развитието на дейността и на състоянието на предприятието.

Дружеството е профилирано в производство на 12-волтови стартерни батерии за леки, товарни автомобили, селскостопанска техника и военната техника. Отличителното за „МОНБАТ” АД е, че произвежда широка гама продукти и има международни позиции на пазарите в балканските страни и разширено присъствие на пазарите в Западна Европа (както е видно от горната таблица) и в това число Белгия, Германия, Франция, Ирландия, Швейцария, Норвегия, Швеция, Италия, Прибалтийските републики. Постигнатите продажби при износ за страни от Европейския съюз се равняват на 64.22 % от всички продажби за 2006 г. 

Основната дейност на „МОНБАТ” АД е производство на оловно кисели стартерни и стационарни акумулаторни батерии и сервизното им облужване. Производството на стартерните батерии заема обикновено над 90% от общото производство, на стационарните батерии се отлага място с вариращи от около 2% до 5%, а на специалните батерии съответно до над 7% (за повече информация виж таблица 6 по-долу).


Основните суровини от съществено значение за дейността на Дружеството са: олово с чистота 99.99% и 99.985%, оловни сплави – антимонови и калциеви, полипропилен марка 7523, полиетиленов сепаратор и сярна киселина. Наличността от тези суровини и материали, която „МОНБАТ” АД поддържа, обезпечава производствения процес от 15 до 30 дни. Цените на оловото и оловните сплави и полипропилена са променливи и са в пряка зависимост от борсовите цени на оловото на Лондоската Метална Борса и борсовата цена на нефта. Ефектът е намален, тъй като 90 % от влагания в производство полипропилен и повече от 50 % от необходимото му олово и оловни сплави за влагане се произвеждат от Завода за рециклиране на батерии в гр. Монтана. Производството е зависимо и от цената на ел. енергията и природния газ, които към момента са държавно регулирани. Въпреки това тези цени не оказват съществено влияние върху образуването на себестойността, тъй като производството на акумулатори не е енергоемко – до 5 % от себестойността на крайната продукция се определя от този разход. Цените на останалите използвани материали са относително постоянни. „МОНБАТ” АД не извършва продажби на изплащане поради спецификата на продукта. Маркетинговите канали на Дружеството са най-вече изградени на основата на дистрибуторска търговия за вътрешния и външния пазар. Предоставени са условия на разсрочено плащане за вътрешен пазар до 30 дни и за външен до 90 дни. В случаите на отложено плащане продажбите се застраховат от „БАЕЗ” АД (Българска Агенция за Ескпортно Застраховане).

Дружеството е предимно експортно ориентирано. Най-голям процент от продажбите в чужбина традиционно заемат продажбите в Румъния, като за 2005 г. това лидерско място се заема от продажбите в Германия, които  бележат най-сериозен ръст за 2005  година.
През 2006 г. Дружеството остава експортно ориентирано, като 85 % от общите приходи от продажби на готова продукция се реализират като износ. 
ГОДИШНА РЕАЛИЗАЦИЯ - ЕКСПОРТ  2006
	Държава
	 2006г.Стартерни
	 2006г.Стационарни
	 2006г
	Дял в износа

	
	EUR
	EUR
	EUR
	 

	Германия
	7 454 323,34
	128 832,00
	7 583 155,34
	23,63%

	Англия
	1 189 743,47
	 
	1 189 743,47
	3,71%

	Ирландия
	380 581,33
	 
	380 581,33
	1,19%

	Холандия
	2 729 839,71
	 
	2 729 839,71
	8,50%

	Финландия
	387 798,59
	1 247,00
	389 045,59
	1,21%

	Украина
	268 775,83
	3 279 733,00
	3 548 508,83
	11,06%

	Литва
	547 961,31
	 
	547 961,31
	1,71%

	Латвия
	328 366,97
	 
	328 366,97
	1,02%

	Молдова
	362 613,30
	148 444,00
	511 057,30
	1,59%

	Сърбия
	1 189 561,65
	97 481,35
	1 287 043,00
	4,01%

	Македония
	425 220,78
	70 966,40
	496 187,18
	1,55%

	Турция
	1 265 522,32
	 
	1 265 522,32
	3,94%

	Хърватска
	54 160,12
	 
	54 160,12
	0,17%

	Албания
	179 715,84
	 
	179 715,84
	0,56%

	Гърция
	838 201,51
	133 436,00
	971 637,51
	3,03%

	ЮАР
	47 413,12
	 
	47 413,12
	0,15%

	Италия
	734 444,40
	 
	734 444,40
	2,29%

	Швеция
	488 865,19
	 
	488 865,19
	1,52%

	Швейцария
	414 899,50
	 
	414 899,50
	1,29%

	Румъния
	2 143 094,16
	398 919,60
	2 542 013,76
	7,92%

	Белгия
	1 625 298,40
	1 200,00
	1 626 498,40
	5,07%

	Норвегия
	835 078,32
	 
	835 078,32
	2,60%

	Франция
	1 217 256,26
	 
	1 217 256,26
	3,79%

	Чехия
	1 567 773,72
	 
	1 567 773,72
	4,88%

	Полша
	225 614,16
	 
	225 614,16
	0,70%

	Словакия
	125 081,59
	 
	125 081,59
	0,39%

	Унгария
	499 405,32
	 
	499 405,32
	1,56%

	Израел
	144 045,14
	 
	144 045,14
	0,45%

	Малта
	38 632,44
	 
	38 632,44
	0,12%

	Ливан
	116 915,58
	 
	116 915,58
	0,36%

	Дания
	 
	6 160,00
	6 160,00
	0,02%

	Ирак
	 
	1 603,00
	1 603,00
	0,00%

	Грузия
	 
	3 150,00
	3 150,00
	0,01%

	Общо  за  2006г
	27 826 203,36
	4 271 172,35
	32 097 375,71
	100%


В момента „МОНБАТ” АД произвежда широка гама 12 - волтови стартерни батерии за леки и товарни автомобили и селскостопанска техника с капацитет от 36 до 210 Ah и батерия 6 V 196 Ah за трактори. „МОНБАТ” АД е единственият производител на 6 СТ 160 ПК стартерна батерия за бронетанковата техника. Богатата продуктова линия на стационарните батерии включва 2, 4, 6 и 12 - волтови батерии с номинален капацитет от 60 до 600 Ah. Използваната технология при отливането на оловните решетки гарантира спазването на съвременните изисквания за батерии с намалена поддръжка, осигурява високи енергетични и механични показатели и удължен период на експлоатация.

Размерите на акумулаторните батерии са съобразени конструктивно с размерите на DIN - стандарта, а електрохимичните им показатели отговарят на IEC, DIN и EN. Кутията и капакът на батериите, които при 6 СТ 160 ПК са двустенни, са изработени от полипропилен. Този синтетичен материал гарантира механична устойчивост в широки температурни граници - от -50°C до 70°C. Материалите и полуфабрикатите, с които работи Монбат, са доставени от реномирани европейски производители: Daramic, I.C.S., Entek International, Sinpro S.A., Borregaard, Solatrim, Lewis Industrial Products. Фирмата произвежда и свободни от поддръжка стартерни батерии. Степента на натоварване на активите е 100%. 

1. РЕЗУЛТАТИ ОТ ДЕЙНОСТТА

В резултат на осъществената стопанска дейност през 2006 г дружеството отчете следния финансов резултат:

[image: image4.emf](в хил. лв.)

ПРИХОДИ  2004 2005 2006

а 1 2 3

А. Приходи от дейността

I. Нетни приходи от продажби на:

1. Продукция

33672

39%

46781

64%

76828

2. Стоки

1041

-24%

792

-27%

582

3. Услуги

14

79%

25

4%

26

4. Други 

409

-41%

243

375%

1155

Общо за група I:

35 136

36%

47 841

64%

78 591

% %


МОНБАТ" АД приключи 2006 г. с положителен финансов резултат от 7 603 хил. лв. при положителен финансов резултат в размер на 3 441 хил.лв. през 2005г. и срещу 4161  хил.лв. печалба за 2004 г. Оперативната печалба възлиза на 5 803 хил.лв. през 2004г. спрямо печалба през 2005г. в размер на 5 339 хил.лв. През 2006г. е отчетено увеличение в размера на реализираната оперативна печалба като същата е в размер на  10 479 хил.лв. Посочената положителна тенденция е резултат от увеличаване на приходите от продажби /с 64% през 2006г. спрямо 2005г./ с изпреварващи темпове в сравнение с темповете на увеличение, отчетени в общия размер на разходите от дейността /59% за 2006г./, съответно в размера на разходите по икономически елементи /също 60% за 2006г./ и финансовите разходи /25% за 2006г. спрямо 2005г./

	 
	2004
	2005
	2006

	Оперативна печалба
	5,803
	5,339
	10 479


Приходи по категории дейности
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РАЗХОДИ  2004 2005 2006

а 1 2 3

А. Разходи за дейността

I. Разходи по икономически елементи

1. Разходи за материали

19808

59%

31460

45%

45675

2. Разходи за външни услуги 

2685

132%

6239

26%

7871

3. Разходи за амортизации

4158

10%

4559

-8%

4193

4. Разходи за възнаграждения

3232

20%

3871

49%

5779

5. Разходи за осигуровки

1134

20%

1359

19%

1614

6. Балансова стойност на продадени активи (без 

продукция)

2501

7. Изменение на запасите от продукция и незавършено 

производство

-432

8. Други, в т.ч.: 

-1684

196%

-4986

-118%

911

обезценка на активи 

провизии

Общо за група I:

29 333

45%

42 502

60%

68 112

% %


Разходи по категории дейности
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 СОБСТВЕН КАПИТАЛ, МАЛЦИНСТВЕНО 

УЧАСТИЕ  И ПАСИВИ 

2004 2005 2006

а

1 2 3

А. СОБСТВЕН КАПИТАЛ 25626 13% 29064 141% 69996

Б. МАЛЦИНСТВЕНО УЧАСТИЕ 0 0 0

В. НЕТЕКУЩИ ПАСИВИ  9899 84% 18182 -82% 3261

Г. ТЕКУЩИ ПАСИВИ 5908 45% 8573 -14% 7379

СОБСТВЕН КАТИТАЛ, МАЛЦИНСТВЕНО 

УЧАСТИЕ И ПАСИВИ (А+Б+В+Г):

41433 35% 55819 44% 80636

% %


2. ЛИКВИДНОСТ И КАПИТАЛОВИ РЕСУРСИ
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BAMEPCkI 1 HEXAYHAPORH MPHSHBHMS U OTIHAMS.

nPooun [CEPTHOMKATH
MOHEAT Al e
npoussoauTen K ‘Ceprudmcar 23 IS0 9001:2000
crapreprun,

Copmémear=2 150 13001:1996
Copmdumcar 2 OHSAS 19001:1999
Copmémear=a AOAP-2110

parumoNH 1
raunonapHu Satepmn.
Rponssoacraennte

pesenTaun | npoayk | ecro sanasann soapocH | 33 kowTakTH

english | deutsch | frangais | pycciom

] CeD Technologies, Inc. - Annual Balance Sheet - . R

] CaD Technologies, Inc. Investor Relations.

€] MONBAT Official Web-site — E
€] Menu ready for use © Internet

I8 mbox - Microsoft

! Adobe Reader - [....

A COBOS - Client te.

2 MONBAT Offcial .. | B P2\5. PUBLIC MA

ueTBLpTEK

006 1.





В групата на текущите пасиви значително намалява делът на задълженията към осигурителни предприятия –48% за последната 2006 г. Напълно са уредени другите задължения за същия период

	ПОКАЗАТЕЛИ ЗА ЛИКВИДНОСТ
	 
	 
	 

	 
	2004
	2005
	2006

	Коефициент на обща ликвидност                         (Текущи активи/Текущи пасиви)
	3.43
	3.79
	6.39

	 
	2004
	2005
	2006

	Коефициент на текуща ликвидност                          (Оборотен капитал/Текущи пасиви)
	2.43
	2.79
	5.39

	 
	2004
	2005
	2006

	Коефициент на бърза ликвидност                              ((Текущи активи-Материални запаси)/Текущи пасиви)
	1.90
	1.76
	3.52

	 
	2004
	2005
	2006

	Коефициент на абсолютна ликвидност                                   (Парични средства/Текущи пасиви)
	0.19
	0.31
	0.79


При тях тенденцията във времето дава най-ценната информация. Предполага се, задълженията към кредиторите се погасяват чрез парични средства, а не от стоково-материалните запаси или оборудването. Т.е тези коефициенти описват способността на компанията да погасява дълговете си в срок. 

Коефициент на обща ликвидност

Този показател е един от най-рано формулираните и се смята за универсален. Той представя отношението на краткотрайните активи към краткосрочните пасиви (задължения). Може да се очаква, че краткотрайните активи ще бъдат поне равни на краткосрочните пасиви, като в действителност е нормално да бъдат дори малко по-големи от тях. Ето защо оптималните стойности на този коефициент са над 1-1,5. Някои типове компании обаче са в състояние да работят при коефициент по-нисък от 1.
	 
	2004
	2005
	2006

	Коефициент на обща ликвидност                         (Текущи активи/Текущи пасиви)
	3.43
	3.79
	6.39
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За 2006 стойността на коефициента от 6.39 показва значително изменение спрямо стойносттите  отчетени в предишните два периода – 3.79 през 2005г. и от 3.43 за 2004г.   Отчетеното подобрение на стойностите при този коефицент през 2006г. се дължи най – вече на продължаващата от предходния период тенденция на увеличение на текущите активи /със 60% през 2005г. спрямо 2004г. и с 45% за 2006г. спрямо 2005г./ протичаща паралелно с намаление при текущите пасиви /14% за 2006г. спрямо 2005г. след отчетено увеличение от 45% през 2005г. спрямо 2004г./ 

Коефициент на текуща ликвидност
	 
	2004
	2005
	2006

	Коефициент на текуща ликвидност                          (Оборотен капитал/Текущи пасиви)
	2.43
	2.79
	5.39



Коефицентът показва увеличение - резултат от увеличението на оборотния капитал на дружеството, отчетено и през трите финансови периода -  оборотния капитал  е в размер на 14 380 хил.лв през 2004 г., 23 953 хил. лв. през 2005 г. и 39 797 хил. лв. през 2006 г.
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Коефициент на бърза ликвидност

Той представя отношението на краткотрайните активи минус материалните запаси към краткосрочните пасиви. Неговият традиционен размер, определящ стабилност на компанията е около 0.5, но много високите стойности биха означавали че активите на компанията не се използват по най-добрия начин. 

	 
	2004
	2005
	2006

	Коефициент на бърза ликвидност                              ((Текущи активи-Материални запаси)/Текущи пасиви)
	1.90
	1.76
	3.52
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Коефициент на обща ликвидност      


Коефициент на абсолютна ликвидност

Коефициентът на абсолютна ликвидност се изчислява като съотношение на паричните средства и краткосрочните задължения и изразява способността на дружеството да посреща краткосрочните си задължения с наличните си парични средства.

	 
	2004
	2005
	2006

	Коефициент на абсолютна ликвидност                                   (Парични средства/Текущи пасиви)
	0.19
	0.31
	0.79


За 2006 паричните средства увеличават стойността си с 120% при отчетено намаление в размер на 13% при текущите пасиви. 

[image: image11.emf]0.00

1.00

2.00

3.00

4.00

5.00

6.00

2004 2005 2006

Коефициент на текуща ликвидност   


Размерът и падежът на заемите на “Монбат” АД към 31.12.2006 

	Банка 
	Разрешен размер
	Валута
	падеж
	Експозиия към 31.12.2006 

	Кредитни лини
	
	
	
	

	Пощенска банка АД 
	2 200 000
	Евро
	30.09.2007
	0

	Пощенска банка АД 
	2 200 000
	Евро 
	30.09.2007
	0

	Булбанк АД 
	   300 000 
	Евро 
	30.11.2007 
	0

	Булбанк АД 
	2 500 000
	Лева 
	29.04.2007
	0

	Булбанк АД 
	3 300 000 
	Лева 
	30.11.2007
	0

	Дългосрочни – инвестиционни кредити
	
	
	
	

	ПУДООС / Предприятие за управление на дейностите за опазване на околната среда” към МОСВ) е покрит с банкова гаранция от „Банка Пиреос България” АД в размер на 298 000 лв./
	   298 000 
	Лева 
	28.02.2010
	298 000

	Булбанк АД 
	  700 000 
	Лева 
	05.10.2011 
	307 355

	Общо задължение в лева към 31.12.2006 
	
	
	
	605 355 


Капиталови ресурси.

	ПОКАЗАТЕЛИ ЗА ЗАДЛЪЖНЯЛОСТ
	 
	 
	 

	 
	2004
	2005
	2006

	Коефициент на задлъжнялост
	0.62
	0.92
	0.15

	 
	2004
	2005
	2006

	Дълг / Активи
	38%
	48%
	13%

	 
	2004
	2005
	2006

	Коеф. на фин. автономност
	62%
	52%
	87%


Чрез показателите за финансова автономност и финансова задлъжнялост се отчита съотношението между собствени и привлечени средства в капиталовата структура на дружеството. Високото равнище на коефициента за финансова автономност, респективно ниското равнище на коефициента за финансова задължнялост са един вид гаранция както за инвеститорите /кредиторите/, така и за самите собственици, за възможността на дружеството да плаща регулярно своите дългосрочни задължения.
Ефектът от използването на привлечени средства (дълг) от предприятието с оглед увеличаване на крайния нетен доход от общо въвлечените в дейността средства (собствен капитал и привлечени средства) се нарича финансов ливъридж. Ползата от използването на финансовия ливъридж се явява тогава, когато дружеството печели от влагането на привлечените средства повече, отколкото са разходите (лихвите) по тяхното привличане. Когато дадена фирма постига по–висока доходност от използването на привлечени средства в капиталовата си структура, отколкото са разходите по тях, ливъриджът е оправдан и би следвало да се разглежда в положителен аспект (с уговорката нивото на ливъридж да не дава драстично негативно отражение на други финансови показатели на компанията).

Коефициент за финансова автономност показва какъв процент от общата сума на пасивите е собствения капитал на дружеството. Стойността му се увеличава  през последната година. Това е знак че компанията е подобрила възможностите си да контролира финансовата си задлъжнялост и е поела по-малко рискове намалявайки дълговата си експозиция.

	 
	2004
	2005
	2006

	Коеф. на фин. автономност
	62%
	52%
	87%


Показателите за дела на капитала, получен чрез заеми показват каква част от общия капитал съставляват привлечените средства. Колкото по–голям е делът на дългосрочния дълг в сравнение със собствения капитал, толкова по–голяма ще бъде вероятността от провал при  изплащането на фиксираните задължения. Увеличението на стойността на този показател показва и увеличаване на финансовия риск.
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Коефициент на бърза ликвидност  


Коефициента на задлъжнялост показва рязко намаление за последната година, което също е доказателство за контролирания финансов риск, който носи дружеството.

	 
	2004
	2005
	2006

	Коефициент на задлъжнялост
	0.62
	0.92
	0.15
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Коефициент на абсолютна ликвидност


Съотношение дълг към обща сума на активите – отговорът показва директно какъв процент от активите се финансира чрез дълг.

	 
	2004
	2005
	2006

	Дълг / Активи
	38%
	48%
	13%


Делът на дълговете намалява през последната година. Нетекущите пасиви отчитат намаление в размер на 82% за 2006г. спрямо 2005г., а текущитепасиви за същия период са намалили обема си с 14%. Това е тенденция която предполага нарастваща автономност на дружеството въпреки това нейното запазване е една от основните цели на ръководството.
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Ключови коефициенти

Рентабилност на Собствения капитал (ROE)


Изчислява се като числото за печалбата след облагането с данък от отчета за приходите и разходите се изразява като процент от собствения капитал в счетоводния баланс. 

Това съотношение измерва абсолютната възвращаемост за акционерите по отношение на техните абсолютни инвестиции. Едно високо число означава успех за бизнеса – то води до висока цена на акциите и прави възможно привличането на нов капитал.

Този коефициент отчита стабилни високи стойности през последните три финансови периода поради реализираната печалба за тези години.

	 
	2004
	2005
	2006

	Рентабилност на Собствения Капитал (ROE)
	19.98%
	13.43%
	12.19%


[image: image15.emf]0.00

0.10

0.20

0.30

0.40

0.50

0.60

0.70

0.80

0.90

1.00

2004 2005 2006

Коефициент на задлъжнялост


Възвращаемост на активите (ROA)
Този показател следователно показва ефективността на използване на общите активи.

	 
	2004
	2005
	2006

	Рентабилност на Активите (ROA)
	10.35%
	6.16%
	9.43%
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Дълг / Активи


Съотношението оперативна печалба към общи активи, показващо един лев активи каква оперативна печалба генерира, влошава стойността си през 2005 г. спрямо 2004 г. от  10.35% на 6.16%, като посочената тенденция отслабва през последната 2006г., когато отчетената стойност за този коефицент е 9.43%. Увеличението показва подобряване ефективносттана използване активите на дружеството.

4. Настоящи тенденции, събития или рискове. 

Основните тенденции за последната финансова година и до датата на съставяне на отчета за управление на „МОНБАТ” АД са:

· Увеличение на размера на сумата на актива за 2006 г. с 24 813  000 лева спрямо 2005 г.  Дълготрайните активи бележат увеличение с 8 462 000 лева, дългосрочните финансови активи са се увеличили с 1 799 000 лева, а текущите активи са нарастнали с 14 650 000 лева. Забелязва се намаление на дълготрайните нематериалтни активи с 94 000 лева 

· Увеличение в размера на пасива с 24 817 000 лева, като е настъпила промяна в структурата на пасива. Собствения капитал е увеличен с 40 932 000 лева във връзка с осъщественото през годината увеличение на капитала с 4 700 000 лева и премиите от резерви в размер на 27 965 000 лева. Резервите от последващи оценки на ДМА бележат повишение с 664 000 лева. Финансовият резултат се е повишил от 3 441 000  за 2005 г. на 11 044 000 лева за 2006 г. , като е отчетено нарастване с 7 603 000 лева. Дългосрочните задължения намаляват с 14 921. Намаление бележат и краткосрочните задължения с 1 194 000 лева. 

· През годината задълженията по търговски заеми са намали с 1 930 000 лева, като чрез набраните средства от емисията от увеличението на капитала са погасени  9 891 000 лева – като задължения по търговски заеми 

· Увеличение на поръчките на акумулаторните батерии, особено в чужбина, което поражда необходимостта от разходи за инвестиции в машини, съоръжения и оборудване за увеличаване на производствения капацитет.

· Увеличение на продажбите като увеличението се дължи основно на увеличените продажби в пазарите на страните-членки на Европейския съюз. Това нарастване се постига при запазване на себестойностите, както и на продажните цени за последната финансова година, въпреки наблюдаваните негативни тенденции – увеличение на цената на оловото, транспорта, петрола, полипропилена, природния газ и електроенергията.

ІІІ. Важни събития, настъпили след годишното счетоводно приключване.
Събития след датата на годишното приключване, които са известни към момента на съставяне на отчета за управлението и важна информация, влияеща върху цената на ценните книжа на “МОНБАТ” АД.

· Инвеститорите в ценни книжа на „Монбат” АД следва да имат предвид, че с Решение на УС на „Монбат” АД от 30.01.007 г. е приета Инвестиционна програма на дружеството за 2007 – 2008 г.. Инвестиционната програма е одобрена от НС с решение по Протокол № 2 от 30.01.2007 г. Настоящите и бъдещите инвеститори могат да се запознаят с инвестиционната програма както в самото дружество, така и в интернет страницата на „Монбат” АД, Комисия за финансов надзор и „Българска фондова борса – София” АД
· На заседание на Управителният съвет на Монбат АД, проведено на 27.02.2007 г. с Протокол № 4 е прието решение за промяна в Корпоративния календар на дружеството. 

· На 28.02.2007 г. в дружеството е получено писмо от Комисията за защита на конкуренцията. С горепосоченото писмо се уведомява Монбат АД, че Решение № 97/22.02.2007 г. на КЗК е изговено с мотивите. Посочено е също, че КЗК разрешава концентрацията на стопанска дейност, която ще се извърши чрез придобиването от страна на Монбат АД на пряк контрол върху БАТ Холдинг АД, гр. Добрич и непряк контрол върху Старт ООД, гр. Добрич и постановяава предварително изпълнение на решението. Чрез покупката на „БАТ Холдинг" АД, гр. Добрич „Монбат” АД ще придобие непряк контрол върху „Старт" ООД, гр. Добрич. Стойността на договора е 4 133 000 лева. Съгласно неодитирания баланс на Старт АД, приходите от продажби на дружеството през 2006 г. възлизат на 6 650 000 лева. Общо приходите за 2006 г. са 6 663 000 лева, а разходите за периода 5 740 000. Годишната счетоводна печалба възлиза на 923 000 лева. „Монбат" АД не е свързано лице с нито една от насрещните страни по договора за придобиване на „БАТ Холдинг" АД, гр. Добрич. „Монбат" АД не осъществява и никога не е осъществявало контрол върху насрещните страни по смисъла на пар. 1, т. 13 от ДР на ЗППЦК. В сделката не участват заинтересовани лица. На 05.03.2007 г. в гр. Добрич е свикано Общо събрание на акционерите на „БАТ Холдинг" АД, гр. Добрич. На общото събрание са приети решения: Промяна в състава на Съвета на директорите; Промяна в капитала - увеличаване на капитала на дружеството на 400 000 лева чрез издаване на нови 350 000 лева при условията на чл. 195. във връзка с чл. 194, ал. 4 от ТЗ, които да бъдат записани и платени от „Монбат" АД и Приемане на нов устав. Към момент на актуализация на регистрационния документ промените са вписани в Търговския регистър с решение на Добрички окръжен съд от 27.03.2007 г. Като членове на СД на “БАТ Холдинг" АД, гр. Добрич са вписани Иван Петров Карагеоргиев, Станислажа Павлова Павлова и Петър Христов Петров. Иван Петров Карагеоргиев  и Петър Христов Петров са членове на УС на „Монбат" АД. В следствие на увеличаване на капитала на “БАТ Холдинг" АД, гр. Добрич на 400 000 лева чрез издаване на нови 350 000 броя акции акционерното участие на „Монбат" АД е нарастнало от  33 500 броя акции или 67 %  на 383 500 броя акции или  95.87% от капитала на дружеството. 
· С решение на НС на «Монбат» АД, по Протокол № 4 от  23.02.2007 г. е прието решение за промяна в състава на УС, а именно: 
Освобождава като членове на УС на «Монбат» АД следните лица: 

Стоян Василев Дончев ЕГН 5403284007 и Красимир Стоянов Крълев ЕГН 6001110045, 

Избира за членове на Управителния съвет на “Монбат” АД: 

Петър Христов Петров, ЕГН  6404183245,  с настоящ и постоянен адрес: гр. Монтана, бул. Христо Ботев № 2, блок Малина, вх. А, ап. 9  и 

Чавдар Дочев Данев, ЕГН 6103175286, с настоящ и постоянен адрес: гр. Русе, ул. Доростол № 31, бл. Кристал, вх. Б, ет. 7, ап. 19 

Към дата на актуализация на регистрационния документ промяната  е вписана в търговския регистър с решение № 13 от 16.03.2007 г. на Софийски градски съд
ІV. ВАЖНИ НАУЧНИ ИЗСЛЕДВАНИЯ И РАЗРАБОТКИ.

Постоянните инвестиции за увеличаване капацитета на производството, на неговото качество и цена, осъществяваната развойна дейност и добър мениджмънт гарантират запазването на водещите позиции на „МОНБАТ” АД на регионалните и европейски такива. Комбинацията на горните предимства с получените сертификати за системите за управление на качеството, безопасността и др., както и постоянната грижа на управителните органи по екологичните въпроси, свързани с производството, дават добри изгледи за бъдещето на Дружеството. Получените сертификати са както следва:

Certificate of Approval for ISO 9001:2000

Certificate of Approval for ISO 14001:1996

Certificate of Approval for OHSAS 18001:1999

Certificate of Approval for AQAP-2110

Certificate of Approval for aircraft appliance

Certificate from the Ministry of Defence.

В Дружеството няма обособен отдел „Развойна дейност”. Дейността по разработването и усвояването на нови продукти се осъществява съвместно от дирекциите „Маркетинг и търговия”, „Техническа дирекция”, „Производствена дирекция” и „Изпитвателна  лаборатория”. Дружеството работи чрез консултантски договор със световно признати специалисти от БАН – секция CLEPS /електрохимични източници на ток/, под ръководството на акад. Дечко Павлов. Под тяхната методическа помощ се осъществява дейността по разработването на нови продукти от идейния проект  до  пробното производство.

За периода 2003 – 2006 г. са разработени и усвоени в производство следните  видове продукти:

производство на стационарни батерии с приложение в телекомуникациите и захранване на мощни токозахранващи системи; малки AGM батерии за захранване на малки токозахранващи системи; полу-тягови батерии за захранване на машини, работещи в затворени помещения; в процес на пълно усвояване е производството на стартерни батерии по технологията “ Expanded Metal”.

В съответствие с тенденциите за усъвършенствуване на характеристиките на стартерните акумулаторни батерии, „МОНБАТ” прави непрекъснати промени в технологията за получаване на продукт, съответствуващ на световните стандарти и тенденции.

V. Предвиждано развитие на дружеството.
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Стратегическа цел която си поставя  «МОНБАТ» е повишаване конкурентноспособността на дружеството  и нареждането му в челната петица сред най-големите компании в акумулаторния бизнес в Европа.


За постигане на тази цел предвиждаме:

· Увеличаване ръста на продажбите със 120% до 2009 г. спрямо 2006 г.

· Увеличаване на нетната печалба с 320% до 2009 г. спрямо 2006 г.

· Увеличаване на печалбата преди данъци, лихви и амортизация (EBITDA) с 225 % до 2009 г. спрямо 2006 г. /табл. №2/

· Увеличаване на производството и достигане на капацитет от 2 550 000 акумулатора към 2009 г. спрямо 1 200 000 през 2006 г.

VІ.       ПРОМЕНИ В ЦЕНАТА НА АКЦИИТЕ НА ДРУЖЕСТВОТО
Движение на цените на акциите за периода 01.01.2006-31.12.2006
Акциите на дружеството са регистрирани за търговия на 22.12.2006 г. на Официален пазар, сегмент В на „Българска фондова борса – София” АД. Търговията с акциите на дружеството стартира на 03.01.2007 г., поради което не може да бъда представена справка за движението на цените на акциите на „Монбат” АД за периода 01.01.2006 г. до 31.12.2006 г.
VІІ. ИНИЦИАТИВИ, НАСОЧЕНИ КЪМ ПОДОБРЯВАНЕ НА КОРПОРАТИВНОТО УПРАВЛЕНИЕ.

Разработената и приета в началото на 2007 г. Програма за Корпоративно управление е съобразена с действащата нормативна уредба, международно признатите стандарти за добро корпоративно управление и Кодекса за корпоративно управление на „БФБ – София” АД. Още през март 2007 г. направихме преглед на Програмата и я допълнихме във връзка с настъпилите в тримесечния период на нейното съществуване промени в нормативната уредба. Програмата ще бъде отчитана от УС и ще бъде анализирана нейната ефективност на всеки 6-месеца.  

УС  създава редица улеснения за акционерите да участват ефективно в работата на Общите събрания на акционерите чрез: 
Процесите и процедурите за провеждане на общи събрания на акционерите позволяват еднакво третиране на всички акционери; 

УС на акционерното дружество прави гласуването разбираемо и лесно, като в материалите за общото събрание се поместват предложенията за решения.

Акционерите са уведомявани своевременно за правилата, включително и процедурата по гласуване на общото събрания – в поканата за общото събрание винаги се посочват, лицата имащи право на глас в Общото събрание. На заседанията на Общото събрание се разясняват процедурите по приемане на решения – кворум за провеждане на събрание, необходимо мнозинство за приемане на решения
Акционерите разполагат с достатъчна и навременна информация относно датата, мястото и дневния ред на общите събрания,  както и с пълна информация за обсъжданите въпроси на тези събрания – материалите за общото събрание са общо достъпни в КФН, БФБ и самото дружество веднага след публикуване на поканата за Общото събрание
Предоставяне на периодична и инцидентна информация в КФН и “БФБ – София” АД. Дружеството изготвя годишен отчет и го предава в законоустановения срок. Периодични отчети за всяко тримесечие на фиансовата година също се предоставят в тези две институции Предоставената информация е достъпна, точна и изчерпателна, като материалите са изложени по разбираем за всеки инвеститор начин.  
През 2007 г. създадохме и корпоративен календар. По този начин акционерите ще получат информация за най-важните събития в дружеството, планираните дати за настъпване на събитието, срокове за изпълнение на задължения по разкриване на периодична информация

Предвид гореизложеното УС на компанията  счита, че e създал предпоставки за достатъчна прозрачност във взаимоотношенията  си с акционерите.  

VІІІ. АНАЛИЗ И РАЗЯСНЕНИЕ НА ИНФОРМАЦИЯТА ПО ПРИЛОЖЕНИЕ № 11.

Информацията по Приложение № 11 от Наредба № 2 се предоставя към годишния отчет за първа година от публичните компании. 

	1. Структура на капитала на дружеството, включително ценните книжа,
които не са допуснати до търговия на регулиран пазар в Република България или друга държава членка, с посочване на различните класове акции, правата и задълженията, свързани с всеки от класовете акции, и частта от общия капитал, която съставлява всеки отделен клас. 

          Посочено е, че към 31.12.2006г. целият капитал на дружеството е регистриран регистрирана за търговия на Официален пазар, сегмент „В” на „БФБ - София” АД. „МОНБАТ” АД не е издавало други ценни книжа, които не са допуснати за търговия на регулиран пазар в Република България или друга държава членка. 

	2. Ограничения върху прехвърлянето на ценните книжа, като ограничения
за притежаването на ценни книжа или необходимост от получаване на одобрение от дружеството или друг акционер.

Посочено е, че всички акции на дружеството се прехвърлят свободно, без ограничения, при спазване на разпоредбите на действащото българско законодателство. За придобиване и притежаване на акции от капитала на „МОНБАТ” АД не е необходимо получаване на одобрение от дружеството или друг акционер.

	3. Информация относно прякото и непрякото притежаване на 5 на сто или
повече от правата на глас в общото събрание на дружеството, включително данни за акционерите, размера на дяловото им участие и начина, по който се притежават акциите.

Представена е информация за структурата на капитала на дружеството

	4. Данни за акционерите със специални контролни права и описание на
тези права.

„МОНБАТ” АД няма акционери със специални контролни права.

	5. Системата за контрол при упражняване на правото на глас в случаите,
когато служители на дружеството са и негови акционери и когато контролът не се упражнява непосредствено от тях. 

Разяснено е, че Дружеството няма система за контрол при упражняване на правото на глас в случаите, когато служители на дружеството са и негови акционери и когато контролът не се упражнява непосредствено от тях. Всеки служител, който е акционер гласува по свое усмотрение. 

	6. Ограничения върху правата на глас, като ограничения върху правата на
глас на акционерите с определен процент или брой гласове, краен срок за упражняване на правата на глас или системи, при които със сътрудничество на дружеството финансовите права, свързани с акциите, са отделени от притежаването на акциите. 

Посочено, че не съществуват ограничения в правата на глас на акционерите на „МОНБАТ” АД.

Правото на глас в Общото събрание на акционерите може да се упражнява лично и чрез представител от лицата,  придобили своите акции и вписани в книгата на акционерите, най-късно 14 дни преди датата на събранието. Представителят трябва да разполага с изрично, нотариално заверено пълномощно, отговарящо на изискванията на ЗППЦК. 

Съгласно уведомленията за разкриване на дялово участие,  УС ще следи за случаите, в които акционер е придобил над 1/2 или над 2/3 от акциите на “МОНБАТ” АД и съответно не е отправил търгово предложение или не е продал своите акции в рамките на 14 дни след придобиването. Ще се поддържа и списък на лицата, които не са изплатили изцяло емисионната стойност на притежаваните акции, тъй като тези  две групи лица нямат право да упражняват правото си на глас. Техните имена ще бъдат съобщавани изрично на комисията по кворума, за да не бъдат допускани до участие в Общото събрание на акционерите, съответно с техните гласове да бъдат приемани решения в явен ущърб на Дружеството.

	7. Споразумения между акционерите, които са известни на дружеството и
които могат да доведат до ограничения в прехвърлянето на акции или правото на глас.

 Декларирано е, че на дружеството не са известни споразумения между акционери, които могат да доведат до ограничения в прехвърлянето на акции или правото на глас.

	8. Разпоредбите относно назначаването и освобождаването на членовете на
управителните органи на дружеството и относно извършването на изменения и допълнения в устава. 

Разяснени са разпоредбите на Устава и действащото законодателство относно избора на членове на УС 
Посочено е, че изменения и допълнение в Устава на дружеството може да приема само общото събрание на акционерите.

	9. Правомощията на управителните органи на дружеството, включително
правото да взема решения за издаване и обратно изкупуване на акции на дружеството. 

Псочени са основните правомощия на Управителният съвет на „МОНБАТ” АД ,както и разпоредбите на устава които дават възможност на УС да увеличава капитала на дружеството и да издава облигации. 

	10. Съществени договори на дружеството, които пораждат действие,
изменят се или се прекратяват поради промяна в контрола на дружеството при осъществяване на задължително търгово предлагане, и последиците от тях, освен в случаите когато разкриването на тази информация може да причини сериозни вреди на дружеството; изключението по предходното изречение не се прилага в случаите, когато дружеството е длъжно да разкрие информацията по силата на закона. 

„МОНБАТ” АД няма сключени съществени договори, които пораждат действие, изменят се или се прекратяват поради промяна в контрола на дружеството при осъществяване на задължително търгово предлагане.

	11. Споразумения между дружеството и управителните му органи или
служители за изплащане на обезщетение при напускане или уволнение без правно основание или при прекратяване на трудовите правоотношения по причини, свързани с търгово предлагане.

Не съществуват споразумения между „МОНБАТ” АД и членовете на Управителния му съвет и служители на дружеството за изплащане на обезщетение при напускане или уволнение без правно основание или при прекратяване на трудовите правоотношения по причини, свързани с търгово предлагане.




ІХ. ДРУГА ИНФОРМАЦИЯ ПО ПРЕЦЕНКА НА ДРУЖЕСТВОТО.
Дружеството преценява, че не е налице друга информация, която би била важда за акционерите и инвеститорите при вземането на обосновано инвеститорско решение. 
Членове на УС:

1………………………….

2………………………….

3…………………………..

4………………………..

5. …………………………
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