П Р О С П Е К Т
Н А

“МЕТАЛОПАК”  А Д –

КАРНОБАТ

Приложение № 1 към чл. 3, ал. 3 от НАРЕДБА №2 от 17.09.2003г. за проспектите при публично предлагане наценни книжа и за разкриване на информация от публичните дружества и другите емитенти на ценни книжа


1. Основни характеристики и рискове, свързани с дейността на “Металопак” АД - Карнобат 

“Металопак” АД – Карнобат е частна акционерна собственост и произвежда поцинковани съдове, метален амбалаж и опаковки и студенопресови изделия. Конкретната номенклатура включва:


    Туби за бензин – метални  5;10 и 20 л. по БДС 3188-87


    Варели 200 л. черни и поцинковани по БДС 79-84


    Кофи поцинковани 9 и 12 л. по БДС 79-84


    Кофи за битови отпадъци “МЕВА” 110 л. по БДС 2587-88


Според националната класификация на икономическите дейности /НКИД/ ”Металопак”АД гр.Карнобат е с шифър 2871 -Производство на варели и подобни  съдове от стомана.


 2.  Данни за членовете на управителните и на контролните органи, прокуристи, консултанти, одитори.
Органите на управление на “Металопак” АД – Карнобат, съгласно съдебната регистрация на дружеството са : Съвет на директорите и изпълнителен директор.

Съветът на директорите през 2006г. е в следния състав :

· “Акционер Фаворит Холдинг” АД с представител физическо лице Христо Илиев – председател на СД

· “Пълдин Холдинг” АД с представител физическо лице Георги Трифонов -  заместник председател на СД

· “Ауто Актив” ООД с представител физическо лице Руси Тодоров 

Дружеството се е представлявало от Руси Димов Тодоров – изпълнителен директор.
За регистриран одитор през 2006г. е избрана от Общото събрание на дружеството и назначена Блага Иванова Събева – дипл. №0543.


3.  Основна информация:
3.1. Систематизирана финансова информация.

През анализирания период приходите от основна дейност са в размер на 572 х.лв. Реализираната печалба от основната дейност е 64 х.лв., а нетния размер на печалбата е 55 х.лв. Сумата на активите по баланса на “Металопак” АД – Карнобат към 31.12.2006г. е 868 х.лв. Акционерният капитал е 80 х.лв., като е разпределен в 40319 бр. безналични, поименни, непривилегировани акции с номинал 2 лев. 
Доходът нa една акция е изчислен нa база нa нетната печалба за текущия период и средно претегления брой нa обикновените поименни акции през отчетния период и за 2006г. е 1,35лв.
Годишното общо събрание нa дружеството за 2005г. е взело решение за разпределение нa печалбата , реализирана през същата година. Съветът нa директорите е взел решение да предложи нa общото събрание нa дружеството за 2006 година реализираната печалба за периода  да бъде разпределена за дивиденти .

3.2.Капитализация и задлъжнялост.

През анализирания период общият капиталов ресурс възлиза на 868х.лв. От тях 776 х.лв. или 89,40% е собствен капитал и 92 х.лв. или 10,60% пасиви /привлечен капитал/. В сравнение с базисния период /2005г./ капиталът е намален с 417 х.лв., което се равнява на 32,45%. 


Собственият капитал е намалял с 381 х.лв. В това число от :
1. Увеличение на резервите – 34 х.лв.

2. Намаление на фин. резултати от предх. години – 34 х.лв.

3. Намаление на фин. резултат от текущия период - 381 х.лв.

Пасивите възлизат на 92 х.лв. и са с 36 х.лв. по-малко от предходната година. Като структура пасивите са краткосрочни. Един лев от пасивите се покрива с 8,43 лева от собствен капитал, което е с 0,61 лв. по-малко в сравнение с предходната година. 

През анализирания период 1 лев от дълготрайните материални активи се покрива с 1,87 лв. собствен капитал, което е с 0,83 лв. по-малко от предходната година.

Важен финансов индикатор за фирмата е положителният нетен оборотен капитал в размер на 359 х.лв, тъй като краткотрайните активи през анализирания период са повече от краткосрочните задължения на фирмата.

	Анализ на собствеността и капиталовата структура
	Мярка: Х.лв. 

	
	
	
	
	
	Текуща
	Предходна
	Разлика

	N:
	П о к а з а т е л и
	Година
	година
	
	

	
	
	
	
	
	Стойност
	Стойност
	Стойност
	%

	1
	Основен капитал
	
	
	80
	80
	0
	0.0%

	2
	Резерви
	
	
	
	641
	607
	34


	5.60%

	3
	Финансов резултат от предходни периоди
	
	34
	-34
	-100.00%

	4
	Финансов резултат от текущия период
	55
	436
	-381
	-87.38%

	5
	Собствен капитал (1+2+3+4)
	
	776
	1157
	-381
	-32.93%

	6
	Дълготрайни активи
	
	
	417
	430
	-13
	-3.02%

	7
	Дългосрочни пасиви
	
	
	0
	0
	0
	0.0%

	8
	Собствен основен капитал (6-7)
	
	417
	430
	-13
	-3.02%

	9
	Краткотрайни активи
	
	
	451
	855
	-404
	-47.25%

	10
	Краткосрочни задължения
	
	92
	128
	-36
	-28.13%

	11
	Нетен оборотен (работен) капитал (9-10)
	359
	727
	-368
	-50.62%

	12
	Пасиви (дългосрочни и краткосрочни)
	92
	128
	-36
	-28.13%

	13
	Общ капиталов ресурс
	
	868
	1285
	-417
	-32.45%

	14
	Дълготрайни материални активи
	
	416
	429
	-13
	-3.03%

	15
	Степен   на   мобилност  (неподвижност)
	
	
	
	

	
	На  имуществото (8/5)
	
	
	53.74%
	37.17%
	16.57%
	44.58%

	15
	Дял на собствения капитал в общия капи-
	
	
	
	

	
	Талов ресурс (финансова автономност) (5/13)
	89.40%
	92.04%
	-2.64%
	-2.87%

	16
	Дял   на   пасивите   в    общия   капиталов
	
	
	
	

	
	Ресурс (12/13)                                <=40%
	10.60%
	9.96%
	0.64%
	6.43%

	17
	Покриване  на  пасивите  със  собствен
	
	
	
	

	
	Капитал (5/12)                              =65-70%
	843.48%
	903.91%
	-60.43%
	-6.69%

	18
	Капиталова структура (12/5)     =30-35%
	11.86%
	11.06%
	0.80%
	7.23%

	19
	Коеф.  на  маневреност  на  собствения
	
	
	
	

	
	Капитал (11/5)
	
	
	0.46
	0.63
	-0.17
	-26.98%

	20
	Коеф. на покриване на краткосрочните
	
	
	
	

	
	 Задължения (11/10)                   >=2
	3.90
	5.68
	-1.78
	-31.34%

	21
	Коеф. на покриване на дългосрочните
	
	
	
	

	
	Пасиви (5/7)                                    >=1
	0
	0
	0
	0

	22
	Коеф. на  покриване  на  дълготрайните
	
	
	
	

	
	Материални активи със собствен капитал (5/14)
	1.87
	2.70
	-0.83
	-30.74%

	23
	Коеф. на  покриване  на  дълготрайните
	
	
	
	

	
	Активи със собствен капитал (5/6)
	1.86
	2.69
	-0.83
	-30.86%


През базисния период 1 лев от собствения капитал покрива 0,11 лева дългове, а през анализирания период- 0,12 лева, което е с 0,01 лева повече.

Отношението между чуждия и собствен /акционерен/ капитал е своеобразно средство за въздействие върху акционерите, които държат контролния пакет акции. Колкото по – голям е делът на чуждия капитал, толкова при определени условия е по – висок доходът от една акция. Ето защо собствениците на акции подкрепят поддържането на високо отношение между заемния и собствен капитал. 

	Анализ на дълга на фирмата
	Мярка: Х.лв. 

	
	
	
	
	
	Текуща
	Предходна
	Разлика

	N:
	П о к а з а т е л и
	година
	Година
	
	

	
	
	
	
	
	Стойност
	Стойност
	Стойност
	%

	1
	Краткосрочни задължения
	
	92
	128
	-36
	-28.13%

	2
	Дългосрочни задължения
	
	0
	0
	0
	0

	3
	Общ размер на дълга                           (1+2)
	92
	128
	-36
	-28.13%

	4
	Общ размер на активите (капитал вс.)
	868
	1285
	-417
	-32.45%

	5
	Собствен капитал
	
	
	776
	1157
	-381
	-32.93%

	6
	Чужд капитал                                         (4-5)
	92
	128
	-36
	-28.13%

	7
	Дългосрочни заеми
	
	
	0
	0
	0
	0

	8
	Отсрочени данъци
	
	
	1
	1
	0
	0

	9
	Други задължения
	
	
	0
	0
	0
	0

	10
	Външни дългосрочни задължения   (7+8+9)
	1
	1
	0
	0

	11
	Доход преди плащане на лихви и данъци
	64
	517
	-453
	-87.62%

	12
	Разходи за лихви
	
	
	0
	0
	0
	0.0%

	13
	Финансов резултат
	
	
	55
	436
	-381
	-87.39%

	14
	Дълготрайни материални активи
	
	416
	429
	-13
	-3.03%

	15
	Разходи за дейността
	
	
	508
	461
	47
	10.20%

	16
	Коеф. на задлъжнялост                        (3/4)
	0.11
	0.10
	0.01
	10.00%

	17
	Дял на собствените ресурси       (1-ца -16)
	0.89
	0.90
	-0.01
	-1.11%

	18
	Коеф. на дълга към собствения капитал(3/5)
	0.12
	0.11
	0.01
	9.09

	19
	Коеф. на дългосрочния дълг към собстве-
	
	
	
	

	
	Ния капитал                                          (10/5)
	0.00
	0.00
	0.00
	0

	20
	Покритие на дългосрочните задължения
	
	
	
	

	
	С имущество                                      (14/10)
	416
	429
	-13
	-3,03%

	21
	Продължителност на краткосрочните
	
	
	
	

	
	Задължения в дни  (1/15*дните в периода)
	66.10
	101.34
	-35.24
	-34.77%

	22
	Дял на собствения капитал в общия
	
	
	
	

	
	Капиталов ресурс                                 (5/4)
	89.40%
	90.04%
	-0.64%
	-0.71%

	23
	Коеф. на дохода към р-дите за лихви  (11/12)
	0
	0
	0
	0.00%

	24
	Икономическа рентабилност           (13/4)
	6.34%
	33.93%
	-27.59%
	-81.31%

	25
	Финансова рентабилност                  (13/5)
	7.09%
	37.68%
	-30.59%
	-81.18%

	26
	Съотношение между чужд и собствен
	
	
	
	

	
	Капитал                                                  (6/5)
	11.86%
	11.06%
	0.80%
	7.23%

	27
	Гиринг, лийвъридж (3/(3+5) (...по пазарна с/т)   <0.3
	0.11
	0.10
	0.01
	10.00%

	Анализ на краткосрочните задължения на фирмата

	Мярка: Х.лв. 

	
	
	
	
	
	Текуща
	Предходна
	Разлика

	N:
	З а д ъ л ж е н и я  к ъ м :
	Година
	Година
	
	

	
	
	
	
	
	Стойност
	Стойност
	Стойност
	%

	1
	Свързани предприятия
	
	73
	44
	29
	65.91%

	2
	Финансови предприятия
	
	0
	0
	0
	0

	3
	Търговски заеми
	
	
	0
	0
	0
	0

	4
	Доставчици и клиенти
	
	
	2
	10
	-8
	-80.00%

	5
	Получени аванси
	
	
	0
	0
	0
	0.00%

	6
	Данъчни задължения
	
	
	5
	62
	-57

	-91.94%

	7
	Персонала
	
	
	
	7
	6
	1
	16.67%

	8
	Осигурителни предприятия
	
	3
	4
	-1
	-25.00%

	9
	Провизии
	
	
	
	0
	0
	0
	0

	10
	Други краткосрочни задължения
	
	2
	2
	0
	0.00%

	
	
	
	
	Всичко:
	92
	128
	-36
	-28.13%


3.3.  Причини за публичното предлагане и начин на използване на постъпленията от него.
Акциите на “Металопак” АД – Карнобат са безналични, поименни, с право на 1 глас. Те са предмет на публично предлагане в следствие на процеса на масова приватизация. Дружеството не емитира акции. 
3.4. Рискови фактори.
Дейността нa дружеството се осъществява изцяло в България и понастоящем не е изложена нa риск от курсови разлики.

Дружеството предоставя кредитни периоди нa no-големите си клиенти .  Oт своя страна дружеството ползва кредитни периоди в рамките нa един месец, предоставени му от неговите доставчици.

4.  Информация за емитента:
4.1. Историческа справка и развитие.  


Завод “Петър Пенчев” гр.Карнобат е основан през 1961г. с ПМС №52/1961г.,като предприятие за студено–пресови изделия и метален амбалаж.Основната част от машините и оборудването е прехвърлено от бившето "Метални изделия”-гр.София.Завода започва производство на варели черни и поцинковани 100 и 200л.,туби метални 10 и 20л., противопожарни уреди, ръчни строителни колички и тенекии за сирене.

В годината на основаването завода е произвел СП за 82 х.лв.,с около 650 х.лв. основни производствени фондове.С всяка изминала година завода започва да се разраства и към 1971г. СП нараства на 4714 х.лв.През 1971-1972г. някои изделия бяха иззети от завода(противопожарни уреди и строителни  ръчни колички).

През 1969г. започна изграждането на нов цех за производство на поцинковани кофи за вода и кофи поцинковани за събиране на битови отпадъци.Построи се също цех за горещо поцинковане,които влязоха в редовна експлоатация през 1971г., в резултат на което са внедрени нови изделия и стоковата продукция рязко се увеличи.

Първоначално от основаването,заводът е на подчинение на отдел “Промишлен”-гр.Бургас. От 1963г. до края на 1975г.преминава на подчинение на ДСО”Битово машиностроене”-гр.София. От м.Септември 1975г до 1977г. преминава към Министерство на вътрешната търговия в рамките на “Местна промишленос  и битови услуги “-гр.Бургас.

През 1977г. завода преминава към Комитета за тежко машиностроена в рамките на “Комбинат за вентилационна и пречиствателна техника” –гр.Бургас. Бяха внедрени производствата: смукателен агрегат АС-2 и вентилатор промишлен В-8 и В-4.С усвояването на тези изделия се подобриха икономическите показатели, които изделия след четири годишно производство бяха иззети от завода и прехвърлени в други предприятия, тъй като през 1980г. завода премина на подчинение на ДСО”Битова техника”-гр.Пловдив.

През периода 1984-1991г. в структурата и производствената дейност на Машиностроителен завод /МЗ/ ”Петър Пенчев”-Карнобат настъпват следните промени:

От Италия се доставя специализирана линия за производство на тенекии за бяло саламурено сирене, която заменя старите амортизирани машини. Новото оборудване влиза в експлоатация към края на 1986г. Производството рязко се увеличава и през 1987г. стоковата продукция достига 10310 х.лв.

През 1991г. от МНПО ”Вектор”-Москва е доставено съвременно оборудване и започва производството на нов асортимент “кофи за вода”.

Подукцията на завода се реализира както на вътрешния, така и на външния пазар.

През 1981г. завода се отделя от системата на СК”Вентилационна и пречиствателна техника” /ВПТ/ -Бургас и преминава към ДСО ”Битова техника”-Пловдив, което от 1989г. се преобразува във фирма”Квант”-Пловдив.

От 28.06.1991г. със заповед на Министерството на търговията,индустрията и услугите-София фирма”Квант”-Пловдив прекратява дейността си а поделенията се преобразуват във фирми, една от които е фирма”Металопак”-Карнобат с предмет на дейност: поцинковани домакински съдове, метален амбалаж, търговия в страната и чужбина, с капитал 7797 х.лв., с обем на стоковата продукция 45946х.лв.

Със заповед от 05.08.1991г. на Министерството на търговията, индустрията и услугите - София и решение на Окръжен съд-Бургас, фирма”Металопак”-Карнобат се преобразува в “Металопак”-ООД гр.Карнобат

От 01.04.1996г. предприятието се преименува в ”Металопак”ЕАД гр.Карнобат с едноличен собственик държавата, с пълномощник Министерството на промишлеността.


От 12.05.1997г. с решение на Бургаски окръжен съд дружеството се пререгистрира като “Металопак”АД с акционери :ПФ”Тракия”-Пловдив, ПФ”Марица”АД-Пловдив, ПФ”Фаворит”АД-София, ПФ”Доверие”АД-София ;индивидуални акционери и преференциални акции за членове на колектива и негови пенсионери в размер на 10% от капитала.


От 1997г. до 2006г. след извършени сделки с акциите на дружеството към 31.12.2006г. основните акционери са:

· “Пълдин Холдинг”АД –Пловдив с 20684 бр.акции

· “Акционер Фаворит Холдинг”АД-София с 13572 бр.

· “SUASIVE INVESTMENT COMPANI” LTD - Кипър с 2064 бр.акции

· Индивидуални акционери с 3999 бр.акции   

4.2.  Преглед на направените инвестиции.


През анализирания период не са направени съществени инвестиции.


4.3.  Преглед на дейността.

“Металопак” АД е тясно специализирано в производството на метални опаковки. Машините и инструменталната екипировка чрез които се осъществява производството не позволява да се произвеждат други видове изделия. Възможно е да се извърши пренастройване на една част от производството за да се получат подобни изделия. 

Предприятието е оборудвано със специализирани машини, съоръжения и инструментална екипировка за производството на следните видове изделия – варели,   туби, кофи  за  вода  и  кофи  за  смет.  Мощността  за производството на всяко едно изделие е достатъчна за покриване на потребностите. Нещо повече – поради намалялото потребителско търсене и свиване на пазара поради различни икономически обстоятелства, тези мощности не се използват пълноценно. Това налага да бъде увеличено производството на отделните изделия в определен момент.




Изделието “Варели” се произвежда от два вида ламарина черна и поцинкована, което определя и двата вида използвани за различни цели. Вместимостта е 200 литра. Използват се за транспорт и съхранение на различни видове течни продукти.  

Изделието “Туби метални” се произвежда в три разновидности – 5, 10 и 20 литра. Предназначени са главно за транспорт и съхранение на горива.

“Кофи за смет” – това изделие е предназначено за събиране на битови отпадъци и изхвърлянето им със специализирани автомобили при хигиенизиране на селищата. Кофите са с обем 110 литра и са изработени от поцинкована ламарина.

Изделието “Кофи за вода” се произвежда в две разновидности – 9 и 12 литра от поцинкована ламарина. Използват се в домакинствата, строителството и селското стопанство.

4.4. Организационна структура.
В “Металопак” АД – Карнобат е възприета едностепенна система на управление – Съвет на директорите, а прякото ръководство се осъществява от изпълнителен директор, който имат право по съдебна регистрация да представляват дружеството. 

4.5. Имущество, производствени единици, оборудване.
“Металопак”АД е рзположен в североизточната част на промишлената зона на гр.Карнобат . Недвижимото имущество на дружеството е  разположено на площ 66 000 кв.м площ.

    
Състоянието на производственото оборудване в основните цехове е както следва:

1. Цех за производство на “Кофи поцинковани за вода” 9 и 12 л. Производството се осъществява на полуавтоматизиран процес на технологична линия доставена от фирма”ВЕКТОР”-Русия включващи полуавтоматична маншина за рундиране, скопчаване ,берт и зег, машина за завалцоване, машини за изработване дръжки и др. Производството е обособено в самостоятелен цех. Годишният капацитет на цеха е 200 000 бр.кофи за вода.   

    
2. Цех за производство на “Кофа метална за смет”. Производството се осъществява на машини включващи МНГ, берт, зег, кордон, машина за завалцоване дъно, преси 25 т.,60 т.,160 т.,315 т., апарат за ролкова заварка  и др. При някои от операциите преобладава ръчен труд. Производството е обособено в самостоятелен цех. Годишният капацитет на цеха е 30 000 бр.кофи за смет.

    
3. Цех за производство на “Варели метални с обръчи и зегове”200л. Производството се осъществява на машини включващи МНГ, апарат за ролкова заварка, берт и кордон машина, рунд машина за завалцоване дъно, преси 60т.,160т.,315т. и др. При някои от операциите преобладава и ръчен труд. Производството е обособено в цех съвместно с производството на “Туби стоманени за течни горива и масла”. Годишният капацитет на цеха е 30 000 бр.варели. 

  
4. Цех за производство на”Туби стоманени за течни горива и масла” 5л., 10л.и 20л. Производството се осъществява на машини включващи МНГ, преси 25т.,63т.,160т., миячна машина ”СОТНА”, заварочни оксиженни постове, конвейр за нанасяне антикорозионно покритие, апарат за точкова заварка и др. Производството е обособено в цех съвместно с производството на “Варели метални с обръчи и зегове”200л. Годишният капацитет на цеха е 20 000 бр.туби.


5.  Резултати от дейността, финансово състояние и перспективи:
5.1. Резултати от дейността.

2006г. е успешна за дружество”Металопак”АД гр.Карнобат.Анализ на производствените и икономически резултати, постигнати в условията на изключително свит пазар, нелоялна конкуренция, постоянно поскъпващи материали и енергоносители, неплатежоспособни контрагенти и др., показва стабилност на годишните резултати при положени значителни усилия за обезпечаване производствен ритъм при работа без предварителни договори и обезпеченост на производство и реализация.


През 2006г. Произведената продукция от дружеството е на стойност 353х.лв. при 264х.лв. през 2005г.


По основни натури изпълнението на производството е следното:
	№ по ред
	Вид на продукцията, стоките и услугите (в натура)
	Мярка*
	Бизнес програма 2007 година
	Отчет 2006 година
	Отчет

 2005 година

	
	
	
	
	
	

	1
	2
	3
	4
	5
	6

	1
	 Варели 
	 бр. 
	1000    
	1785
	773

	2
	 Кофи за смет 
	 бр. 
	22000
	31276
	24569

	3
	 Кофи за вода 
	 бр. 
	12000
	22400
	13713

	4
	 Туби за бензин 
	 бр. 
	0
	104
	165

	
	
	
	
	
	


Постъпленията през настоящата година и разходите са представени на следната справка по основните финансови показатели на дружеството в сравнение с предходната година.
	Показатели
	Отчет
	Бизнес план
	Отчет
	%
	%

	
	2005г..
	2006г.
	2006г..
	към
2005г.
	към
б.плана

	I. Приходи от дейността общо
	978
	415
	572
	58,49
	137,83

	А/приходи от продажби нетен размер
	957
	407
	561
	58,62
	137,84

	-продукция
	418
	387
	520
	124,40
	134,37

	- други
	539
	20
	41
	7,61
	205,00

	Б/приходи от финансирания
	12
	8
	
	
	

	II. Разходи за дейността - общо
	461
	375
	508
	110,20
	135,47

	Корективи
	50
	                  -1
	9
	18,00
	-900,00

	Разходи за материали
	192
	175
	272
	141,67
	155,43

	Разходи за външни услуги
	41
	38
	38
	92,68
	100,00

	Заплати и др.възнаграждения
	110
	100
	122
	110,91
	122,00

	Социални осигуровки
	42
	38
	41
	97,62
	107,89

	Амортизации
	16
	14
	15
	93,75
	107,14

	Други разходи


	9
	10
	10
	111,11
	100,00

	III. Печалба от основна дейност
	517
	40
	64
	12,38
	160,00

	IV. Извънредни приходи
	0
	0
	0
	0
	0

	V.Общо приходи
	978
	415
	572
	58,49
	137,83

	VI. Извънредни разходи
	0
	0
	0
	0
	0

	VII. Общо раазходи
	461
	375
	508
	110,20
	135,47

	VIII. Счетоводна печалба
	517


	40
	64
	12,38
	160,00

	IX. Данъци – общо
	81
	6
	9
	11,11
	150,00

	X. Балансова печалба
	436
	34
	55
	12,61
	161,76

	XI.Средносписъчен състав       
	24
	22
	23
	95,83
	104.55

	ХII. ФРЗ
	110
	100
	122
	110,91
	122,00

	ХIII. Средна работна заплата
	280
	290
	312
	111,43
	107,59

	ХIV. Рентабилност /брутоî/
	54.02
	9.83
	11.41
	21,12
	116,07

	ХV. ФРЗ на 100 лв. Приход
	11.25
	24.10
	21,33
	189,60
	88,51


5.2. Ликвидност и капиталови ресурси. 

	Анализ на ликвидността и платежоспособността
	Мярка: Х.лв. 

	
	
	
	
	
	Текуща
	Предходна
	Разлика

	N:
	П о к а з а т е л и
	Година
	Година
	
	

	
	
	
	
	
	Стойност
	Стойност
	Стойност
	%

	1
	Материални запаси
	
	
	174
	235
	-61
	-25.95%

	2
	Краткосрочни вземания
	
	67
	440
	-373
	-84.77%

	3
	Краткосрочни финансови активи
	
	0
	0
	0
	0.0%

	4
	Парични средства
	
	
	209
	180
	29
	16.11%

	5
	Налични краткотрайни активи (1+2+3+4)
	450
	855
	-405
	-47.37%

	6
	Краткосрочни задължения
	
	92
	128
	-36
	-28.13%

	7
	Платима сума през периода за погасяване
	
	
	
	

	
	на дългосрочни задължения
	
	0
	0
	0
	0.0%

	8
	Текущи задължения                    (6+7)
	92
	128
	-36
	-28.13%

	9
	Краткотрайни активи
	
	
	451
	855
	-404
	-47.25%

	10
	Общ размер на активите (капитал вс.)
	868
	1285
	-417
	-32.45%

	11
	Парични средства в %                    (4/9)
	46.34%
	21.05%
	25.29
	120.14%

	12
	Парични средства в %                   (4/10)
	24.08%
	14.01%
	10.07
	71.88%

	Ликвидност на краткосрочните задължения

	13
	Обща ликвидност  (1+2+3+4)/6      >=1.5
	4.89
	6.68
	-1.79
	-26.80%

	14
	Бърза  ликвидност      (2+3+4)/6
	
	3.00
	4.84
	-1.84
	-38.02%

	15
	Незабавна ликвидност    (3+4)/6      >=0.2
	2.27
	1.41
	0.86
	60.99%

	16
	Абсолютна ликвидност           4/6
	
	2.27
	1.41
	0.86
	60.99%

	Ликвидност на текущите задължения

	17
	Обща ликвидност  (1+2+3+4)/8       >=1
	4.89
	6.68
	-1.79
	-26.80%

	18
	Бърза  ликвидност      (2+3+4)/8
	
	3.00
	4.84
	-1.84
	-38.02%

	19
	Незабавна ликвидност    (3+3)/8
	
	2.27
	1.41
	0.86
	60.99%

	20
	Абсолютна ликвидност           4/8
	
	2.27
	1.41
	0.86
	60.99%

	Платежоспособност

	21
	Платежоспособност (2+3+4)/6
	
	3.00
	4.84
	-1.84
	-38.02%


Ликвидността, изразена в коефициент от отношението на наличните краткотрайни активи на фирмата към нейните краткосрочни задължения е 4,89 през отчетния период при 6,68 през базисния период, което е с 1,79 пункта по-малко. 

Платежоспособността на фирмата, измерена в коефициент от отношението на сбора, получен от краткосрочните вземания, краткосрочните финансови активи и паричните средства на фирмата, отнесени към нейните текущи задължения е 3,00 през анализирания период спрямо 4.84 през базисния период /2005г./, което е с 1,84 пункта или 38.02% по-малко.

	Анализ на печалбата и рентабилността

	Мярка: Х.лв. 

	
	
	
	
	
	Текуща
	Предходна
	Разлика

	N:
	П о к а з а т е л и
	година
	Година
	
	

	
	
	
	
	
	Стойност
	Стойност
	Стойност
	%

	1
	Приходи от обичайната дейност
	
	572
	978
	-406
	-41.51%

	2
	Разходи за обичайната дейност
	
	508
	461
	47
	10.20%

	3
	Печалба от обичайната дейност       (1-2)
	64
	517
	-453
	-87.62%

	4
	Счетоводна печалба  /преди данъчно облагане/
	64
	517
	-453
	-87.62%

	5
	Балансова печалба  /след данъчно облагане/
	55
	436
	-381
	-87,39%

	6
	Нетен размер на приходите от продажби
	561
	957
	-396
	-41.38%

	7
	Рентабилност на база р-ди за дейността  (3/2)
	12,60%
	112.15%
	-99.55
	-88.77%

	8
	Рентабилност от дейността                  (3/6)
	11,41%
	54.02%
	-42.61
	-78.88%

	9
	Обща рентабилност                               (4/6)
	11,41%
	54.02%
	-42.61
	-78.88%

	10
	Чиста рентабилност                               (5/6)
	9,80%
	45.56%
	-35.76
	-78.49%

	11
	Обща сума на активите
	
	868
	1285
	-417
	-32.45%

	12
	Собствен капитал
	
	
	776
	1157
	-381
	-32.93%

	13
	Пасиви (дългосрочни и краткосрочни)
	92
	128
	-36
	-28.13%

	14
	Рентабилност на капитала                  (5/11)
	6,34%
	33.93%
	-27.59
	-81,31%

	15
	Рентабилност на собствеността        (5/12)
	7,09%
	37.68%
	30.59
	-81.18%

	16
	Рентабилност на пасивите                  (5/13)
	59,78%
	340.63%
	-280.85
	-82.45%


През анализирания период приходите от обичайната дейност са 572 х.лв., което е по-малко в сравнение с базисния период с 406 х.лв. 

Разходите за обичайната дейност през същия период са 508 х.лв. или с 47 х.лв. повече в сравнение с предходната година. 

През анализирания период финансовият резултат от обичайната дейност е 64 х.лв., което е с 453 х.лв. по-малко от предходния период.

Нетният финансов резултат /след данъчно облагане/ е 55 х.лв., което е с 9 х.лв. по-малко в сравнение с финансовия резултат преди данъчно облагане и с 381 х.лв. по-малко от базисния период. 

Рентабилността е един от най – важните параметри на финансовото състояние на фирмата. Тя отразява потенциала на фирмата да генерира и реализира доходи. Рентабилността се изчеслява чрез система от показатели, изразяващи определени съотношения между реализирани доходи и направени разходи или използвани активи. 
Рентабилността, установена като отношение на финансовия резултат от дейността и разходите за дейността /12,60%/, изразява достигнатата степен на ефективност на разходите, свързани с производството и реализацията на готовата продукция. 

През анализирания период отношението между финансовия резултат преди облагане с данъци и нетните продажби /обща рентабилност/ е 11.41% при 54,02% през базисния период. 
През анализирания период отношението между финансовия резултат след облагане с данъци и нетния размер на приходите от продажби /чиста рентабилност/ е 9,80% при 45,56% през базисния период.

През анализирания период отношението между нетния финансов резултат и общата сума на активите е 6,34% срещу 33,93% през базисния период. 

За разлика от предходния показател, който съпоставя доходите с активите на фирмата, при рентабилност на собствеността се съпоставят доходи с вложени собствени пари под формата на собствен /акционерен/ капитал. 

Така формиран този показател през текущия период е 7,09% при 37,68% през предходната година.
Ръководството нa дружеството поддържа достатъчно свободни парични наличности с цел осигуряване нa постоянна ликвидност.
5.3. Данни за развойната дейност - няма 

5.4. 
Основни тенденции.

Какви са вижданията на СД за следващата 2007г.:


На първо място да се продължи производството на останалите в асортимента изделия, като се положат повече усилия за нови пазара, участие в търгове за обществени поръчки, разширяване на консигнационната мрежа, разнос на стоки и др.


На второ място, усвояване на едно или две нови изделия на мястото на отпадналите нерентабилни такива, разкриване на звено за услуги на населението и нестандартни поръчки, разкриване на транспортна услуга с лекотоварен автомобил и мотокар, отдаване под наем на открити и закрити складови площи и др.


На трето място наложително е закупуване на винтов компресор за сгъстен въздух, който да замени старите амортизирани бутални компресори, които са и няколко пъти по-енергоемки; закупуване на един или два заваръчни апарата в среда от СО2 за подобряване качеството и производителността; закупуване на малък абкант, преса и инструменти.

На четвърто място да се продължи работата по освобождаване от излишни активи.


С протокол № 30/03.02.2006г. на СД беше приета Бизнес-програмата за 2006 година. 


5.5. Прогнозна финансова информация. – с протокол № 36/23.02.2007г. на СД беше приета Бизнес-програмата за 2007 година. Същата е предоставена в КФН.

6.  Членове на управителните и на контролните органи на емитента, висш ръководен състав .

6.1. Информация за членовете на управителните и на контролните органи, висшия ръководен състав. 
В”Металопак”АД –гр.Карнобат е възприета едностепенна структура на управление-Съвет на директорите,който е в следния състав:

  1.”Пълдин Холдинг”АД-гр.Пловдив с адрес на управление гр.Пловдив ул.”Брезовско шосе”№176,БУЛСТАТ 115237248.Фирмено дело  №4968/96 год.на Пловдивски окръжен съдВписано в Регистъра на търговски дружества  том 15,стр.164 №82. Дружеството се представлява в съвета на директорите на “Металопак”АД-Карнобат от Георги Трифонов ЕГН 5406094649 -Зам.председател на съвета на директорите.

  2.”Акционер Фаворит Холдинг” АД - София с адрес на управление –гр.София кв.”Военна рампа” ул..202 №8 ,БУЛСТАТ 121577091, дан.№ 1220098474, Фирмено дело  № 12948/96 год. на СГС том 1, стр.2 № 1 в търговския Регистър на СГС. Дружеството се представлява в съвета на директорите на “Металопак”АД гр.Карнобат от Христо Илиев, ЕГН 5603106403 –Председател на СД.
  3.””АУТО АКТИВ”ООД с адрес на управление - гр.Бургас, ж.к. “Братя Миладинови”, бл.29, вх.А, ет.2, БУЛСТАТ 102684473, вписано в Регистъра на търговските дружества под №181, том6, стр.242 по ф.д.№ 710/2001г., ЕФН 0201007101. Дружеството се представлява в съвета на Директорите  на “Металопак”АД-Карнобат от Руси Димов Тодоров, ЕГН 4602210480 - Изп.Директор.  

6.2. Информация за дейността на управителните и на контролните органи.
Органите на управление на “Металопак” АД – Карнобат са Общо събрание на акционерите и Съвет на директорите. През 2006г. са проведени седем заседания на Съвета на директорите. По – съществените въпроси, разгледани на тези заседания са следните:

1. Обсъждане и приемане на финансово – икономическите резултати на дружеството по тримесечия и за 2005г.

2. Обсъждане и приемане на бизнес – програмата на дружеството през 2006г.
3.  Утвърждаване на производствения щат на дружеството за 2006г.
4. Обсъждане и приемане на материалите за провеждане на Годишно общо събрание на акционерите на “Металопак” АД – Карнобат.
5. Насрочване на ОСА

6. Решения за продажба на активи и отдаване под наем. 

На проведеното през 2006г. годишно общо събрание на акционерите на “Металопак” АД са разгледани следните въпроси :
1. Обсъждане и приемане на Отчета  за управлението на СД за дейността на дружеството през 2005 г.

2. Одобряване  на годишния финансов отчет на дружеството за 2005 г., и приемане на доклада на дипломирания експерт – счетоводител за 2005 г.

3. Обсъждане и приемане на решение за разпределение на печалбата на дружеството за 2005 г.
4. Освобождаване от отговорност членовете на съвета на директорите на дружеството за дейността им през 2005 г.
5. Избор и назначаване на регистриран одитор  за 2006 г.
6. Приемане на бизнес-програма за 2006г.

7. Отчет за дейността на ДВИ.

8. Определяяне на възнаграждението на членовете на СД и срока за получаването им.
7. Акционери със значително участие и сделки със свързани (заинтересувани) лица.
7.1. Данни за акционерите, притежаващи над 5 на сто от акциите с право глас.
Акционерите, притежаващи над 5% от капитала на “Металопак” АД – Карнобат са :


-“Пълдин Холдинг”АД-Пловдив ул.”Брезовско шосе”176,Булстат 115237248.Предмет на дейност: придобиване, управление, оценка, продажба на участия, приемане на депозити на дъщерни фирми. Собствена търговска и производствена дейност. Фирмено дело №4968/96г.на Пловдивски окръжен съд. Вписване в Регистъра за търговски дружества на Пловдивски окръжен съд том 15 стр.164 №82.Притежава 51.30% от акциите. Контрол чрез представител в Съвета на директорите.


-“Акционер Фаворит Холдинг”АД-София ул.”Ангел Кънчев”25, Фирмено дело №12948/96г. на СГС том 1, стр.2 №1 в търговския регистър на СГС. Предмет на дейност: придобиване, управление оценка и продажба на участия в български и чуждестранни дружества. Седалище: гр.София, район Средец, ул.”Ангел Кънчев”25. Булстат:Ю121577091. Адрес на управление: София 1220, кв.”Военна рампа”, ул.202 №8. Притежава 33.66% от акциите. Упражнява контрол чрез представител в Съвета на директорите.
-“SUASIVE INVESTMENT COMPANI”LTD - Кипър. Притежават 5,12%

Посочените проценти от капитала на дружеството ни са към 31 Декември 2006г.
7.3. Данни за сделките със свързани лица.
През годината не ca извършени сделки със свързани лица:


8.  Финансова информация:
8.1. Годишните финансови отчети на емитента за последните 3 години.
Годишните финансови отчети на “Металопак” АД – Карнобат за последните три години и одиторските доклади към тях са представени в Комисията за финансов надзор /ДКЦК/ .

Към годишните финансови отчети са изготвени Отчети за управлението съгл. чл. 33, ал. 1 от Закона за счетоводството,  които са представени в Комисията за финансов надзор.

8.2. Одиторски доклади  - представени са в Комисията за финансов надзор

8.3. Междинни финансови отчети за текущата финансова година.
Междинните финансови отчети на “Металопак” АД – Карнобат са представени в Комисията за финансов надзор.

9.  Информация за ценните книжа - предмет на публично предлагане. 

Акционерния капитал на “Металопак” АД – Карнобат е разпределен в 40319 бр. безналични, поименни, непривилегировани акции с номинална стойност 2 лев. Размерът на акционерния капитал не е променян през последните три години. 
Акциите на “Металопак” АД – Карнобат се регистрирани за публично предлагане на БФБ АД – София на сегмент “Неофициален пазар на акции”.  


10.  Информация за публичното предлагане:
През 2006г. не е имало продажба и прехвърляне на акции.

11. Допълнителна информация.

“Металопак” АД няма акционерно участие в капитала на други дружества. 

Дружеството използва централния ежедневник в-к “Нощен труд” при публикуване на поканата за свикване на общо събрание на акционерите и съобщения, свързани с представянето на тримесечните и годишни отчети в Комисията за финансов надзор и стартирането на процедура по изплащането на дивиденти. 

Адресът на дружеството е :

гр. Карнобат, Индустриална зона

Тел.: +359 559 2 22 72

Факс: +359 559 2 21 10

Е- Mail: metalopak@dir.bg

Инж. Руси Димов Тодоров – Изпълнителен директор

Веселина Тодорова Гроздева – Директор за връзка с инвеститорите

Д Е К Л А Р А Ц И Я

Долуподписаният инж. Руси Димов Тодоров, в качеството си на изпълнителен директор  на “Металопак” АД – гр. Карнобат, Д Е К Л А Р И Р А М, че фактите, сведенията, обстоятелствата и данните, отразени в Информационния проспект, представен в Комисията за финансов надзор са вярни, точни и обективни. 

Директор за връзки с инвеститорите :                                    Декларатор :

                                               / В.Гроздева /                          /инж. Р. Тодоров/ 

31 Декември 2006г.

гр. Карнобат
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