Актуализация към 31.12.2006 г. на Регистрационния документ на „Мел Инвест Холдинг” АД на консолидирана база

„МЕЛ ИНВЕСТ ХОЛДИНГ” АД,

София 1606, бул. „Ген. Тотлебен” 85-87, тел. 02/ 8052020
АКТУАЛИЗИРАН
РЕГИСТРАЦИОНЕН ДОКУМЕНТ 

 към 31.12.2006 год.
(на консолидирана база)
Настоящият регистрациония документ е част от Годишния консолидиран отчет на „Мел Инвест Холдинг” АД към 31.12.2006 г. Съдържащата се в този документ информация се отнася за икономическата група на „Мел Инвест Холдинг” АД и е необходима за вземане на инвестиционно решение, свързано с дружествата от групата и дейността им, включително основните рискове, свързани с дейността на „Мел Инвест Холдинг” АД.

„МЕЛ ИНВЕСТ ХОЛДИНГ” АД информира потенциалните инвеститори, че инвестирането в акции е свързано с определени рискове, и че е в интерес на инвеститорите да се запознаят с регистрациония документ преди да вземат решение да инвестират.


Комисията по финансов надзор не е потвърдила този регистрационен документ и не носи отговорност за верността на представената в него информация. 


Членовете на управителния орган на емитента както и лицата по чл. 34, ал. 1 и 2 от Закона за счетоводството отговарят солидарно за вредите, причинени от неверни, заблуждаващи или непълни данни в регистрациония документ. 

СЪДЪРЖАНИЕ НА 

 РЕГИСТРАЦИОННИЯ ДОКУМЕНТ:

1. Данни за членовете на управителните и на контролните органи, и
одиторите на дружеството.  Лица отговорни за изготвяне на
регистрационния документ






3.стр.


2. Основна финансова  информация за дружеството.



3.стр.


3. Данни за дружеството, историческа справка и развитие:


5.стр.


4. Резултати от дейността, финансово състояние и перспективи.

14.стр.


8. Допълнителна информация за акционерния капитал, устава,
мястото, времето и начина по който може да се получи такава информация
за дружеството.








16.стр.

Всички заинтересовани лица имат възможност да се запознаят с регистрациония документ на „Мел Инвест Холдинг” АД, гр. София всеки работен ден от 10 до 16 часа в седалището на дружеството, на адрес: град София, бул. „Ген. Тотлебен” 85-87, тел. 02/ 8052020, лице за контакти: Деница Веселинова Раданова „Директор за връзка с инвеститорите”.
„Мел Инвест Холдинг” АД информира, че стойността на акциите и доходът от тях може да се понижат, не се гарантират печалби и че при инвестирането в акции съществуват рискове, инвеститорите да не си възстановят пълният размер на вложените средства. Инвестициите в дружеството не са гарантирани, а рискове, свързани с инвестирането са разгледани по-подробно в регистрациония документ на стр 4.

1. Данни за членовете на управителните и на контролните органи, прокуристите, консултантите и одиторите на емитента. Отговорност за изготвяне на регистрационния документ.

1.1. Име и функции на членовете на съвета на директорита на „Мел Инвест Холдинг” АД.
„Мел Инвест Холдинг” АД е с едностепенна система на управление.
Състава на Съвета на директорите към 31.12.2006 год. е както следва:


1. Вълко Стоянов Вълев - Председател
2. Виолета Борисова Манолова – Зам.председател
3. Десислава Жекова Танева – Член и изпълнителен директор
4. Светла Михайлова Боянова - Член и изпълнителен директор
5. Десислав Атанасов Атанасов - Член
Дружеството се представлява от Изпълнителните директори Десислава Жекова Танева и Светла Михайлова Боянова, двамата винаги заедно.


1.2.  Имената на лицата, отговорни за изготвянето на регистрационния документ или на отделни части от него, както и декларация от същите, че при изготвянето му са положили необходимата грижа, и информацията, съдържаща се в него, доколкото им е известно, не е невярна, подвеждаща или непълна.


Емитентът, членовете на съвета на директорите, както и подписалият регистрационния документ отговарят солидарно за вредите, причинени от неверни, заблуждаващи или непълни данни в проспекта. Главният счетоводител /съставителя на финансовия отчет/ отговаря солидарно с лицата по изречение първо за вреди, причинени от неверни, заблуждаващи или непълни данни в счетоводните отчети на емитента.


 Лица отговорни при изготвяне на  регистрациония документ: 


1. Десислава Жекова Танева - Изп. директор.


2. Светла Михайлова Боянова - Изп. Директор.


3. Надежда Георгиева Маринова - Гл. счетоводител.


4. Деница Веселинова Раданова - Директор за връзка с инвеститорите.


Посочените лица декларират, че при изготвянето на регистрационния документ са положили необходимата грижа, и информацията в него, доколкото им е известно, не е невярна, подвеждаща или непълна.


2.  Основна финансова информация

2.1.1. Систематизираната финансова информация за период 2004/ 2006 год., както следва:


ТАБЛИЦА № 1: в хил. лв.

	Години
	2004
	2005
	2006

	приходи от основна дейност
	2925
	1675
	1073

	печалба/ загуба от основна дейност
	369
	46
	80

	Нетна печалба от дейността
	148
	-256
	63

	акционерен капитал в лева
	3641000
	3641000
	3641000

	броя акции
	3641000
	3641000
	3641000

	Нетна печалба/ загуба за периода на акция в лв.
	  0.04
	- 0.07
	0.017   

	сума на активите
	30176
	23255
	22948

	Нетни активи
	5703
	5922
	7602


2.1.2. Акционерен капитал , брой акции:

Акционерния капитал на „Мел Инвест Холдинг” е 3641000 лв., разпределен в 3641000 броя поименни, безналични акции с номинална стойност 1 лев.

Всяка акция дава право на един глас в общото събрание на акционерите, право на дивидент и на ликвидационен дял, съразмерни с номиналната стойност на акцията. 


Акциите на дружеството могат да се прехвърлят само на регулиран пазар на ценни книжа.

2.1.3. Дивидентна политика:

На проведените Общи събрания на акционерите за 2003, 2004 и 2005 год. не са вземани решения за разпределяне на дивидент.


2.1.4. „Мел Инвест Холдинг” АД не е емитирал дългови ценни книжа.


2.2.  Рискови фактори


Дейността на дружеството се влияе пряко от дейността и финансовото състояние на дъщерните и асоциираните му предприятия, които са основно в сферата на хранително-вкусовата промишленост - преработката и съхранението на зърно, производство на комбинирани фуражи, производство на хляб и хлебни изделия и производство на пиво.

Дейността на дружеството е изложена на редица финансови рискове, ръководството следи за цялостния риск и търси начини да неутрализира потенциалните им отрицателни ефекти върху финансовите показатели на Дружеството

Специфични рискове свързани с дейността на дружеството са:


Кредитният риск е свързан с възможността отпуснатите от холдинга кредити на дъщерни дружества да не бъдат обслужвани поради липса достатъчно финансови средства. Кредитният риск е по-голям от дивидентния поради увеличаващият се относителен дял на кредитите в активите на холдинга. За намаляване на кредитния риск дружеството е установило политики, подсигуряващи извършването на продажби на клиенти с подходяща кредитна история.

Лихвеният риск е свързан с вероятността за увеличение на финансовите разходи на дружеството, свързани с обслужването на банкови заеми или намаление на финансовите приходи от инвестиции в депозити и други финансови инструменти. Дружеството обикновено заема средства при плаващи и фиксирани лихвени проценти, като експозициите се следят стриктно. 


Ликвидният риск е свързан с вероятността дружеството да не може да погасява задълженията си към кредиторите. Политиката на „Мел Инвест Холдинг” АД е да подържа ликвидни активи в достатъчен размер за погасяване на текущите задължения и да осигурява средства за инвестиции. Дружеството не е изложено на голям ликвиден риск и проявява гъвкавост при обезпечаването на финансиране чрез продажба на инвестиции за търговия и събиране на заемите, отпуснати на свързани лица.

Валутният риск произтича от изменението на валутните курсове. Дружеството оперира в Република България и приходите и разходите са деноминирани в местната валута. Това излага Дружеството на валутно-курсов риск само при получаването на заеми, деноминирани във валута, различна от отчетната. Експозициите се следят стриктно и се осигурява ефективно управление на риска.

Дивидентен риск. Приходите от разпределени дивиденти от дъщерни и асоциирани предприятия не са основна част от приходите на дружеството през последните години. Рисков фактор за дейността на дружеството са финансовите резултати на предприятията и възможността им да разпределят и изплащат дивиденти.


Регулаторният риск е свързан с потенциални загуби от промяната на законодателната уредба. Като цяло се наблюдава положителна тенденция на намаляване на регулативните въздействия върху икономиката от страна на държавата. По отношение на публичните дружества се наблюдава тенденция за прилагане на по-строги ограничения и изисквания за разкриване на информация. Съобразяването на работата на дружеството с тези изисквания е свързано с допълнителни разходи на труд, време и финансови средства, както и ограничаване на оперативността на управлението.

Оперативният риск е свързан с възможността дружеството да контролира разходите си при намаляване на приходите. Възможността за това се определя от структурата на разходите и съотношението между постоянни и променливи разходи. Поради характера на дейността голяма част от разходите на холдинга са условно-постоянни и трудно могат да бъдат избегнати, дори и при липса на приходи. 


3.  Информация за „Мел Инвест Холдинг” АД

3.1.  Данни за Дружеството, историческа справка и развитие:

а) Наименование, седалище, адрес на управление, телефон (телефакс), седалища и адреси на управление, електронен адрес (e-mail) и електронна страница в Интернет (Web-site) и данни за изменения в наименованието на дружеството.

Наименование на дружеството: „Мел Инвест Холдинг” АД

Държава: Република България

Седалище на дружеството: град София.

Адрес на управление: град София, бул. „Ген. Тотлебен” № 85-87
Телефон на дружеството: 02/ 8052020
Седалище и адрес на клоновете: Дружеството няма клонове.

Изменения в наименованието на дружеството: Дружеството е учредено като приватизационен фонд с наименование „Мел Инвест-Приватизационен фонд” АД, като наименованието е променено с решение на Общото събрание на акционерите, проведено на 16.12.1997г. - на „Мел Инвест Холдинг” АД. Промяната е вписана в търговския регистър на Сливенски окръжен съд с Решение № 2141 от 23.12.1997 г.
б). Номер и партида на вписване в търговския регистър, код по БУЛСТАТ и данъчен номер:
„Мел Инвест Холдинг” АД е вписано в търговския регистър на Софийски градски съд по  ф.д. 8972/ 2005 г., рег.I, том 1287,парт.96666, стр.167
ЕИК

 

119076059
Идент. Номер по ДДС 
BG119076059
в). Дата на учредяване и срок на съществуване:

На 24.10.1996 г. в гр. Сливен е проведено Учредителното събрание на „Мел Инвест-Приватизационен фонд” АД
Дружеството е вписано в търговския регистър при Сливенски окръжен съд с Решение 2006/24.10.1996 г. по ф. д. № 1160/1996 г. като „Мел Инвест-Приватизационен фонд” АД
На Общо събрание, проведено на 16.12.1997 г. в гр. Сливен, е взето решение дружеството да преуреди дейността си като холдинг по Търговския закон, като в съответствие с това решение са променени наименованието, Устава и предмета на дейност. 

Тези промени са вписани в Търговския регистър на Сливенски окръжен съд с Решение № 2141 от 23.12.1997 г. по ф. д. № 1160/ 1996 г., като наименованието на дружеството е “Мел Инвест Холдинг” АД.

Със с.р. 1020/ 06.07.2005 г. на Сливенския окръжен съд е променено седалището на дружеството от град Сливен, ул. „Стефан Караджа” 5 на град София, район „Красно село, ул. „20 април” 19 и с опр. от 26.08.2005 г. на Софийски градски съд по ф.д. 8972/ 2005 г. е вписано новото седалище на дружеството.
Със с.р. 1/ 31.07.2006 г. на Софийски градски съд се вписва промяна на адреса на управление на дружеството от град София, район „Красно село, ул. „20 април” 19 на град София район „Красно село, бул. „Ген. Тотлебен” 85-87.
„Мел Инвест Холдинг” АД не е ограничено със срок или други ограничителни условия.

г) данни за осъществено преобразуване или консолидация на дружеството или на негово дъщерно дружество;  осъществено прехвърляне или залог на предприятието;  придобиване или разпореждане с активи на значителна стойност извън обичайния ход на дейността му; съществени промени в произвежданата продукция или в предоставяните услуги; информация за заведени искови молби за откриване на производство по несъстоятелност за емитента или негово дъщерно дружество и резултата от тях:

Към настоящия момент не са извършвани действия по преобразуване на  дружеството вкл. вливане, сливане, разделяне или отделяне. Не е осъществявано прехвърляне или залог на предприятието. Няма заведени искови молби към дружеството за откриване на производство по несъстоятелност. 

д) данни за всички търгови предложения, отправени от трети лица към дружеството или от дружеството към други дружества през предходната и текущата финансова година;  цена за закупуване на акциите по търговите предложения, резултата и от отправените предложения;

 
За  разглеждания период 2004-2006 г. Дружеството не е било обект на търгови предложения от трети лица.

3.2.  Преглед на направените инвестиции:

а) описание на инвестициите, включително на техния размер, на основните капиталови разходи на емитента и придобито дялово участие в други дружества от началото на последните 3 финансови години до датата на регистрационния документ;


„Мел Инвест Холдинг” АД класифицира своите инвестиции в ценни книжа в оборотен портфейл и ценни книжа в инвестиционен портфейл.

„Мел Инвест Холдинг” АД осъществява своята дейност по оптимизиране  на инвестиционния си портфейл и активно участие в управлението на дружествата в които Дружеството притежава мажоритарни участия и финансиране дейността на тези дружества.

Дружеството изготвя консолидиран финансов отчет вследствие на направените инвестиции в дъщерни дружества, а именно:

“Джерман София” АД




-
53,16 %

“Светлин Чакъров - база Исперих” ООД


-
66 %

“Стоян Георгиев - база Разград” ООД


-
66 %

“Драгомир Драганов - база Кубрат” ООД


-
66 %

“Фуражно предприятие Млекарево 2002” ООД

-
51 %

“Земя 2003” ООД





-
51 %

“Интегра М” ООД





-
51 %

“Търговска база Балчик М.Маринов и М.Диков” ООД
-
66 %

“Стефка Децолова база Плевен” ООД


-
65 %

“Евгения Маркова база Свищов” ООД


-
65 %

“Валентин Лефтеров база Русе”



-
65 %

“Петър Марков база Габрово” ООД


-
65 %

“Мел Грейн” ООД





-
95 %

“Сливен Мел” ООД





-
95 %
Участия на „Мел Инвест Холдинг” АД, град София в капиталите на други предприятия към 31.12.2006 година на консолидирана база.

	№
	Дружество
	Балансова стойност в хил.лв
	%

	1
	"Зърнобаза Добрич"АД
	301
	                      49.50    

	2
	"Мелница Дупница"АД в ликвидация
	24
	                      48.60    

	3
	"Мелничен комплекс Сливен"АД Сливен
	1 635
	                      46.29    

	4
	"Тера сървисис"ООД
	2
	                      45.40    

	5
	"Мелница Ямбол"АД в ликвидация
	43
	                      43.00    

	6
	"Хлебопроизводство Пловдив АД
	1
	                      42.86    

	7
	"Добруджански протеин" АД
	103
	                      42.00    

	8
	"Хлебопроизводство Кюстендил"АД
	20
	                      39.35    

	9
	"Седин"АД
	8
	                      30.00    

	10
	"Екарисаж" АД Тенево
	3
	                      29.66    

	11
	"Хотел Сливен"АД
	61
	                      27.49    

	12
	"Хотел Смолян"АД
	19
	                      26.90    

	13
	"Оризарна Пазарджик"ООД
	1
	                      26.00    

	14
	"ФЗ Ковачите"ООД
	1
	                      26.00    

	15
	"ФЗ Търговище Н.Тодоров"ООД
	1
	                      26.00    

	16
	"Хлебопроизводство"ООД Варна
	1
	                      26.00    

	17
	"Деметра" АД
	505
	                      25.02    

	18
	"Меммингер Болярка Б-Я"ООД
	1
	                      25.00    

	19
	"Евроланд"ООД
	1
	                      25.00    

	20
	"Тера мел"ООД
	1
	                      25.00    

	21
	"Мелница Ямбол Н.Стефанова ДЖ"ООД
	1
	                      25.00    

	22
	"Агромел"АД 
	840
	                      25.00    

	23
	"Мелница Карнобат В.Петрова"ООД
	1
	                      25.00    

	24
	"Обновление"АД 
	338
	                      25.00    

	25
	"Сините камъни турист"АД 
	19
	                      25.00    

	26
	"Месокомбинат Стара Загора"АД
	201
	                      25.00    

	27
	"Машлекпром"АД   
	8
	                      25.00    

	28
	"Посейдон-база Бургас"ООД
	1
	                      25.00    

	29
	"ФЗ Сливен М.Баралиева"ООД
	1
	                      25.00    

	30
	"Мелница Омуртаг З.Станев"ООД
	1
	                      25.00    

	31
	"Лимец"АД 
	43
	                      25.00    

	32
	"Канеко"ООД
	1
	                      25.00    

	33
	"Дунав "АД Видин
	12
	                      25.00    

	34
	"Хлебопроизводство и търговия"АД Варна
	87
	                      25.00    

	35
	"Товарни превози Ямбол"АД  
	13
	                      25.00    

	36
	"Исто 2003"ООД
	1
	                      25.00    

	37
	"Агрохим К"АД 
	28
	                      25.00    

	38
	"Исто"АД Сливен
	64
	                      25.00    

	39
	"Свиневъдство СЗ"АД 
	4
	                      25.00    

	40
	"Месокомбинат Ямбол - 2000"ООД
	1
	                      25.00    

	41
	"Автотранспорт 93" АД
	5
	                      25.00    

	42
	"Лактовита "АД 
	4
	                      25.00    

	43
	"Домостроител СЗ "АД
	24
	                      25.00    

	44
	"Ракета"АД
	10
	                      25.00    

	45
	"Тополи фураж" АД 
	443
	                      25.00    

	46
	"Сунгурларе" АД
	30
	                      25.00    

	47
	"Развитие инвест"АД
	2
	                      24.64    

	48
	"Развитие ФЗ "АД
	7
	                      23.72    

	49
	"Загоратранс"АД
	19
	                      21.61    

	50
	"Колхида"АД 
	20
	                      20.43    

	51
	"Хлебопроизводство Варна"АД
	2
	                      20.25    

	52
	"Мел фураж Дражево"ООД
	39
	                      20.00    

	53
	"Стоково тържище Ямбол"АД
	5
	                      18.36    

	54
	"Подем " АД 
	15
	                      16.57    

	55
	"Мел холдинг"АД София
	177
	                      16.55    

	56
	"Великотърновско пиво"АД
	107
	                      12.66    

	57
	"Кайнака"АД 
	5
	                      11.94    

	58
	"Васил Левски"АД 
	7
	                      11.75    

	59
	"Феникс Сливен-Миланов"ООД
	1
	                      10.00    

	60
	"Витапрот Костинброд"АД 
	6
	                       9.88    

	61
	"Фонд за земеделска земя Мел Инвест"АДСИЦ
	234
	                       9.50    

	62
	"Витапрот Славяново" АД
	82
	                       7.21    

	63
	"ФЗ Бобошево"АД
	66
	                       7.11    

	64
	"Хлебопроизводство"АД
	50
	                       6.96    

	65
	"Червен"АД Борово
	2
	                       5.73    

	66
	"Еледжик"АД   Веринско
	1
	                       4.72    

	67
	"Хляб и хлебни изделия"АД
	5
	                       3.60    

	68
	"Клас "АД 
	144
	                       2.99    

	69
	"Първи май" АД   Силистра
	4
	                       2.07    

	70
	"Интеграл комерс"АД Сливен
	1
	                       1.92    

	71
	"Мелница Карнобат"ООД в ликвидация
	8
	                       1.01    

	72
	"Мел щит"ООД
	0
	                       1.00    

	73
	"Еврогарант"АД  София
	1
	                       0.40    

	74
	"Болярка ВТ"АД
	0
	                       0.12    

	75
	"Свиневъдство Стамболово"АД 
	1
	                       0.04    

	76
	"Зърнобаза Исперих"АД
	0
	                       0.00    

	 
	Обща сума
	5927
	 


Освен инвестиционната си дейност „Мел инвест холдинг”АД продължи и подпомагането с оборотни средства на дъщерните дружества по смисъла на чл.280 от ТЗ. През 2006 г. са раздадени парични средства по договори за междуфирмен заем на дъщерни дружества, като към 31.12.2006 г. те са в размер на 13237 х. лв., а салдото на получените депозити е 12957 х.лв.

Дружества към 31.12.2006 г. с отпуснатите кредити от „Мел Инвест Холдинг” АД:
	No
	Предприятие
	Размер в х.лв.
	Относителен дял

	1
	КАМЕЛ 2003 ООД
	1
	0.01%

	2
	Мелница Ям-л Н.Стефан
	63
	0.48%

	3
	Мелница Видион ООД
	358
	2.70%

	4
	Мелница С-н 2003
	29
	0.22%

	5
	ФЗ Шейново И.Иванов
	20
	0.15%

	6
	Земя 2003 ООД
	577
	4.36%

	7
	Тера Мел ООД
	237
	1.79%

	8
	Агро Експерт ООД
	13
	0.10%

	9
	Агро Стил ООД
	100
	0.76%

	10
	Агроинвест 2004 ООД
	1
	0.01%

	11
	Агроинвест С-н ООД
	18
	0.14%

	12
	Булгрейн ООД
	10
	0.08%

	13
	Гея 2004 ООД
	64
	0.48%

	14
	Земя Инвест ООД
	7
	0.05%

	15
	Земя 2003 ООД
	66
	0.50%

	16
	Зърнопроизв.Дражево ООД
	110
	0.83%

	17
	Кермен Земя ООД
	3
	0.02%

	18
	Конеко ООД
	26
	0.20%

	19
	Мел Агро 2003 ООД
	145
	1.10%

	20
	Мелн.С-н 2003 ООД
	320
	2.42%

	21
	Тера Мел ООД
	66
	0.50%

	22
	Оризарна Пазарджик
	1
	0.01%

	23
	Тера Вита ООД
	1
	0.01%

	24
	Хр.Христов ООД
	6
	0.05%

	25
	Агро Инвест Б-я ООД
	1346
	10.17%

	26
	Агро Мел АД
	4048
	30.58%

	27
	Великотърновско пиво
	2
	0.02%

	28
	Деметра АД
	7
	0.05%

	29
	Интегра М
	2
	0.02%

	30
	Камел 2003 ООД
	21
	0.16%

	31
	Камел АД Каварна
	50
	0.38%

	32
	Канеко ООД
	6
	0.05%

	33
	Клас АД
	17
	0.13%

	34
	Мелница Дупница 2001 ООД
	39
	0.29%

	35
	Мелница Ямбол НС ООД
	149
	1.13%

	36
	Мелн.комплекс С-н АД
	2769
	20.92%

	37
	Мелница Варна ДВГ
	116
	0.88%

	38
	Мелница Сливен 2003
	242
	1.83%

	39
	Мелор 2002 КК ООД
	132
	1.00%

	40
	Месокомбинат Ям-л 2000 ООД
	57
	0.43%

	41
	Месокомбинат РЛ ООД
	20
	0.15%

	42
	Стоково тържище Ямбол
	13
	0.10%

	43
	ФЗ Добрич 2002 ООД
	11
	0.08%

	44
	ФЗ Добрич ООД
	20
	0.15%

	45
	фз Елхово ООД
	42
	0.32%

	46
	ФЗ Славяново
	106
	0.80%

	47
	ФЗ Сливен ООД
	63
	0.48%

	48
	ФЗ Сунгурларе ООД
	3
	0.02%

	49
	ФЦ Бельо Господинов
	193
	1.46%

	50
	Феникс Сл.Миланов
	4
	0.03%

	51
	Х.Христов Ломци ООД
	791
	5.98%

	52
	Хемус 01 ООД
	36
	0.27%

	53
	Хл-во Кюстендил АД
	47
	0.36%

	54
	Хлебозавод Варна ООД
	30
	0.23%

	55
	Хлебопроизводство ООД Варна
	389
	2.94%

	56
	Кооп.КПФС Млекарево
	224
	1.69%

	
	ОБЩО:
	13237
	100.00%



На представените по горе дружества са предоставени 100 % от всички заеми предоставени от дружеството.


Дружества към 31.12.2006 г. от които „Мел Инвест Холдинг” АД е получило заеми:
	No
	Предприятие
	Размер в х.лв.
	Относителен дял

	1
	АГРОХИМ К АД
	9
	0.07%

	2
	Великотърновско пиво
	756
	5.83%

	3
	Витапром Славяново АД
	1956
	15.10%

	4
	Витапром Костинброд АД
	566
	4.37%

	5
	Джерман АД
	74
	0.57%

	6
	Домостройтел СЗ АД
	8
	0.06%

	7
	Дунав АД
	553
	4.27%

	8
	Зърнобаза Добрич АД
	1
	0.01%

	9
	Интеграл Комерс 
	10
	0.08%

	10
	Исто 2003 ООД
	3
	0.02%

	11
	Мелница Ямбол АД
	30
	0.23%

	12
	Машлекпром АД
	2
	0.02%

	13
	Мел Експорт ООД
	18
	0.14%

	14
	Мел Холдинг АД
	6893
	53.20%

	15
	Месокомбинат Бургас АД
	304
	2.35%

	16
	Подем фз АД
	21
	0.16%

	17
	Птицевъдство Ломци АД
	458
	3.53%

	18
	Свиневъдство Преславец АД
	451
	3.48%

	19
	Свиневъдство Стамболово АД
	491
	3.79%

	20
	Сините камъни турист АД
	156
	1.20%

	21
	Тера Сървис
	53
	0.41%

	22
	Хлебопроизводство и търговия АД
	81
	0.63%

	23
	Червен АД
	63
	0.49%

	
	ОБЩО:
	12957
	100.00%



От представените по горе дружества са получени 100,00 % от всички заеми получени от дружеството.


Отрасловата структура на дружествата, в които сме инвестирали си остава традиционно насочена към хранително-вкусовата промишленост. Основната сфера на дейност на дъщерните на „Мел Инвест Холдинг” АД дружества е преработката и съхранението на зърно, производство на комбинирани фуражи и производство на хляб и хлебни изделия. Добре се развива и специализираното в производство на бира дружество „Болярка ВТ” АД. Посочените по-горе данни са формирани чрез закупуване на акции в дружества с контролно участие. Формираните парични потоци през  отчетния период, холдинга насочи към дъщерните си  дружества за инвестиции свързани с технологично им  обновяване и модернизация, увеличаване на капиталите им за нормално протичане на търговския и производствения процеси.

Дружества към 31.12.2006 г. с най-голям дял от общия размер на отпуснатите кредити от „Мел Инвест Холдинг” АД:
	No
	Предприятие
	Размер в х.лв.
	Относителен дял

	1
	Мелница Видион ООД
	358
	2.70%

	2
	Земя 2003 ООД
	577
	4.36%

	3
	Тера Мел ООД
	237
	1.79%

	4
	Мел Агро 2003 ООД
	145
	1.10%

	5
	Мелн.С-н 2003 ООД
	320
	2.42%

	6
	Агро Инвест Б-я ООД
	1346
	10.17%

	7
	Агро Мел АД
	4048
	30.58%

	8
	Мелница Ямбол НС ООД
	149
	1.13%

	9
	Мелн.комплекс С-н АД
	2769
	20.92%

	10
	Мелница Сливен 2003
	242
	1.83%

	11
	Мелор 2002 КК ООД
	132
	1.00%

	12
	ФЦ Бельо Господинов
	193
	1.46%

	13
	Х.Христов Ломци ООД
	791
	5.98%

	14
	Хлебопроизводство ООД Варна
	389
	2.94%

	15
	Кооп.КПФС Млекарево
	224
	1.69%


Дружества към 31.12.2006 г. с най-голям дял от общия размер от които „Мел Инвест Холдинг” АД е получило заеми:
	No
	Предприятие
	Размер в х.лв.
	Относителен дял

	1
	Великотърновско пиво
	756
	5.83%

	2
	Витапром Славяново АД
	1956
	15.10%

	3
	Витапром Костинброд АД
	566
	4.37%

	4
	Дунав АД
	553
	4.27%

	5
	Мел Холдинг АД
	6893
	53.20%

	6
	Месокомбинат Бургас АД
	304
	2.35%

	7
	Птицевъдство Ломци АД
	458
	3.53%

	8
	Свиневъдство Преславец АД
	451
	3.48%

	9
	Свиневъдство Стамболово АД
	491
	3.79%

	10
	Сините камъни турист АД
	156
	1.20%


Динамиката на активите в баланса преди всичко се изразява в дългосрочните инвестиции на холдинга в дъщерните дружества във вид на договори за заем. Дългосрочните инвестиции в дъщерните дружества са насочени за технологично обновление, разширение на производството и разширение на търговската дейност.


3.3.  Преглед на дейността, включително:


а) предмет на дейност на дружеството
Придобиване, управление, оценка и продажба на участия в български и чуждестранни дружества; придобиване, управление и продажба на облигации; придобиване, оценка и продажба на патенти, отстъпване на лицензии за използване на патенти на дружества, в които дружеството участвува; финансиране и кредитиране на дружества, в които дружеството участвува; всички сделки, които холдинговото дружество може да сключва с дъщерните си дружества, съгласно разпоредбите на Търговския закон.

Основната сфера на дейност на „Мел Инвест Холдинг” АД е придобиване, управление и продажба на дялове в български търговски дружества. В изпълнение на своя предмет на дейност дружеството осъществява следните основни дейности:

- Разработва стратегия за създаване на нови и придобиване на участие в съществуващи търговски дружества; създава собствени методики за оценка на ценни книжа и дялове в дружества; създава собствени методики за оценка и извършва оценки на дружествени имущества;


- Подпомага разработване на програми и планове на управляваните и контролираните от него дружества и съдейства за създаване на благоприятни условия за реализиране на тези разработки;


- Анализира финансовите и статистическите отчети, информацията за резултатите от стопанската дейност на управляваните и контролирани от него дружества, и при неблагоприятни тенденции предлага съответни решения или предприема мерки за въздействие в рамките на своите възможности.


- Дружеството предоставя краткосрочни, средносрочни и дългосрочни заеми за ефективни мероприятия и обекти само на дружества, в които има пряко участие или ги контролира.

б) основни пазари на емитента, включително посочване на всички приходи по категории дейности и регионални пазари за всяка от последните 3 финансови години;


„Мел Инвест Холдинг” АД е холдингово дружество по смисъла на Търговския закон, поради което не осъществява пряко производствена и търговска дейност, свързана с предоставянето на стоки и услуги, предполагащи наличието на клиенти и доставчици. Търговската дейност на холдинга се характеризира основно с покупко-продажба на участия в дружества.

Холдинговата структура обхваща предприятия от различни отрасли, с възможност за свързване в стопански вериги необходими за затваряне на производствения цикъл и намаляване себестойността на продукцията. За тази цел Дъщерните дружества на „Мел Инвест Холдинг” АД правят разумни инвестиции, капитални ремонти и купуват основни средства за производството им, изграждат инфраструктура. Крайната цел е подобряване на качеството на  предлаганите изделията и услуги и увеличаване на финансовите резултати.

Всички дъщерни дружества на „Мел Инвест Холдинг” АД произвеждат и реализират своята  продукция от основна дейност основно на вътрешния пазар. Създадени са трайни бизнес-отношения с основни клиенти и доставчици.


в) данни за конкурентоспособността на емитента и основания за приетите твърдения.
Инвестиционната политика на холдинга е насочена към освобождаване от миноритарните пакети акции и инвестиране в предприятия, в които емитентът притежава значими участия и които формират специфичния му инвестиционен портфейл. Чрез финансирането и управляването на дейността на дъщерните си дружества холдинга цели да постигне нарастващи финансови резултати в дългосрочен план, което респективно ще повиши приходите от инвестициите на настоящите и потенциални акционери на „Мел Инвест Холдинг” АД, гр. София.


3.4.  Организационна структура:


а) данни за дъщерните дружества на емитента, включително наименование, седалище, размер на капитала, процентно участие от гласовете в общото събрание на дружеството, ако е различно от броя на притежаваните акции;

„Мел Инвест Холдинг” АД е холдингово дружество, което включва в портфейла си дружества, които съгласно МСС 28 се групират както следва:

- дъщерни предприятия – дъщерно предприятие е предприятие, което се контролира от друго предприятие (наречено предприятие-майка );

- асоциирано предприятие е предприятие, в което инвеститорът упражнява значително влияние, но което не представлява нито дъщерно предприятие, нито съвместно предприятие на инвеститора.
По-долу е представена основна информация за дъщерните и асоциираните предприятия на „Мел Инвест Холдинг” АД към 31.12.2006 г.
	№
	Дружество
	Седалище
	Размер на капитала в хил.лв.
	Размер на участието в %

	1
	„Мел гейн” ООД
	град Сливен
	             5 
	         95.00 

	2
	„Сливен мел” ООД
	град Сливен
	             5 
	         95.00 

	3
	„С.Георгиев база Разград” ООД
	град Разград
	               3 
	         66.00 

	4
	„С.Чакъров база Исперих” ООД в ликвидация
	град Исперих
	               3 
	         66.00 

	5
	„Д.Драганов база Кубрат” ООД в ликвидация
	град Кубрат
	               3 
	         66.00 

	6
	„ТБ Балчик М.Маринов и М.Диков” ООД
	град Варна
	               3 
	         66.00 

	7
	„С.Децолова база Плевен” ООД
	град Плевен
	               3 
	         65.00 

	8
	„Е.Маркова база Свищов” ООД
	град Свищов
	               3 
	         65.00 

	9
	„В.Лефтеров база Русе” ООД
	град Русе
	               3 
	         65.00 

	10
	„П.Марков база Габрово” ООД в ликвидация
	град Габрово
	               3 
	         65.00 

	11
	„Джерман София” АД
	град София
	           225 
	         53.16 

	12
	„Интегра М” ООД
	град София
	               3 
	         51.00 

	13
	„Земя 2003” ООД
	град Славяново
	               3 
	         51.00 

	14
	„ФП Млекарево 2002” ООД
	град Сливен
	               3 
	         51.00 



б) информация относно дружествата в групата, от които емитентът е зависим, и посочване на вида и размера на зависимост.


„Мел Инвест Холдинг” АД няма зависимост от дружества в групата.


3.5.  Имущество, производствени единици и оборудване:


3.5.1.  За емитент на дялови ценни книжа:


а) обем, структура и динамика на дълготрайните материални активи за последните 3 финансови години, включително оборудване на лизинг;  тежести върху активите;  производствен капацитет и степен на използване;  начин на съхранение;  произвеждани продукти и местоположение;

 Обем, структура и динамика на дълготрайните активи

Балансовата стойност на дълготрайните активи на „Мел Инвест Холдинг” АД, гр. София към 31.12.2004 г. е 7549 хил. лева, към 31.12.2005 г. – 6687 хил. лева, към 31.12.2004 г. – 8588 хил.

Измененията в структурата на дълготрайните активи за периода 2004-2006 години, характеризирани чрез съотношенията между обемите на отделните видове дълготрайни активи и общата им стойност са показани в Таблица № 2 
ОБЕМ, СТРУКТУРА И ДИНАМИКА НА ДЪЛГОТРАЙНИТЕ АКТИВИ НА „МЕЛ ИНВЕСТ ХОЛДИНГ” АД ЗА ПЕРИОДА  2004 - 2006 ГОДИНИ

ТАБЛИЦА №2
	Нетекущи активи
	2004 г.
	2005 г.
	2006 г.

	
	хил. лв.
	%
	хил. лв.
	%
	хил. лв.
	%

	1. Нетекущи материални активи
	1738
	23,02%
	1181
	17,66%
	2675
	31,15%

	2. Нетекущи нематериални активи
	8
	0,11%
	3
	0,04%
	0
	0,00%

	3. Дългосрочни инвестиции
	5296
	70,15%
	5273
	78,85%
	5627
	65,52%

	4. Дългосрочни  вземания
	218
	2,89%
	218
	3,26%
	218
	2,54%

	5. Търговска репутация
	289
	3,83%
	12
	0,18%
	68
	0,79%

	Общо нетекущи активи
	7549
	100%
	6687
	100%
	8588
	100%



Съгласно посочените в Таблица № 2 данни може да се направи изводът, че за разглеждания период най-голям относителен дял в структурата на дълготрайните активи имат дългосрочните инвестиции, съответно 70.15 %, 78.85 % и 65.52 % за 2004, 2005 и 2006 години. Това се предопределя преди всичко от спецификата на дейността на дружеството.


4.  Резултати от дейността, финансово състояние и перспективи


4.1.  Резултати от дейността:

„Мел Инвест Холдинг” АД е акционерно дружество, чиито акции се търгуват на „Българска фондова борса – София” АД. Седалището на Дружеството е Република България. През анализираният период „Мел Инвест Холдинг” АД постига положителен финансов резултат. Дружеството основно оперира като компания-майка на група от дружества и основната му дейност се състои в придобиване, управление и продажба на акции и финансиране на дейността на придобитите инвестиции.
Приходите на „Мел Инвест Холдинг” АД на консолидирана база се формират от:

- приходи от продажба на продукция и услуги


- приходи от операции с финансови активи;

- приходи от лихви;
Промяната в общия размер на приходите е свързана с намалението на приходите от основната дейност с 35.94 %. Несъществено намалява размерът на финансовите приходи с 121 хил.лв. 

От създаването си като приватизационен фонд и впоследствие преобразувано в акционерно дружество „Мел Инвест Холдинг” АД води политика на последователно преструктуриране на своя портфейл чрез:

- продажба на дялове в дружества, в които не упражнява контрол;


- окрупняване на съществуващи пакети от акции;


- диверсификация на риска чрез придобиване на акции в предприятия от високофективни и бързооборотни стопански сектори;


- съсредоточаване на дейността в отраслите, формиращи днешния облик на неговия инвестиционен портфейл.

Този процес на преструктуриране и оформяне беше съпроводен с по-големи по обем покупко-продажби на акции и реализиране на капиталови печалби през ранните години от съществуването на дружеството.

Приходи от основна дейност на „Мел Инвест Холдинг” на консолидирана база за 2004-2006 г.:

	НАИМЕНОВАНИЕ НА ПРИХОДИТЕ
	2004
	2005
	2006

	I.Нетни приходи от продажби на:
	
	
	

	Продукция
	799
	866
	881

	Стоки
	300
	40
	0

	Услуги
	200
	88
	0

	Други
	1626
	681
	192

	ОБЩО ЗА ГРУПА  I :
	2925
	1675
	1073

	II.Приходи от финансирания
	126
	0
	0

	III. Финансови приходи
	
	
	

	Приходи от лихви
	1027
	1460
	988

	Приходи от дивиденти
	53
	0
	0

	Приходи от операции с финансови активи
	241
	2
	352

	Положителни разлики от промяна на валутни курсове
	0
	0
	0

	Други финансови приходи
	20
	0
	1

	             ОБЩО ПО ГРУПА III :
	1341
	1462
	1341

	Общо приходи от дейността 
	4392
	3137
	2414


ТАБЛИЦА№3: ПРИХОДИ, РАЗХОДИ И ФИНАНСОВ РЕЗУЛТАТ НА 

„Мел Инвест Холдинг” АД в хил.лв.

	Период:
	Приходи
	Разходи
	Фин. резултат

	2004 год.
	4396
	4248
	148

	2005 год.
	3137
	3393
	- 256

	2006 год.
	2414
	2351
	63



а) информация относно значими фактори, включително необичайни и редки събития или нови разработки, които съществено се отразяват върху приходите от основна дейност на емитента, като се посочва степента на отражение върху приходите;


Няма наличие на значими фактори, необичайни и редки събития които съществено да се отразяват върху приходите от основната дейност на дружеството.

б) съществени изменения в приходите от основна дейност и посочване на степента, в която те са резултат от изменение в цените или обема на стоките или услугите, предлагани от емитента или от въвеждането на нови стоки или услуги;

ТАБЛИЦА №4: ОБЕМ НА ПРИХОДИТЕ ПРЕЗ ПЕРИОДА 2004-2006 г. в хил. лв.

	Приходи
	2004 г.
	2005 г.
	2006 г.

	От основна дейност
	3051
	1675
	1073

	Финансови
	1341
	1462
	1341

	Извънредни
	4
	0
	0

	Общо:
	4396
	3137
	2414



в) влияние на инфлацията и промените във валутния курс, ако тази информация е от съществено значение;


Валутният риск произтича от изменението на валутните курсове. Дружеството оперира в Република България и приходите и разходите са деноминирани в местната валута. Това излага Дружеството на валутно-курсов риск само при получаването на заеми, деноминирани във валута, различна от отчетната. Експозициите се следят стриктно и се осигурява ефективно управление на риска.
Влиянието на промените във валутния курс намира израз в отчетените приходи, респективно разходи, произтичащи от тези промени. Свързани са с положителни /отрицателни курсови разлики при разплащания по:
· сделки, договорени във валута ;

· депозити на дъщерни дружества, договорени във валута ;
· валутни депозити.


Влиянието на промените във валутните курсове върху приходите на дружеството не е съществено за приходите на дружеството

г) информация за правителствени, икономически, данъчни, монетарни или политически фактори, които пряко или непряко са оказали съществено влияние или които биха имали съществено влияние върху дейността на емитента.

Дейността на Дружеството е подчинена на действащите правителствени, икономически, данъчни, монетарни и политически фактори, влияещи на всички стопански субекти в страната. Като публично дружество, „Мел Инвест Холдинг” АД осъществява своята дейност според ЗППЦК и всички подзаконови нормативни актове свързани с неговото прилагане. Развитието на капиталовия пазар у нас и нормативната му уредба, приемането на ясни правила за поведение оказват положително влияние върху цялостната дейност на дружеството.
Посочените фактори влияят и на дъщерните дружества от групата на „Мел Инвест Холдинг” АД, доколкото формират макрорамката за развитието им. 
За бъдещата дейност на Дружеството и дружествата от групата, следва да се имат предвид държавните ангажименти на България във връзка с асоциирането към Европейската общност, като например: изискванията по осигуряване на заетия персонал, към условията на труд и безопасност, замърсяването на околната среда, повишаване на работните заплати, и др.

8. Допълнителна информация


8.6. Информация за мястото, времето и начина, по който може да бъде получена допълнителна информация, включително адрес, телефон, работно време и лице за контакти.


Допълнителна информация за „Мел Инвест Холдинг” АД, както и за дъщерните дружества може да се получи всеки работен ден от 10.00 до 12.00 и от 14.00 до 16.00 часа в седалището на дружеството: гр. София, бул. „Ген Тотлебен” 85-87, телефон: 02/ 8052020.
Лице за контакти: Деница Веселинова Раданова, директор за връзка с инвеститорите при „Мел Инвест Холдинг” АД. 

град София




Изпълнителни директори: …………………..      




    /Д.Танева/


…………………..      



    
/С.Боянова/
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