Настоящият регистрационен документ е изготвен в съответствие с изискванията на Наредба № 2 на Комисията за финансов надзор за проспектите при публично предлагане на ценни книжа и за разкриването на информация от публичните дружества и другите емитенти на ценни книжа, във форма и съдържание съгласно чл.3, ал.3, т.1, Приложение №2 от нея.
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РЕГИСТРАЦИОНЕН ДОКУМЕНТ

	


Настоящият регистрационен документ съдържа цялата информация за Първа инвестиционна банка АД в качеството й на емитент на ипотечни облигации (изискуема съгласно Наредба № 2 за проспектите при публично предлагане на ценни книжа и за разкриването на информация от публичните дружества и другите емитенти на ценни книжа), необходима за вземане на инвестиционно решение, включително основните рискове, свързани с банката и нейната дейност. 

В интерес на инвеститорите е да се запознаят с настоящия регистрационен документ, както и с документа за предлаганите ипотечни облигации, преди да вземат решение да инвестират.

Комисията за финансов надзор (КФН) е потвърдила настоящия документ, но не носи отговорност за верността на представената в него информация. 
Изпълнителните директори на емитента отговарят солидарно за вредите, причинени от неверни, заблуждаващи или непълни данни в проспекта; лицето по чл. 34, ал. 1 и 2 от Закона за счетоводството отговаря солидарно с тях за вреди, причинени от неверни, заблуждаващи или непълни данни във финансовите отчети на емитента, а регистрираният одитор  за вредите, причинени от одитираните от него финансови отчети.
	


30 март 2007 г.

СЪДЪРЖАНИЕ НА РЕГИСТРАЦИОННИЯ ДОКУМЕНТ

7I.
Данни за членовете на Управителния съвет, Надзорния съвет и одиторите на емитента. Отговорност за изготвяне на Регистрационния документ


71. Членове на Управителен съвет и Надзорен съвет на Банката емитент към 31.12.2006г.


82. Oсновни банки, инвестиционни посредници и правни консултанти, с които емитентът има трайни отношения, както и правните консултанти по тази емисия.


93 Одитори на емитента


94 Лица, отговорни за изготвянето на регистрационния документ и декларация от тези лица


10II. Основна информация за Емитента


101. Систематизирана финансова информация


121.1. Баланс и Отчет за приходи и разходи на Първа инвестиционна банка АД за предходни три финансови години


162. Рискови фактори


162.1  Специфични рискове, свързани с дейността на емитента


162.1.1 Кредитен риск


182.1.2 Ликвиден риск


2.1.3 Лихвен риск
22
2.1.4 Валутен риск
26
262.1.5. Капиталов риск


282.1.6. Оперативен риск


282.2. Общи рискове


282.2.1. Общи икономически рискове


282.2.1.1. Риск от развитието на Глобалната икономика


292.2.1.2 Риск от развитието на местната икономика


302.2.1.3 Инфлационен риск


302.2.2.  Общи политически рискове


302.2.2.1.  Вътрешна политика


302.3. Политика на Банката - емитент за оптимизиране на влиянието на рисковите фактори и управление на риска


312.3.1. 
Обхват и организационна структура


312.3.1.1
Обхват и структура на политиката по управление на риска в Първа инвестиционна банка АД


312.3.1.2.  Организационна структура


332.4. Рискове, свързани с инвестиция в облигации на ПИБ АД


34III. Информация за емитента


341. Данни за емитента, историческа справка и развитие


341.1. Наименование на емитента и данни за изменения в наименованието


341.2. Номер и партида на вписване в търговския регистър, код по БУЛСТАТ и данъчен номер


341.3.  Дата на учредяване и срок на съществуване


341.4. Държава, в която емитентът е учреден, седалище, адрес на управление, телефон (факс), електронен адрес (e-mail) и електронна страница в Интернет (web-site)


351.5. Важни събития в развитието на емитента за последните три финансови години


361.6. Информация за събития, свързани с платежоспособността на емитента


362. Преглед на направените инвестиции


362.1. Oписание на инвестициите, включително на техния размер, на основните капиталови разходи на емитента и дялово участие в други дружества от началото на последните 3 финансови години до датата на регистрационния документ


373. Преглед на дейността и постигнати резултати


373.1. Основна информация за развитието на банката през последните три финансови години


373.1.1. Предмет на дейност и основни сфери на дейност на Емитента


383.1.2. Продуктова организация и пазарен дял на Първа Инвестиционна Банка АД


393.1.3. Данни за конкурентноспособността на Емитента и основания за приетите твърдения


423.1.4. Основни категории банкови продукти и услуги реализирани на пазара през последните 3 финансови години и постигнати резултати от дейността


423.1.4.1. Приходи от лихви


423.1.4.2. Нелихвени приходи


43Нелихвени приходи на ПИБ


433.1.4.3. Административни разходи


443.1.4.4. Активи на банката


443.1.4.5. Депозити


443.1.4.6. Кредити


453.1.4.7. Информация относно значими фактори, включително необичайни и редки събития или нови разработки, които съществено се отразяват върху приходите от основна дейност на емитента


463.1.4.8. Съществени изменения в приходите от основна дейност и посочване на степента, в която те са резултат от изменение в цените или обема на стоките или услугите, предлагани от емитента или от въвеждането на нови стоки или услуги


473.1.4.9. Влияние на инфлацията и промените във валутния курс върху дейността на банката и постигнатите от нея резултати


473.1.4.10. Човешки ресурси


483.1.4.11. Изследователска и информационна дейност на ПИБ


483.1.4.12. Търговско финансиране


493.1.4.13 Злато


493.1.5. Ликвидност и капиталови ресурси


493.1.5.1. Вътрешни и външни източници на ликвидност за последните 3 финансови години. Значителни неизползвани източници на ликвидност


523.1.5.2. Капиталови ресурси


533.1.6. Информация за правителствени, икономически, данъчни, монетарни или политически фактори, които пряко или непряко са оказали съществено влияние или които биха имали съществено влияние върху дейността на емитента


56IV. Основни тенденции в развитието на Първа инвестиционна банка АД, бизнес стратегия и прогнозни резултати за следващите три години


561. Основни тенденции в развитието на ПИБ АД


572. Бизнес стратегия и планирано развитие на Емитента


583. Прогнозни финансови резултати на банката – емитент  за 2006 г.


583.1. Прогнозен Отчет за Приходи и Разходи


593.2. Прогнозен Баланс


61V. Организационна структура нa Първа Инвестиционна Банка, членове на управителните и контролните органи, висш ръководен състав и служители


611. Капитал и акционерна структура на Първа инвестиционна банка АД


622. Имущество, производствени единици и оборудване на емитента


622.1. Местонахождение на местата на стопанска дейност на емитента, в които се произвежда/предоставя повече от 10 на сто от неговата продукция или услуги


632.2. Информация относно притежаваното от емитента недвижимо имущество


643. Членове на управителни и контролни органи на ПИБ АД


643.1. Информация за вписаните в търговския регистър членове на Управителния и на Надзорния Съвет на ПИБ АД към 31.12.2006г.


673.2. Информация за други ключови служители, от чиято работа Емитентът  зависи


673.3. Информация относно служителите на ПИБ


683.4. Информация за дейността на управителните и контролните органи на  Банката емитент


693.4 Брой акции притежавани пряко или чрез свързани лица от членовете на управителния и на надзорния съвет и техния дял от гласовете в Общото събрание на емитента


694. Акционери със значително участие. Сделки със свързани (заинтересувани) лица


694.1. Данни за акционерите притежаващи над 5 на сто от акциите с право на глас


704.2. Данни за лицата, които упражняват контрол върху емитента пряко или непряко, към 31.12.2006 г.


704.3. Сделки със свързани (заинтересувани) лица


704.3.1. Информация относно сделките, сключени между емитента и свързаните с него лица, посочени по-горе


714.3.2. Информация относно експерти или консултанти, посочени в този документ, които  притежават значителен брой акции на емитента или на негови дъщерни дружества, имат значителен пряк или непряк икономически интерес в емитента и/или, чието възнаграждение зависи от успеха на предлагането, за което е изготвен този документ


715 Финансова информация


725.1. Информация за висящи съдебни, административни или арбитражни производства,както и решения или искане за прекратяване и обявяване в ликвидация на емитента, ако такива са имали или могат да имат съществено влияние върху финансовото състояние на емитента или неговата рентабилност


725.2. Описание на съществените промени във финансовото и търговското състояние на емитента, настъпили след датата на публикуване на годишния или на последния междинен финансов отчет (или на дружествата от групата, ако емитентът изготвя консолидирани финансови отчети), настъпили след датата на публикуване на годишния или на последния междинен финансов отче


74VI.  Допълнителна информация


741. Информация за акционерния капитал към датата на последния баланс, включен във финансовия отчет, и към последната практически приложима дата


742. Кратко описание на всеки съществен договор, различен от договорите, сключени по повод неговата обичайна дейност, по който емитентът или член на икономическата група е страна и който е от значение за задълженията на емитента към притежателите на издадените от него дългови ценни книжа за периода от две години преди публикуването на документа


743. Информация относно всяко дружество, в което емитентът има (пряко или непряко) дългосрочно участие, балансовата стойност на което възлиза на над 10 на сто от капитала му, както и всяко друго участие, което може да се отрази значително на оценката на активите и пасивите на емитента, на неговото финансово състояние или печалбата и загубата


754. Посочване на централния ежедневник, който емитентът използва за публикуване на поканата за свикване на Общо събрание на акционерите.


755. Информация, че доходността на облигациите не зависи от финансовите резултати от дейността на емитента, както и че облигационерите не участват в разпределянето на печалбата на емитента


766. Информация за мястото, времето и начина, по който може да бъде получена допълнителна информация, включително адрес, телефон, работно време и лице за контакти


77VII. Декларация от лицата, които представляват емитента, че са запознати с регистрационния документ, че данните в него са верни и пълни и че регистрационният документ отговаря на изискванията на закона


79VIII.  Приложения




Инвеститорите могат при поискване да получат регистрационния документ всеки работен ден от 10:00 до 16:00 ч. на адрес:

гр. София 1000,  ул ”Стефан Караджа”  No. 10

ТЕЛЕФОН: Тел..: (00359 -2) 9100  + вътрешен 
TЕЛЕФАКС: (00359 -2) 980 50 33
TЕЛЕКС: 25085/25086
SWIFT Код: FINVBGSF
ЕЛЕКТРОНЕН АДРЕС (е.mail): fib@fibank.bg , www.fibank.bg
Лица за контакт: Иван Бончев,  тел. 9100 157, e-mail: invest@fibank.bg


       Велислава Иванова, тел. 8171 216, e-mail: invest@fibank.bg
ПЪРВА ИНВЕСТИЦИОННА БАНКА АД ИНФОРМИРА ИНВЕСТИТОРИТЕ, ЧЕ ИНВЕСТИ​РА​НЕТО В ИПОТЕЧНИ ОБЛИГАЦИИ НА БАНКАТА Е СВЪРЗАНО С ОПРЕДЕЛЕНИ РИСКОВЕ. РИСКОВИТЕ ФАКТОРИ, ХАРАКТЕРНИ ЗА ДЕЙНОСТТА НА ЕМИТЕНТА, СА РАЗГЛЕДАНИ ПОДРОБНО В НАСТОЯЩИЯ РЕГИСТРАЦИОНЕН ДОКУМЕНТ НА СТР. 16 до 33.
I.
Данни за членовете на Управителния съвет, Надзорния съвет и одиторите на емитента. Отговорност за изготвяне на Регистрационния документ

1. Членове на Управителен съвет и Надзорен съвет на Банката емитент към 31.12.2006г.

	Матьо Матеев 
	Председател на Управителния съвет и Изпълнителен директор на ПИБ

	Мая Георгиева 
	Член на Управителния съвет и Изпълнителен директор на ПИБ

	Йордан Скорчев 
	Член на Управителния съвет и Изпълнителен директор  на ПИБ

	Евгени Луканов 
	Член на Управителния съвет и Изпълнителен директор  

	Мая Ойфалош 
	Член на Управителния съвет и Директор Дирекция „Корпоративно банкиране“ 

	Радослав Миленков
	Член на Управителния съвет и Директор Дирекция „Финансово-счетоводна“

	Иван Иванов
	Член на Управителния съвет и Регионален директор


	Георги Мутафчиев
	Председател на Надзорния съвет

	Радка Минева
	Член на Надзорния съвет

	Тодор Брешков
	Член на Надзорния съвет


	Дейвид Матю
	Член на Надзорния съвет

	Стефан Пинтер
	Член на Надзорния съвет


Служители на Дирекция “Вътрешен контрол”

	Светослав Стоянов Молдовански
	Директор на Дирекция  “Вътрешен контрол”

	Маргарита Димитрова Иванова 
	Заместник директор “Вътрешен контрол”

	Николай Драганов Атанасов
	Главен специалист “Вътрешен контрол”

	Иван Тодоров Тодоров
	Старши специалист “Вътрешен контрол”

	Петя Атанасова Зайкова
	Старши специалист “Вътрешен контрол”

	Виргиния Николова Нечева
	Специалист “Вътрешен контрол”

	Диана Петрова Христова
	Специалист “Вътрешен контрол”

	Цветелина Ананиева Ананиева
	Специалист “Вътрешен контрол”

	Росица Володиева Гоцева
	Специалист “Вътрешен контрол”


Първа инвестиционна банка АД няма прокуристи.

2. Oсновни банки, инвестиционни посредници и правни консултанти, с които емитентът има трайни отношения, както и правните консултанти по тази емисия.

Поради естеството на банковата си дейност, ПИБ АД има отношения с голям брой местни и чуждестранни банки, свързани с функционирането на банката.
Основните чуждестранни банки-кореспонденти на ПИБ АД са показани в следната таблица:

Списък на основните чуждестранни банки контрагенти на ПИБ АД

	FORTIS BANK
	MONTAGNE DE PARC 3     B-1000 BRUSSELS  BELGIUM

	COMMERZBANK AG
	KAISERPLATZ   60261 FRANKFURT MAIN GERMANY

	DRESDNER BANK
	D-60301  FRANKFURT MAIN  GERMANY

	ING BANK N.V.
	BIJLMERPLEIN 888    1000 BV AMSTERDAM  NETHERLANDS

	UBS AG
	EUROPASTR.2      CH-8152 OPFIKON  SWITZERLAND

	JP MORGAN CHASE BANK
	277 PARK AVENUE, FLOOR 39  NEW YORK, NY 10172   USA

	BANK OF NEW YORK, N.Y.
	ONE WALL STREET    NEW YORK, NY 10286   USA

	CREDIT SUISSE 
	CH-8070 ZURICH  SWITZERLAND

	BAYERISCHE LANDESBANK GIROZENTRALE
	BRIENNER STRASSE 18    D-80333 MUNICH, GERMANY

	UNICREDITO ITALIANO
	VIA SAN PROTASO   320121 MILAN    ITALY

	BANCA POPOLARE DI VICENZA
	VIA BTG, FRAMARIN 18    I-36100 VICENZA    ITALY

	BANK OF MONTREAL
	1 FIRST CANADIAN PLACE, 24TH FLOOR TORONTO, 

ON M5X 1A1, CANADA

	DANSKE  BANK AS
	HOLMENS KANAL 2-12, DK-1092 COPENHAGEN K, DENMARK

	BNP PARISBAS
	16BOULEVARD  DES ITALIENS, 75009 PARIS, FRANCE

	DEUTSCHEBANK AG
	TAUNUSANLAGE 12, 60325 FRANKFURT AM MAIN, GERMANY

	ABN AMRO BANK NV
	GUSRAV MAHLERLAAN 10, 1082 PP AMSTERDAM, NETHERLANDS

	NORDEA BANK, OSLO
	MIDDELTHUNSGT 17, N-0368 OSLO, FINLAND

	BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA S.A.
	PASSO DE LA CASTELLANA 81, 28046 MADRID, SPAIN

	SVENSKA HANDELSBANKEN AB
	KUNGSTRAEDGARDSGATAN 2, 10670, STOCKHOLM SWEDEN

	LLOYDS BANK PLC, LONDON
	25, GRESHAM STREET, LONDON, EC2V 7HN, UK

	NATIONAL WESTMINSTER BANK
	135 Bishopsgate, LONDON, EC2M 3UR, UK

	BARCLAYS BANK PLC
	54 LOMBARD STREET, EC3P 3AH, LONDON, UK

	WACHOVIA BANK N.A.
	301 SOUTH COLLEGE STREET, SUITE 4000, CHARLOTTE, NC, USA

	CITIBANK N.A.
	ADR DEPARTMENT, 399 PARK AVENUE, NEW YORK, NY 10043, USA


Във връзка с извършването на междубанковите операции на ПИБ АД по разплащания в левове и чуждестранна валута, валутни операции, операции с ценни книжа, операции на паричния пазар и др., Банката поддържа отношения и работи с всички търговски банки в България.
Основният лицензиран инвестиционен посредник, с който банката работи е:
“Първа Финансова Брокерска Къща”ООД - със седалище и адрес на управление ул. "Енос", Nо. 2, ет.4, 5, София, 1408.

Към настоящия момент, банката няма дългосрочни договорни отношения с инвестиционни посредници в страната. 

ПИБ АД няма установени трайни отношения с външни правни консултанти. Банката ползва юридически консултации, предоставени от юристите – служители на банката. 

Във връзка с регистрациония документ банката-издател е ползвала юридически консултации, предоставени основно от юриста Велислава Иванова – служител на банката.

3 Одитори на емитента
През последните 3 години одитор на емитента е КПМГ България ООД с адрес на управление  бул.”Фритьоф Нансен “ 37 , София 1142, България.
4 Лица, отговорни за изготвянето на регистрационния документ и декларация от тези лица

Изпълнителните директори на ПЪРВА ИНВЕСТИЦИОННА БАНКА АД –  г-н ЙОРДАН СКОРЧЕВ и г-н ЕВГЕНИ ЛУКАНОВ декларират, че при изготвянето на настоящия документ е положена необходимата грижа и че доколкото им е известно информацията, съдържаща се в този документ не е невярна, непълна и не е подвеждаща.

Декларациите от горепосочените лица са приложени като неразделна част от настоящия регистрационен документ.
II. Основна информация за Емитента 

“Първа Инвестиционна Банка ” АД e създадена през 1993 г. в гр. София и притежава пълен банков лиценз за осъществяване на местни и международни операции. Първа инвестиционна банка е:

· Лицензиран първичен дилър на държавни ценни книжа

· Лицензиран инвестиционен посредник

 Първа инвестиционна банка е член и участва в следните организации:

▫
Асоциация на търговските банки

▫
Българска фондова борса

▫
Централен депозитар

▫
Банкова организация за разплащания с използване на карти (БОРИКА)

▫
Банксервиз

     ▫ Системата за брутен сетълмент в реално време (РИНГС)
      ▫ MasterCard International
▫
VISA International

▫
S.W.I.F.T.

▫
Агент на MoneyGram

▫ Агент на Експрес-М

▫ Агент на Easypay

1. Систематизирана финансова информация
Таблиците по-долу съдържат систематизирана финансова информация за емитента, съставена на неконсолидирана и консолидирана основа.
Основни финансови показатели на ПИБ АД на неконсолидирана основa
	в хил.лева 
	2006
	2005
	2004

	Основни показатели
	
	 
	 

	Приходи от основна дейност
	130 434
	99 678
	81 738

	Нетни приходи от лихви 
	84 161
	64 350
	59 304

	Нетна печалба
	28 738
	21 111
	17 941

	Баланс
	
	
	

	Общо активи
	3 154 985
	2 523 033
	1 655 129

	Собствен капитал
	168 341
	129 720
	108 750

	Депозити на граждани и фирми
	1 663 828
	1 177 071
	849 583

	Кредити на граждани и фирми (след провизии)
	1 709 494
	1 337 447
	983 823

	Капиталова адекватност (%)* 
	
	
	

	Обща капиталова адекватност
	15.37%
	15.60%
	13.79%

	Първична капиталова адекватност
	8.84%
	8.69%
	11.09%

	Ликвидност (%)
	
	
	

	Ликвидни активи / Общо активи
	34.48%
	35.34%
	31.35%


	Кредити / Депозити 
	105.45%
	114.65%
	116.89%

	 
	
	
	

	Брой служители към края на периода
	1 586
	1 252
	968

	Инфлация (%)
	6.5%
	6.5%
	3.98%

	Обменен курс USD/BGN
	1.48506
	1.6579
	1.43589


*Капиталова адекватност съгласно изискванията на Базелското споразумение. 

Основни финансови показатели на ПИБ АД на консолидирана основа

	в хил.лева 
	2006
	2005
	2004

	Основни показатели
	
	 
	 

	Приходи от основна дейност
	132 192
	101 090
	82 209

	Нетни приходи от лихви 
	85 302
	65 483
	59 741

	Нетна печалба
	28 817
	21 136
	18 026

	Баланс
	
	
	

	Общо активи
	3 147 766
	2 521 264
	1 653 323

	Собствен капитал
	168 563
	129 867
	108 868

	Депозити на граждани и фирми
	1 659 513
	1 177 693
	849 583

	Кредити на граждани и фирми
	1 709 773
	1 338 091
	983 823

	Капиталова адекватност (%)*
	
	
	

	Обща капиталова адекватност
	15.81%
	15.88%
	14.04%

	Първична капиталова адекватност
	8.84%
	8.69%
	11.11%

	Обща капиталова база/Общо активи
	9.57%
	9.41%
	8.32%

	Ликвидност (%)
	
	
	

	Ликвидни активи / Общо активи
	34.61%
	35.50%
	32.24%

	 Кредити / Депозити
	105.75%
	114.65%
	116.89%

	 
	
	
	

	Брой служители към края на периода
	1 598
	1 269
	968

	Инфлация (%)
	6.5%
	6.5%
	3.98%

	Обменен курс USD/BGN
	1.48506
	1.6579
	1.43589


*Капиталова адекватност съгласно изискванията на Базелското споразумение. 

1.1. Баланс и Отчет за приходи и разходи на Първа инвестиционна банка АД за предходни три финансови години 
	Неконсолидиран баланс на ПИБ  АД 

	в хил.лева 
	2006
	2005
	2004

	 
	
	 
	 

	АКТИВИ
	
	 
	 

	Парични средства и вземания от централни банки
	707 937
	534 770
	344 468

	Финансови активи за търгуване
	13 239
	7 151
	187 902

	Инвестиции на разположение за продажба
	516 321
	436 630
	2 414

	Финансови активи държани до падеж
	70 221
	97 972
	27 899

	Вземания от банки и други финансови институции
	40 469
	37 816
	59 626

	Вземания от клиенти
	1 709 494
	1 337 447
	983 823

	Имоти и оборудване
	80 662
	61 391
	43 228

	Нематериални активи
	705
	450
	615

	Други активи
	15 937
	9 406
	5 154

	 
	
	
	

	ОБЩО АКТИВИ
	3 154 985
	2 523 033
	1 655 129

	 
	
	
	

	ПАСИВИ И СОБСТВЕН КАПИТАЛ
	
	
	

	Депозити от банки и други финансови институции
	836 089
	794 116
	229 514

	Депозити от други клиенти
	1 663 828
	1 177 071
	849 583

	Други привлечени средства
	332 738
	295 910
	431 233

	Подчинен срочен дълг
	48 299
	63 765
	28 698

	Дългово капиталов инструмент 
	99 381
	54 320
	-

	Пасиви по отсрочени данъци
	1 169
	1 520
	1 119

	Други пасиви
	5 140
	6 611
	6 232

	 
	
	
	

	ОБЩО ПАСИВИ
	2 986 644
	2 393 313
	1 546 379

	 
	
	
	

	Акционерен капитал
	100 000
	64 726
	64 726

	Премии от емисии на акции
	-
	1 304
	1 304

	Законови резерви
	39 861
	22 709
	15 449

	Преоценен резерв на инвестициите на разположение за продажба
	-258
	-141
	-

	Неразпределени печалби
	28 738
	41 122
	27 271

	 
	
	
	 

	ОБЩО СОБСТВЕН КАПИТАЛ
	168 341
	129 720
	108 750

	 
	
	
	

	ОБЩО ПАСИВИ И СОБСТВЕН КАПИТАЛ
	3 154 985
	2 523 033
	1 655 129

	Условни задължения
	786 597
	452 028
	164 042


	Консолидиран баланс на ПИБ АД 

	в хил.лева 
	2006
	2005
	2004

	 
	
	
	

	АКТИВИ
	
	
	

	Парични средства и вземания от централни банки
	708 038
	534 847
	344 488

	Финансови активи за търгуване
	13 239
	7 151
	187 902

	Инвестиции на разположение за продажба
	508 006
	432 337
	226

	Финансови активи държани до падеж
	70 221
	97 972
	27 899

	Вземания от банки и други финансови институции
	42 032
	39 393
	61 524

	Вземания от клиенти
	1 709 773
	1 338 091
	983 823

	Имоти и оборудване
	80 753
	61 481
	43 228

	Нематериални активи
	840 
	589
	615

	Други активи
	14 864
	9 403
	3 618

	
	
	
	 

	ОБЩО АКТИВИ
	3 147 766
	2 521 264
	1 653 323

	
	
	
	

	ПАСИВИ И СОБСТВЕН КАПИТАЛ
	
	
	

	Депозити от банки и други финансови институции
	43 120
	41 964
	28 086

	Депозити от други клиенти
	1 659 513
	1 177 693
	849 583

	Други привлечени средства
	1 123 218
	1 045 002
	630 610

	Подчинен срочен дълг
	48 299
	63 765
	28 698

	Дългово-капиталов инструмент
	98 141
	54 074
	-

	Пасиви по отсрочени данъци
	1 169
	1 520
	1 119

	Други пасиви
	5 913
	7 344
	6 359

	
	
	
	

	ОБЩО ПАСИВИ
	2 979 373
	2 391 362
	1 544 455

	
	
	
	

	Акционерен капитал
	100 000
	64 726
	64 726

	Премии от емисии на акции
	-
	1 304
	1 304

	Законови резерви
	39 861
	22 709
	15 449

	Преоценен резерв на инвестициите на разположение за продажба
	-258
	-137
	-

	Неразпределени печалби
	28 960
	41 265
	27 389

	
	
	
	 

	ОБЩО СОБСТВЕН КАПИТАЛ
	168 563
	129 867
	108 868

	Малцинствено участие
	-170
	35
	-

	ОБЩО ПАСИВИ И СОБСТВЕН КАПИТАЛ
	3 147 766
	2 521 264
	1 653 323

	Условни задължения
	786 597
	452 028
	164 042 


Неконсолидиран отчет за Приходите и разходите на ПИБ АД

	 в хил.лева
	2006
	2005
	2004

	 
	
	 
	 

	Приходи от лихви и аналогични приходи
	194 367
	160 211
	106 157

	Разходи за лихви и аналогични разходи
	-110 206
	-95 861
	-46 853

	Нетен лихвен приход
	84 161
	64 350
	59 304

	 
	 
	
	

	Приходи от такси и комисиони
	44 121
	28 481
	18 086

	Разходи за такси и комисиони
	-5 901
	-6 471
	-2 698

	Нетен доход от такси и комисиони
	38 220
	22 010
	15 388

	 
	 
	
	

	Нетни приходи от търговски операции
	8 053
	13 318
	7 046

	 
	 
	
	

	ОБЩО ПРИХОДИ ОТ БАНКОВИ ОПЕРАЦИИ
	130 434
	99 678
	81 738

	 
	
	
	

	Административни разходи
	-81 385
	-62 872
	-52 815

	Загуби от обезценка
	-12 671
	-9 492
	-4 772

	Други нетни приходи /разходи
	-3 281
	-2 320
	-2 022

	 
	 
	
	

	ПЕЧАЛБА ПРЕДИ ДАНЪЧНО ОБЛАГАНЕ
	33 097
	24 994
	22 129

	 
	 
	
	

	Разходи за данъци
	-4 359
	-3 883
	-4 188

	 
	 
	
	

	НЕТНА ПЕЧАЛБА
	28 738
	21 111
	17 941


	Консолидиран отчет за приходите и разходите на ПИБ АД

	 в хил.лева
	2006
	2005
	2004

	 
	
	 
	 

	Приходи от лихви и аналогични приходи
	194 442
	160 265
	106 169

	Разходи за лихви и аналогични разходи
	-109 140
	-94 782
	-46 428

	Нетен лихвен приход
	85 302
	65 483
	59 741

	 
	
	
	 

	Приходи от такси и комисиони
	44 804
	28 730
	18 086

	Разходи за такси и комисиони
	-5 980
	-6 542
	-2 698

	Нетен доход от такси и комисиони
	38 824
	22 188
	15 388

	 
	
	
	 

	Нетни приходи от търговски операции
	8 066
	13 419
	7 080

	 
	
	
	 

	ОБЩО ПРИХОДИ ОТ БАНКОВИ ОПЕРАЦИИ
	132 192
	101 090
	82 209

	 
	
	
	

	Административни разходи
	-82 720
	-63 849
	-53 145

	Загуби от обезценка
	-12 826
	-9 786
	-4 772

	Други нетни приходи/разходи
	-3 378
	-2 320
	-2 022

	 
	
	
	 

	ПЕЧАЛБА ПРЕДИ ДАНЪЧНО ОБЛАГАНЕ
	33 268
	25 135
	22 270

	 
	
	
	 

	Разходи за данъци
	-4 582
	-4 082
	-4 244

	Печалба на групата след данъчно облагане
	28 686
	21 053
	18 026

	       
	
	
	 

	Малцинствено учатие
	131
	83
	-

	
	
	
	

	НЕТНА ПЕЧАЛБА
	28 817
	21 136
	18 026


Към настоящия Регистрационен документ са приложени одитираните годишни финансови отчети на Банката към 2006 г. 

Първа инвестиционна банка е емитент и разкрива периодична информация в КФН.

Годишните и междинните отчети са налични в КФН с входящи номера:

№ 10-02-100/01.04.2002г. №10-02-29/31.03.2003г.; № 10-05-05/30.03.2004 г., № 10-05-07/30.04.2004 г., № 10-05-05/30.04.2004г., № РГ- 05-1085/5 / 30.07.2004 г., № 10-05-13 / 29/10/2004 г., № 10-05-13/29.10.2004г., № РГ-05-1085/3/08.02.2005 г., № 10-05-03/30.03.2005г., № РГ-05-1085/4 – 30.03.2005г., № 10-05/29.04.2005г., № 10-05-09/29.07.2005г., №10-05-11/26.08.2005г., № 10-05-12/28.10.2005г., № РГ-05-00/1-28.01.2006г.,№РГ-05-00/4-30.03.2006 г., № РГ-05-00/7-28.04.2006г., № РГ-05-00/11-28.07.2006г., № РГ-05-00/14-30.10.2006г., № РГ-05-00/1-30.01.2007г., № РГ-05-00/2-28.02.2007 
2. Рискови фактори
Всяко едно функциониращо дружество е изложено на определени рискове, които оказват въздействие върху резултатите от дейността му и съответно върху доходността на ценните книжа, чийто емитент е самото дружество. Рискът, който е присъщ на инвестицията в облигации на едно дружество може да бъде разделен на две части – специфичен за конкретното дружество риск, произтичащ от характера на неговата дейност и общ риск свързан с най-общия икономически и политически контекст, в който функционира дружеството.

В настоящия Регистрационен Документ рисковите фактори са представени в тази последователност, като може да се счита, че това е и последователността съобразно значимостта им за емитента към настоящия момент.

2.1  Специфични рискове, свързани с дейността на емитента

2.1.1 Кредитен риск
Това е рискът емитентът да не получи обратно средствата или дохода от предоставените кредити и депозити и от направените инвестиции в дългови ценни книжа и други активи, така както това е предвидено в съответните договори. Основният източник на кредитен риск за банката са предоставените кредити, които към 31.12.2006 г. са в размер на 1 754 576 хил. лева, а заделените провизии  към същата дата са на стойност 45 082 хил. лева.

Фактор, който намалява кредитния риск свързан с цялостната кредитна дейност на емитента, е диверсификацията на кредитния портфейл. Таблицата по-долу представя разпределението на кредитният портфейл на Банката емитент за три години назад към 31 декември :

Разпределение на кредитния портфейл на ПИБ АД на неконсолидирана основа
	 в хил.лева
	2006
	2005
	2004

	Отрасъл
	Сума
	%
	Сума
	%
	Сума
	%

	Търговия
	300 035
	17
	250 049
	18
	269 995
	27

	Услуги
	128 129
	7
	107 984
	8
	42 366
	4

	Комуникации
	5 646
	0
	863
	0
	38
	0

	Производство
	460 032
	26
	381 447
	28
	264 659
	26

	Туризъм
	119 488
	7
	145 017
	11
	114 618
	11

	Транспорт
	47 870
	3
	87 493
	6
	64 677
	6

	Селско стопанство
	62 760
	4
	39 690
	3
	26 227
	3

	Строителство
	160 910
	9
	59 849
	4
	20 585
	2

	Финанси
	1 620
	0
	6 804
	0
	18 151
	2

	Частни лица
	452 027
	26
	281 087
	21
	168 268
	17

	Други
	16 059
	1
	9 887
	1
	18 270
	2

	Кредитен портфейл преди провизии
	1 754 576
	100
	1 370 170
	100
	1 007 854
	100

	Специфични провизии за загуби от обезценка
	-45 082
	
	-32 723
	
	-24 031
	

	Кредитен портфейл след провизии 
	1 709 494
	
	1 337 447
	
	983 823
	 


При осъществяването на търговски операции, кредитна и инвестиционна дейност, както и в случаите, в които играе ролята на посредник от името на клиенти или други организации, и в качеството си на гарант, Банката е изложена на кредитен риск. Рискът някоя от страните по договори за финансови инструменти да не бъде в състояние да посрещне своите задължения се следи текущо. С цел управление нивото на кредитния риск Банката оценява кредитния рейтинг на своите клиенти по методика, разработена и приета от нея.
Банката предоставя банкови гаранции и акредитиви с цел гарантиране изпълнението на ангажименти на свои клиенти пред трети страни. Тези споразумения обикновено имат период на валидност до две години. Тези ангажименти и потенциални задължения носят задбалансов кредитен риск. Сумите по сключени споразумения за издаване на гаранции и акредитиви са представени в таблицата по-долу според съответната категория.

Задбалансови пасиви

	 в хил.лева
	2006
	2005
	2004

	Банкови гаранции
	
	
	

	  -в лева
	136 458
	101 052
	30 649

	  -в чужда валута
	108 092
	54 439
	45 465

	Общо гаранции
	244 550
	155 491
	76 114

	Неизползвани кредитни линии
	211 228
	140 474
	35 349

	Записи на заповед
	17 097
	39 602
	10 134

	Акредитиви в чуждестранна валута
	313 722
	116 461
	42 445

	Общо
	786 597
	452 028
	164 042


Данните на консолидирана и на неконсолидирана база към указаните дати са еднакви.
През 2006 г. условните задължения бележат ръст спрямо 2005 г. от 74.0%, като темпът на нарастване намалява спрямо 2005/2004 г., когато е бил над 175%. Условните задължения като финансови инструменти с кредитен риск бяха включени в рестрикциите на Централната банка за лимитиране на кредитните ангажименти на банките в България, което дава отражение в техния растеж. В портфейла от условни задължения на Банката към края на 2006 година преобладават акредитивите в чуждестранна валута (39.9%), следвани от банковите гаранции (31.1%).  

Много от поетите условни задължения се очаква да приключат, без да се наложи частични или пълни плащания по тях. По тази причина сумите не представляват бъдещи парични потоци. Към посочените дати размерът на обезпеченията по издадени гаранции и акредитиви е 100 %.
Банката е предоставила кредити на дружества в различни сфери на дейност, но в един и същ икономически сектор - производство. Поради това експозициите имат сходен бизнес-риск. Съществуват три такива групи предприятия към 31 декември 2006 с обща експозиция възлизаща съответно на 11,102 хил. лв. (2005: 53,540 хил. лв.) (черна металургия), 25,705 хил. лв. (2005: 15,974 хил. лв.) (производство на кабели и електроматериали) и 69,938 хил. лв. (2005: 55,822 хил.лв.) (енергетика).
Банката е предоставила кредити, издала потвърдени акредитиви и гаранции на 10 частни лица или групи (2005: 9), като всяка отделна експозиция превишава 10% от капиталовата база на Банката и базираща се на отчетната стойност на съответното кредитно улеснение. Общата сума на тези експозиции е 463,399 хил. лв., която представлява 158.14% от собствения капитал (2005: 364,233 хил. лв., които представляват 156.37% от собствения капитал), от които 298,812 хил. лв. (2005: 257,506 хил. лв.) са кредити и 164,587 хил. лв. (2005: 106,727 хил. лв.) са гаранции, акредитиви и други задължения. Експозиции, обезпечени с парични депозити и високоликвидни активи, за които има измерима пазарна цена, са изключени при калкулирането на големите експозиции.

Кредитите, отпускани от Банката са обезпечени.  Политиката на Банката изисква при отпускане на кредити или предоставяне на банкови гаранции и акредитиви  клиентите да осигуряват подходящи обезпечения.Обезпеченията могат да бъдат движими вещи, в това число стоки, машини и съоръжения, моторни превозни средства, както и дружествени дялове, недвижими имоти, вземания, поръчителства, парични средства, злато, ценни книжа. 

С оглед предпазване от неблагоприятно развитие на кредитния портфейл, банката наблюдава, класифицира и формира специфични провизии за загуба от обезценка, както на активите,така и на задбалансовите ангажименти  в съответствие с изискванията на Наредба №9 на БНБ.  

Промяна в Наредба №9 на БНБ от декември 2006 г.  отмени диференцира​ните проценти за обезценка на кредитите на физически лица, както и шест​месеч​ния срок преди прекласифициране им в по-нискорискова група при възстановяване на обслужването.
Таблицата по долу дава информация относно формираните от Банката провизии, съгласно Наредба №9 за оценка и класификация на рисковите експозиции на банките и за формиране на провизии за загуби от обезценка.

 Провизии за загуби от обезценка на ПИБ АД на неконсолидирана основа

	в хил. лева
	2006
	2005
	2004

	Кредитен портфейл преди провизии
	1 754 576
	1 370 170
	1 007 853

	Специфични провизии
	29 315
	23 967
	17 485

	Общи провизии
	15 767
	8 756
	6 546

	Общо провизии за загуба от обезценка
	45 082
	32 723
	24 031


Специфичните провизии за загуби от обезценка срещу конкретно определени експозиции са 29,315 хил. лв.(2005: 23,967 хил.лв.) и са по кредити с балансова стойност 75,564 хил. лв.(2005: 92,553 хил. лв.). Общите провизии за загуба от обезценка определени на портфейлна основа за експозиции са 15,767 хил. лв.(2005: 8,756  хил. лв.). 
Всяко едно функциониращо дружество е изложено на определени рискове, които оказват въздействие върху резултатите от дейността му и съответно върху доходността на ценните книжа, чийто емитент е самото дружество. Рискът, който е присъщ на инвестицията в облигации на едно дружество може да бъде разделен на две части – специфичен за конкретното дружество риск, произтичащ от характера на неговата дейност и общ риск свързан с най-общия икономически и политически контекст, в който функционира дружеството.

В настоящия Регистрационен Документ рисковите фактори са представени в тази последователност, като може да се счита, че това е и последователността съобразно значимостта им за емитента към настоящия момент.
2.1.2 Ликвиден риск 

Ликвидният риск възниква във връзка с осигуряването на средства за дейностите на Банката и управлението на нейните позиции. Той има две измерения - риск от невъзможност да се реализират активи при подходяща цена и в приемливи срокове и риск Банката да не бъде в състояние да посрещне задълженията си, когато те станат дължими.

Банката осъществява непрекъснат контрол върху ликвидността като се съобразява с международните стандарти и практики в управлението на ликвидността и с изискванията на БНБ, залегнали в Наредба № 11 за управлението и надзора върху ликвидността на банките.
В съответствие с изискванията на Наредба 11 на БНБ, ликвидните активи са в размер на 954 млн. лв., а коефицентът на ликвидните активи към привлечените средства е в размер на 31.95%. Управлението на банката се основава на приети и прилагани от нея вътрешни правила за управление на активите, пасивите и ликвидността, Банката също така предоставя ежемесечно отчети в БНБ за ликвидността, показващи прогнозираните парични потоци.
Ликвидният риск е свързан с несъответствия в падежната структура на активите и пасивите. В следващата таблица (данните са на неконсолидирана основа) е направен анализ на финансовите активи и пасиви на банката, анализирани по матуритетна структура според остатъчния срок до падеж.

Падежна таблица на Първа инвестиционна банка АД  към 31 декември 2006
	в хил. лв. 
	До 1 месец
	От 1 до 3 месеца
	От 3 месеца до 1 година
	Над 1 година
	С
неопред
падеж
	Общо

	Активи
	
	
	
	
	
	

	Парични средства и вземания от централни банки
	707 937
	-
	-
	-
	-
	707 937

	Финансови активи за търгуване
	13 239
	-
	-
	-
	-
	13 239

	Инвестиции на разположение за продажба
	78 994
	130 014
	138  868
	159  159
	9  286
	516  321

	Финансови активи държани до падеж
	-
	15  681
	8  430
	46  110
	-
	70  221

	Вземания от банки и други финансови институции
	35765
	3 942
	-
	-
	762
	40  469

	Вземания от клиенти
	66  436
	126  785
	405  482
	1  110  791
	-
	1  709  494

	Имоти и оборудване
	-
	-
	-
	-
	80  662
	80  662

	Нематериални активи
	-
	-
	-
	-
	705
	705

	Други активи
	15  937
	-
	-
	-
	-
	15  937

	Общо активи
	918 308
	276 422
	552 780
	1 316 060
	91 415
	3 154 985

	
	
	
	
	
	
	

	Пасиви
	
	
	
	
	
	

	Задължения към банки и други финансови институции
	29 299
	8 511
	366 561
	431 718
	-
	836 089

	Задължения към други клиенти
	1 235 432
	159 715
	214 200
	54 481
	-
	1 663 828

	Други привлечени средства
	225   777
	446
	1   329
	105   186
	-
	332 738

	Подчинен срочен дълг
	-
	-
	-
	48   299
	-
	48 299

	Дългово капиталов инструмент
	-
	-
	-
	-
	99 381
	99 381

	Пасиви по отсрочени данъци
	-
	-
	-
	-
	1169
	1 169

	Други пасиви
	4   832
	-
	7
	301
	-
	5 140

	Общо пасиви
	1 495 340
	168 672
	582 097
	639  985
	100 550
	2 986 644

	Положителна/(отрицателна) разлика в срочността на активите и пасивите
	(577 032)
	107 750
	(29 317)
	676 075
	(9 135)
	168 341


За съпоставимост са представени падежните таблици на ПИБ АД към 31.12.2005 г. и 31.12.2004 г. Данните са на неконсолирана основа.

Падежна таблица на Първа инвестиционна банка АД  към 31 декември 2005
	в хил. лв. 
	До 1 месец
	От 1 до 3 месеца
	От 3 месеца до 1 година
	Над 1 година
	  С

неопред

 падеж
	Общо

	Активи
	
	
	
	
	
	

	Парични средства и вземания от централни банки
	534 770
	-
	-
	-
	-
	534 770

	Финансови активи за търгуване
	7 151
	-
	-
	-
	-
	7 151

	Инвестиции на разположение за продажба
	19 546
	136 431
	102 433
	173 057
	5 163
	436 630

	Финансови активи държани до падеж
	-
	16 600
	19 721
	61 651
	-
	97 972

	Вземания от банки и други финансови институции
	33 702
	3 923
	-
	-
	191
	37 816

	Вземания от клиенти
	61 813
	100 126
	320 874
	854 634
	-
	1 337 447

	Имоти и оборудване
	-
	-
	-
	-
	61 391
	61 391

	Нематериални активи
	-
	-
	-
	-
	450
	450

	Други активи
	9 406
	-
	-
	-
	-
	9 406

	Общо активи
	666 388
	257 080
	443 028
	1 089 342
	67 195
	2 523 033

	
	
	
	
	
	
	

	Пасиви
	
	
	
	
	
	

	Задължения към банки и други финансови институции
	34 939
	3 443
	324 755
	430 979
	-
	794 116

	Задължения към други клиенти
	863 584
	111 218
	163 739
	38 530
	-
	1 177 071

	Други привлечени средства
	209 413
	7 744
	3 338
	75 415
	-
	295 910

	Подчинен срочен дълг
	-
	-
	-
	63 765
	-
	63 765

	Дългово капиталов инструмент
	-
	-
	-
	-
	54 320
	54 320

	Пасиви по отсрочени данъци
	-
	-
	-
	-
	1 520
	1 520

	Други пасиви
	5 874
	-
	-
	737
	-
	6 611

	Общо пасиви
	1 113 810
	122 405
	491 832
	609 426
	55 840
	2 393 313

	Положителна/(отрицателна) разлика в срочността на активите и пасивите
	(447 422)
	134 675
	(48 804)
	479 916
	11 355
	129 720


Падежна таблица на Първа инвестиционна банка АД  към 31 декември 2004
	в хил. лв. 
	До 1 месец
	От 1 до 3 месеца
	От 3 месеца до 1 година
	Над 1 година
	С неопред. падеж
	Общо

	Активи
	
	
	
	
	
	

	Парични средства и вземания от централни банки
	344 468
	-
	-
	-
	-
	344 468

	Финансови активи за търгуване
	187 902
	-
	-
	-
	-
	187 902

	Инвестиции на разположение за продажба
	-
	-
	-
	-
	2 414
	2 414

	Финансови активи държани до падеж
	-
	-
	2 866
	25 033
	-
	27 899

	Вземания от банки и други финансови институции
	44 050
	2 980
	12 413
	-
	183
	59 626

	Вземания от клиенти
	44 214
	118 273
	296 720
	524 616
	- 
	983 823

	Имоти и оборудване
	-
	-
	-
	-
	43 228
	43 228

	Нематериални активи
	-
	-
	-
	-
	615
	615

	Други активи
	5 154
	-
	-
	-
	-
	5 154

	
	
	
	
	
	
	

	Общо активи
	625 788
	121 253
	311 999
	549 649
	46 440
	1 655 129

	
	
	
	
	
	
	

	Пасиви
	
	
	
	
	
	

	Задължения към банки и други финансови институции
	23 753
	1 159
	202 630
	1 972
	-
	229 514

	Задължения към други клиенти
	583 373
	83 452
	161 571
	21 187
	-
	849 583

	Други привлечени средства
	69 502
	37 134
	247 736
	76 861
	-
	431 233

	Подчинен срочен дълг
	-
	-
	-
	28  698
	-
	28 698

	Пасиви по отсрочени данъци
	-
	-
	-
	-
	1 119
	1 119

	Други пасиви
	5 381
	-
	-
	851
	-
	6 232

	Общо пасиви
	682 009
	121 745
	 611 937
	129 569
	1 119
	1 546 379

	Положителна/(отрицателна) разлика в срочността на активите и пасивите
	(56 221)
	(492)
	(299 938)
	420 080
	45 321
	108 750


Способността на банката да посреща задълженията си на падеж и да обезпечи увеличението на активите, е от основно значение за нейната жизнеспособност. При оцен​ка​та на ликвидната позиция на банката се отчитат следните показатели: (1) срочната структура на активите и пасивите; (2) настоящо и очаквано качество на активите; (3) настоящ и очакван капацитет за генериране на печалба; (4) потребности от финансиране в исторически план; (5) текуща ликвидна позиция; (6) очаквани бъдещи потребности от финансиране както на балансови, така и по задбалансови ангажименти; (7) източници на ресурс. 

Управлението на активите обхваща начина и реда на разпределението им в различни групи в съответствие с целите и стратегиите на банката, както и с оглед на поддържането на адекватна ликвидност. С цел поддържане на добра ликвидност и задоволяване потребностите на клиентите от кредити, Банката се стреми към поддържане на достатъчни по обем и диверсифицирани  ликвидни активи и поддържане на нисък размер на неликвидните активи. Като част от системата й за управление на ликвидния риск Банката притежава портфейл от ликвидни активи.

Управлението на пасивите се концентрира в дейността по привличане на средства от различни източници. Средствата се привличат посредством набор от инструменти, включително депозити и разплащателни сметки, други привлечени средства, регламентирани нормативно, както и акционерен капитал. По този начин се увеличава възможността за гъвкавост при финансиране на дейностите на Банката, намалява се зависимостта от един източник на средства и се понижава стойността на привлечения ресурс. Банката се стреми да поддържа баланс между срочност на привлечения ресурс и гъвкавост при използването на средства с различна матуритетна структура. В края на 2006 г. депозитите от нефинансови клиенти са в размер на 1 663 828 хил. лв., което съответства на 55.71% от всички пасиви (2005: 1 177 071 хил. лв., 49.18%). Към 31 декември 2006 тридесетте най-големи депозита  от отделни корпоративни клиенти представляват 17.28% от всички депозити на други клиенти. (2005: 17.30%).

2.1.3. Лихвен риск

Дейността на Банката е обект на риск от колебания в лихвените проценти до степента, в която лихвоносните активи и лихвените пасиви падежират или търпят промени в лихвените равнища по различно време и в различна степен.

В случаите на активи и пасиви с плаващи лихвени проценти Банката е изложена на риск от промени в основните лихвени пунктове, служещи за определяне на лихвените проценти, които се определят като разлика между характеристиките на променливите лихвени индекси (базисен риск). Политиката по управление на риска цели оптимизиране на нетните приходи от лихви и постигане на пазарни лихвени равнища, съответстващи на стратегията на Банката.

С оглед изчисляване на лихвения риск от нетърговски операции Банката измерва влиянието на промените на пазарните лихвени проценти върху нетния лихвен доход и стойността на банковия портфейл. Влиянието се оценява посредством измерване на ефекта върху нетния лихвен доход и стойността на банковия портфейл на паралелно изместване на спот-кривата („стандартизиран шок“). Ефектът на стандартизирания шок се определя на база допускането, че шокът влияе директно върху лихвата, получавана от активите и плащана по пасивите, като не се взема предвид промените в пазарните условия (напр. промените в лихвените маржове) или способността на контрагентите да изпълнят своите задължения.

Промените в пазарните лихвени проценти се отразяват върху стойността на банковия портфейл като променят настоящата стойност на бъдещите парични потоци, получени от активите и платени по пасивите. Като цяло активите/пасивите с плаващи лихвени проценти, както и тези с кратък матуритет (дюрация) се приемат като по-слабо чувствителни към промените в лихвените проценти в сравнение с активите/пасивите с по-голям матуритет и фиксиран лихвен процент. Лихвеният риск на банковия портфейл вследствие на стандартен лихвен шок от +100/-100 базисни пункта към 31.12.2006 г. е +2.2/-2.2 млн. лв.

Промените в пазарните лихвени проценти също така оказват влияние върху печалбата на банката посредством ефекта си върху лихвения доход, получаван по активите и лихвените разходи, плащани по пасивите на банката. Лихвеният риск, на който са изложени нетните лихвени приходи на Банката в рамките на една година напред (вследствие на стандартен лихвен шок от +100/-100 базисни пункта), е -0.2+0.2 млн. лв. към 31.12.2006.

Лихвената структура на активите и пасивите на банката се следи текущо от дирекция „Ликвидност“ и от Съвета по управление на активите, пасивите и ликвидността. В края на 2006 г. активите с плаващ лихвен процент и активите с фиксиран лихвен процент и срок до падежа до една година съставляват 77.0% от всички активи. Пасивите с плаващ лихвен процент и пасивите с фиксиран лихвен процент и срок до падежа до една година са в размер на 77.0% от всички пасиви.
Таблицата (данните са неконсолидирана основа) по-долу обобщава чувствителността на ефективните лихвени проценти към 31 декември 2006 г. и периодите на олихвяване.

Таблица за лихвено чувствителните активи и пасиви на ПИБ АД към 31.12.2006 г.
	
	
	
	
	Инструменти с фиксиран лихвен процент

	В хил. лв.
	Общо
	Средно претеглен ефективен лихвен процент
	Инструменти с плаващ лихвен процент
	Под 1 месец
	Между 1 и 3 месеца
	Между 3 месеца и 1 година
	Над 1 година

	Активи
	
	
	
	
	
	
	

	Парични средства и вземания от централни банки
	374,945
	3.67%
	22,317
	352,628
	-
	-
	-

	Финансови активи за търгуване
	8,627
	3.66%
	73
	-
	7,417
	-
	1,137

	Инвестиции на разположение за продажба
	502,114
	3.98%
	72,096
	78,545
	126,808
	137,911
	86,754

	Финансови активи държани до падеж
	69,265
	3.50%
	36,763
	-
	21,458
	2,134
	8,910

	Вземания от банки и други финансови институции 
	35,001
	3.71%
	258
	30,831
	3,912
	-
	-

	Вземания от клиенти
	1,680,118
	11.13%
	1,490,522
	12,652
	13,812
	18,023
	145,109

	Нелихвоносни активи
	484,915
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Общо активи
	3,154,985
	
	1,622,029
	474,656
	173,407
	158,068
	241,910

	Пасиви
	
	
	
	
	
	
	

	Задължения към банки и други финансови институции
	806,138
	5.94%
	394,830
	7,197
	954
	256
	402,901

	Задължения към други клиенти
	1,611,719
	2.39%
	1,555,065
	27,557
	6,357
	22,318
	422

	Други привлечени средства
	330,952
	4.58%
	57,457
	225,188
	443
	1,023
	46,841

	Подчинен срочен дълг
	45,312
	13.30%
	-
	-
	-
	-
	45,312

	Дългово капиталов инструмент
	93,880
	12.56%
	-
	-
	-
	-
	93,880

	Нелихвоносни пасиви
	98,643
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	2,986,644
	
	2,007,352
	259,942
	7,754
	23,597
	589,356


За съпоставимост са представени и данните на неконсонсолидирана основа към 31.12.2005г. и 31.12.2004г.

Таблица за лихвено чувствителните активи и пасиви на ПИБ АД към 31.12.2005 г.

	
	
	
	
	Инструменти с фиксиран лихвен процент

	В хил. лв.
	Общо
	Средно претеглен ефективен лихвен процент
	Инструменти с плаващ лихвен процент
	Под 1 месец
	Между 1 и 3 месеца
	Между 3 месеца и 1 година
	Над 1 година

	Активи
	
	
	
	
	
	
	

	Парични средства и вземания от централни банки
	315,879
	2.34%
	35,141
	280,738
	-
	-
	-

	Финансови активи за търгуване
	3,941
	4.87%
	79
	-
	-
	-
	3,862

	Инвестиции на разположение за продажба
	428,986
	3.47%
	75,345
	19,546
	136,431
	102,109
	95,555

	Финансови активи държани до падеж
	96,338
	3.69%
	37,627
	295
	17,155
	18,739
	22,522

	Вземания от банки и други финансови институции 
	32,722
	3.53%
	128
	28,682
	3,912
	-
	-

	Вземания от клиенти
	1,314,751
	11.50%
	997,318
	20,600
	17,959
	42,745
	236,129

	Нелихвоносни активи
	330,416
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Общо активи
	2,523,033
	
	1,145,638
	349,861
	175,457
	163,593
	358,068

	Пасиви
	
	
	
	
	
	
	

	Задължения към банки и други финансови институции
	760,367
	6.76%
	274,881
	9,267
	1,384
	78,398
	396,437

	Задължения към други клиенти
	1,150,137
	2.56%
	1,068,751
	46,535
	5,685
	28,154
	1,012

	Други привлечени средства
	269,531
	3.54%
	5,887
	207,373
	5,868
	79
	50,324

	Подчинен срочен дълг
	60,265
	13.85%
	-
	-
	-
	-
	60,265

	Дългово капиталов инструмент
	52,807
	13.01%
	-
	-
	-
	-
	52,807

	Нелихвоносни пасиви
	100,206
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	2,393,313
	
	1,349,519
	263,175
	12,937
	106,631
	560,845


Таблица за лихвено чувствителните активи и пасиви на ПИБ АД към 31.12.2004 г.

	
	
	
	
	Инструменти с фиксиран лихвен процент

	В хил. лв.
	Общо
	Средно претеглен ефективен лихвен процент
	Инструменти с плаващ лихвен процент
	Под 1 месец
	Между 1 и 3 месеца
	Между 3 месеца и 1 година
	Над 1 година

	Активи
	
	
	
	
	
	
	

	Парични средства и вземания от централни банки
	205,728
	1.84%
	81,837
	123,891
	-
	-
	-

	Финансови активи за търгуване
	182,476
	2.87%
	18,360
	78,052
	48,654
	2,778
	34,632

	Финансови активи държани до падеж
	27,377
	3.50%
	4,307
	-
	-
	2,863
	20,207

	Вземания от банки и други финансови институции
	56,277
	5.63%
	137
	56,140
	-
	-
	-

	Вземания от клиенти
	905,850
	12.30%
	460,636
	33,687
	23,897
	92,417
	295,213


	Нелихвоносни активи
	277,421
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Общо активи
	1,655,129
	 
	565,277
	291,770
	72,551
	98,058
	350,052

	
	
	
	
	
	
	
	

	Пасиви
	
	
	
	
	
	
	

	Задължения към банки и други финансови институции
	226,151
	6.01%
	12,816
	13,111
	1,462
	95,139
	103,623

	Задължения към други клиенти
	835,198
	2.87%
	726,947
	32,575
	4,017
	70,731
	928

	Други привлечени средства
	374,863
	6.39%
	39,555
	59,878
	34,367
	203,723
	37,340

	Подчинен срочен дълг
	27,573
	14.91%
	-
	-
	-
	-
	27,573

	Нелихвоносни пасиви
	82,594
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	1,546,379
	
	779,318
	105,564
	39,846
	369,593
	169,464


Лихвените проценти на клиентските депозити са представени като плаващи, защото в договорите им за депозит има клауза, позволяваща промени в лихвата. Опитът показва, че лихвените нива при тези депозити не са се променяли и не са високо чувствителни към промените на пазарните лихвени проценти. Лихвеният риск се измерва отделно за всяка от основните валути, в които банката има активни операции и като обща експозиция.  Като цяло лихвената политика на Банката и лихвените нива се определят в зависимост от състоянието на пазара, цената на ресурса, риска на всеки един отделен проект и клиент. Същевременно факторите, които главно влияят върху определянето на лихвените нива са положението на местния и международните пазари, нуждата от средства, срочността, размера на сделките.

2.1.4. Валутен риск

Банката е изложена на риска от неблагоприятен ефект на промените в пазарните валутни курсове върху  нейния финансов резултат. Валутният риск е следствие на различна валутна структура на активите и пасивите. След въвеждане на Валутния борд в България (фиксиране на лева към еврото) и приемането на единната европейска валута (Евро) за платежно средства на държавите от Еврозоната, българските банки отчитат позициите си в евро, като тези ескпозиции не подлежат на регулиране и за тях не се измерва валутен риск.

Балансовата структура на Банката включва активи и пасиви, деноминирани в различни валути . Таблицата по-долу дава информация за валутните позиции на банката към края на всяка от последните три финансови години.


[image: image2.emf]Валутни позиции  на ПИБ АД на неконсолидирана основа


	в хил. лева
	2006
	2005
	2004

	
	
	
	

	Парични активи
	
	
	

	Евро
	1 789 313
	1 517 834
	787 662

	Щатски долари
	307 378
	411 056
	460 299

	Други валути
	67 226
	73 519
	227 219

	Злато
	3 134
	1 480
	1 511

	
	
	
	

	Парични пасиви
	
	
	

	Евро
	1 951 369
	1 622 232
	797 208

	Щатски долари
	308 287
	410 629
	457 566

	Други валути
	67 308
	73 758
	227 210

	Злато
	-
	-
	-

	
	
	
	

	Нетна валутна позиция
	
	
	

	Евро
	-162 056
	-104 398
	- 9 546

	Щатски долари
	-909
	427
	2 733

	Други валути
	-82
	-239
	9

	Злато
	3 134
	1 480
	1 511


По отношение на паричните активи и пасиви в чуждестранна валута, които не са хеджирани, Банката поддържа предпазлива нетна експозиция, като купува и продава чуждестранна валута на спот-курсове, когато счете за подходящо. Банката е приела вътрешни правила за сделките с чуждестранна валута, които установяват задължителни лимити за отделна или серия от сделки за дилърите на Банката, както и правила за надлежното и своевременно отразяване на всички сключени сделки.

2.1.5. Капиталов риск

Капиталът на една банкова институция изпълнява защитна функция на кредиторите при евентуални загуби на банката. Капиталовият риск зависи от размера на капиталовата база на банката, качеството и рисковия профил на нейните активи. Качеството на активите се определя от показателите за капиталова адекватност, които се изчисляват в съответствие с разпоредбите на Наредба № 8 на БНБ за капиталовата адекватност на кредитните институции.

Банката контролира адекватността на капитала си използвайки правилата и коефицентите установени от Базелския комитет по Банков надзор (“BIS правила/коефиценти”). BIS коефициентите сравняват отговарящия на изискванията капитал (общ и първичен) с общите рисково-претеглени активи (РПА). Капиталовата база по BIS правилата се състои от две части:  Първичен капитал, съдържащ собствения капитал, и Вторичен капитал, включващ подчинения дълг, отговарящ на изискванията на Базелското споразумение и на Наредба №8 на БНБ за капиталовата адекватност на кредитните институции. 

Съгласно BIS правилата първичният капитал се изисква да бъде поне 4 %, а общият капитал поне 8 % от РПА. Съгласно Наредба №8 първичният капитал се изисква да бъде поне 6%, а общият капитал – поне 12% от РПА.

Политиката на акционерите на Банката за реинтегриране на печалбата в капитала е основен фактор за нарастването на първичната капиталова база на Банката. От създаването й Банката не е разпределяла дивиденти и цялата печалба е отнасяна във Фонд „Резервен“. 

Собственият капитал на неконсолидирана основа на банката в края 2006 г. достигна 168 341 хил. лв., като нарастването му спрямо предходната година е с 38 621 хил. лв. (29.8%).

Основният капитал на банката е в размер на 100 млн. лв., разпределен в 10 млн. обикновени безналични акции с право на глас с номинал 10 лв. През изминалата година акционерният капитал беше увеличен от 10 млн. лв. до 20 млн. лв. с издаването на 1 млн. акции. През декември 2006 г. неразпределените печалби бяха трансформирани в 8 млн. нови безналични акции с право на глас, които бяха разпределени между акционерите на банката пропорционално на притежаваните от тях дялове.

В края на 2006 г. вторичният капитал включва осем споразумения за подчинен срочен дълг и два договора за безсрочен капиталов кредит.  Към 31 декември 2006 година Банката е сключила осем отделни споразумения  за подчинен срочен дълг от пет различни кредитора. Балансовата стойност към края на годината е 48 299 хил.лв. Всички тези заеми са издадени по английското законодателство и ресурса е привлечен от източници извън България. Всички плащания преди падеж по подчинения дълг са предмет на писмено одобрение от Българска народна банка.

Банката е емитирала две емисии безсрочни подчинени облигации. Облигациите са емитирани от First Investment Finance B.V., дружество със специална инвестиционна цел, регистрирано съгласно законите на Кралство Холандия, дъщерно дружество, 100% притежавано от Банката, и са изцяло гарантирани от нея. Условията по тези дългово/капиталови инструменти отговарят на изискванията на Наредба № 8 за капиталова адекватност издадена от БНБ. Сумите по безсрочните капиталови кредити са включени в капитала от втори ред след получаване на съответно разрешение от Българска народна банка. Балансовата им стойност към 31 декември 2006 година е 99 хил.лв.

Капиталова адекватност на ПИБ АД на неконсолидирана основа

	Капиталова адекватност (%)*
	2006
	2005
	2004

	Обща капиталова адекватност
	15.37%
	15.60%
	13.79%

	Първична капиталова адекватност
	8.84%
	8.69%
	11.09%


*По препоръките на Базелския комитет по банков надзор.
Въпреки че Банката наблюдава и оповестява капиталовата си адекватност по  BIS правилата, правилата, определени от регулаторния орган в България,  Българската народна банка (БНБ),  са тези, които в крайна сметка са определящи за капитала, който е необходим за да може банката да извършва своята дейност. В съответствие с изискванията на Наредба №8, отношението на адекватност на капитала от първи ред на Банката е 6.89%, а отношението на обща капиталова адекватност е 13.05%.

От 2007 г. Наредба № 8 въвежда в банковата практика новото споразумение за капитала (Basel II) и  директивите на ЕС за капиталовата адекватност на банките. По този начин банките ще поддържат капитал не само за кредитните и пазарните рискове, но и за операционния риск в дейността си.

2.1.6. Оперативен риск

Оперативният риск е рискът от загуба вследствие на неадекватна или неуспешна вътрешна политика, както и загуба причинена от служители, системи и външни фактори. Операционният риск включва също така и правния риск, т.е. риск от неправилното прилагане на законите и нормативната уредба като цяло.

В Банката е изградена система от стандарти, правила и процедури, която регламентира дейността на всички звена. Горният регламент позволява ефективно упражняване на предварителен, текущ и последващ контрол върху операциите и вътрешните процеси. Служителите са запознати с преките си отговорности и притежават необходимата квалификация за извършваната дейност.

Приоритет при управлението на оперативния риск е обезпечаване сигурността на информацията и електронните системи, функциониращи в банката, за което са разработени и се прилагат специализирани стандарти и процедури. Изградена е и ефективно функционираща система за физическа безопасност и защита.

2.2. Общи рискове 

2.2.1. Общи икономически рискове 

2.2.1.1. Риск от развитието на Глобалната икономика 

Икономиката на България е отворена, като за 2006 г. външнотърговският оборот възлезе на 121% от БВП, а инвестициите в страната (преки, портфейлни и други) – на 30.1% от БВП. По отворения характер на икономиката евентуално неблагоприятно развитие на глобалната икономика би могло да доведе до неблагоприятно развитие на българската икономика и да повлияе върху резултатите на емитента. 

По данни на Световната банка, световната икономика се развива с бързи темпове. Икономическият растеж през 2006 г. е 3.9%*. Растежът на развиващите се страни достигна 7%, като растежът за 2007-2008 г. се очаква леко да се забави до около 6% в резултат на по-рестриктивната парична политика на развитите страни. Силният растеж в глобалната икономика се дължи главно на следните три причини: Първо нарастващото присъствие на развиващите се страни в световната икономика. Второ място заема наличния потенциал за производство, който е предлаган от глобалните търговски линии и вериги най-вече в сектори като търговия и услуги. На трето място идват иновациите в информационните технологии, които допринасят за падането на цените в комуникациите, за по-добър достъп до телекомуникации, интернет и за формиранeто на нови иновативни бизнес структури.

Очаква се реалният ръст на БВП да достигне 3.2% през 2007 г. и 3.5% през 2008 г.

*Източник: The International Bank for Reconstruction and Development
2.2.1.2 Риск от развитието на местната икономика

През 2006 година българската икономика нарастваше с относителено висок и ускорен темп.

	
	2001
	2002
	2003
	2004
	2005
	2006

	Брутен вътрешен продукт, реален ръст, в %
	4.1
	4.8
	4.3
	5.6
	5.5
	6.3*

	Потребление, реален ръст, в %
	4.4
	4.1
	6.6
	5.0
	6.8
	6.1*

	Инвестиции в основен капитал, реален ръст, в %
	23.3
	8.5
	13.9
	12.0
	19.0
	18.9*

	Инфлация в края на периода, в %
	4.80
	3.80
	5.6
	4.0
	6.5
	6.5

	Средногодишна инфлация, в %
	7.40
	5.80
	2.3
	6.1
	5.0
	7.3

	Безработица, в %
	17.9
	16.3
	13.5 
	12.2
	10.7
	9.1

	Текуща сметка (% от БВП)
	-5.6
	-2.4
	-5.5
	-6.7
	-12.2
	-16.3

	Търговско салдо  (% от БВП)
	-11.7
	-11.4
	-13.7 
	-15.1
	-20.6
	-22.0

	Валутни резерви на БНБ, млн. евро
	4061.2
	4574.8
	5308.6
	6770.4
	7370.3
	8926.4

	Преки чуждестранни инвестиции (% от БВП)
	5.9
	5.9
	10.5
	14.0
	14.5
	16.8

	Брутен външен дълг (% от БВП)
	78.6
	65.1
	60.2 
	64.2
	70.5
	78.4

	Външен дълг на публичния сектор (% от БВП)
	63.8
	48.2
	39.9
	32.8
	24.1
	18. 4

	Средногодишен курс на щатския долар (в левове за 1 долар)
	2.18479
	2.07699
	1.73156
	1.57369
	1.57533
	1.55944


* Данни за периода януари – септември

Източници: Министерство на икономиката, Българска народна банка, Национален статистически институт

Общият икономически растеж за първите девет месеца на 2006 г. достигна 6.3% (2005: 5.5%). Основният принос е на инвестициите и частното потребление. Силен растеж на брутната добавена стойност има както в производството (9.8%), така и при услугите (5.5%). Икономическият растеж затвърди тенденцията към понижаване на безработицата и за 2006 г. тя достигна 9.6%, намалявайки за шеста поредна година.

Дефицитът по текущата сметка продължи да расте и за 2006 г. достигна 16.0% от прогнозния БВП. Търговският дефицит нарасна до 21.8% от БВП (2005: 20.2%), а положителните салда по останалите статии на текущата сметка (пътувания, доход и трансфери) намаляха до 5.9% от БВП (2005: 8.9%). Засиленият приток на капитали преди присъединяването на България към Европейския съюз е една от причините за значителния дефицит по текущата сметка. Значителните инвестиции в основен капитал през последните няколко години дават основания да се очаква постепенно намаляване на търговския дефицит през следващите години.

Преките инвестиции в България през 2006 г. възлязоха на €4015 млн. (16.6% от БВП) при €2326 млн. (10.8% от БВП) през предходната година. От тях €1133 млн. са инвестиции в недвижими имоти в страната (2005: €336 млн.), следвани от инвестициите в преработващата индустрия (€777 млн.) и финансовото посредничество (€627 млн.). Нарастването на производителността и стабилизирането на цените на недвижимите имоти ще стимулират диверсифицирането на инвестициите.

С притока на капитали в страната е свързано и нарастването на брутния й външен дълг, като в края но ноември 2006 г. задълженията са в размер на €15 111 млн. (70.5% от прогнозния БВП) и са нараснали с 23.9% спрямо края на 2005 г. Най-голям дял в нарастването имат кредитите за нефинансови институции и вътрешнофирмените кредити. Същевременно външният дълг на публичния сектор продължи да намалява и достигна 18.8% от БВП (2005: 24.1%). За 2007 г. правителственият дълг е лимитиран до €6.4 млрд., като новите дългови емисии не трябва да надхвърлят €2 млрд. Тези лимити оставят място на правителството да финансира различни проекти съвместно с Европейската инвестиционна банка. 

Излишъкът по Републиканския бюджет достигна 1813 млн. лв. (3.8% от прогнозния БВП), като основни фактори за това бяха по-големите приходи от ДДС по вноса, по-високите акцизи върху тютюна и алкохолните напитки и нарастващите корпоративни печалби. 

През изминалата година кредитният рейтинг на България бе повишен от Moody’s (Baa3), Standard&Poor’s (BBB+) и Japanese Credit Rating Agency (BBB+).

2.2.1.3 Инфлационен риск

Инфлационният риск се свързва с възможността инфлацията в страната да влияе на реалната възвръщаемост на активите, деноминирани в левове.

Годините от 1997 до момента могат да се характеризират със стабилност и развитие на българския финансов пазар, дължаща се в най-голяма степен на въведения валутен борд и овладяната инфлация. Факторите, които повлияха върху възстановяването на българската икономика, не се различават от факторите, влияещи върху икономиките на другите страни в преход - консервативна фискална политика, либерализация на търговията, структурни реформи и приватизация на държавните предприятия, постепенно ориентиране на производството към експорта.

Средната инфлация през 2006 г. е 7.3%, като бе повлияна от световните цени на петрола. През 2007 г. инфлацията ще бъде повлияна от цените на енергийните ресурси в резултат на предоговорените условия за доставка на природен газ и повишеният акциз върху горивата, но ефектът им може да бъде смекчен при евентуално намаляване на средните цени на петрола.

Целта на правителството за тази година е инфлацията да се понижи  и в края на периода да е 3.1%, а средногодишната инфлация за 2007 г. да е 4.4%.

2.2.2.  Общи политически рискове

 2.2.2.1.  Вътрешна политика 

Политическият риск отразява влиянието на политическия процес в страната върху стопанския и инвестиционния процес като цяло и върху възвръщаемостта на инвестициите. Степента на политически риск се свързва с вероятността за промени в неблагоприятна посока на водената от правителството вътрешна, външна и икономическа политика и като следствие от това с опасността от негативни промени в инвестиционния климат. 

Основните политически рискове са свързани с разпространеното неудовлетворение от извършените реформи в резултат на нереалистични очаквания или непоследователна правителствена политика в областта на борбата с престъпността, корупцията, реформите в правораздаването и здравеопазването. 

2.2.2.  Външна политика и общи тенденции 

Успехите на реформите в страната получиха признание и на 1 януари 2007 г. България стана пълноправен член на Европейския съюз. При приемането на страната Европейския съюз не упражни предпазните клаузи, заложени в договора за присъединяване, но България ще бъде наблюдавана от Европейската комисия по отношение изпълнението на поетите задължения в областта на правосъдието, използването на европейските фондове, безопасността на хранителните продукти и авиационната безопасност. Първият мониторингов доклад ще бъде представен в края на първото тримесечие на 2007 г., като евентуално неспазване на поетите ангажименти може да доведе до активирането на някои от предпазните клаузи.

2.3. Политика на Банката - емитент за оптимизиране на влиянието на рисковите фактори и управление на риска

Първа инвестиционна банка активно управлява рисковете, с цел постигане на оптимално съотношение между доходността от операциите и риска, който ги съпътства. 

Банката създава и поддържа кредитен портфейл, съобразно капиталовата база с цел постигане на оптимална доходност при ефективно управление на рисковете. 

Банката винаги спазва принципа за минималните загуби и се стреми към минимални рискови ограничения. ПИБ не поема високи или непремерени рискове, независимо от възможностите за увеличение на приходите от търговска дейност.

2.3.1. 
Обхват и организационна структура

2.3.1.1 Обхват и структура на политиката по управление на риска в Първа инвестиционна банка АД

В областта на управлението на риска, Банката емитент прилага политика, която  обхваща основните области на проявление на риска:

· Кредитен риск – вероятността кредитополучател или контрагент на банката да не изпълни поетите по договор задължения към банката, както и да спази определените в него условия и срокове;

· Ликвиден риск – вероятността от невъзможност за изплащане на задължения на банката поради времевото несъвпадение на входящите и изходящите потоци;

· Пазарен риск – вероятността от  възникване на загуба за банката в резултат от неблагоприятно изменение на валутните курсове, пазарните цени и лихвените проценти;

· Оперативен риск – вероятността от преки или косвени загуби поради неадекватно функциониране на вътрешните системи  и процеси за банката. 

2.3.1.2.  Организационна структура
Управителният съвет на ПИБ  носи обща отговорност за организацията на управлението на риска в Банката като цяло. Тази отговорност се разпределя както следва:

· Управителен съвет – определя степента на поемане на риск според стратегията за развитие на  Банката;

· Специализирани колективни органи, във връзка с дейността на Банката по управление на риска са:

· Съвет  по ликвидност - текущо управлява активите, пасивите и ликвидността на Банката. Той извършва системен анализ на лихвената и падежната структура на активите, пасивите и ликвидните показатели с цел оптимизирането им;

· Кредитен съвет - управлява поемания от Банката кредитен риск като се произнася по кредитни сделки съобразно предоставените му нива на компетентност;

· Кредитен  комитет - специализиран орган за наблюдение на кредитите с индикатори за влошаване. Членовете на Кредитния комитет са служители на Банката, които нямат пряко отношение към вземането на решения за отпускане на кредитни сделки. Той наблюдава и анализира обезценката (провизирането) на активите както общо (по портфейли), така и по конкретни, индивидуално значими експозиции;

· Изпълнителни директори – контролират процеса на одобрение и прилагане на адекватни политики и процедури в рамките на приетата стратегия за развитие на Банката;

· Дирекция “Управление на риска” – отговаря за рисковата и кредитната политика на Банката и за  цялостното управление на риска. Дирекцията е независима от търговските операции на Банката-емитент и носи отговорност за съгласуването и прилагането на политиката на Банката за управление на риска и методите за упражняване на контрол. 

В Банката емитент е изградена и действа система за независима постоянна отчетност по въпросите на риска. Регулярно се изготвят отчети за различните видове риск и се предоставят на БНБ, КФН, УС и НС на ПИБ, както и изпълнителното ръководство на Банката, два пъти годишно се изготвят финансови отчети, одитирани от независим одитор. 

Специализираната служба за вътрешен контрол /ССВК/ извършва регулярни проверки на всички дейности в Банката, като е с правата да докладва при констатирани съществени нередности пряко на Надзорния съвет. ССВК следи за изпълнението на действащите регулативни разпоредби и вътрешнобанкови изисквания  с цел  подпомагане на управителните органи при вземане на решения.

Дейността на Първа инвестиционна банка АД по отношение управлението на риска е съсредоточена в редица направления, които могат да бъдат обобщени и разделени на следните основни групи:

Рискови експозиции

Рисковите експозиции на Банката емитент включват шест етапа:


–
Възникване ( в резултат на искане на клиента за отпускане на кредит)


–
Анализ и структуриране на рисковата експозиция от Дирекция “Корпоративно банкиране”, дирекция “Кредитиране на малки и средни предприятия”, дирекция “Микрокредитиране” и дирекция “Банкиране на дребно”, съответно клоновете на ПИБ.


–
Потвърждаване на резултатите от анализа и одобрение на структурата на рисковата експозиция от компетентните в Банката органи/лица съгласно действащите органи на компетентност.


–
Документиране и усвояване на рисковата експозиция;


–
Управление и наблюдение на експозицията.


–
Формиране на провизии по рискови експозиции.

Целият процес на поеманe на рискови експозиции е от съществено значение за рисковия профил на Банката емитент. Съгласно принципа на двоен контрол, част от общата политика по управление на риска, процесът на поемане на рискови експозиции над 100 000 лева включва одобрението от две структури: Дирекцията по кредитиране/клона  и Дирекция Управление на риска/Изпълнителен директор, съответно Кредитния съвет, а кредитите надвишаващи 500 000 лева подлежат на одобрение от Управителния съвет на Банката. 

2.4. Рискове, свързани с инвестиция в облигации на ПИБ АД

Най-общо, основните рискове свързани с инвестиция в ипотечни облигации на банката са:

–
кредитен риск
–
валутен риск (за облигации деноминирани във валута различна от базовата валута на инвеститора)

–
лихвен риск (за облигации с фиксирана лихва)
–
ликвиден риск

Съгласно действащото в страната законодателство, ипотечните облигации са ценни книжа, които се издават от банките на основата на портфейлите им от кредити, обезпечени с една или повече първи по ред ипотеки в полза на банките върху недвижими имоти. Покритието на ипотечните облигации с ипотечни кредити на банката-емитент ги прави по-нискорискови.
III. Информация за емитента

1. Данни за емитента, историческа справка и развитие

1.1. Наименование на емитента и данни за изменения в наименованието

НАИМЕНОВАНИЕ:  „ПЪРВА ИНВЕСТИЦИОННА БАНКА“ АД (ПИБ)
Към момента на изготвянето на настоящия регистрационен документ не са извършвани промени в наименованието на емитента.

1.2. Номер и партида на вписване в търговския регистър, код по БУЛСТАТ и данъчен номер

Номер и партида на вписване в търговския регистър: ф.д. №18045/93г. на Софийски градски съд, вписано под партида №11941, том 163, регистър I, стр. 106.

Идентификационен код по БУЛСТАТ: 831094393
Данъчен номер: 1220026465

ПИБ АД е лицензиран инвестиционен посредник, съгласно решение на ДКЦК по протокол № 41/30.07.1997 г. 

ПИБ АД  е вписан в регистрите, водени от КФН, като емитент с Решение № 356-E от 28. 11. 2001, партида  № 05-1085.

1.3.  Дата на учредяване и срок на съществуване

Емитентът е учреден като акционерно дружество и това обстоятелство е вписано в търговския регистър съгласно съдебно решение от 10.08.1993 г.

Дружеството не е ограничено със срок или друго прекратително условие.

1.4. Държава, в която емитентът е учреден, седалище, адрес на управление, телефон (факс), електронен адрес (e-mail) и електронна страница в Интернет (web-site)

ДЪРЖАВА НА УЧРЕДЯВАНЕ: Република България

НАИМЕНОВАНИЕ: „ПЪРВА ИНВЕСТИЦИОННА БАНКА“ АД  (ПИБ)

СЕДАЛИЩЕ:  гр. София
АДРЕС НА УПРАВЛЕНИЕ: гр. София 1797,  бул ”Драган Цанков”  No. 37

АДРЕС НА ЦЕНТРАЛЕН ОФИС: гр. София 1797,  бул ”Драган Цанков”  No. 37

ТЕЛЕФОН: Тел.: (00359 -2) 8171 100 + вътрешен 
TЕЛЕФАКС: (00359 -2) 8171 654

TЕЛЕКС: 25085/86
SWIFT Код: FINVBGSF
ЕЛЕКТРОНЕН АДРЕС (е-mail): fib@fibank.bg , www.fibank.bg
1.5. Важни събития в развитието на емитента за последните три финансови години

През предходните три финансови години Банката не e билa обект на преобразуване или консолидиране.

Банката не е осъществявала прехвърляне или залог на търговското си предприятие.

За същия период ПИБ не е придобивала и не се е разпореждала с активи на значителна стойност извън обичайния ход на дейността си.

През предходните три финансови години срещу Банката или нейно дъщерно дружество не са завеждани искови молби за откриване на производство по несъстоятелност.

За последните три финансови години Банката е разширила продуктовата си гама със стандартни банкови услуги. 

Информация за други съществени събития от дейността на Емитента е предоставена в писма със следните номера:

Изх. № на КФН – Р-05-537 / 03.12.2003 г. за заличаване на емисия (първа) ипотечни облигации;

Вх. № РГ- 03-79/6 от 10.06.2004г. уведомление за участие на ПИБ АД с над 10% от капитала на ПЗБК АД и FIF B.V.;

Вх. № 10-05-1085/7 от 17.09.2004 г. уведомление за последваща емисия ипотечни облигации (трета);

Вх. № 10-05-1085/10 от 04. 11.2004 г. уведомление за промени в УС, нов изпълнителен директор;

Вх. № 10-05-1085/11 от 03.12.2004 г. уведомление за сключване на синдикиран заем;

Вх. № 10-05-1085/1 от 18.01.2005 г. уведомление за промени в УС.

Вх. № РГ-05-1085/2 - 02.02.2005 - уведомление за емитирани ипотечни облигации 

Вх. № РГ-05-1085/3 - 08.02.2005 - уведомление за промени в УС 

Вх. № РГ-05-1085/2 - 17.02.2005 - уведомление за допълнителна информация по емисията ипотечни облигации 

Вх. № РГ-05-1085/5 - 08.08.2005 - уведомление за емисия дългови книжа 

Вх. № РГ-05-1085/6 - 25.11.2005 - - уведомление за промени в устава; промени в УС; уведомление за регистрация на акциите на банката в ЦД

Вх. № РГ-05-1085/7 - 25.11.2005 -  уведомление за сключване на синдикиран заем;

Вх. № РГ-05-1085/8 - 19.12.2005 - уведомление за промяна в акционерната структура 

Вх. № РГ-05-1085/1 - 09.01.2006 – уведомление за промяна в УС

Вх. № РГ-05-1085/4 - 30.03.2006 - уведомление за емисия дългови книжа
Вх. № РГ-05-1085/5 - 31.03.2006 - уведомление за промяна в НС

Вх. № РГ-05-1085/7 - 26.10.2006 – уведомление за увеличение на капитала, промяна на адреса на управление, предмет на дейност

Вх. № РГ-05-1085/8 - 02.11.2006 - уведомление за сключване на синдикиран заем

Вх. № РГ-05-1085/1 – 03.01.2007г.. уведомление за увеличение на капитала

Вх. № РГ-05-1085/2 - 05.02.2007 - уведомление за промени в УС 

Вх. № РГ-05-1085/3 - 12.02.2007 - уведомление за сключване на заем

Вх. № РГ -05-1085/4 - 15.02.2007 - уведомление за промяна в акционерната структура
1.6. Информация за събития, свързани с платежоспособността на емитента 

Поради естеството на дейността си като банка емитентът привлича заемни средства и отпуска кредити. През 2006 г. Банката обслужва напълно и в срок всички свои поети финансови задължения и бе напълно платежоспособна.

До този момент Банката е издала три емисии ипотечни облигации. Първата емисия ипотечни облигации падежира на 25 октомври 2003 г. и бе напълно изплатена от емитента. Плащанията по емисиите се изършват напълно и в срок. Към 2006г., ПИБ има задължения по две емисии ипотечни облигации: 5 000 хил.евро платими 2008г. и 10 000 хил. евро платими 2009г.

Към 31.12.2006г., ПИБ има задължения по издадени облигации и други ценни книжа в размер на 457 330 хил.лв., по потвърдени акредитиви 1 634 хил.лв., по споразумения за обратно изкупуване 225 366 хил.лв, синдикирани заеми 362 758 хил.лв, други срочни задължения 76 130 хил.лв. или общо 1 123 218 хил.лв. на консолидирана база и 332 738 хил .лв. на неконсолидирана база ( през 2005г. 1 045 002 хил.лв. на консолидирана база).

2. Преглед на направените инвестиции
2.1. Oписание на инвестициите, включително на техния размер, на основните капиталови разходи на емитента и дялово участие в други дружества от началото на последните 3 финансови години до датата на регистрационния документ

Основните капиталови разходи и инвестиции направени от Банката са пряко свързани с основната й дейност  и са преобладаващо в компютърна техника, банкомати и ценни книжа. Тяхното разпределение по години (на неконсолидирана база) е показано в следната таблица:

	в хил.лева
	31.12.2006
	31.12.2005
	31.12.2004 

	ОБЩО
	75 997
	105 410
	38 442

	Компютри и банкомати
	5 776
	7 538
	10 033

	Сгради
	-
	-
	366

	Финансови активи държани до падеж
	70 221
	97 972
	27 899


Данните на консолидирана и на неконсолидирана база към указаните дати са еднакви.

Пълната информация относно притежаваните имоти от Банката-емитент и датите на придобиването им  е показана в таблицата в раздел V, точка 2 “Имущество, производствени единици и оборудване на емитента”.

Дружества, в които Емитентът има дялово участие над 5%
	Дружество
	Регистриран акционерен капитал
	Дял от основния капитал

	First Investment Finance B.V.
	18 000 евро
	100%

	Дайнърс Клуб България АД
	2 745 000 лева
	80%


(a)  „First Investment Finance B.V.“
През април 2003 Банката създава предприятие със специална инвестиционна цел – First Investment Finance B.V., регистрирано в Холандия. Това предприятие е създадено с ясно дефинирана цел да служи за издаване на облигации, гарантирани от Банката. Регистрираният акционерен капитал на First Investment Finance B.V. е 18 000 евро и е 100 % собственост на Банката. В резултат на това Банката консолидира своите инвестиции в предприятието.

(б) “Дайнърс Клуб България АД”

През май 2005 г. ПИБ придобива 80% от основния капитал на „Дайнърс Клуб България АД“ и следователно консолидира инвестицията в тази компания. Акционерният капитал на компанията е 2 745 000 лева. Компанията е основана през 1996 като франчайз и агент за обработка на Дайнърс Клуб Интернешънъл.
(в) “Първа инвестиционна банка – Албания”
През април 2006 г. Банката придоби 99.9998% от капитала на First Investment Bank – Albania Sh.a. при нейното учредяване. Основният капитал на дружеството е 1 млрд. албански леки, от които 2,050 хил. евро (приблизително 250 млн. албански леки) вече са внесени. До края на юли 2007 година се очаква акционерите на First Investment Bank – Albania Sh.a. да внесат останалата част от акционерния капитал - до 1 млрд. албански леки, което е условие за издаване на постоянен банков лиценз от Централната банка на Албания.
През изминалата година ПИБ продаде своя дял от 50 на сто от правото на глас в Първа застрахователна брокерска къща АД.

3. Преглед на дейността и постигнати резултати 

3.1. Основна информация за развитието на банката през последните три финансови години 

3.1.1. Предмет на дейност и основни сфери на дейност на Емитента
Предметът на дейност на Банката е: публично привличане на влогове или други възстановими средства и предоставяне на кредити или друго финансиране за своя сметка и на собствен риск. Емитентът е лицензирана банкова институция и извършва своята дейност въз основа на лиценз за извършване на банкова дейност (подадено заявление за актуализиране на лиценза) в съответствие със Закона за кредитните институции (ЗКИ), в сила от 01.01.2007г., обхващащ всички банкови дейности по чл. 2, ал.1, ал.2 и ал.3. Банката може да извършва по занятие други търговски сделки съгласно чл.2, ал.4 от ЗКИ, когато това е необходимо във връзка с осъществяването на нейната дейност  или в процеса на събиране на вземанията си по предоставените кредити. 

Първа инвестиционна банка започва дейността си като корпоративна банка, предлагаща услуги на корпоративни клиенти, които включват големи фирми, малки и средни предприятия. Услугите на Банката включват кредити за оборотни средства, овърдрафти, акредитиви, банкови гаранции и други кредитни улеснения. 

През 1997 г. ЕБВР става акционер, закупувайки новоиздадени акции от Първа инвестиционна банка - първата подобна инвестиция, направена от ЕБВР в българска банка. През 1997г. ПИБ е първата банка в страната, на която Eurocard/Mastercard, Cirrus/Maestro и Eurocheque предоставят лиценз  за международните си търговски марки.

От 1998 г. Банката започва да отпуска ипотечни кредити за закупуване на жилище, потребителски заеми, овърдрафти за физически лица, банкови дебитни и кредитни карти.
През 2001г., ПИБ стартира първия Виртуален банков клон в България, даващ възможност за работа през интернет.

През 2005г. ПИБ придобива 80% от капитала на Дайнърс клуб България АД и емитира облигации с номинал €200 млн. на Люксембургската борса. ПИБ е и първата българска банка, емитирала безсрочни подчинени облигации.
Към 31 декември 2006г. общата сума на активите възлиза на 3 155 милиона лева (неконсолидирана база) в сравнение с 2 523 милиона лева към декември 2005 г.
Към 31 декември 2006г., ПИБ има общо 106 клона и офиса: централа, 103 клона и офиса, покриващи територията на страната, два клона в чужбина – в Кипър и Тирана и един офис в Дуръс (Албания). 
По-важни услуги реализирани на пазара през последните три финансови години:

През април 2004г. се създава нова дирекция в структурата на ПИБ - „Кредитиране на малки и средни предприятия“ с цел специализирано обслужване, включително кредитиране, на клиентите от този сегмент.

През ноември същата година, ПИБ предложи на своите клиенти ипотечен кредит без погасителен план за първите пет години и срок до 20 години. Този продукт бе отличен с награда „Финансов продукт на година​та“ в категория „Кредити“ на третото изложе​ние „Банки, инвести​​ции, пари“. 

Банката въведе нова интерактивна телефонна услуга (IVR), даваща възможност на клиентите да получават по телефона информа​ция за наличностите по сметките си.

През 2005г. Банката започва да предлага нови специализирани кредитни продукти за земеделските стопани – за закупуване на нова селскостопанска техника и на земеделска земя.

През същата година ПИБ разработва и лансира на пазара нови, специализирани депозитни продукти като “Малечко палечко” и “Златни години”, предназначени за разнообразни целеви групи от физически лица.

През 2005г. се съдаде ново звено “Микрокредитиране” за специализирано обслужване на микро-фирми и клиенти със стратиращ бизнес.

През 2006г. стартира издаването на Международни бизнес кредитни карти без гаранционен депозит (Mastercard и VISA). 

През декември 2006г., ПИБ удовлетворява исканията на своите клиенти и започва издаването на спестовни книжки: безсрочни спестовни влогове и детски спестовен влог.

3.1.2. Продуктова организация и пазарен дял на Първа Инвестиционна Банка АД 
Предоставянето на инвестиционни, средносрочни и дългосрочни заеми на корпоративни клиенти  представлява основна дейност на Банката.

Корпоративно банкиране: ПИБ се стреми да консолидира и засили своите позиции в страната сред корпоративните клиенти, като акцентът остава върху малките и средните предприятия, като същевременно диверсифицира своите експозиции към голям брой сектори от икономиката. ПИБ също така се стреми да разшири обхвата от продукти, предназначени за корпоративни клиенти, като предлага пакети услуги, предназначени да посрещнат всички нужди на корпоративните клиенти.

Банкиране на дребно: ПИБ се стреми да развие своите позиции в банкирането на дребно и планира да разшири кредитните си операции за тази група клиенти, да развие операциите с кредитни и дебитни карти и интернет банкирането, както и е въвела услугата на персоналното банкиране.

Международни операции: Първа инвестиционна банка е сред водещите банки в България в областта на международните разплащания и търговското финансиране. Банката изпълнява преводи в около 60 чуждестранни валути и плащания с документарни акредитиви и инкаса, гаранционни акредитиви и банкови гаранции.

В края на 2006 г. кредитните линии за потвърждаване на акредитиви и гаранции без парично обезпечение, отпуснати от над 40 първокласни банки по целия свят достигнаха около €100 млн. Банката има мрежа от над 500 кореспондента.

Пазарна позиция към  31.12.2006
	Сред водещите банки в международните разплащания и търговското финансиране

	Сред водещите банки в картовия бизнес 

	Второ място по брой на инсталираните АТМ терминали

	Трето място по брой ПОС терминали

	Трето място  по кредити на фирми

	Пето място по активи

	Пето място по ипотечни кредити на граждани

	Шесто място по депозити от фирми и граждани


Пазарен дял на ПИБ  към  31.12.2006
	13.0% (изпратени) и 13.2% (получени) от презграничните операции - финансови инструменти за търговско финансиране

	7.5% от банковите активи в България

	7.7% от кредитите на фирми и граждани

	4.7% от потребителските кредити

	6.7% от ипотечните кредити

	6.0% от депозитите на нефинансови институции и граждани

	14.7% от ATM терминалите

	14.0% от ПОС терминалите


Бележка: Пазарните позиции и дялове са определени въз основа на данни от БНБ, БОРИКА и SWIFT
3.1.3. Данни за конкурентноспособността на Емитента и основания за приетите твърдения

Банковият сектор е една от най-динамично развиващите се сфери в икономическия живот на страната и за това говори и непрекъснато растящата конкуренция в сферата на банковите и финансови услуги. През декември активите на банките достигнаха 42,195 млрд.лева, като спрямо декември 2005г. са се увеличили с 28.4 %. През годината най-голямо увеличение се наблюдава при депозираните средства от НФИ с 34.8% като след тях се нарежда нарастването на кредитния портфейл с 23.9%. През 2006г. най-значително абсолютно нарастване има при ипотечните кредити с 73.4%, докато потребителските кредити регистрират увеличение от 12% в сравнение със същия период 2005г. 

Собственият капитал на банковата система достига 4,389 млрд.лева, а акционерният капитал нараства до 1,502 млрд.лева. Към 31 декември 2006г., печалбата на банковата система е 807,6 млн.лв., което е увеличение с 38.2% спрямо 2005г.

ПИБ се нарежда на пето място по активи в банковия сектор в страната и на десето място по нетна печалба. През 2006г. възвращаемостта на капитала (след данъци на консолидирана база) е 19.23 %  и възвращаемостта на активите (след данъци) е 1.12% 

Постоянното нарастване на присъствието на чуждестранен капитал в банките, опериращи на българския пазар допринася и за по-бързото внедряване на нови продукти и услуги от страна на всички банки като цяло и увеличаване ефективността на сектора. ПИБ счита като свои основни конкуренти чуждестранните банки, които оперират на българския пазар, като е вероятно тази конкуренция да се увеличи с развитието на сектора. Финансовите резултати на „Първа Инвестиционна Банка“ АД през последните години показват, че дружеството се налага на пазара на финансови и банкови услуги като институция, предлагаща конкурентни продукти и качествено обслужване. 
Пазарната позиция на ПИБ е показана по-долу в таблиците и е определена към 31.12.2006 г. и 31.12.2005 г. на база статистиката, публикувана от БНБ. ПИБ е сравнена с основните си конкуренти банки в страната. 

Данните към 2005 г. са показани, за да може да бъде определен ръста на сектора като цяло и на Емитента.

Пазарна позиция на ПИБ по  размер на активите

	
	Банка
	2006
	Пазарен дял 
	2005 
	Банка

	
	
	
	 2006
	2005
	
	

	1
	ДСК
	6'060'414
	14.4%
	13.6%
	4'468'423
	ДСК

	2
	Булбанк
	4'209'525
	10.0%
	10.4%
	3'407'232
	Булбанк

	3
	ОББ
	3'960'705
	9.4%
	9.7%
	3'175'650
	ОББ

	4
	Райфайзен
	3'906'235
	9.3%
	8.6%
	2'822'793
	HVB – Биохим

	5
	ПИБ
	3'155'046
	7.5%
	8.5%
	2'806'953
	Райфайзен

	6
	HVB – Биохим
	2'914'560
	6.9%
	7.7%
	2'522'983
	FIBank

	7
	Пощенска банка
	2'870'185
	6.8%
	5.2%
	1'697'051
	Пощенска банка

	8
	Пиреос
	1'572'518
	3.7%
	3.6%
	1'180'132
	СИбанк

	9
	СИбанк
	1'378'530
	3.3%
	3.3%
	1'084'894
	SG Експресбанк

	10
	SG Експресбанк
	1'249'442
	3.0%
	0.0%
	 
	Пиреос

	 
	Банков сектор
	42'194'864
	
	
	32'850'884
	Банков сектор


Източник: БНБ, „Търговските банки в България“, тримесечен бюлетин, декември 2006 и декември 2005. Данните са по предварителни отчети на банките към 2006 г. и са възможни разлики от окончателните данни. Сумата на активите на ПИБ след одит възлиза на 3,154,985 хиляди лева (на неконсолидирана основа).

Ръст на сектора 28.44%   Ръст на ПИБ: 25.05%(несонсолидирана)

Пазарна позиция на ПИБ по  нетна печалба
	
	Банка
	2006
	Пазарен дял 
	2005 
	Банка

	
	
	
	 Dec'06
	Dec'05
	
	

	1
	ДСК
	186'691
	23.1%
	21.0%
	122'537
	ДСК

	2
	ОББ
	142'608
	17.7%
	16.2%
	94'517
	Булбанк

	3
	Булбанк
	77'390
	9.6%
	16.1%
	93'864
	ОББ

	4
	Райфайзенбанк
	67'636
	8.4%
	7.8%
	45'594
	Райфайзенбанк

	5
	Пощенска банка 
	43'193
	5.3%
	5.8%
	33'761
	СИбанк

	6
	HVB - Биохим
	42'912
	5.3%
	4.5%
	26'060
	SG Експресбанк

	7
	SG Експесбанк
	40'494
	5.0%
	4.1%
	24'097
	БАКБ

	8
	БАКБ
	33'678
	4.2%
	3.6%
	21'018
	ПИБ

	9
	СИбанк
	29'978
	3.7%
	3.1%
	18'120
	HVB - Биохим

	10
	ПИБ
	28'747
	3.6%
	2.4%
	14'231
	Пощенска банка 

	
	Банков сектор
	807'590
	
	
	584'235
	Банков сектор


Източник: БНБ, „Търговските банки в България“, тримесечен бюлетин, декември 2006  декември 2005 Данните са по предварителни отчети на банките към 2006г. и са възможни разлики от окончателните данни. Нетната печалба на ПИБ след одит възлиза на 28,738 хиляди лева (на неконсолидирана основа).

Ръст на сектора:  38.2%    Ръст на ПИБ:  36.8%

Пазарна позиция на ПИБ по  размер на кредитния портфейл     

	
	Банка
	2006
	Пазарен дял
	2005 
	Банка

	
	
	
	 2006
	2005
	
	

	1
	ДСК
	3'536'429
	15.5%
	16.3%
	2'990'620
	ДСК

	2
	ОББ
	2'748'680
	12.1%
	11.2%
	2'057'724
	ОББ

	3
	Булбанк
	2'022'996
	8.9%
	8.9%
	1'641'014
	Булбанк

	4
	ПИБ
	1'754'577
	7.7%
	7.5%
	1'370'166
	ПИБ

	5
	HVB - Биохим
	1'715'225
	7.5%
	8.6%
	1'576'859
	HVB - Биохим

	6
	Пощенска банка
	1'627'668
	7.1%
	6.6%
	1'207'926
	Пощенска банка

	7
	Райфайзенбанк
	1'608'451
	7.1%
	7.7%
	1'406'701
	Райфайзенбанк

	8
	Пиреос
	1'073'834
	4.7%
	0.0%
	 
	Пиреос

	9
	SG Експресбанк
	886'862
	3.9%
	3.8%
	697'637
	SG Експресбанк

	10
	СИбанк
	611'325
	2.7%
	2.0%
	362'103
	СИбанк

	 
	Банков сектор
	22'770'569
	
	
	18'379'092
	Банков сектор


Източник: БНБ, „Търговските банки в България“, тримесечен бюлетин, декември 2006 и декември 2005. Данните са по предварителни отчети на банките към 2006 г. и са възможни разлики от окончателните данни. Кредитният портфейл на ПИБ след одит възлиза на 1 754 576 хиляди лева на неконсолидирана база .

Ръст на сектора: 23.89%   Ръст на ПИБ: 28.06%
Пазарна позиция на ПИБ по  размер на депозитите на НФИ
	
	Банка
	2006
	Пазарен дял 
	2005 
	Банка

	
	
	
	 2006
	2005
	
	

	1
	ДСК
	3'987'603
	14.47%
	16.26%
	3'324'764
	ДСК

	2
	Булбанк
	3'198'423
	11.61%
	12.48%
	2'551'852
	Булбанк

	3
	ОББ
	2'625'009
	9.52%
	10.40%
	2'126'430
	ОББ

	4
	Райфайзенбанк
	2'256'184
	8.19%
	7.64%
	1'562'781
	Райфайзенбанк

	5
	Пощенска банка
	2'214'228
	8.03%
	5.92%
	1'211'098
	HVB - Биохим

	6
	ПИБ
	1'663'694
	6.04%
	5.76%
	1'177'067
	ПИБ

	7
	HVB - Биохим
	1'477'305
	5.36%
	4.82%
	985'790
	Пощенска банка

	8
	СИбанк
	993'564
	3.61%
	4.11%
	839'767
	СИбанк

	9
	ЦКБ
	902'270
	3.27%
	3.74%
	764'432
	SG Експрес

	10
	SG Експрес
	899'180
	3.26%
	3.11%
	635'531
	ЦКБ

	
	Банков сектор
	27'560'011
	
	
	20'446'133
	Банков сектор


Източник: БНБ, „Търговските банки в България“, тримесечен бюлетин, декември 2006  и декември 2005. Данните са по предварителни отчети на банките към 2006 г. и са възможни разлики от окончателните данни. Депозитите на НФИ и други клиенти в ПИБ след одит възлизат на 1663 828 хиляди лева на неконсолидирана база.

Ръст на сектора: 34.79%   Ръст на ПИБ: 41.34%
3.1.4. Основни категории банкови продукти и услуги реализирани на пазара през последните 3 финансови години и постигнати резултати от дейността

През последните три години Първа инвестиционна банка се развива с бързи темпове и постига стабилен растеж. През 2006 г. година печалбата преди данъци достига 33 097хил. лева  (по международните счетоводни стандарти). Печалбата за 2005 г. е 24 994 хил. лева (по МСС), тоест реализиран растеж от 32.42%.

Възвращаемостта на капитала (след данъци на консолидирана база) през 2006 г. е 19.23 % спрямо 17.63% за 2005 г. (2004: 18.04%). Възвращаемостта на активите (след данъци) е 1.12% през 2006 г. (2005: 1.03; 2004: 1.54%).

3.1.4.1. Приходи от лихви
Приходи от лихви на Първа инвестиционна банка АД ​- на неконсолидирана основа

	В хил.лева
	2006
	Промяна*
	2005
	Промяна*
	2004

	
	
	%
	
	%
	

	Лихвени приходи
	194 367
	21.32%
	160 211
	50.9%
	106 157

	Лихвени разходи
	-110 206
	14.96%
	-95 861
	104.6%
	-46 853

	Нетен приход от лихви
	84 161
	30.79%
	64 350
	8.5%
	59 304


 *Спрямо предходния  период
Приходи от лихви на Първа инвестиционна банка АД - на консолидирана основа

	В хил.лева
	2006
	Промяна*
	2005
	Промяна*
	2004

	
	
	%
	
	%
	

	Лихвени приходи
	194 442
	21.33%
	160 265
	50.95%
	106 169

	Лихвени разходи
	-109 140
	15.15%
	-94 782
	104.1%
	-46 428

	Нетен приход от лихви
	85 302
	30.27%
	65 483
	9.61%
	59 741


*Спрямо предходния  период
През 2006 г. нетният приход от лихви (на консолидирана база) нараства с 19 819 хил. лева спрямо предходната година.
Общите приходи от лихви (на консолидирана база), включващи лихви от кредити нарастват с 21.33 % спрямо 2005 г. 
 3.1.4.2. Нелихвени приходи

Нетните нелихвени приходи (на консолидирана основа) са 46 890 хил. лева за 2006 г. – с 31.69% по-високи спрямо 2005 г.
	Нелихвени приходи на ПИБ АД 

	 в хил.лв.
	2006
 Консолидирана основа.
	2006 Неконсолидирана основа.

	Приходи от такси и комисиони
	44 804
	44 121

	Разходи от такси и комисиони
	-5 980
	-5 901

	Нетен доход от такси и комисиони
	38 824
	38 220

	Нетни приходи от търговски операции
	8 066
	8 053

	Общо нелихвени приходи
	46 890
	46 273


3.1.4.3. Административни разходи

Изменението на разходите следва тенденцията на растеж на ПИБ, като разходите също бележат нарастване. Административните разходи включват разходи за амортизации, за персонал (вкл. заплати, социални и здравни застраховки, вноски във фонд “Професионална квалификация и безработица”) и административни, маркетингови и други разходи. Разпределението на разходите е дадено в таблиците по-долу.
Административни разходи на Първа инвестиционна банка АД

на неконсолидирана основа
	в хил. лв.
	2006
	2005
	2004

	Административните разходи включват:
	
	
	

	   - Разходи за персонал
	23,213
	17,660
	11,400

	   - Амортизация
	9,075
	6,567
	5,600

	   - Административни, маркетинг и други разходи
	49,097
	38,645
	35,815

	Административни разходи
	81,385
	62,872
	52,815


Административни разходи на Първа инвестиционна банка АД

на консолидирана основа
	в хил. лв.
	2006
	2005
	2004

	Административните разходи включват:

	
	
	

	   - Разходи за персонал
	23 ,484
	17,820 
	11,400

	   - Амортизация
	9,118
	6,579
	5,600

	   - Административни, маркетинг и други разходи
	50,118
	39,450
	36,145

	Общо административни разходи
	82,720
	63,849
	53,145


През 2006 г. общата сума на административните разходи разходи достига 82 720 хил.лв. (на консолиди​ра​на основа) или с 29.56% повече спрямо 2005 г. Главните причини за това нарастване са разрастването на клоновата мрежа на ПИБ, а оттам и на разходите за персонал, за наем на помещения и изпълнението на стратегията на Емитента за разработване на нови банкови услуги и привличането на нови  клиенти.

 3.1.4.4. Активи на банката

Към края на 2006 г. активите на ПИБ нарастват до 3 148 милиона лева – увеличение с 24.9% спрямо 2005 г. Корпоративният кредитният потфейл (на консолидирана база) се увеличава с 371 682 хил.лева (28%), което нарежда Банката на четвърто място на кредитния пазар към 31.12.2006г. с пазарен дял от 7.7% (2005: 7.5%).

През 2006 г. ПИБ продължи да развива кредитирането както на корпоративни клиенти, така и на физически лица. Кредитният портфейл на Банката емитент към края на 2006 г. представлява 54% от общата сума на активите на ПИБ в сравнение с 53% за 2005 г. Кредитите за физически лица отчитат значителен ръст през изтеклата година. Кредитният портфейл на физически лица представлява 25.9% от целия портфейл на Банката към края на декември 2006 г., докато към края на 2005 г. той е бил 20.5%.

3.1.4.5. Депозити 

Един от основните източници за финансиране на Банката-емитент представляват депозитите от страна на частни корпоративни клиенти, държавни и финансови институции и физически лица. Към 31.12.2006 г. общата стойност на междубанковите и клиентски депозити в ПИБ възлиза 1 702 633 хил. лева или 57.1% от общата сума на пасивите. Привлечените средства от физически лица нарастват с 38.7% или с 282,719 хил. лева в сравнение с 2005 г.

Депозити в Първа инвестиционна банка АД 

	в хил.лева
	2006

неконсол.
	2006

консол.
	Промяна
	2005


	2004

	
	
	
	%
	
	

	Финансови институции
	
	
	
	
	

	Левове
	20 353
	20 461
	-22.17
	26 288
	6 411

	Друга валута
	815 736
	22 659
	44.56
	15 675
	21 665

	Общо 
	836 089
	43 120
	2.75
	41 964
	28 086

	Корпоративни клиенти
	
	
	
	
	 

	Левове
	349 527
	348 592
	68.08
	207 393
	180 821

	Друга валута
	301 182
	297 200
	19.213
	249 299
	185 290

	Общо
	650 709
	645 792
	44.57
	446 691
	366 111

	Физически лица
	
	
	
	
	 

	Левове
	419 255
	419 857
	39.22
	301 583
	195 821

	Друга валута
	593 864 
	593 864
	38.29
	429 419
	287 651

	Общо
	1 013 119
	1 013 721
	38.68
	731 002
	483 472

	Други
	
	
	
	
	 

	ОБЩО
	2 499 917
	1 702 633
	39.60
	1 219 657
	877 669


3.1.4.6. Кредити

Към декември 2006 г. кредитният портфейл на Банката бе на стойност 1 754 981 млн. лева (преди обезценка) отбелязвайки значителния растеж от 28% спрямо 2005 г., като най-голямо увеличение има в секторите производство, строителство  и при частните лица, в т.ч. потребителските и ипотечни кредити за населението.

Кредитен портфейл на ПИБ АД на консолидирана основа

	в хил. лева
	2006
	2005
	2004

	Отрасъл 

	Търговия
	298 586
	250 266
	269 995

	Услуги
	128 129
	107 984
	42 366

	Комуникации
	5 646
	863
	38

	Производство
	460 032
	381 447
	264 659

	Туризъм
	119 488
	145 017
	114 618

	Транспорт
	47 870
	87 493
	64 677

	Селско стопанство
	62 760
	39 690
	26 227

	Строителство
	160 910
	59 849
	20 585

	Финанси
	1 620
	6 804
	18 151

	Частни лица
	453 881
	281 595
	168 268

	Други
	16 059
	9 882
	18 270

	Общо
	1 754 981
	1 370 890
	1 007 854


През 2006 г. кредитите на физически лица отчитат значителен ръст от   61.2% сравнение с предходната година. От 281 595 хил. лева те нарастват на 453 881 хил. лева. Кредитният портфейл на физически лица представлява 25.9% от целия кредитен портфейл (преди обезценка) на Банката към 31.12.2006 г., докато през 2005 г. той е бил 20.5% % (2004: 16.7 %). 

Като срочност се увеличават кредитите със срок между 1 и 5 години и над 5 години. Това е резултат от повишената конкуренция на пазара и увеличеното търсене на инвестиционни кредити. 

3.1.4.7. Информация относно значими фактори, включително необичайни и редки събития или нови разработки, които съществено се отразяват върху приходите от основна дейност на емитента 
Първа инвестиционна банка АД акцентира върху развитието на банкирането на дребно.

Наблюдава се трайна тенденция към увеличение на продуктите на банката за физически лица, най вече кредити и депозити. 

Кредити на физически лица на консолидирана основа                     % от общо кредити                                                  

	в хил.лева
	2006
	%
	2005
	%
	2004
	%

	Ипотечни кредити (физ.лица)
	234 742
	13.4
	136 727
	10
	65 059
	6.5

	Потребителски  (физ.лица)
	219 139
	12.5
	144 868
	10.6
	103 209
	10.2

	ОБЩО кредитен портфейл 
	1 754 981
	100
	1 370 890
	100
	1 007 854
	100


Степен на отражение върху приходите
	в хил.лева
	2006
	2005
	2004

	Предоставени кредити (физически лица)
	  453 881
	281 595
	168 268

	Приходи от лихви и аналогични приходи по вземания от граждани и домакинства
	37 185
	24 576
	13 056


Банката продължава да разширява и депозитната база на физическите лица като се стреми да поддържа дела й да не пада под 50% от общата сума на депозитите от нефинансови институции. През 2006г. депозитите от физически лица нарастнаха с 38.7% в сравнение с края на предходната година (2005/2004: 38.6%).

Депозити на физически лица и домакинства 
на консолидирана основа  % от общо депозити                              
	в хил.лева
	2006
	%
	2005
	%
	2004
	%

	Платими при поискване
	347 496
	20.9
	269 191
	22.9
	190,264
	22.4

	Срочни депозити
	666 225
	40.1
	461 811
	39.2
	293,208
	34.5

	ОБЩО депозити от нефи​нан​сови институции
	1 659 513
	100
	1 177 693
	100
	849,583
	100


Банката-емитент отделя значително внимание и на разширяването на картовия бизнес.

До 31 декември 2006 г. общият брой издадени банкови карти възлиза на над 465 500, като броят им нараства с 19.4% спрямо края на 2005 г. Банката е инсталирала  537 банкомата  и са монтирани 3 257 ПОС терминала при 1 913 търговци (1 429ПОС-терминала към края на 2005 при 821 търговци). Банката има за цел да стане втория най-голям доставчик на картови разплащания и банкомати в страната през следващите две години.

3.1.4.8. Съществени изменения в приходите от основна дейност и посочване на степента, в която те са резултат от изменение в цените или обема на стоките или услугите, предлагани от емитента или от въвеждането на нови стоки или услуги

	в хил. лв.*
	2006
	2005
	2004

	Приходи от лихви и аналогични приходи
	194 367
	160 211
	106 157

	   - Вземания от банки и други финансови институции
	4 465
	5 139
	5 422

	   - Вземания от граждани и домакинства
	37 077
	24 576
	13 056

	   - Вземания от корпоративни клиенти
	132 821
	118 327
	84 011

	   - Финансови инструменти за търгуване
	20 004
	12 169
	3 668

	
	
	
	

	Приходи от такси и комисиони
	44 121
	28 481
	18 086

	   - Акредитиви и гаранции
	10 656
	8 313
	5 509

	   - Парични трансфери 
	12 325
	9 701
	7 959

	   - Карти
	10 487
	6 888
	3 471

	   - Други
	10 653
	3 579
	1 147


*данните са на неконсолидирана база, данните за приходи от лихви и приходи от такси и комисиони на консолидирана основа са дадени в отчета за приходи и разходи на страница 14 от Регистрационния документ 

Основен фактор за нарастване на приходите от основна дейност на банката са нарасналите приходи от лихви по вземания от корпоративни клиенти и аналогични приходи. Нарастването на тези приходи е свързано главно с ръста на вземанията от корпоративни клиенти, които към 31 декември 2006 г. достигат 1 302 549 хил. лв. (1 089 083  хил.лв. към края на 2005 г.; 839 586 хил. лв. към края на 2004 г.) (във вземанията от корпоративни клиенти се включват такива от фирми от частния и публичния сектор-големи корпоративни клиенти, малки и средни предприятия и микропредприятия). През 2006 г. приходите от лихви и аналогичните им приходи по вземания от корпоративни клиенти са нараснали спрямо 2005 г. с  12.2% (2005/2004: 40.8%), а нарастването на вземанията от корпоративни клиенти към края на 2006 г. спрямо края на 2005 г. е 19.6% (2005/2004: 29.7% ). През 2006 г. приходите от лихви и аналогичните приходи по вземания от граждани и домакинства нарастват с 50.9% спрямо 2005 г., като възлизат на  37 077 хил. лв. В същото време вземанията от граждани са нараснали с 60.8% и към 31 декември 2006 г. възлизат на 452 027 хил. .лв.

	Приходи от банкови операции* 

	 в хил.лева
	Ръст %

2006-2005
	2006
	2005
	2004

	Нетен лихвен приход
	30.8
	84 161
	64 350
	59 304

	Нетен доход от такси и комисиони
	73.6
	38 220
	22 010
	15 388

	Нетни приходи от търговски операции
	-39.5
	8 053
	  13 318
	7 046

	Общо
	30.9
	130 434
	99 678
	81 738


*данните са на неконсолидирана база, данните на консолидирана база са видни в отчета за приходи и разходи на страница 14 от Регистрационния документ

За 2006 г. общите приходи от банкови операции възлизат на  130 434 хил. лева и бележат ръст от 30.9% спрямо 2005 г. По-голямата част от приходите на банката продължават да бъдат основно от лихви. Нетният приход от лихви възлиза на 84 161 хиляди лева и бележи ръст от 30.8% в сравнение с 2005 г.

Нетните приходи от такси и комисиони възлизат на 38 220 хиляди лева и бележат ръст от 73.7%. Приходите от търговски операции възлизат на 8 053 хиляди лева при 13 318 хил. лева през предходната година и бележат намаление от 39.5%.

3.1.4.9. Влияние на инфлацията и промените във валутния курс върху дейността на банката и постигнатите от нея резултати

С оглед относително стабилното ниво на инфлацията и политиката на Емитента да поддържа разумни и ограничени рискове на финансовите пазари, може да се твърди, че инфлацията и промените във валутните курсове не оказват съществено влияние върху дейността на Банката и постигнатите от нея резултати.

3.1.4.10. Човешки ресурси 

В края на декемри 2006 г. броят на служителите на Банката емитент достигна 1 586 в сравнение с края на 2005 г. – 1 252(2004: 986). Банката провежда непрекъснато професионално обучение на своите кадри, инвестирайки средства за квалификация на своите служители. Към 31.12.2006 г. съотношението „активи спрямо численост на персонала“ на ПИБ е 1 985 хил.лв. на човек. През изтеклата 2006 г. разходите за обучение са в размер на 119 хил.лв. или нарастване с 6,3% спрямо 2005 г. (112 хил.лв.) и с повече от 45% спрямо 2004 (82 хил.лв.).

Броят на заетия персонал в ПИБ се поддържа, респ. изменя, в съответствие с икономическата активност и резултати на Банката-емитент, а образователната структура е съобразена и отговаря на характера на дейността на дружеството и е в съответствие с организационната структура. Стратегията за развитие на персонала на ПИБ остава насочена и в бъдеще към подбор на персонал с по-висока квалификация и повишаване квалификацията на съществуващия такъв.

3.1.4.11. Изследователска и информационна дейност на ПИБ
Първа инвестиционна банка АД води последователна политика на инвестиции в областта на компютърните и комуникационни технологии. ПИБ е първата банка , която предлага на пазара услугата “in house banking”. 
През 2006 г. ПИБ обнови своя интернет клон в резултат на което бързината и капацитета му значително нараснаха и се създаде възможност клиентите да откриват свои сметки и в останалите клонове на банката. Броят на регистрираните клиенти нарасна със 121% до над 20 хиляди. Броят на регистрираните сметки за операции през интернет надхвърли 40 300, което съответства на 5.9% от всички сметки. През клона са инициирани 30.0% от всички преводи в левове и 29.8% от преводите в чуждестранна валута.

Банката е създала централизирана база данни на ORACLE 91 RAC версия, която представлява усъвършенстване на съществуващата информационна система за съхранение и обработка на данните на Банката.

С въвеждането и развитието на информационните технологии в дейността си дружеството продължава да  разработва нови дистрибуционни канали и мрежи, подготвена за бъдещите очаквани промени в инфраструктурата на банковия бизнес. 

ПИБ изгради и пусна в действие собствен кол център за обслужване на клиенти. Кол центърът предоставя информация за предлаганите от банката продукти и услуги, месторазположение и работно време на клонове на банката в страната и чужбина, действащи АТМ и ПОС устройствата на банката в страната, информация за актуални валутни курсове,  валидност на банкови карти. 

През 2007 г. ПИБ ще продължи да развива дейността на кол центъра в посока на разширяване на информацията, която клиентите могат да получават и приемане на нареждания за банкови операции по телефона.
През 2006г. продължи работата по внедряването на основна банкова информационна система i-Flex FlexCube. Новата информационна система ще посрещне бързо нарастващите бизнес обем и изисквания за качество и бързина на клиентското обслужване.

В контекста на новото споразумение за капитала (Basel II), ПИБ подготвя внедряването на модула i-Flex Reveleus. Въвеждането му ще даде възможност за подобряване на управлението на кредитните, пазарните и операционните рискове и ще ускори и улесни подготовката на управленските, финансово-счетоводните и регулаторните отчети. 

През 2006 г. банката подготви внедряването на нова картова информационна система, която позволява обработването посрещането на бързонарастващия брой банкови карти. Системата позволява издаването на кредитни и дебитни карти, charge-карти, кобрандирани карти и др. Системата поддържа и издаването на карти с EMV2 чип, каквито банката издава от края на 2006 г., с което ще се подобри сигурността на разплащанията с картите на банката.

Банката ще продължава да отделя серизно внимание и ресурси за усъвършенстване на информационната си система в съответствие със съвременните технологии и организация на работа. 

3.1.4.12. Търговско финансиране
Първа инвестиционна банка АД предлага извършване на форфетиране при изгодни условия, чрез сконтиране на бъдещи вземания по местни и външнотърговски сделки. ПИБ издава акредитиви и банкови гаранции, извършва документарно инкасиране, прехвърля и сконтира вземания по акредитиви. Банката има договорени с повече от 40 международни банки кредитни улеснения за потвърждаване на акредитиви и банкови гаранции. Сумите по сключени споразумения за издаване на гаранции и акредитиви са представени в таблицата по-долу.

	в хил. лв.
	2006
	2005
	2004

	Банкови гаранции
	
	
	

	- в левове
	136 458
	101 052
	30 649

	- в чуждестранна валута
	108 092
	54 439
	45 465

	Общо гаранции
	244 550
	155 491
	76 114

	Неизползвани кредитни линии
	211 228
	140 474
	35 349

	Запис на заповед
	17 097
	39 602
	10 134

	Акредитиви в чуждестранна валута
	313 722
	116 461
	42 445

	ОБЩО
	786 597
	452 028
	164 042


Данните на консолидирана и на неконсолидирана основа към указаните дати са еднакви.

Размерът на обезпеченията по издадените гаранции и акредитиви е 100%. Тези ангажименти и потенциални задължения носят задбалансов кредитен риск.

3.1.4.13 Злато
Първа инвестиционна банка бе първата банка в страната, която през 2001 година започна продажбата на злато, като единствен директен вносител.  Днес Банката отчита много добри резултати от тази дейност – през 2006 г. нетните приходи възлизат на 539 хил.лева спрямо 322 хил. лева през 2005 г. (2004 –202 хил.лева.) 

3.1.5. Ликвидност и капиталови ресурси
3.1.5.1. Вътрешни и външни източници на ликвидност за последните 3 финансови години. Значителни неизползвани източници на ликвидност
· Описание на вътрешните и външните източници на ликвидност за последните три финансови години и към 31 декември 2006г. Оценка на източниците и количествата парични потоци

Вътрешни източници на ликвидност на консолидирана основа

	в хил. лв.
	2006
	2005
	2004

	Собствен капитал
	168 563
	129 867
	108 868

	Реинвестирана печалба
	28 817
	21 136
	18 026


Външни източници на ликвидност на консолидирана основа

	в хил. лв
	2006
	2005
	2004

	Привлечени депозити
	1 702 633
	1 219 657
	877 669

	Кредитни линии
	438 888
	294 189
	148 809

	Емитирани облигации
	457 330
	534 517
	134 948


Привлечени депозити включва депозити от нефинансови институции и други клиенти в размер на 1 659 513 хил. лева и депозити на банки и други финансови институции в размер на 43 120 хил. лева. 

През последните години се наблюдава значително нарастване на привлечения ресурс на банката от фирми и граждани. Към 31 декември 2006 г. депозитите на граждани по текущи сметки и срочни депозити достигнаха 1 013 721 хил. лв. (32.2% от балансовото число на банката). Спрямо 31 декември 2005 г. тези депозити нараснаха с 282 719  хил. лв. (38.7%). Привлечените средства от фирми нарастват със 199 101 хил. лв. и към 31 декември 2006 г. възлизат на 645 792 хил. лв. (20.5% от балансовото число банката).

Общ размер на ликвидните активи на ПИБ АД на консолидирана основа

	 в хил.лева
	2006
	2005

	Парични средства и разплащателни сметки при банки
	471 973
	389 710

	Сметки при БНБ
	236 065
	145 137

	Вземания от банки и други финансови институции до 1 месец
	37 916
	35 279

	Ликвидни финансови активи за търгуване 
	13 239
	7 151

	Ликвидни активи, държани до падеж
	70 221
	97 972

	Инвестиции на разположение за продажба 
	277 974
	215 905

	Общо ликвидни активи
	1 107 388
	895 077


· Размер на заемите към края на разглеждания период и информация за техния падеж. Информация за използваните финансови инструменти.
Привлечени средства от ПИБ АД на консолидирана основа

	в хил. лева
	2006
	2005
	2004

	Издадени облигации и други ценни книжа
	457 330
	534 517
	134 948

	Задължения по потвърдени акредитиви
	1 634
	8 919
	307 437

	Задължения по споразумения за обратно изкупуване 
	225 366
	207 377
	47 445

	Синдикирани заеми
	362 758
	244 225
	93 990

	Други срочни задължения
	76 130
	49 964
	46 790


Таблицата по-долу съдържа информация относно матуритета на основните източници на финансиране на ПИБ към 31 декември 2006г. Данните са на консолидирана основа.

	в хил. лева
	Матуритет

	
	до 1 година
	до 3 години
	над 3 години

	Емитирани облигации
	0
	427 658
	0

	Ипотечни облигации
	0
	29 672
	0

	Задължения по потвърдени акредитиви
	1 200
	119
	315

	Задължения по споразумения за обратно изкупуване
	225 366
	0
	0

	Синдикирани заеми
	362 758
	0
	0

	Други срочни задължения
	1 050
	52 135
	22 945

	Общо
	590 374
	509 584
	23 260


Дългосрочните облигации са емитирани от First Investment Finance B. V., Холандия, гарантирани са от Банката и са регистрирани на Люксембургската фондова борса. Ипотечните облигации са регистрирани на Българската фондова борса. 
	в хил. лв.
	2006
	2005

	Дългосрочни облигации
	
	

	EUR  6,000,000 8.5% платими 2008
	12,007
	12,000

	EUR 40,000,000 8% платими 2006
	-
	79,438

	EUR 200,000,000 7.5% платими 2008
	415,651
	413,429 

	Общо облигации
	427,658
	504,867

	
	
	

	Ипотечни облигации 
	
	

	EUR  5,000,000 7% платими 2008
	9,832
	9,830

	EUR 10,000,000 7% платими 2009
	19,840
	19,820

	Общо ипотечни облигации
	29,672
	29,650

	Общо
	457,330
	534,517


Освен посочените в настоящия раздел задължения, банката е получила подчинен дълг по осем споразумения за подчинен срочен дълг и две емисии безсрочни подчинени облигации. Тези задължения са подчинени спрямо всички задължения, посочени в настоящия раздел, както и спрямо всички депозити при банката. Информация за тези задължения е представена в раздел „Капиталови ресурси“ по-долу.

· Информация за съществени ангажименти на емитента за извършване на капиталови разходи

Емитентът няма поети съществени ангажименти за извършване на капиталови разходи извън посочените в настоящия документ. 

3.1.5.2. Капиталови ресурси

В края на 2006 г. собственият капитал на ПИБ е 168 563 хил. лева.
Капиталови ресурси на ПИБ АД на консолидирана основа

	
	
	2006
	2005
	2004

	Обща капиталова база
	В хил.лева
	301 292
	237 375
	137 566

	Собствен капитал
	В хил.лева
	168 563
	129 867
	108 868

	Рисково претеглени активи
	В хил.лева
	1 905 826
	1 494 727
	979 651

	Капиталова адекватност
	(%)
	15.81
	15.88
	14.04

	Първична капиталова адекватност 
	(%)
	8.84
	8.69
	11.11


Банката контролира адекватността на капитала си използвайки правилата и коефициентите установени от Базелския комитет по Банков надзор (BIS правила/коефициенти). BIS коефициентите сравняват отговарящия на изискванията капитал (общ и първичен) с общите рисково претеглени активи.

Въпреки че Банката наблюдава и оповестява капиталовата си адекватност по BIS правилата, то правилата, определени от БНБ са тези, които са определящи за капитала, който е необходим за да може Банката да извършва своята дейност. ПИБ е в рамките на изискваната капиталова адекватност, както по BIS правилата, така и по правилата на БНБ за всеки от представените периоди.

Капиталовата база на ПИБ включва и подчинен срочен дълг, информацията за който се съдържа в таблицата по-долу. Всички тези заеми са издадени по английското законодателство. 
в хил. лева

	Кредитор
	Главница
	Оригинален срок
	Балансова стойност към 

31 декември 2006
	Балансова стойност към 

31 декември 2005

	Growth Management Limited
	5 867
	8 години
	–
	7 833

	Growth Management Limited
	1 956
	10 години
	2,669
	2 339

	Hillside Apex Fund Limited
	9 779
	8 години.
	–
	12 869

	Hillside Apex Fund Limited
	1 956
	9 години
	2,783
	2 481

	Hillside Apex Fund Limited
	9 779
	10 години
	11,863
	10 572

	Growth Management Limited
	3 912
	10 години
	4,777
	4 268

	Global Emerging markets Bond Fund Inc
	1 956
	10 години
	2,326
	2 100

	Standard Bank
	9 779
	10 години
	11,631
	10 387

	Hypo-Alpe-Adria Bank
	3 912
	10 години
	4,645
	4 158

	Growth Management Limited
	5 867
	10 години
	7,605
	6 758


През август 2005 г. банката емитира своята първа емисия безсрочни подчинени облигации с номинал €27 млн., което бе една от първите трансакции от този вид в региона на Централна и Източна Европа. През март 2006 г. ПИБ емитира безсрочни подчинени облигации в размер на €21 млн. Облигациите са емитирани от дъщерното дружество със специална инвестиционна цел First Investment Finance B.V. и са изцяло гарантирани от Първа инвестиционна банка АД. Хибридният капитал, набран при тези емисии увеличи капиталовата база на банката и подкрепи разширяването на операциите й в България и чужбина. 
	в хил. лева
	Главница
	Балансова стойност към 31 декември 2006 г.

	Безсрочни подчинени облигации с номинал 27 млн. Евро
	52,807
	54,222

	Безсрочни подчинени облигации с номинал 21 млн. Евро
	41,073
	43,919

	
	93,880
	98,141


3.1.6. Информация за правителствени, икономически, данъчни, монетарни или политически фактори, които пряко или непряко са оказали съществено влияние или които биха имали съществено влияние върху дейността на емитента

Успехите на реформите в страната получиха признание и на 1 януари 2007 г. България стана пълноправен член на Европейския съюз. При приемането на страната Европейския съюз не упражни предпазните клаузи, заложени в договора за присъединяване, но България ще бъде наблюдавана от Европейската комисия по отношение изпълнението на поетите задължения в областта на правосъдието, използването на европейските фондове, безопасността на хранителните продукти и авиационната безопасност. Първият мониторингов доклад ще бъде представен в края на първото тримесечие на 2007 г., като евентуално неспазване на поетите ангажименти може да доведе до активирането на някои от предпазните клаузи.

Предстои присъединяването на страната към Валутния механизъм (ERM II) през 2007 г., а впоследствие и към паричния съюз. България си поставя за цел въвеждането на еврото като официална валута през 2009 г. За това е необходимо да бъдат изпълнени критериите от Маастрихт: ценова стабилност; лимити на бюджетните дефицити и правителствения дълг; стабилни валутни курсове; близки дългосрочни номинални лихвени проценти. През 2006 г. България изпълнява всички критерии за членство с изключение на изискванията за ценова стабилност. 

Отминалата година се характеризира със значителни промени в нормативната уредба на банковата дейност. Тези промени бяха продиктувани както от необходимостта от хармонизиране на банковите регулации в България с действащите в Европейския съюз, така и от развитието на банковия сектор и на икономиката като цяло.

Законът за потребителския кредит влезе в сила през септември 2006 г. Законът урежда правото на физическите лица да получават пълна и разбираема информация за условията на потребителските кредити и разходите за тяхното изплащане, в т.ч. посредством обявяване на годишния процент на разходите по кредита, изчислен по унифицирана методика. Тези задължения се уреждаха с доброволно междубанково споразумение, предшестващо закона, като ПИБ бе една от първите банки, присъединили се към него.

През май 2006 г. банките и платежните системи в България успешно преминаха към използването на Международен номер на банкова сметка (IBAN). По този начин номерата на банковите сметки станаха международно-разпознаваеми и позволяват автоматичен контрол върху тяхната валидност, с което се способства за автоматичната обработка на преводните нареждания от край до край (STP − straight-trough processing). 

Преминаването към използването на IBAN бе една важните стъпки към включването на България в Единната европейска платежна зона (SEPA). През 2007 г. се предвижда да бъде разработена и система за сетълмънт с общ достъп до първата Паневропейска клирингова система STEP 2 за обслужване на плащанията в евро с размер до €50 хил. в България и със страните от Европейското икономическо пространство. 

Управлението на кредитния риск на банките бе подпомогнато от промяната в Наредбата на БНБ за централния кредитен регистър, съгласно която банките са задължени да регистрират не само дължимите на тях кредити, но и кредитите, дължими на трети лица и обслужвани през тях. 

През годината БНБ започна постепенната отмяна на регулациите, насочени към ограничаване на нарастването на кредитните портфейли на банките. През втората половина на 2006 г. отпадна прогресивната скала, по която банките поддържаха допълнителни резерви при БНБ при надвишаване на лимитите за кредитните портфейли, като съгласно нормативните регулации ще се преустанови прилагането на лимитите за кредитните портфейли. 

В края на годината беше изменена Наредба №9 на БНБ за оценка и класификация на рисковите експозиции, като по отношение на физическите лица отпаднаха диференцира​ните проценти за обезценка, както и шест​месеч​ният срок преди прекласифициране на кредитите на физически лица в по-нискорискова група при възстановяване на обслужването им.

С присъединяването на България към ЕС на 1.1.2007 г. в страната влизат в сила и множество нови закони, касаещи банковата дейност. Новият Закон за кредитните институции (заменящ Закона за банките) въвежда в България принципа на единния лиценз, съгласно който банките, получили лиценз в страна-членка на ЕС, могат свободно да създадат клонове във всяка друга страна-членка и да развиват банкова дейност. Законът също така детайлизира правата на Българската народна банка да упражнява своите надзорни функции над банковата система и, в случай на необходимост, да предприема необходимите оздравителни мерки. Законът урежда и взаимното признаване на надзорните системи на страните от ЕС и упражняването на надзор върху цялостната дейност от държавата, в която е седалището на банката.

Новият Закон за финансовите обезпечения въвежда в България минималните изисквания за общ режим в рамките на ЕС по отношение използването на парични вземания или ценни книжа като обезпечения.

Законът за допълнителният надзор върху финансовите конгломерати установява стандартите за надзор върху конгломерати, включващи банки, инвестиционни посредници, застрахователни дружества и дружества за електронни пари. 

Законът за пазарните злоупотреби с финансови инструменти урежда въпросите, свързани с манипулирането на цените на финансови инструменти, търговията на база вътрешна информация, изискванията и сроковете за оповестяване на съществени събития за емитентите на ценни книжа. Законът ще допринесе за засилване на интереса към инвестициите на организираните финансови пазари в България.

С присъединяването на страната към ЕС размерът на гарантираните депозити се увеличи от 25 000 лв. на 40 000 лв.

От 1.1.2007 г. влиза в сила нова Наредба на БНБ за капиталовата адекватност на кредитните институции, която въвежда в банковата практика новото споразумение за капитала (Basel II) и  директивите на ЕС за капиталовата адекватност на банките. По този начин от 2007 г. банките ще заделят капитал не само за кредитните и пазарните рискове, но и за операционния риск в дейността си.

Една от трите водещи рейтингови агенции – Standard&Poor’s повиши дългосрочния кредитен рейтинг на България до BBB+ и А-2 за краткосрочния. Причините за подобрение на оценката за кредитоспособността на страната са намаляването на публичния дълг, силният икономически растеж и еврочленството на страната. България има инвестиционен кредитен рейтинг и от другите две големи рейтингови агенции-Fitch Ratings и Moody’s.

IV. Основни тенденции в развитието на Първа инвестиционна банка АД, бизнес стратегия и прогнозни резултати за следващите три години 

1.Основни тенденции в развитието на ПИБ АД 
През последните две години Банката постави акцент в политиката си върху банкирането на дребно, при което въведе нови и разнообразни кредитни продукти за физически лица. Банката отчете тенденция на нарастване във всички области от своята дейност, което дава отражение върху основните и показатели. 

Приходи, разходи и печалба на ПИБ АД на неконсолидирана основа – Тенденции

	 в хил.лева 
	Ръст  

06-05, в %
	2006
	2005
	2004

	Нетен лихвен приход
	30.8
	84 161
	64 350
	59 304

	Нетен доход от такси и комисиони
	73.6
	38 220
	22 010
	15 388

	Приходи от банкови операции
	30.9
	130 434
	99 678
	81 738

	Административни разходи
	29.4
	-81 385
	-62 872
	-52 815

	Нетна печалба
	36.1
	28 738
	21 111
	17 941


През 2006 г. ПИБ отчете нетна печалба от  28 738 хиляди лева, представляващи ръст от 36.1% спрямо 2005 г. Общият приход на банката от банкови операции възлиза на 130 434 хиляди лева, което е увеличение с  30.9% в сравнение с 2005 г. Административните разходи са се увеличили с  29.4%  в сравнение с 2005 г.
Общата тенденция е на разрастване на бизнеса, приходите, разходите и нетната печалба на Емитента.

Кредитен портфейл на ПИБ АД на неконсолидирана основа – Тенденции
 
(% от общия кредитен портфейл)

	в хил. лева
	2006
	%
	2005
	%
	2004
	%

	Корпоративни клиенти
	1 302 549
	74.2
	1 089 083
	79.5
	839 586
	83.3

	Физически лица
	452 027
	25.8
	281 087
	20.5
	168 268
	16.70

	Кредитен портфейл преди провизии
	1 754 576
	100
	1 370 170
	100
	1 007 854
	100


Сумата на целия кредитен портфейл(преди провизии) на банката достигна   1 754 576 хиляди лева, ръст от   28.06% спрямо 2005 г. Кредитният портфейл на неконсолидирана основа представлява  54.2% от общата сума на активите на банката в сравнение с  53.0% за 2005 г.  Кредитите на физически лица показват тенденция на значително нарастване през изтеклата година. От  281 087 хиляди лева (2005 г.) те са нарастнали на  452 027 хиляди лева, което е ръст от  60.8%. Кредитният портфейл на физически лица представлява  25.8% от целия кредитен портфейл на банката към края на декември 2006, докато през 2005 г. Той е бил  20.5%.
Към края на 2006 г. размерът на кредитите с договорен остатъчен матуритет по-голям от 1 година нараства с 256 157 хил. лева. Спрямо 2005 г. Наблюдава се и тенденция към увеличение на срочността на пасивите, като задълженията с остатъчен матуритет над една година за същия период са нарастнали с  30 559 хил. лева.
2. Бизнес стратегия и планирано развитие на Емитента
Акцент в стратегията за развитие на „Първа инвестиционна банка“е продължаване на провежданата политика за засилване позицията на банката на пазара на банкирането на дребно. За тази цел Банката фокусира усилията си върху качеството на услугите и диверсификацията на предлаганите кредитни продукти. Досега банката успешно разработи и пусна на пазара специални кредитни продукти за определени групи клиенти. За да увеличи дела на кредитите за физически лица, банката възприе политика на обслужване на клиентите „на място“, т.е. като открива офиси, разположени близо до клиентите и като разработва дистанционен достъп до услугите – електронно банкиране и консултации по телефона.

Изпълнение на стратегията за 2006 г.

Таблицата по-долу сравнява целите, които банката си постави за 2006 г., с фактическите резултати

	Стратегическа цел
	Отчетна стойност

	Общите активи да нараснат с не по-малко от 15% до 2.9 милиарда лева
	3.148 млрд.лв.

нарастване: 24.8%

	Да бъде петата или шестата по големина банка по Общи активи и пазарен дял над 8%
	пето място

	Депозитите от нефинансови институции да нараснат  с не по-малко от 16% до 1.4 милиарда лева
	1.660 млрд.лв.

нарастване: 40.9%

	– Депозитите от корпоративни клиенти (включително от МСП) – 600 млн.лв.
	645.8 млн.лв.

	– Депозитите от физически лица  –  800 млн.лв.
	1013.7 млн.лв.

	Кредитният портфейл  да нарасне  с около 19% до 1.6 милиарда лева, но не повече от 70% от общо активи
	1.755 млрд.лв.

нарастване: 28.0%

54% от активите

	– Корпоративни  кредити – 1,050 млн. лв.
	1114.6 млн.лв.

	– Кредити за  МСП – 150 млн. лв.
	163.0 млн.лв.

	– Микрокредитиране – 30 млн. лв.
	23.5 млн.лв.

	– Банкиране на дребно – 370 млн.лв.
	453.9 млн.лв.

	Да поддържа капиталовата адекватност не по-малко от 13.5%
	15.81%

	Да поддържа нетния лихвен доход към общия доход от банкови операции на съотношение 65%
	64.5%

	Да поддържа възвръщаемостта на капитала след данъци не по-малко от 19%
	19.2%


3. Прогнозни финансови резултати на банката – емитент  за 2007 г. 
Прогнозните финансови резултати са изготвени на базата на представените  в този документ  тенденции, планирано развитие на Емитента и на това, че счетоводството е водено в съответствие със счетоводната политика на Банката.

3.1. Прогнозен Отчет за Приходи и Разходи 

Прогнозен отчет за приходи и разходи на ПИБ АД в хил. лева

	 
	2007
	2008
	2009

	Приходи от лихви и аналогични приходи
	246 822
	297 158
	360 696

	Разходи за  лихви и аналогични разходи
	-126 654
	-144 530
	-176 127

	Нетен лихвен доход
	120 168
	152 628
	184 569

	
	
	
	

	Приходи от такси и комисионни 
	62 501
	89 691
	120 773

	Разходи от такси и комисионни 
	-8 176
	-12 183
	-16 933

	Нетен доход от такси и комисионни 
	54 325
	77 508
	103 841

	
	
	
	

	Печалба(загуба) от сделки с ценни книжа
	1 664
	1 997
	2 397

	Печалба(загуба) от сделки с чуждестранна валута
	8 558
	11 027
	13 176

	
	
	
	

	Общо приходи от банкови операции 
	184 715
	243 160
	303 983

	
	
	
	

	Административни разходи
	-104 893
	-127 754
	-154 278

	Нетни разходи за провизии
	-21 426
	-24 564
	-26 346

	Други приходи (разходи) нет
	-8 239
	-12 175
	-14 846

	
	
	
	

	Печалба/(загуба) преди данъци 
	50 158
	78 667
	108 513

	Отсрочени данъци
	234
	140
	79

	Текущи данъци 
	-5 139
	-7 964
	-10 769

	Нетна печалба/(загуба) 
	45 253
	70 843
	97 824


3.2. Прогнозен Баланс

Прогнозен баланс на ПИБ АД в хил. лева


	Активи
	2007
	2008
	2009

	Парични средства и вземания от банки
	514 934
	571 385
	633 276

	Вземания от БНБ
	310 453
	354 553
	410 247

	Вземания от банки и други финансови институции
	22 532
	36 158
	30 353

	Финансови активи за търгуване 
	20 096
	22 105
	25 120

	Ценни книжа на разположение за продажба
	      437 251 
	283 474
	252 586

	Вземания от клиенти 
	2 208 147
	2 882 649
	3 758 973

	Финансови активи държани до падеж
	105 727
	92 894
	117 027

	Дълготрайни активи
	104 177
	125 096
	146 359

	Други активи
	10 756
	8 647
	8 058

	Общо активи
	3 734 072
	4 376 961
	5 381 998

	 
	 
	 
	 

	Пасиви
	
	
	

	Депозити от банки и  други финансови институции 
	56 845
	60 000
	76 609

	Депозити от други клиенти
	2 040 553
	2 482 878
	3 019 375

	Други документарни  задължения
	1 174 745
	1 305 982
	1 647 565

	Подчинен срочен дълг
	51 071
	44 147
	49 354

	Хибриден инструмент 
	99 134
	99 281
	99 428

	Пасиви по отсрочени данъци
	935
	795
	715

	Други пасиви
	7 142
	8 160
	14 432

	Общо пасиви
	 3 430 426 
	 4 001 243 
	 4 907 478 

	 
	 
	 
	 

	Собствен капитал
	
	
	

	Акционерен капитал
	190 000
	190 000
	190 000

	Резерви 
	113 646
	185 719
	284 520

	Общо собствен капитал
	303 646
	375 719
	474 520

	Общо пасиви и собствен капитал 
	3 734 072
	4 376 961
	5 381 998


Прогнозната информация е изготвена само за илюстрация и поради характера си може да не дава вярна представа за очакваното финансово състояние и резултати на емитента.

Съществува възможност отчетните резултати към края на 2007г.  да се отклонят от прогнозните, в резултат на настъпването на определени събития, свързани с рисковете, съпътствуващи дейността на дружеството, подробно разгледани в раздел 2 „Рискови фактори“.
Основни предположения, на база на които емитентът  е направил своите предвиждания, оценки и прогнози.

Фактори, върху които управителните органи могат да влияят:

· организация на дейността

·  видове продукти

·  бюджет

Фактори, извън контрола на управителните органи:

· Запазен икономически растеж (около 5.8% )

· Валутен курс (USD/BGN) – 1.58 за 1 USD
· Запазване на режима на валутен борд в страната, съответно и на валутния курс на лева към еврото
· Отсъствие на значителни дисбаланси, които биха довели до промяна на очакванията на икономическите  субекти да ограничат  растежа на инвестициите и да повлияят неблагоприятно на  вътрешния кредит
· Осигуряване на дългосрочно финансиране на дефицита по текущата сметка
V. Организационна структура нa Първа Инвестиционна Банка, членове на управителните и контролните органи, висш ръководен състав и служители 

1. Капитал и акционерна структура на Първа инвестиционна банка АД

Първа инвестиционна банка АД не е част от икономическа група.

Към 31 декември 2006 г. основният капитал се състои от 10,000,000 обикновени акции (2005: 1,000,000) с право на глас с номинал от 10 лева. Всички акции са напълно платени.

На 20 октомври 2006 г., с решение на Софийски Градски Съд (СГС), основният капитал на ПИБ е увеличен от 10,000 хил. лева на 20,000 хил. лева, чрез издаване на 1,000,000 нови обикновени акции с право на глас с номинал от 10 лв. Всички новоиздадени акции са напълно платени. Всеки от акционерите е получил нови акции пропорционално на своите дялове.

На 27 декември 2006 основният капитал на ПИБ е увеличен от 20,000 хил. лева на 100,000 хил. лева чрез трансформиране на неразпределени печалби и премии от емисии на стойност 25,274 хил. лева и регистриране на хиперинфланционните корекции на основния капитал, на стойност 54,726 хил. лв. Тези промени са регистрирани с решение No 39 на СГС от 27 декември 2006 г., чрез издаване на 8,000 хил. нови обикновени акции с право на глас с номинал от 10 лв. Всеки от акционерите е получил нови акции пропорционално на своите дялове, поради което акционерната структура остава непроменена.

	Акционери към 
31.12.2006 г.
	Дял (%)
	Брой акции

	Г-н Ивайло Мутафчиев
	                 31.83
	3,183,000

	Г-н Цеко Минев
	                 31.83
	3,183,000

	Първа финансово брокерска къща
	13.89
	1,389,000

	Hillside apex Fund Limited
	10.00
	1,000,000

	Growth Management Limited
	10.00
	1,000,000

	Легнано Ентерпрайсис, Кипър
	2.45
	245,000

	Общо
	100
	10,000,000


Данни за физическите и юридическите лица, акционери на Емитента, притежаващи пряко или чрез свързани лица над 10 (десет) на сто от гласовете в Общото събрание на акционерите

· Ивайло Димитров Мутафчиев – притежава 3 183 000 броя акции с право на глас, представляващи 31.83% от записания капитал;

· Цеко Тодоров Минев – притежава 3 183 000 броя акции с право на глас, представляващи 31.83% от записания капитал.

· ПЪРВА ФИНАНСОВА БРОКЕРСКА КЪЩА ООД, рег. по ф. дело № 1011/1991 г. по описа на СГС, със седалище и адрес на управление гр. София, ул. “Енос” № 2 - притежава 1 389 000 броя акции с право на глас, представляващи 13.89% от записания капитал общо броя акции с право на глас.

· ГРОУТ МЕНИДЖМЪНТ ЛИМИТИД (Growth Management Limited) е инвестиционен фонд, учреден и регистриран в Джърси, Англо-нормандски острови, със седалище и адрес на управление 47-49 ЛА Мот Стрийт, Сейнт Хелиър, Джърси JE4 8XR- 1 000 000 акции, представляващи 10% от капитала на ПИБ.

· ХИЛСАЙД АПЕКС ФЪНД ЛИМИТИД (Hillside Apex Fund Limited) е дружество с ограничена отговорност, учредено и регистирано на Каймановите острови под No. CR-83363  - 1 000 000 акции, представляващи 10% от капитала на ПИБ.

2. Имущество, производствени единици и оборудване на емитента

2.1. Местонахождение на местата на стопанска дейност на емитента, в които се произвежда/предоставя повече от 10 на сто от неговата продукция или услуги

Поради спецификата на извършваната банкова дейност емитентът оперира от централния си офис в гр. София и от клоновете и офисите си, както следва:

СЕДАЛИЩЕ: гр. София

АДРЕС НА УПРАВЛЕНИЕ: гр. София 1797,  бул ”Драган Цанков”  No. 37

АДРЕС НА ЦЕНТРАЛЕН ОФИС: гр. София 1797,  бул ”Драган Цанков”  No. 37
ТЕЛЕФОН: Тел..: (00359 -2) 8171 100  
TЕЛЕФАКС: (00359 -2) 8171 654 
SWIFT Код: FINVBGSF
ЕЛЕКТРОНЕН АДРЕС (е-mail): fib@fib.bg , www.fibank.bg
АДРЕСИ НА КЛОНОВЕТЕ И ОФИСИТЕ НА ПИБ АД - списък с адресите на клоновете и офисите на банката е даден в приложение.
2.2. Информация относно притежаваното от емитента недвижимо имущество

Дълготрайни материални активи на ПИБ АД
на консолидирана основа

	в хил. лв.
	Земя и сгради
	Машини и оборудване
	Транспортни средства
	Активи в процес на изграждане
	Подобрения на наети активи
	Общо

	Отчетна стойност 
	
	
	
	
	
	

	Към 1 януари 2006
	9,055
	43,985
	4,002
	26,643
	7,214
	90,899

	Придобити
	-
	1,120
	-
	27,630
	-
	28,750

	Излезли от употреба
	-
	(1,148)
	(360)
	-
	(19)
	(1,527)

	Прехвърлени
	-
	12,141
	1,497
	(28,718)
	14,637
	(443)

	Към 31 декември 2006
	9,055
	56,098
	5,139
	25,555
	21,832
	117,679

	Амортизация
	
	
	
	
	
	

	Към 1 януари 2006 
	2,539
	22,327
	1,920
	-
	2,632
	29,418

	Начислена през периода
	286
	5,890
	836
	-
	1,909
	8,921

	На излезлите от употреба
	-
	(1,141)
	(265)
	  -
	(7)
	(1,413)

	Към 31 декември 2006 
	2,825
	27,076
	2,491
	-
	4,534
	36,926

	
	
	
	
	
	
	

	Балансова стойност
	
	
	
	
	
	

	Към 31 декември 2006 
	6,230
	29,022
	2,648
	25,555
	17,298
	80,753

	Към 1 януари 

2006
	6,516
	21,658
	2,082
	26,643
	4,582
	61,481


Недвижими имоти и оборудване на ПИБ АД към 31.12.2006 г., в левове

	Дата на придобиване
	Описание на имота
	Стойност

	15.06.1994
	31.5 декара земя в местността "Катранджи"
	44,197

	29.04.1999
	дворно място 23 кв.м. гр.Варна, ул."Братя Миладинови"47
	1,028

	
	ОБЩО
	45,225

	15.06.1994
	застроена площ на рибарник "Кемера"
	61,749

	02.10.1995
	сграда на ПИБ АД на ул."Стефан Караджа" 10, София
	5,711,667

	20.11.1996
	сграда на ул. "Александровска" 5, Бургас
	1,538,156

	30.06.1997
	сграда ПИБ АД - клон Пловдив, ул."Скопие" № 15-19 
	574,780

	27.11.1998
	сграда ПИБ АД - клон Стара Загора, ул."Цар Симеон Велики" № 104
	448,631

	31.03.1999
	сграда Варна, ул."Бр.Миладинови" №47
	21,245

	29.10.1999
	входна част от партер сграда ПИБ АД, Варна
	8,520

	31.10.2001
	офис в партерен етаж, Варна, бул. "8-ми Приморски полк" № 128 
	118,479

	24.11.2003
	имот офис ПИБ АД Люлин, София, бул. "Пиротски"
	161,193

	09.11.2004
	Сграда на ул. „Дойран“ № 138
	365,739

	
	ОБЩО
	9,055,384

	
	
	

	
	Машини, съоръжения и оборудване 
ОБЩО
	37,009,289


Върху гореописаното имущество на Банката емитент няма учредени тежести. 
3. Членове на управителни и контролни органи на ПИБ АД

Първа инвестиционна банка АД е акционерно дружество с двустепенна система на управление – Управителен съвет и Надзорен съвет. Надзорният съвет се състои от председател и четирима членове. Управителният съвет се състои от три до девет дееспособни физически лица, избирани от Надзорния съвет за срок от пет години. Настоящият състав на Управителния съвет се състои от седем членове, четири от които са изпълнителни директори на Банката. Понастоящем ПИБ се представлява от всеки двама изпълнителни директори.

3.1. Информация за вписаните в търговския регистър членове на Управителния и на Надзорния Съвет на ПИБ АД към 31.12.2006г.

Матьо Александров Матеев - Председател на Управителния съвет и изпълнителен директор;

Има висше икономическо образование, специалност „Счетоводство и финансов контрол“; СК към МВИВ – международни икономически отношения, Школа по Банков мениджмънт – Източен Вашингтонски университет, семинар „Банките в условията на пазарното стопанство“ – МАРКОМ, специализация Максуел Стамп – „Банково кредитиране, принципи и особености“. Г-н Матеев е работил като кредитен инспектор в Българска външнотърговска банка (понастоящем Булбанк). Г-н Матеев постъпва на работа в ПИБ през 1993 г.  като директор на Дирекция “Кредитиране”. От юли 1998 г. става член на Управителния съвет на Банката и Изпълнителен директор на „Първа инвестиционна банка“ АД. През 2003 г. Матьо Матеев става Заместник главен изпълнителен директор на ПИБ, а от края на 2006г. е изпълнителен директор и председател на УС. Данни за извършвана извън Емитента дейност – Член на Управителния съвет на „Универсална инвести​ционна банка“, Скопие.

Мая Любенова Георгиева – Член на Управителния съвет и Изпълнителен директор;

Има висше икономическо образование, специалност „Макроикономика“; 1993 г. – курс към Международ​ния валутен фонд - „Методология на разплащането и международни разплащания“. През 1995 г. Мая Георгиева постъпва в ПИБ като директор на Дирекция “Международни разплащания”. От юли 1998 г. е избрана за член на Управителния съвет и Изпълнителен директор на „Първа инвести​ционна банка“ АД. Данни за извършвана извън Емитента дейност - Председател на Надзорния съвет на “КАСИС АД”, Р. Македония, Председател на съвета на директорите на “ПЗБК” АД.

Йордан Величков Скорчев – Член на Управителния съвет и Изпълнителен директор;

Висше икономическо образование, специалност „Международни икономически отношения“; Курс по банкова дейност Люксембург, Курс на Euromoney за суапови сделки, Курс по фючърси и опции от Чикагска фондова борса. Йордан Скорчев постъпва в „Първа Инвестиционна Банка“ АД през 1996 г. като Главен дилър на „Първа инвестиционна банка“ АД, от март 2001 г. – член на УС и изпълнителен директор. Данни за извършвана извън Емитента дейност – Член на Управителния съвет на „Универсална инвестиционна банка“, Скопие; Член на Съвета на директорите на „Банксервиз“ АД; Член на Съвета на директорите на „ПЗБК“; Член на Надзорния съвет на “КАСИС АД”, Македония; Член на Борда на директорите на “Дайнърс-клуб-България”.

Евгени Кръстев Луканов – Член на Управителния съвет и Изпълнителен директор;

Евгени Луканов има висше икономическо образование, специалност „Икономика и управление на търговията“. Г-н Луканов, е работил в „Първа финансова брокерска къща“ ООД като дилър в периода от 1994 г. до 1998 г. От 1998 г. работи в „Първа инвестиционна банка“ АД, клон Тирана, като е упражнявал множество ръководни функции като Заместник директор, Директор и Управител. От 2001 г. до 2003 г. заема длъжността Директор на Клон “Витоша”. От 2003г .е назначен за Директор на Дирекция “Управление на риска”  към Централно управление на „Първа инвестиционна банка“ АД. От 1 ноември 2004 г. е назначен за Изпълнителен директор. Дейност извън Емитента- “Имекса” ЕТ-собственик. Дружества, в които е бил член на управителните и на контролните органи, прокурист или съдружник през последните 5 години – „Савим“ ООД; “АВЕА” ООД.
Мая Иванова Ойфалош - Член на Управителния съвет и директор дирекция „Корпоративно банкиране“

Мая Ойфалош се присъедини към ПИБ през 1993 г. като кредитен специалист. По-късно е повишена в Директор „Анализ на корпоративни кредити“ и е избрана за член на Кредитния съвет. Преди това е работила в Първа западна финансова къща и като кредитен специалист в Първа частна банка. През 2004 г. Мая Ойфалош бе назначена за Директор „Корпоративно банкиране“ и член на Управителния съвет на ПИБ. Няма дейност извън Емитента. 

Радослав Тодоров Миленков - Член на Управителния съвет и директор дирекция „Финансово-счетоводна“

Радослав Миленков има висше икономическо образование, специалност “Финанси”. Г-н Миленков започва кариерата си в ПИБ през 2003г. като директор на дирекция “Вътрешен контрол”, през 2005г. е избран за член на Управителния съвет и за директор на дирекция “Финансово-счетоводна”. Преди да започне работа в ПИБ, г-н Миленков е работил като външен одитор в “Deloitte&Toiche”. Данни за извършвана извън Емитента дейност – Член на Надзорния съвет на “КАСИС АД”, Македония.
Иван Стефанов Иванов - Член на Управителния съвет и Регионален директор Североизточна България;

Иван Иванов има висше икономическо образование, специалност „Строителна икономика“. Г-н Иванов е работил като Директор в „Първа частна банка“. От 1999 г. до 2003 г. е директор на „Първа инвестиционна банка“ АД, клон Варна. От 2003 г. г-н Иванов е назначен като директор Дирекция „Клонова мрежа“, а от 2004 г. – регионален директор за Североизточна България.  Данни за извършвана извън Емитента дейност -„ИКОН 54 Иван Иванов” ЕТ-собственик, „ИКОН-54“ ЕООД-собственик ; Всестранна кооперация „ Шотландски братя “-член на Надзорен съвет.

Георги Димитров Мутафчиев – Председател на Надзорния съвет;

Георги Димитров Мутафчиев е брат на Ивайло Димитров Мутафчиев, акционер на Банката. Професионалният му опит започва в Министерството на електрониката. От 1991 г. работи в БНБ, управление на резерва. След 1997 г. е изпълнителен директор във „Флавия>. Има висше юридическо образование СУ „Климент Охридски“, магистърска степен по търговско право при University Paris 1, Pantheon – Sorbonne, доктор по търговско право University Paris 1, Pantheon – Sorbonne, МВА Международна търговия. Данни за извършвана извън Емитента дейност – Член на Управителния съвет на “Флавин” АД ; Член на Управителния съвет на “Флавия” АД

Радка Веселинова Минева - Член на Надзорния съвет

Радка Веселинова Минева, е съпруга на Цеко Тодоров Минев, акционер на Банката. Започва професионалната си кариера като експерт по международна търговия. Работила е също така в РВМ – търговска компания и като дилър в БНБ. От 1999 г. е  мениджър в “Болкан Холидейс”. Има висше икономическо образование, специалност “Търговия и туризъм”, специализация на Борсата за ценни книжа във Франкфурт 1998 г. и специализация на Борсата за ценни книжа в Лондон 1997 год.

Данни за извършвана извън Емитента дейност – Управител на “Балкан Холидейз Сървисис” ООД; Управител и съдружник на “Балкан Холидейз Партнерс” ООД.

Дружества, в които е била член на управителните и на контролните органи, прокурист или съдружник през последните 5 години – Председател на съвета на директорите на “Балкан Холидейз Интернешънъл” АД / Ново име– “България Интернешънъл Тур” АД/- Прокурист

Тодор Людмилов Брешков – Член на Надзорния съвет.

Представител на Първа финансова брокерска къща ООД в Надзория съвет на ПИБ от август 2004 г. От 1999 г. той работи в Първа финансова брокерска къща ООД в отдел “Корпоративни финанси и анализи”, а от 2001 г. е Управител на Първа финансова брокерска къща ООД. Завършил е Стопанско управление в Софийския университет “Св. Климент Охридски” в София. Данни за извършвана извън Емитента дейност – “Първа финансова брокерска къща” ООД – Управител; “Българска фондова борса” – София АД – Член на СД;  “Първа застрахователна брокерска компания” АД – Член на СД, “Фонд за недвижими имоти” ООД- член на СД. Дружества, в които е бил член на управителните и на контролните органи, прокурист или съдружник през последните 5 години “Първа финансова брокерска къща” ООД – Управител и съдружник; “Българска фондова борса” – София АД – Член на СД; “Първа застрахователна брокерска компания” АД – Член на СД; “ПФБК Асет мениджмънт” АД – съдружник; “Брешков и Синове” ООД – съдружник; “Мениджмънт недвижими имоти ООД” – съдружник.; “Фонд за недвижими имоти” ООД- член на СД.

Дейвид Камерон Матю – Член на Надзорния съвет.

Дейвид Матю е избран за член на Надзорния съвет на ПИБ от декември 2004 г. От 2001 г. работи в “Частна консултантска дейност и набиране на инвестиционен капитал в Централна и Източна Европа, Рисия и Китай” като Консултант на “Юнайтед Файненшъл Груп, Тригон Кемпъл и Чайна Вест”. От 1991 г. до 2001 г. той е работил в “Роберт Флеминг&Ко. Лимитед, като Директор, където отговаря за връзките с клиенти в Централна Европа, Централноазиантските републики и Украйна, с участие и в Русия. От 1985 г. до 1991 г. Дейвид Матю е работил в “Беаринг Брадърс&Ко. Лимитед в Лондон, в Отдел “Корпоративни финанси”, където предоставя общи финансови консултации на британски и чужди компании. Данни за извършвана извън Емитента дейност – “Оксус Крос-бордер файнанс” Лондон-съдружник. Дружества, в които е бил член на управителните и на контролните органи, прокурист или съдружник през последните 5 години -  Директор на “Робърт Флеминг&Ко, Лимитед; “Лорлиик холдингс”.

Стефан Пинтер– Член на Надзорния съвет

Стефан Пинтер е избран за член на Надзорния съвет на ПИБ през 2005 г.. Г-н Пинтер започва своята кариера като съдружник в отдел “Международни корпоративни финанси” в фирма “Kidder, Peabody & Co”, учредена в Ню Йорк, където получава прфесионален опит в корпоративното финансиране и трансакции на свободния пазар. По-късно става Вице-президент на фирма “Triolet International Inc” в Бостън, Съединени Американски Щати. В момента г-н Пинтер заема длъжността директор на “Growth Management Limited”. Стефан Питер има висше икономическо образование, специалност “Икономикс” от Университета “Харварт”.

На никой от членовете на Управителния и Надзорния Съвет, във връзка с дейността му, не са налагани принудителни административни мерки или административни наказания през последните 5 години.

3.2. Информация за други ключови служители, от чиято работа Емитентът  зависи

Други, ключови служители на Банката, от чиято работа Емитентът зависи, са служителите в служба “Вътрешен контрол:

· Светослав Стоянов Молдовански, Директор на служба “Вътрешен контрол”
· Маргарита Димитрова Иванова, Зам. директор “Вътрешен контрол”

· Николай Драганов Анастасов, Главен специалист “Вътрешен контрол”

· Иван Тодоров Тодоров, Старши специалист “Вътрешен контрол”

· Петя Атанасова Зайкова, Старши специалист “Вътрешен контрол”

· Виргиния Николова Нечева, Специалист “Вътрешен контрол”

· Диана Петрова Христова, Специалист “Вътрешен контрол”

· Петя Тодорова Стоянова, Специалист “Вътрешен контрол”

· Цветелина Ананиева Ананиева, Специалист “Вътрешен контрол”

· Росица Володиева Гоцева, Специалист “Вътрешен контрол”

Посочените служители на “Вътрешен контрол” нямат извършвана извън Емитента дейност, не са били членове на управителни и на контролни органи, прокуристи или съдружници с неограничена отговорност през последните 5 години, както и не са им налагани принудителни административни мерки или административни наказания през последните 5 години във връзка с дейността им.

3.3. Информация относно служителите на ПИБ 

В края на декемри 2006г. броят на служителите на Банката емитент достигна 1586 в сравнение с 1252 към края на 2005 г. 
Разпределение на персонала на ПИБ АД на неконсолидирана основа  по класове:

	Персонал по класове
	2006
	2005
	2004

	 
	%
	брой
	%
	брой
	%
	

	Ръководни служители
	6.4
	101
	7.7
	96
	  9.50
	 92

	Аналитични специалисти
	4.6
	74
	4.2
	53
	  4.24
	 41

	Приложни специалисти
	64.4
	1021
	59.4
	744
	56.20
	544

	Помощен персонал
	6.7
	107
	6.4
	80
	  7.44
	 72

	Нискоквалифицирани
	21.2
	337
	22.3
	279
	22.62
	219

	Списъчен брой на персонала
	100.0
	1586
	100.0
	1252
	100.0
	968


3.4. Информация за дейността на управителните и контролните органи на  Банката емитент

При условията на чл. 37, ал. 1 от устава на “Първа инвестиционна банка” АД и съгласно изискванията на чл. 233 ал. 1 от  ТЗ управителните и контролните органи на банката действат в рамките на законния им пет годишен мандат. 

Членовете на управителния съвет и изпълнителни директори имат сключени договори за възлагане на управлението на Банката, както следва:

1. Матьо Александров Матеев - договор за управление сключен на 01.11.2002 г. 

2. Йордан Величков Скорчев– договор за управление сключен 01.11.2002 г. 

3. Мая Любенова Георгиева – договор за управление сключен 01.11.2002 г. 

4. Евгени Кръстев Луканов – договор за управление, сключен на 01.10.2004 г. 

С решение на Надзорния съвет от 06.06.2003 г. за членове на управителния съвет са избрани Евгения  Димитрова Стоянова и Иван Стефанов Иванов. Предоставения им мандат за управление изтича на 06.06.2008 г.

С решение на Надзорния съвет от 26.08.2005г., Евгения Димитрова Стоянова се освобождава като член на Управителния съвет на Банката. Решението е вписано по фирмено дело на Банката на 04.11.2005г.

На извънредно Общо събрание на акционерите, проведено на 25.08.2005г., Радослав Тодоров Миленков е освободен от длъжността ръководител на специализирана служба “Вътрешен контрол”, като на негово място е избран Светослав Стоянов Молдовански.

С решение на Надзорния съвет от 02.12.2005г., Радослав Тодоров Миленков е избран за член на Управителния съвет на Банката. Решението е вписано по фирмено дело на Банката на 15.12.2005г.

На извънредно Общо събрание на акционерите, проведено на 26.01.2006г., за член на Надзорния съвет на Банката е избран Стефан Пинтер.

С решение на Надзорния съвет от 11.10.2004 г. за член на управителния съвет е избрана Мая Иванова Ойфалош за срок от 5 години, съгласно чл.37, т.1 от Устава на Първа инвестиционна банка, мандат за управление изтича на 25.09.2008 г.

Членовете на Надзорния съвет Радка Веселинова Минева и Георги Димитров Мутафчиев са избрани, съгласно решение на общото събрание на акционерите от 01.12.1999г. срока на предоставения им мандат изтича на 01.12.2004 г. На 16.06.2004г. Радка Минева и Георги Мутафчиев са преизбрани с нов  пет годишен мандат.

Тодор Людмилов Брешков е избран за член на Надзорния съвет с решение на общото събрание на акционерите проведено на 05.08.2004 г. Предоставения му мандат за управление изтича на 05.08.2009г.

Дейвид Матю е е избран за член на Надзорния съвет с решение на общото събрание на акционерите проведено на 11.10.2004 г. Съгласно чл.42, т.1 от Устава на ПИБ му е предоставен мадат за управление за 5 години.

С решение на Надзорен съвет от 07.12.2006г. се освобождава Джонатан Хенри Мартин Харфийлд като председател на Управителен съвет и Главен изпълнителен директор.

На заседание на Управителен съвет на 06.12.2006г. се реши за нов председател на УС да бъде избран г-н Матьо Матеев, а наименованието да длъжността му да бъде променено от Заместник-главен на изпълнителен директор на ПИБ АД. Решенията на УС от 06.12.2006 и на НС от 07.12.2006 са вписани с решение на Софийски градски съд №40 от 31.01.2007 г. в регистъра на търговските дружества, том 163, стр. 106, парт.№11941.

Възнаграждението на членовете на Надзорния съвет се определя от Общото събрание на акционерите. Възнаграждението на членовете на Управителния съвет се определя от Надзорният съвет.

Няма данни за евентуални компенсации, които биха получили членовете на Управителния и Надзорния Съвет при прекратяване на договорите им.

3.4 Брой акции притежавани пряко или чрез свързани лица от членовете на управителния и на надзорния съвет и техния дял от гласовете в Общото събрание на емитента
Никой от членовете на управителния и на надзорния съвет не притежава пряко акции в Първа Инвестиционна Банка АД към момента на изготвяне на настоящия Меморандум.

4. Акционери със значително участие. Сделки със свързани (заинтересувани) лица

4.1. Данни за акционерите притежаващи над 5 на сто от акциите с право на глас

Към 31.12.2006 г. вписаният в търговския регистър капитал на ПИБ е в размер на 100 000 000 (сто милиона) деноминирани лева, който е внесен изцяло. Капиталът е разпределен в 10 000 000 (десет милиона) броя поименни акции с право на глас с номинална стойност 10 (десет) лева всяка акция. Всички акции са напълно платени.

Към 31 декември 2006 г. разпределението на капитала е следното:

	Акционери към 
31.12.2006 г.
	Дял (%)
	Брой акции

	Г-н Ивайло Мутафчиев
	31.83
	3,183,000

	Г-н Цеко Минев
	31.83
	3,183,000

	Първа финансово брокерска къща
	13.89
	1,389,000

	Hillside apex Fund Limited
	10.00
	1,000,000

	Growth Management Limited
	10.00
	1,000,000

	Легнано Ентерпрайсис, Кипър
	2.45
	245,000

	Общо
	100%
	10,000,000


На 20 октомври 2006 г., с решение на Софийски Градски Съд (СГС), основният капитал на ПИБ е увеличен от 10,000 хил. лева на 20,000 хил. лева, чрез издаване на 1,000,000 нови обикновени акции с право на глас с номинал от 10 лв. Всички новоиздадени акции са напълно платени. Всеки от акционерите е получил нови акции пропорционално на своите дялове.

На 27 декември 2006 основният капитал на ПИБ е увеличен от 20,000 хил. лева на 100,000 хил. лева чрез трансформиране на неразпределени печалби и премии от емисии на стойност 25,274 хил. лева и регистриране на хиперинфланционните корекции на основния капитал, на стойност 54,726 хил. лв. Тези промени са регистрирани с решение No 39 на СГС от 27 декември 2006 г., чрез издаване на 8,000 хил. нови обикновени акции с право на глас с номинал от 10 лв. Всеки от акционерите е получил нови акции пропорционално на своите дялове, поради което акционерната структура остава непроменена.

4.2. Данни за лицата, които упражняват контрол върху емитента пряко или непряко, към 31.12.2006 г.

Данни за физическите и юридическите лица, акционери на Емитента, притежаващи пряко или чрез свързани лица над 10 (десет) на сто от гласовете в Общото събрание на акционерите

· Ивайло Димитров Мутафчиев – притежава 3 183 000 броя акции с право на глас, представляващи 31.83% от записания капитал;

· Цеко Тодоров Минев – притежава 3 183 000 броя акции с право на глас, представляващи 31.83% от записания капитал.

· ПЪРВА ФИНАНСОВА БРОКЕРСКА КЪЩА ООД, рег. по ф. дело № 1011/1991 г. по описа на СГС, със седалище и адрес на управление гр. София, ул. “Енос” № 2 - притежава 1 389 000броя акции с право на глас, представляващи 13.89% от записания капитал общо броя акции с право на глас.

· ГРОУТ МЕНИДЖМЪНТ ЛИМИТИД (Growth Management Limited) е инвестиционен фонд, учреден и регистриран в Джърси, Англо-нормандски острови, със седалище и адрес на управление 47-49 ЛА Мот Стрийт, Сейнт Хелиър, Джърси JE4 8XR – 1 000 000 акции, представляващи 10% от капитала на ПИБ.

· ХИЛСАЙД АПЕКС ФЪНД ЛИМИТИД (Hillside Apex Fund Limited) е дружество с ограничена отговорност, учредено и регистирано на Каймановите острови под No. CR-83363 – 1 000 000 акции, представляващи 10% от капитала на ПИБ.

4.3. Сделки със свързани (заинтересувани) лица

“Свързани лица”, съгласно дефиницията по т.6.3.2. от Приложение No.2 към чл.3, ал.3, т.1 от Наредбата за проспектите при публично предлагане на ценни книжа и за разкриване на информация от публичните дружества и другите емитенти на ценни книжа и по смисъла на този регистрационен документ са:

а) Лица, които пряко или непряко, посредством едно или повече дружества контролират, са контролирани или са под общ контрол с емитента:

б) Неконсолидирани дружества, в които емитентът има значително влияние или които имат значително влияние върху него (асоциирани дружества); “значително влияние” е наличието на възможност да се участва в определянето на финансовата и оперативната политика на дружеството, но без упражняване на контрол върху нея

в) Лица, притежаващи пряко или непряко по смисъла на чл.145 ЗППЦК най-малко 5% от гласовете на Общото събрание на акционерите на ПИБ АД.

г) Лица, отговарящи за планирането, управлението или контролирането на дейностите на емитента, включително членовете на Съвета на директорите на емитента

д) Дружества, контролирани от лицата по горните букви .в. и .г. или върху които такива лица могат да оказват значително влияние (съгласно буква “б”)
4.3.1. Информация относно сделките, сключени между емитента и свързаните с него лица, посочени по-горе

Информация относно свързаните с Емитента лица, вида на свързаността и видовете сделки сключени с тях за последните три финансови и към 31.12.2006г. е показана в таблицата по-долу:

Сделки със свързани лица  на консолидирана основа                                       в хил. лева                                                               
	Вид свързаност
	31.12.2006
	31.12.2005
	31.12.2004

	Кредити

	Предприятия под общ контрол
	4 351
	3 660
	3 384

	Предприятия под общ контрол
	-
	-
	258

	Гаранции и акредитиви

	Предприятия под общ контрол
	120
	122
	50

	Предприятия под общ контрол
	-
	8
	-

	Предприятия под общ контрол
	997
	-
	-

	Кредити

	Директори
	1 876
	1 554
	819


	Депозити

	Предприятия под общ контрол
	179
	36
	7 446

	Предприятия под общ контрол
	68
	25
	212

	Предприятия под общ контрол
	2 578
	1 914
	1 634

	Депозити

	

	Директори
	547
	273
	206


	Предоставени депозити

	Предприятия под общ контрол
	7 823
	7 823
	6 063


4.3.2. Информация относно експерти или консултанти, посочени в този документ, които  притежават значителен брой акции на емитента или на негови дъщерни дружества, имат значителен пряк или непряк икономически интерес в емитента и/или, чието възнаграждение зависи от успеха на предлагането, за което е изготвен този документ

Никой от посочените в този документ експерти или консултанти  не притежават значителен брой акции на емитента или на негови дъщерни дружества, нито имат значителен пряк или непрякo икономически интерес в емитента,  нито възнагражденията им зависят от успеха на публичното предлагане, за което е изготвен този документ.
5. Финансова информация

Към настоящия документ са приложени:

· Одитираните годишни финансови отчети на Банката към 31 декември 2006 г.

· Одиторските доклади към годишните финансови отчети на Банката за последната финансова година.

ПИБ АД  е вписана в регистрите, водени от КФН като емитент с Решение  No 356-E от 28. 11. 2001, партида  No 05-1085 и разкрива периодична информация. Годишните и междинните финансови отчети, приложенията към тях,  както и отчетите за управление са налични в КФН. Входящите номера на отчетите подадени в КФН са показани в следната таблица:

Подадени в Комисията за финансов надзор отчети на ПИБ АД

	Входящи номера
	Дата
	Финансови отчети за :

	10-02-100 
	01/04/2002г
	2001 година

	10-02-29 
	31/03/2003г
	2002 година

	10-05-05
	30/03/2004
	31 декември 2003

	10-05-07
	30/04/2004
	31 март 2004

	10-05-05
	30/04/2004
	31 декември 2003

	РГ-05-1085/5
	30/07/2004
	30 юни 2004

	10-05-1085
	30/08/2004
	30 юни 2004

	10-05-13
	29/10/2004
	30 септември 2004

	10-05-01
	31/01/2005
	31 декември 2004

	10-05-03
	30/03/2005
	31 декември 2004

	РГ-05-1085/4
	30/03/2005
	31 декември 2004

	10-05-05
	29/04/2005
	31 март 2005

	10-05-09
	29/07/2005
	30 юни 2005

	10-05-11
	26/08/2005
	30 юни 2005

	10-05-12
	28/10/2006
	30 септември 2005

	РГ-05-00/1
	28/01/2006
	31 декември 2005

	РГ-05-00/4
	30/03/2006
	31 декември 2005

	РГ-05-00/7
	28/04/2006
	31 март 2006

	РГ-05-00/11
	28/07/2006
	30 юни 2006

	РГ-05-00/14
	30/10/2006
	30 септември 2006

	РГ-05-00/1
	30/01/2007
	31 декември 2006

	РГ-05-00/2
	28/02/2007
	31 декември 2006


Годишните и шестмесечните отчети са одитирани. Отчетите към месец март и септември са неодитирани.

5.1. Информация за висящи съдебни, административни или арбитражни производства,както и решения или искане за прекратяване и обявяване в ликвидация на емитента, ако такива са имали или могат да имат съществено влияние върху финансовото състояние на емитента или неговата рентабилност

Към настоящия момент няма решения или искания за прекратяване или обявяване в ликвидация на Банката. Срещу Банката няма висящи съдебни, административни или арбитражни производства, които да са имали или могат да имат съществено влияние върху финансовото й състояние или рентабил​ност.
5.2. Описание на съществените промени във финансовото и търговското състояние на емитента, настъпили след датата на публикуване на годишния или на последния междинен финансов отчет (или на дружествата от групата, ако емитентът изготвя консолидирани финансови отчети), настъпили след датата на публикуване на годишния или на последния междинен финансов отчет
Промяна в акционерното участие на Банката. 
На основание на решение на общото събрание на акционерите проведено на 31.01.2007г, Гроут Мениджмънт Лимитид, Джърси, Чанъл Айлъндс, и Хилсайд Апекс Фънд Лимитид, Кайманови острови прехвърлиха правото на собственост върху притежаваните от тях общо 2 000 000 броя безналични акции от капитала на банката, всяка с номинална стойност 10 лева, на Първа финансова брокерска къща ООД, гр.София, последната в качеството си на комисионер, която след придобиването им ги прехвърля от свое име и за сметка на Доменико венчърс лимитид, Британски Вирджински острови, Рафаела консултантс лимитид, Британски вирджински острови и Легнано ентърпразис лимитид, Кипър, съгласно подписан на 13.02.2007г. договор. 

Така собствеността на 20 % от капитала на Банката или общо 2 000 000 броя безналични акции се разпределят между трите дружества както следва:

a)
за Доменико венчърс лимитид Британски Вирджински острови - 7% или 700,000 броя безналични акции;

b)
за Рафаела консултантс лимитид, Британски вирджински острови - 7% или 700,000 броя безналични акции;

c)
за Легнано ентърпразис лимитид, Кипър – 6% или 600 000 броя безналични акции.

Увеличение на капитала на Дайнърс клуб България АД
С решение на Софийски градски съд от 5 февруари 2007 г. капиталът на Дайнърс клуб България АД е увеличен от 2,745 хил. лева на 3,645 хил. лева чрез издаване на 900,000 нови поименни акции с право на глас с номинална и емисионна стойност от 1 лв. всяка. Увеличението на капитала е извършено под условие, в съответствие с разпоредбата на чл.195 от Търговския закон - при условие всички акции от увеличението на капитала да бъдат закупени от акционерите Първа инвестиционна банка АД и Дайнърс клуб Адриатик, Загреб.  Всички новоиздадени акции са напълно платени и са разпределени между посочените по-горе акционери както следва: 720,000 акции - за Първа инвестиционна банка АД, и 180,000 акции - за Дайнърс клуб Адриатик, Загреб.
Промяна в състава на Надзорния съвет

На общото събрание на акционерите от 27 февруари 2007 г. се освобождават членовете на Надзорния съвет Дейвид Матьо и Стефан Пинтер и се избират за нови членове Неделчо Неделчев и Калоян Нинов. Решението на общото събрание на акционерите от 27.02.2007 г. е вписано с решение на Софийски градски съд №41 от 26.03.2007 г. в регистъра на търговските дружества, том 163, стр. 106, парт.№ 11941. 

VI.  Допълнителна информация

1. Информация за акционерния капитал към датата на последния баланс, включен във финансовия отчет, и към последната практически приложима дата

Акционери

В таблицата по-долу са дадени акционерите, притежаващи акции към датата на този регистрационен документ, заедно с броя акции и дяловото участие в капитала.

	Акционери
	Брой акции
	%

	Г-н Цеко Минев
	3,183,000
	31.83

	Г-н Ивайло Мутафчиев
	3,183,000
	31.83

	ПФБК
	1,389,000
	13.89

	Legnano Enterprises, Cyprus
	845,000
	8.45

	Domenico Ventures Limited
	700,000
	7.00

	Rafaela Consultants Limited
	700,000
	7.00

	Общо
	10,000,000
	100


За допълнителна информация относно капитала на Банката виж. т. 5.2 
2. Кратко описание на всеки съществен договор, различен от договорите, сключени по повод неговата обичайна дейност, по който емитентът или член на икономическата група е страна и който е от значение за задълженията на емитента към притежа​телите на издадените от него дългови ценни книжа за периода от две години преди публикуването на документа
Не са налице сключени съществени договори, различни от договорите, сключени по повод обичайната дейност на Банката, по който последната е страна, и които са от значение за задълженията на емитента към притежателите на издадените от него дългови ценни книжа за периода от две години преди публикуването на документа

3. Информация относно всяко дружество, в което емитентът има (пряко или непряко) дългосрочно участие, балансовата стойност на което възлиза на над 10 на сто от капитала му, както и всяко друго участие, което може да се отрази значително на оценката на активите и пасивите на емитента, на неговото финансово състояние или печалбата и загубата

 “First Investment Finance B.V.” 
През април 2003 Банката създава предприятие със специална цел – First Investment Finance B.V. – частна компания с ограничена отговорност, регистрирана в Холандия. Това предприятие е създадено с ясно дефинирана цел да служи за издаване на облигации, регистрирани на Люксембургската стокова борса и гарантирани от Банката.  

- Регистрираният акционерен капитал на First Investment Finance B.V. е 18 000 евро, напълно внесен и е 100 % собственост на ПИБ АД. В резултат на това Банката консолидира своите инвестиции в предприятието.

– Дата на учредяване – 16.04.2003г. , Партиден номер 34189356
– Седалище и адрес на управление – P.O.Box 990, 1000 AZ Amsterdam, Prins Bernhardplein 200, 1097 JB 
“Дайнерс Клуб България АД”

През май 2005 г. ПИБ придобива 80% от основния капитал на „Дайнърс Клуб България АД“ и следователно консолидира инвестицията в тази компания. Акционерният капитал на компанията е 2 745 000 лева. Компанията е основана през 1996 като франчайз и агент за обработка на Дайнърс Клуб Интернешънъл.С решение на Софийски градски съд от 5 февруари 2007 г. капиталът на Дайнърс клуб България АД е увеличен от 2,745 хил. лева на 3,645 хил. лева чрез издаване на 900,000 нови поименни акции с право на глас с номинална и емисионна стойност от 1 лв. всяка.
First Investment Bank-Albania Sh.a.

През април 2006 г. Банката придоби 99.9998% от капитала на First Investment Bank – Albania Sh.a. при нейното учредяване. Основният капитал на дружеството е 1 млрд. албански леки, от които 2,050 хил. евро (приблизително 250 млн. албански леки) вече са внесени. До края на юли 2007 година се очаква акционерите на First Investment Bank – Albania Sh.a. да внесат останалата част от акционерния капитал - до 1 млрд. албански леки, което е условие за издаване на постоянен банков лиценз от Централната банка на Албания.
Не са налице други участия на ПИБ АД, които могат да се отразят значително на оценката на активите и пасивите й, както и на нейното финансово състояние или печалбата и загубата.

4. Посочване на централния ежедневник, който емитентът използва за публикуване на поканата за свикване на Общо събрание на акционерите.

Съгласно Устава на Банката, Общото събрание на акционерите се свиква от Управителния съвет или от Надзорния съвет, както и по искане на акционерите, които повече от три месеца притежават акции, представляващи поне 5% от капитала. Свикването се извършва с писмена покана до акционерите, притежаващи поименни акции, вписани в книгата на акционерите на Банката.
5. Информация, че доходността на облигациите не зависи от финансовите резултати от дейността на емитента, както и че облигационерите не участват в разпределянето на печалбата на емитента
“Първа инвестиционна банка” АД, в качеството си на емитент, информира инвеститорите си, че доходността на облигациите не зависи от финансовите резултати от дейността на Банката, както и че облигационерите не участват в разпределянето на печалбата на Банката.
6. Информация за мястото, времето и начина, по който може да бъде получена допълнителна информация, включително адрес, телефон, работно време и лице за контакти
Регистрационният документ може да бъде получен безплатно при поискване в офиса на емитента всеки работен ден от 10 до 16 часа на следния адрес:

“ПЪРВА ИНВЕСТИЦИОННА БАНКА” АД  (ПИБ)

СЕДАЛИЩЕ: гр. София

гр. София 1000, ул. ”Стефан Караджа” №10
ТЕЛЕФОН: Тел..: (00359 -2) 9100  + вътрешен 
TЕЛЕФАКС: (00359 -2) 980 50 33
TЕЛЕКС: 25085/25086
SWIFT Код: FINVBGSF
ЕЛЕКТРОНЕН АДРЕС (е.mail): fib@fibank.bg , www.fibank.bg
Лица за контакт: Иван Бончев,  тел. 9100 157, e-mail: invest@fibank.bg


       Велислава Иванова, тел. 8171 216, e-mail: invest@fibank.bg
VII. Декларация от лицата, които представляват емитента, че са запознати с регистрационния документ, че данните в него са верни и пълни и че регистрационният документ отговаря на изискванията на закона
ДЕКЛАРАЦИЯ
Долуподписаните г-н Йордан Величков Скорчев и г-н Евгени Кръстев Луканов, в качеството си на изпълнителни директори на „Първа инвестиционна банка“ АД, седалище и адрес на управление: гр. София, бул. „Драган Цанков“ № 37, БУЛСТАТ 831094393, Дан. № 1220026465 регистрирана с решение на  СГС от 08.10.1993 г. по ф.д. № 18045

ДЕКЛАРИРАТ,
че са запознати с изложението на настоящия Регистрационен документ, че доколкото им е известно информацията, съдържаща се в него, не е невярна, подвеждаща или непълна, и че документът отговаря на изискванията на закона.

Йордан Скорчев                                               Евгени Луканов
Изпълнителен директор                                           Изпълнителен директор

„Първа инвестиционна банка“ АД
                              „Първа инвестиционна банка“ АД
VIII.  Приложения 
1. Списък на клоновете и офисите на ПИБ АД

2. Програма за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление
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