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Отчет за управлението

на “Булленд Инвестмънтс”АДСИЦ

за 2006г.

І. Развитие на дейността и състояние на дружеството

 
2006 година е втората година от развитието на “Булленд Инвестмънтс” АДСИЦ.  Докато основната част от дейността на дружеството през 2005 г. беше свързана с подготовката на лицензирането му от  Комисията за финансов надзор и подготовката за старта на първоначалното задължително вдигане на капитала, то 2006 г. беше година на динамично развитие на дружеството по набиране на парични средства и тяхното инвестиране в недвижими имоти. „Булленд Инвестмънтс” АДСИЦ беше лицензирано от КФН за извършване на дейност като АДСИЦ  на 25.1.2006 г. 

„Булленд Инвестмънтс” АДСИЦ  реализира първото си вдигане на капитала чрез първично публично предлагане на нови 500,000 акции с емисионна и номинална стойност 1 лв. в периода 15.02. – 27.03.2006. Условие за покупка на акциите от новата емисия беше  предварителната покупката на права, като срещу едно право можеше да се запише една акции. Всичките 500,000 права бяха реализиране чрез аукцион, проведен на БФБ, на средна цена от 0,30 лв.  Постъпленията от продажбата на правата, при това първо вдигане на капитала, в размер на 150,000 лв. бяха  в полза на „Булленд Инвестмънтс” АДСИЦ.

„Булленд Инвестмънтс” АДСИЦ  реализира второто си вдигане на капитала чрез публично предлагане на нови 4,469,641 акции с емисионна и номинална стойност 1,05 лв. в периода 06.06. – 13.07.2006.

1.Инвестиционна дейност през 2006г.

През 2006 г. инвестиционната дейност на “Булленд Инвестмънтс” АДСИЦ се осъществяваше в съответствие с основната цел на дружеството – повишаване стойността на неговите акции  чрез инвестиране главно в земеделски земи. С цел ефективно използване на част от паричните средства и постигане на по-висока доходност чрез препродажбата им в сравнително кратки срокове, като изключение от основната инвестиционна стратегия, бяха закупени и два имота, които не са земеделска земя – урегулиран поземлен имот и офис-сграда в София.

Към 31.12.2005 дружеството е притежавало 2,540 дка земеделски земи, през 2006г. са закупени нови 13,148 дка , а са продадени 131 дка, така към 31.12.2006г. “Булленд Инвестмънтс” АДСИЦ притежава 15,557 дка земеделски земи при следните параметри :

	Средна площ на имот
	7.99
	дка

	Усреднена категория на земите
	4.22
	(1-10)к

	Средна цена на  покупка
	163.68
	лв/дка

	Средна крайна цена( вкл. разходите )
	178.88
	лв/дка

	Средна балансова цена( след преоценка )
	203.17
	лв/дка


Общата стойност на притежаваните към 31.12.2006 г. земеделски земи е в размер на 3,160,140 лв.
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Другите два имота, които дружеството притежава към 31.12.2006 г. и не са земеделска земя, са закупени при следните условия :

- офис – сграда в София с РЗП 1011 кв. метра – закупена за 1,20,000 лв.

- УПИ с площ 3230 кв. метра в София – закупен за 520,000 лв.

2.Ликвидност 

Няма специални нормативни изисквания относно ликвидността на дружеството. От гледна точка на поддържане на достатъчно парични средства, необходими за текущата оперативна дейност на дружеството, то е поддържало такава ликвидност през 2006 г.

3.Капиталови ресурси


Капиталовите ресурси на дружеството през 2006 г. се състоят от набрания капитал  и реализираната печалба. В резултат на двете увеличения на  капитала на дружеството през 2006 г. основният му капитал достига 5,469,641 лв., а премийните резерви (които представляват разликата между номиналната и емисионната стойност на акциите при второто вдигане на капитала)  са в размер на 223,482 лв., реализираната печалба за 2006 г. е в размер на 453,255 лв., а неразпределената печалба от 2005 г. е в размер на 19,235 лв., така собственият капитал към 31.12.2006 г. достига 6,165,613 лв.
4. Финансови резултати от дейността през 2006г.

През 2006 г. основната част от приходите на дружеството се формират от преоценка на притежаваните инвестиционни имоти – тези приходи са в размер на 430,508 лв. Преоценката е извършена от лицензирани, независими от дружеството оценители и отразява пазарната цена на притежаваните имоти към 31.12.2006 г. Финансовите приходи от продажба на права за записване на акции от първото задължително вдигане на капитала на дружеството са в размер на 151,151 лв. Приходите от продажби на инвестиционни имоти са в размер на 5,936 лв., а от аренда са 6,505 лв. Приходите от лихви по договор за финансов лизинг (за притежаваната офис-сграда) са в размер на 30,644 лв. Финансовите приходи от лихви са както следва: лихви от притежавани ипотечни облигации и ДЦК – 12 784 лв. и лихви по депозити – 7,422 лв.  

Общият размер на приходите на дружеството за 2006 г. е 690,223 лева.

Общият размер на разходите на дружеството за 2006 г. е 236,968 лева, като най-значителни са разходите за възнаграждение на обслужващото дружество в размер на 131,890 лв. и разходите за възнаграждения и осигуровки на ръководството на дружеството - в размер на 37,817 лв. Възнаграждението на обслужващото дружество през 2006г. е определяно като 5% от средногодишната стойност на активите на АДСИЦ до 30.09.2006 г. и е намалено на 4% от тази стойност след тази дата. Останалите по-съществени разходи на дружеството са таксите и комисионните, изплатени на банката депозитар, на Централния депозитар и на инвестиционния посредник, обслужващ двете вдигания на капитала на дружеството.

Финансовият резултат за 2006 г. е положителен в размер на 453,255 лв., в този размер е и нетната печалба на дружеството, тъй като то не дължи корпоративен данък.

Нетната стойност на активите на една акция към 31.12.2006 г. е в размер на 1,13 лв.

Доходността на дружеството, изчислена на база на приходите е 65,7%, а на база капитал е 8,3%.

ІІ. Важни събития, настъпили след годишното счетоводно приключване.

Няма настъпили след годишното счетоводно приключване важни събития, които да се отразят върху представения годишен финансов отчет.

ІІІ.  Предвиждано развитие на дружеството

Ръководството на дружеството предвижда увеличаване на капитала на дружеството до  около 10 – 11,000,000 лв. и придобиването на около 35,000 дка земеделска земя до края на 2007 г., предвижда се и придобиването на атрактивни крайградски земеделски земи с цел промяна на тяхното предназначение и продажбата им на значително по-висока цена.
ІV.  Промени в цената на акциите на дружеството


[image: image3]
V.  Информация относно програмата за  прилагане на международно признатите стандарти  за добро корпоративно управление.

Програма за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление е приета от Съвета на директорите на дружеството през февруари 2006г., непосредствено след лицензирането му като АДСИЦ от Комисията за финансов надзор, и е прилагана последователно и точно през 2006 г.

VІ.  Друга информация  за дружеството съгласно Приложение 11 от Наредба № 2 за проспектите на публичните дружества

1. Структура на капитала на дружеството
Към 31.12.2006 г. Булленд Инвесмнътс АДСИЦ е издал 5,469,641 броя обикновени безналични акции. Всички издадени акции се търгуват на „Неофициален пазар” на Българска фондова борса – София АД.

Съгласно чл. 11 и чл. 13 от Устава на „Булленд Инвестмънтс” АДСИЦ, дружеството издава само поименни безналични акции с право на глас и номинална стойност 1 (един) лев.
Всяка обикновена акция дава право:

· на един глас в Общото събрание на акционерите на дружеството;

· право на дивидент, съразмерен на номиналната й стойност;

· право на ликвидационен дял, съразмерен на номиналната й стойност.

Всяка акция дава и допълнителни права, произтичащи от основните както следва:

· право на всеки акционер при увеличение на капитала да придобие акции, които съответстват на неговия дял в капитала преди увеличението.

Уставът на „Булленд Инвестмънтс” АДСИЦ не предвижда други особени права и привилегии по акциите, предмет на публично предлагане. 

2. Ограничения върху прехвърлянето на ценните книжа, като ограничения за притежаването на ценни книжа или необходимост от получаване на одобрение от дружеството или друг акционер.

Акциите на „Булленд Инвестмънтс” АДСИЦ се прехвърлят свободно според волята на собствениците им, при спазване на специфичните изисквания на действащото законодателство за разпореждане с безналични акции.

Уставът на „Булленд Инвестмънтс” АДСИЦ не предвижда ограничения относно притежаването на ценни книжа.

3. Информация относно прякото и непряко притежаване на 5 на сто или повече от правата на глас в общото събрание на дружеството 
Акционери, притежаващи над 5 на сто от гласовете в общото събрание на дружеството към 31.12.2006 г. са:

	акционер
	Брой акции
	Дял
	Начин на притежание

	ЗПАД Алианц България АД
	739,995
	13,53 %
	пряко

	ЕТ Селект Илия Михайлов
	467,446
	8,55 %
	пряко

	ДПФ Алианц България
	379,995
	6,95 %
	пряко

	ЗУПФ Алианц България
	379,995
	6,95 %
	пряко

	ЕТ Аскент Пламен Пенчев
	277,800
	5,08 %
	пряко


4. Данни за акционерите със специални контролни права и описание на тези права

Булленд Инвестмънтс АДСИЦ няма акционери със специални контролни права.

5. Системата за контрол при упражняване на правото на глас в случаите, когато служители на дружеството са и негови акционери и когато контролът не се упражнява непосредствено от тях 

Булленд Инвестмънтс АДСИЦ няма служители на трудов договор, които да притежават акции на дружеството.

Акции на „Булленд Инвестмънтс” АДСИЦ, притежавани от членовете на Съвета на директорите към 31.12.2006 г.:

· Валентин Карабашев – 25,000 (двадесет и пет хиляди) броя, представляващи 0,46 % от капитала на дружеството;

· Пламен Пенчев чрез ЕТ „Аскент Пламен Пенчев” – 277,800 (двеста седемдесет и седем хиляди и осемстотин), представляващи 5,08 % от капитала на дружеството;

· Стефан Асенов – 5,850 (пет хиляди осемстотин и петдесет) броя, представляващи 0,11 % от капитала на дружеството.

6. Ограничения върху правата на глас

Уставът на „Булленд Инвестмънтс” АДСИЦ не предвижда ограничения относно правата на глас на акционерите, както и върху начина на тяхното упражняване. Не съществуват системи, при които финансовите права, свързани с акциите, са отделени от притежаването на акциите.

7. Споразумения между акционерите, които са известни на дружеството, и които могат да доведат до ограничения в прехвърлянето на акции или правото на глас.

На Булленд Инвестмънтс АДСИЦ не са известни споразумения между акционерите на дружеството, които могат да доведат до ограничения в прехвърлянето на акции или правото на глас.

Изпълнителен директор : 





Валентин Карабашев

30.01.2007 г.

	БАЛАНС

	НА "БУЛЛЕНД ИНВЕСТМЪНТС" АДСИЦ

	КЪМ 31.12.2006

	 
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	 

	АКТИВИ
	Бележка 
	Текуща
	Предходна 

	 
	№
	година
	година

	 
	 
	Сума (лева)
	Сума (лева)

	 
	 
	1
	2

	А. НЕТЕКУЩИ АКТИВИ
	 
	 
	 

	Инвестиционни имоти
	4
	5,008,140
	478,996

	Финансови активи
	5
	463,451
	39,446

	Нематериални активи
	6
	3,105
	-

	ОБЩО ЗА РАЗДЕЛ А:
	 
	5,474,696
	518,442

	Б. ТЕКУЩИ АКТИВИ
	 
	 
	 

	Парични средства
	8
	283,082
	3,321

	Вземания
	9
	420,317
	3,600

	ОБЩО ЗА РАЗДЕЛ Б:
	 
	703,399
	6,921

	ОБЩО АКТИВИ:
	 
	6,178,095
	525,363

	 
	 
	 
	 

	КАПИТАЛ И ПАСИВИ
	 
	Текуща
	Предходна 

	 
	Бележка
	година
	година

	 
	№
	Сума (лева)
	Сума (лева)

	 
	 
	1
	2

	А. СОБСТВЕН КАПИТАЛ
	 
	 
	 

	Основен капитал
	10
	5,469,641
	500,000

	Премийни резерви при емитиране на ценни книжа
	11
	223,482
	-

	Неразпределена печалба
	 
	19,235
	-

	Резултат от текущия период
	
	453,255
	19,235

	ОБЩО ЗА РАЗДЕЛ А:
	 
	6,165,613
	519,235

	Б. ТЕКУЩИ ПАСИВИ
	 
	 
	 

	Текущи задължения
	12
	12,482
	6,128

	ОБЩО ЗА РАЗДЕЛ Б:
	 
	12,482
	6,128

	Общо капитал и пасиви
	 
	6,178,095
	525,363

	 
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	 

	Дата: 30.01.2007 г.
	 

	 
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	 

	Съставител:
	Изпълнителен директор:
	 

	                  Мария Николова
	    Валентин Карабашев

	 
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	 

	Заверил:
	 
	 
	 

	БДО АКЕРО ООД
	 

	Стоянка Апостолова
	 


	ОТЧЕТ ЗА ДОХОДИТЕ

	НА "БУЛЛЕНД ИНВЕСТМЪНТС" АДСИЦ

	КЪМ 31.12.2006

	 
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	 

	 
	 
	Сума (лева)

	Наименование
	Бележка 
	Текуща
	Предходна 

	 
	№
	година
	година

	а
	 
	1
	2

	Нефинансови приходи 
	16
	13,800
	-

	Приходи от продажба по договор за финансов лизинг
	 
	8,000
	-

	Други проходи от продажби
	 
	5,800
	-

	Нефинансови разходи
	 
	(214,253)
	(19,626)

	Разходи за материали и външни услуги
	13
	(173,250)
	(10,134)

	Разходи за амортизации
	6
	(495)
	-

	Разходи за персонала
	14
	(37,817)
	(9,492)

	Други разходи
	15
	(2,691)
	 

	Нетен резултат от обичайна дейност
	 
	(200,453)
	(19,626)

	Финансови приходи
	18
	676,423
	41,116

	Финансови приходи от продажба на права и фин. активи
	 
	151,405
	-

	Финансови приходи от продажба на инвестиционни имоти
	 
	5,936
	-

	Финансови приходи по договор за финансов лизинг
	 
	30,913
	-

	Финансови приходи от аренда
	 
	6,505
	-

	Финансови приходи от лихви
	 
	51,156
	2,018

	Финансови приходи от преоценка на инвестиционни имоти
	 
	430,508
	39,098

	Финансови разходи
	17
	(22,715)
	(2,255)

	Финансови разходи от операции с финансови активи
	 
	(9,293)
	-

	Финансови разходи от начислени комисионни със сделки ЦК
	 
	(12,762)
	-

	Други финансови разходи
	 
	(349)
	(964)

	Финансови разходи от преоценка на инвестиционни имоти
	 
	(311)
	(1,291)

	Нетен резултат от финансова дейност
	 
	653,708
	38,861

	Печалба/(загуба) преди данъци
	 
	453,255
	19,235

	Данъци
	 
	-
	-

	Нетна печалба/(загуба) след данъци
	 
	453,255
	19,235

	 
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	 

	Дата: 30.01.2007 г.
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	 

	 
	 

	 
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	 

	Съставител:
	Изпълнителен директор:
	 

	                  Мария Николова
	            Валентин Карабашев

	 
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	 

	Заверил:
	 
	 
	 

	БДО АКЕРО ООД
	 

	Стоянка Апостолова
	 


	ОТЧЕТ ЗА ПАРИЧНИТЕ ПОТОЦИ

	НА "БУЛЛЕНД ИНВЕСТМЪНТС" АДСИЦ

	КЪМ 31.12.2006

	 
	 
	 

	 
	 
	 

	 
	 
	 

	Наименование
	Текуща година
	Предходна година

	Парични потоци от оперативна дейност
	 
	 

	Плащания на доставчици
	(120,627)
	(9,350)

	Плащани свързани с възнаграждения
	(38,738)
	(7,023)

	Други плащания от оперативна дейност
	(66,644)
	(3,600)

	Нетен паричен поток от оперативна дейност
	(226,009)
	(19,973)

	Парични потоци от инвестиционна дейност
	 
	 

	Покупка на инвестиционни имоти
	(4,118,430)
	(438,300)

	Продажба на инвестиционни имоти
	31,083
	-

	Постъпления/плащания на финансови активи
	(373,895)
	(38,735)

	Паричен поток от лихви, комисионни и други подобни
	37,545
	(922)

	Други постъпления/плащания от инвестиционна дейност
	(415,054)
	1,251

	Нетен паричен поток от инвестиционна дейност
	(4,838,751)
	(476,706)

	Постъпления от издаване на собствени акции
	5,344,521
	500,000

	Нетен паричен поток от финансова дейност
	5,344,521
	500,000

	Нетен паричен поток 
	279,761
	3,321

	Парични средства в началото на периода
	3,321
	-

	Парични средства в края на периода
	283,082
	3,321

	 
	 
	 

	 
	 
	 

	Дата: 30.01.2007 г.
	 
	 

	 
	 
	 

	 
	 
	 

	 
	 
	 

	 
	 
	 

	Съставител:
	Изпълнителен директор:

	                  Мария Николова
	    Валентин Карабашев

	 
	 
	 

	 
	 
	 

	Заверил:
	 
	 

	БДО АКЕРО ООД

	Стоянка Апостолова


	ОТЧЕТ ЗА СОБСТВЕНИЯ КАПИТАЛ

	НА  "БУЛЛЕНД ИНВЕСТМЪНТС" АДСИЦ

	КЪМ 31.12.2006 

	 
	 
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	 
	 

	Показатели
	Основен капитал
	премии от емисия
	Печалба
	Общо

	 
	1
	 
	3
	4

	Салдо към 31.12.2005
	500,000
	-
	19,235
	519,235

	Изменение за сметка на собствениците, в т.ч.
	4,969,641
	223,482
	-
	5,193,123

	увеличение
	4,969,641
	223,482
	-
	5,193,123

	Нетна печалба за периода
	-
	 
	453,255
	453,255

	Салдо към 31.12.2006
	5,469,641
	223,482
	472,490
	6,165,613

	 
	 
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	 
	 

	Дата: 30.01.2007 г.
	 
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	 
	 

	Съставител:
	Изпълнителен директор:
	 
	 

	                  Мария Николова
	    Валентин Карабашев

	 
	 
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	 
	 

	Заверил:
	 

	БДО АКЕРО ООД
	 
	 

	Стоянка Апостолова
	 
	 


БЕЛЕЖКИ КЪМ БАЛАНС И ОТЧЕТ ЗА ДОХОДИТЕ НА
"БУЛЛЕНД ИНВЕСТМЪНТС" АДСИЦ КЪМ 31.12.2006 Г.
1. ОРГАНИЗАЦИЯ И ДЕЙНОСТ
"Булленд Инвестмънтс" АДСИЦ е учредено на 9 август 2005г.  със седалище и адрес на управление: гр. София, бул. "Витоша" № 36, ет.1, ап.1, вписано в търговския регистър на Софийски градски съд по фирмено дело № 9603/2005г от 24.08.2005г. "Булленд Инвестмънтс" АДСИЦ с решение № 68 - ДСИЦ  от 25 януари 2006г. на Комисията за финансов надзор е получило лиценз за извършване на дейност като дружество със специална инвестиционна цел: инвестиране на парични средства, набрани чрез издаване на ценни книжа,в недвижими имоти (секюритизация на недвижими имоти).

2. БАЗА ЗА ИЗГОТВЯНЕ НА ФИНАНСОВИТЕ ОТЧЕТИ
Тези финансови отчети са изготвени в съответствие с Международните стандарти за финансова отчетност (МСФО), приети от Комисията на Европейския съюз. Съгласно Закона за счетоводството, в сила от 1 януари 2005 г. и Постановление № 207/07.08.2006г. на МС, на територията на Република България действат Международните стандарти за финансова отчетност (МСФО), приети от Комисията на Европейския съюз.
Ръководството представя своя годишен доклад и годишния финансов отчет към 31 Декември 2006 г., изготвен в съответствие с Международните счетоводни стандарти (МСС, база 2005)., което е и в съответствие с Националното счетоводно законодателство.
3. СЧЕТОВОДНА ПОЛИТИКА

Отчетна валута

Съгласно изискванията на българското законодателство, дружеството води счетоводните си регистри в български лева. Финансовите отчети са представени в български лева (BGN).

Фиксинг на някои валути към българския лев за 31.12.2006 г. е:

	1 ЕUR 
	1.95583 лв.

	1 USD 
	 1.48506 лв.


Признаване на приходите и разходите (МСС 18)
Оценка на приходите - Приходът се определя по справедливата стойност на полученото или подлежащото на получаване възнаграждение под формата на парични средства или парични еквиваленти. Основните приходи на Дружеството са от начислените лихви по предоставени депозит в лева, приходи от лихви по дългови ценни книжа и приходите от преоценка на инвестиционните имоти.
Приходите се отразяват във финансовия резултат за периода, през който е осъществена операцията, независимо от периода  на изплащането й.
Разходите се начисляват текущо и оповестяват в Отчета за доходите, обхващайки целия период до края на финансовия период. 

Основните разходи на дружеството са формирани от:
· разходи за обслужващо дружество;
· разходи за административни такси;
· заплати и осигуровки на персонал по трудов договор и договор за управление.
Ефекти от промяна във валутните курсове (МСС 21)

Сделка в чуждестранна валута се записва при първоначално признаване в отчетната валута, като към сумата в чуждестранна валута се прилага обменния курс между отчетната и чуждата валута към датата на сделката.
Всички разлики, произтичащи от промяна на валутните курсове се отразяват в Отчета за доходите.
Сделки със свързани лица (МСС 24)

Свързани лица съгласно МСС 24, се считат лицата при които едната от страните има възможнжст да упражнява контрол или значително влияние върху другата при взимането на финансови или оперативни решения.
4. ИНВЕСТИЦИОННИ ИМОТИ
Инвестиции в имоти към 31.12.2006 г.
	 
	брой  на имотите
	площ         /кв. м./
	обща стойност в лева
	средна цена на кв.м.

	урегулиран поземлен имот - УПИ І - 437,473,474,1145 в квартал 226, местност Овча купел 
	1
	3,230
	569,000
	176

	офис на 4 нива, Район "Красно село", ул. Хайдушка поляна № 57 
	1
	1,011
	1,279,000
	1,265

	Общо:
	2
	4,241
	1,848,000
	436


земеделски земи:
	категория на земята
	брой  на имотите
	площ /дка/
	обща стойност в лева
	средна цена на дка

	I  категория
	2
	30
	7,785
	256

	II  категория
	62
	548
	126,574
	231

	III  категория
	561
	5,123
	1,133,027
	221

	IV категория
	573
	5,217
	1,097,915
	210

	V категория
	301
	2,171
	415,185
	191

	VI категория
	251
	1,362
	231,206
	170

	VII категория
	47
	298
	45,629
	153

	VIII категория
	47
	266
	39,303
	148

	IХ категория
	85
	402
	48,136
	120

	X категория
	19
	140
	15,380
	110

	Общо:
	1,948
	15,557
	3,160,140
	203


"Булленд Инвестмънтс" АДСИЦ притежава земеделски земи разположени в 294 землища, в 75 общини, 16 области, разпределени по региони в процентно отношение спрямо общо секюритизираните както следва:
	Област
	Площ /дка/
	%

	Варна
	50
	0%

	Велико Търново
	3,779
	24%

	Враца
	59
	0%

	Габрово
	154
	1%

	Ловеч
	1,333
	9%

	Плевен
	2,650
	17%

	Пловдив
	31
	0%

	Разград
	243
	2%

	Русе
	732
	5%

	Силистра
	203
	1%

	Сливен
	1,349
	9%

	Стара Загора
	2,417
	16%

	Търговище
	301
	2%

	Хасково
	422
	3%

	Шумен
	948
	6%

	Ямбол
	885
	6%

	 
	15,557
	100%


5. ДЪЛГОВИ ЦЕННИ КНИЖА

	Описание
	Актив 
	Код
	31.12.2006
	31.12.2005
	Валута
	31.12.2006
	31.12.2005

	 
	
	
	Брой
	Брой
	
	BGN
	BGN

	Облигации
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	 - Ипотечни облигации
	 
	 
	152
	19
	0
	310 167
	39,446

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	ТБ БАКБ, падеж 06.04.2009г., лихвен % - 6.125 
	облигации
	MBBACB4
	122
	19
	EUR
	247,679
	39,446

	ТБ Първа Инвестиционна Банка АД (ПИБ) , лихвен % - 7 % 
	облигации
	MBFIB3
	30
	-
	EUR
	62,488
	 

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	- Държавни ценни книжа – България
	 
	 
	148,000
	-
	-
	153,284
	-

	ДЦК BG 2040005212, падеж 12.01.2015г., лихвен % -  4.25%
	ДЦК
	 
	148,000
	-
	BGN
	153,284
	 

	Общо:
	 
	 
	148,152
	19
	-
	463,451
	39,446


6. ДЪЛГОТРАЙНИ НЕМАТЕРИАЛНИ АКТИВИ
	 
	Програмни
	Други ДНА
	Общо

	 
	продукти
	 
	 

	 
	 
	 
	 

	Отчетна стойност
	 
	 
	 

	Към 31.12.2005
	 -
	 -
	 -

	Придобити
	 -
	3,600
	3,600

	Изписани
	 -
	 -
	 -

	Към 31.12.2006
	 -
	3,600
	3,600

	 
	 
	 
	 

	Амортизация
	 
	 
	 

	Към 31.12.2005
	 -
	 -
	 -

	Амортизация за годината
	 -
	(495)
	(495)

	Изписана
	 -
	 -
	 -

	Към 31.12.2006
	 -
	(495)
	(495)

	 
	 
	 
	 

	Балансова стойност 
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	 

	Към 31.12.2006
	 -
	3,105
	3,105


7. ФИНАНСОВ ЛИЗИНГ
Към 31.12.2006г. договорът за лизинг на недвижим имот сключен на 22.08.2006 г. е прекратен по молба на лизингополучателя. Недвижимият имот с местонахождение, гр. София, общ. Красно село, ул. Хайдушка поляна с РЗП 1011.40.  е включен в стойността на балансовите активи на "Булленд Инвестмънтс" АДСИЦ като инвестиционен имот със справедлива стойност в размер на 1,279,000 лв (Бел. 4). Приходите от финансов лизинг за 2006 са 61,557 лв., от които 30,913 лв. плащания по главница и 30,644 лихва (Бел. 18).
8. ПАРИЧНИ СРЕДСТВА
	 
	31.12.2006
	31.12.2005

	 
	BGN
	BGN

	Парични средства в каса
	1,324
	-

	- в лева
	1,324
	-

	- във валута
	0
	 

	Парични средства по разплащателни сметки
	31,758
	3,321

	- в лева
	31,758
	3,321

	- във валута
	 
	 

	Блокирани парични средства /Депозити/
	250,000
	3,321

	- в лева
	250,000
	 

	Общо:
	283,082
	3,321


9. ВЗЕМАНИЯ
	 
	31.12.2006
	31.12.2005

	 
	BGN
	BGN

	Вземания от предоставени аванси на юридически лица - упълномощени лица за покупка на земеделска земя 
	185,282
	-

	Вземания от предоставени аванси -  упълномощени лица за покупка на земеделска  земя 
	6
	-

	ДДС за възстановяване
	234,972
	 

	Други вземания
	57
	3,600

	Общо:
	420,317
	3,600


10. ОСНОВЕН КАПИТАЛ

Основният капитал е в размер на  5,469,641 лв., разпределен в 5,469,641 бр. обикновенни акции с номинал 1 лв.
	Изменението в капитал за периода е следното:
	 

	 
	31.12.2006

	 
	BGN

	Капитал към 01.01.2006
	500,000

	Първо увеличение на капитала
	500,000

	Второ увеличение на капитала
	4,469,641

	Капитал към 31.12.2006
	5,469,641


11. ПРЕМИЙНИ РЕЗЕРВИ ОТ ЕМИТИРАНЕ НА ЦЕННИ КНИЖА
Булленд Инвестмънтс АДСИЦ формира премийни резерви при емитиране на ценни книжа в размер на 223,482 лв. като резултат от разликата между номиналната и емисионната стойност на емитираните нови 4,969,641 броя акции. при последното увеличение на капитала.
12. ЗАДЪЛЖЕНИЯ
	 
	31.12.2006
	31.12.2005

	 
	BGN
	BGN

	Задължения към доставчици
	12,084
	3,659

	Задължения към персонала
	277
	1,461

	Данъчни задължения
	62
	221

	Задължения към осигурителни предприятия
	59
	787

	Задължения упълномощени лица за покупка на земеделска  земя 
	-
	 

	общо:
	12,482
	6,128


13. РАЗХОДИ ЗА МАТЕРИАЛИ И ВЪНШНИ УСЛУГИ
	 
	31.12.2006
	31.12.2005

	 
	BGN
	BGN

	Разходи за материали
	(2,599)
	(354)

	Разходи за външни услуги
	(170,651)
	(9,780)

	общо:
	(173,250)
	(10,134)


14. РАЗХОДИ ЗА ПЕРСОНАЛА
	 
	31.12.2006
	31.12.2005

	 
	BGN
	BGN

	Разходи за заплати
	(31,160)
	(7,420)

	Разходи за осигуровки
	(6,658)
	(2,072)

	общо:
	(37,817)
	(9,492)


15. ДРУГИ РАЗХОДИ
	 
	31.12.2006
	31.12.2005

	 
	BGN
	BGN

	Други разходи
	(2,691)
	-

	общо:
	(2,691)
	-


16. ПРИХОДИ ОТ ПРОДАЖБИ

	 
	31.12.2006
	31.12.2005

	 
	BGN
	BGN

	Приходи от комисиона по договор за финансов лизинг
	8,000
	-

	Други приходи от продажби
	5,800
	-

	общо:
	13,800
	-


17. ФИНАНСОВИ РАЗХОДИ

	 
	31.12.2006
	31.12.2005

	 
	BGN
	BGN

	Финансови разходи от операции с финансови активи
	(9,293)
	-

	Финансови разходи от начислени комисионни със сделки ЦК
	(12,762)
	-

	Финансови разходи от начислени банкови такси 
	(339)
	(964)

	Финансови разходи от валутна преоценка
	(10)
	-

	Финансови разходи от преоценка на инвестиционни имоти
	(311)
	(1,291)

	общо:
	(22,715)
	(2,255)


18. ФИНАНСОВИ ПРИХОДИ
	 
	31.12.2006
	31.12.2005

	 
	BGN
	BGN

	Финансови приходи от лихви - дългови ценни книжа
	12,784
	711

	Финансови приходи от лихви - депозити
	7,422
	1,252

	Финансови приходи от лихви - други
	306
	55

	Финансови приходи от продажба на права
	151,151
	-

	Финансови приходи от продажба на фин. активи
	254
	-

	Финансови приходи от продажба на инвестиционни имоти
	5,936
	-

	Финансови приходи от лихви - финансов лизинг
	30,644
	-

	Финансови приходи по договор за финансов лизинг
	30,913
	-

	Финансови приходи от аренда
	6,505
	-

	Финансови приходи от преоценка на инвестиционни имоти
	430,508
	39,098

	общо:
	676,423
	41,116


19. ДАНЪЦИ
Съгласно чл.62б от ЗКПО Лицензираните дружества със специална инведстиционна цел по Закона за дружествата със специална инвестиционна цел не се облагат с корпоративен данък.
20. СЪБИТИЯ СЛЕД ДАТАТА НА БАЛАНСА
Няма значими събития, настъпили между отчетната дата и датата на съставяне на този доклад, които да променят финансовите отчети към 31.12.2006 г.
21. ОДОБРЕНИЕ НА ФИНАНСОВИТЕ ОТЧЕТИ
Финансовите отчети са одобрени от Ръководството на дружеството и са подписани  от негово име от:
Главен счетоводител:




Изпълнителен директор:

Мария Николова





Валентин Карабашев
30.01.2007 г.

До

Акционерите
на Булленд Инвестмънтс АДСИЦ 
София
Одиторски доклад

Ние извършихме одит на приложения финансов отчет на Булленд Инвестмънтс АДСИЦ включващ счетоводния баланс към 31 декември 2006 г. и отчет за доходите, отчет за промените в собствения капитал, отчет за паричните потоци за годината, завършваща на тази дата, както и обобщеното оповестяване на съществените счетоводни политики и другите пояснителни приложения.

Отговорност на ръководството за финансовия отчет

Отговорността за изготвянето и достоверното представяне на този финансов отчет в съответствие с Международните стандарти за финансови отчети се носи от ръководството. Тази отговорност включва: разработване, внедряване и поддържане на система за вътрешен контрол, свързана с изготвянето и достоверното представяне на финансови отчети, които да не съдържат съществени неточности, отклонения и несъответствия, независимо дали те се дължат на измама или на грешка; подбор и приложение на подходящи счетоводни политики; и изготвяне на приблизителни счетоводни оценки, които да са разумни при конкретните обстоятелствата.
Отговорност на одитора

Нашата отговорност се свежда до изразяване на одиторско мнение върху този финансов отчет, основаващо се на извършения от нас одит. Нашият одит бе проведен в съответствие с професионалните изисквания на Международните одиторски стандарти. Тези стандарти налагат спазване на етичните изисквания, както и одитът да бъде планиран и преведен така, че ние да се убедим в разумна степен на сигурност доколко финансовият отчет не съдържа съществени неточности, отклонения и несъответствия. 
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Одитът включва изпълнението на процедури с цел получаване на одиторски доказателства относно сумите и оповестяванията, представени във финансовия отчет. Избраните процедури зависят от преценката на одитора, включително оценката на рисковете от съществени неточности, отклонения и несъответствия. във финансовия отчет, независимо дали те се дължат на измама или на грешка. При извършването на тези оценки на риска одиторът взема под внимание системата за вътрешен контрол, свързана с изготвянето и достоверното представяне на финансовия отчет от страна на предприятието, за да разработи одиторски процедури, които са подходящи при тези обстоятелства, но не с цел изразяване на мнение относно ефективността на системата за вътрешен контрол на предприятието. Одитът също така  включва оценка на уместността на прилаганите счетоводни политики и разумността на приблизителните счетоводни оценки, направени от ръководството, както и оценка на цялостното представяне във финансовия отчет. 

Считаме, че извършеният от нас одит предоставя достатъчна и подходяща база изразеното от нас одиторско мнение.
Мнение

В резултат на това удостоверяваме, финансовият отчет дава вярна и честна представа за финансовото състояние на Булленд Инвестмънтс АДСИЦ към 31 декември 2006 година, както и за неговите финансови резултати от дейността и за паричните потоци за годината, завършваща тогава в съответствие с Международните стандарти за финансови отчети.

София, 15 Март 2007 година

БДО АКЕРО ООД

Стоянка Апостолова, Управител

ДЕС, регистриран одитор
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