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ГОДИШЕН ОТЧЕТ

на Управителния съвет на Холдинг “Варна А”АД 
за дейността през 2006 година
Варна -  2007
Уважаеми дами и господа акционери,

Измина поредната финансова година, която можем да определим като година на динамично развитие и преструктуриране на дейността на Холдинг Варна. През изтеклата година пазарната капитализация на дружеството надмина 40 млн.лв., а броят на прехвърлените акции превиши общия брой на емитираните акции. Акциите на холдинга са сред най-ликвидните позиции на фондовата борса и бяха регистрирани за търговия на официалния пазар. За първи път в своето съществуване дружеството емитира облигации и започна преструктуриране на инвестиционния портфейл. 
Правен статут и учредяване

Холдинг „Варна А” АД е публично акционерно дружество, учредено на 25.09.1996г.е като “Приватизационен фонд Варна” АД по разпоредбите на Закона за приватизационните фондове, след потвърждаване на проспект за набиране на капитал и разрешение от Комисията по ценните книжа и фондовите борси.

През декември 1997 година с решение на общото събрание на акционерите дружеството е преуредено като холдинг с ново име и предмет на дейност. Следващи преобразувания, сливания разделяния и отделяния на холдинговото дружество не са правени.

Предметът на дейност на холдинга е придобиване, управление, оценка и продажба на участия в български и чуждестранни дружества; придобиване, управление и продажба на облигации; придобиване, оценка и продажба на патенти, отстъпване на лицензии за използване на патенти на дружества, в които холдинга участва; финансиране на дружества, в които холдинга участва; производство на стоки и услуги; осъществяване на търговска, посредническа дейност.

Капитал и акционери

Капиталът на холдинга възлиза на 1 млн.лв., разпределен в 1 млн. броя обикновени поименни акции с право на глас и номинална стойност 1 лв. Акционери на Холдинг Варна към 31.12.2006 г. са  над 17 хиляди физически и юридически лица. Физическите лица притежават над 45 % от капитала. Останалите акции се притежават от 30 юридически лица, сред които са институционални инвеститори като пенсионни фондове, банки, договорни фондове и инвестиционни дружества. Най-голям дял от капитала притежава „Абас” ЕООД – 45.75%. Няма друг акционер, притежаващ над 5% от капитала. Акциите на холдинга се търгуват на официалния пазар на Българска фондовата борса, сделките се извършват  чрез лицензирани инвестиционни посредници. Книгата на акционерите се води от Централния депозитар.

Състав на органите на управление

Холдинг “Варна А” АД е публично акционерно дружество с двустепенна структура на управление. Органи на управление са Общото събрание на акционерите, Надзорен и Управителен съвет.

Редовното Общо събрание на акционерите се провежда един път годишно по решение на Управителния или Надзорния съвет. Свикването на Общо събрание се осъществява по реда на чл. 223 от ТЗ и чл. 115 от ЗППЦК. Поканата за общото събрание се публикува в “Държавен вестник” и един централен ежедневник най-малко 30 дни преди датата на провеждането му. Поканата и материалите се изпращат до Комисията за финансов надзор и Българска фондова борса – София и са на разположение на акционерите. Акционерите могат да участват лично или чрез упълномощени представители с изрично нотариално заверено пълномощно. Протоколите от общото събрание се изпращат на Комисията за финансов надзор. Определеният в устава кворум за провеждане на общо събрание е 1/2 от номиналната стойност на капитала.

На проведеното Редовно Общо събрание на акционерите на 25.05.2006 г., бяха променени броя на членовете и състава на управителния и надзорния съвет на дружеството.

Общото събрание избира четиричленен надзорен съвет с петгодишен мандат. Надзорният  съвет на Холдинг “Варна А” АД представлява дружеството само в отношенията с управителния съвет. С решение на Общото събрание на акционерите от 2006 г. членове на надзорния съвет са:

1. “АБАС”ЕООД;

2. “НАЙД СИТИ КОРП” ЕООД;

3. Проф.Анна Манолова Недялкова; 

4. Ивайло Николов Коевски;

Холдинг “Варна А” АД се управлява от Управителния съвет в състав от пет члена. Холдингът се представлява от двамата изпълнителни директори. Управителният съвет провежда заседанията си най-малко веднъж месечно и се отчита за дейността си пред надзорния съвет всяко тримесечие.

Членове на Управителния съвет на “Холдинг Варна А” АД са:

1. Добромир Стефанов Андонов- изпълнителен директор;

2. Милчо Петков Близнаков –изпълнителен директор;

3. Илия Петров Раев;

4. Златимир Бориславов Жечев;

5. Хрисиян Колев Добрев.

Членовете на надзорния  и управителния съвет получават възнаграждение в съответствие с решението на Общото събрание на акционерите. Брутната стойност на начислените възнаграждения за 2006 година е 161 108лв.

Членовете на надзорния и управителния съвет притежават към 31.12.2006 г. 457754 бр.акции от капитала на холдинга. Те не се ползват със специални права за придобиване на акции от холдинга. Членовете на надзорния и управителния съвет в съответствие на разпоредбите на ЗППЦК са декларирали участието си като съдружници и членове на управителни и контролни органи на други търговски дружества.

Инвестиционен портфейл и инвестиции

В структурата на инвестиционния портфейл са включени акции и дялове от различни предприятия. Участието на холдинга в капитала им е между 4.8% и 100%, което съответства на следваната стратегия и в повечето случаи осигурява необходимата степен на контрол и защита на интересите на холдинга. В отраслов аспект преобладават инвестициите в туризъм, финанси, електротехническа промишленост и текстил. Балансовата стойност на дългосрочните финансови инвестиции в края на отчетния период е почти 2,5 пъти повече от тази в началото (за 2005 г. – 2439 хил. лв., а за 2006 г. – 5995 хил. лв.) и представлява 17,24% от общата стойност на активите. 

Дъщерни дружества

	Име
	2006 г.
	2005 г.

	
	Брой

акции
	Стойност (хил. лв.)
	Брой

акции
	Стойност (хил. лв.)

	“Електротерм”АД


	60337
	133
	60337
	133

	“Камчия”АД
	140561
	587
	140561
	587

	“Маяк КМ” АД
	
	
	194578
	217

	“Орел Разград”АД
	285885
	296
	285885
	296

	УД “Реал Финанс Асет Мениджмънт” АД 
	237500
	238
	
	

	Общо:
	724283
	1254
	681361
	1233


Нова насока в развитието на холдинга е участието в учредяването на управляващо дружество. Подготвена е регистрацията на два договорни фонда, които ще започнат набиране на капитал през текущата година. Общата стойност на инвестициите в дъщерни предприятия към края на 2006 г. достига 1254 хил.лв., а увеличението по отношение на предходната година им е с 21 хил.лв. 

След увеличаването на капитала до 300 хил.лв. през 2004 г., “ОРЕЛ РАЗГРАД” АД преструктурира дейността си като се стреми да увеличи степента на използване на активите. 
През 2006 г. продължи реализацията на предприетите промени в “ЕЛЕКТРОТЕРМ” АД. Спряно е производството на  нагревателни плочи, а освободените площи са обособени като складове и са отдадени под наем.

Асоциирани дружества :
	Име


	2006 г.
	2005 г.

	
	Бр. акции
	Стойност (хил. лв.)
	Бр. акции
	Стойност (хил. лв.)

	КРЗ “Одесос” АД
	
	
	100731
	1168

	“Св.Св. Константин и Елена” АД
	111072
	4345
	
	

	“Елпром Термо” АД
	10660
	21
	9427
	15

	“Юг Турист ” ООД
	16
	2
	16
	2

	“Мелани Текс” ООД
	15
	1
	15
	1

	Други
	
	
	17
	

	Общо:
	
	4369
	
	1186


През отчетната година са се увеличили инвестициите в асоциираните предприятия. Увеличението главно се дължи на придобитите акции от капитала на “Св.св. Константин и Елена” АД. През 2006 г. Холдинг “Варна А” АД значително намали участието си в КРЗ “Одесос” АД и дружеството вече не е асоциирано за холдинга. Оставащият пакет от акции се отчита като дългосрочни финансови инвестиции.

През изминалата финансова година холдинга увеличи инвестицията си в “Елпром Термо” АД като закупи 1233 бр. акции.

Финансови резултати
Финансовият резултат от дейността на Холдинг “Варна А” АД за финансовата 2006 г. е печалба от 6569 хил. лв. Общата сума на реализираните приходите е 7393 хил. лв. при 2820 хил. лв. за предходната година. Разходите за периода са в размер на 824 хил.лв. при 452 хил. лв. през 2005 г. В сравнение с предходната година реализираните приходи са с 4573 хил.лв. повече, а разходите са нараснали с 372 хил.лв.. През 2006 г. приходите от лихви са 66 хил. лв. при 96 хил. лв. през 2005 г., което е с 30 хил.лв. по-малко. Най-голям относителен дял в състава на приходите имат приходите от положителни разлики от операции с ценни книжа – 96,82%. Приходите на дружеството не се дължат на необичайни за Холдинг “Варна А” АД събития, сделки или съществени икономически промени.

Сумата на активите на холдинга към 31.12.2006 г. е 34794 хил. лв. като 26,96% от тях са дълготрайни финансови активи. 

Краткотрайните активи към 31.12.2006 година са на стойност 25413 хил. лв. при 2766 хил. лв. за предходната година като увеличението е с 22647 хил.лв. Увеличението на краткотрайните активи е основно за сметка на предоставените аванси на юридически и физически лица за покупка на инвестиции, чиято балансова стойност е 24477 хил. лв. Паричните средства са намалели с 2306 лв. или от 2350 хил. лв. за 2005 г., в края на 2006 г. те са 44 хил. лв. Вземанията от свързани предприятия са се увеличили с 426 хил. лв. 

	ТЕКУЩИ АКТИВИ
	2006 г.

(хил. лв.)
	2005 г.

(хил. лв.)

	Вземания
	25369
	416

	Парични средства
	44
	2350

	Всичко:
	25413
	2766


Към 31.12.2006 г. вземанията от свързани предприятия възлиза на 618 хил. лв. при 192 хил. лв. за предходната година.

	ВЗЕМАНИЯ 
	2006 г.

(хил. лв.)
	2005 г.

(хил. лв.)

	 - дъщерни предприятия 
	35
	65

	 - асоциирани предприятия
	120
	127

	 - други предприятия
	463
	

	
	618
	192


Текущите задължения към 31.12.2006 г. са в размер на 4793 хил. лв. при 350 хил.лв. предходната година и се състоят предимно от задължения към доставчици и клиенти, дъщерни предприятия и неполучени суми за дивиденти от акционерите на дружеството. 

	ТЕКУЩИ ПАСИВИ
	2006 г.

(хил. лв.)
	2005 г.

(хил. лв.)

	Задължения  към доставчици
	2836
	4

	Задължения  към дъщерни предприятия
	730
	

	Задължения по получени търговски заеми
	179
	

	Задължения по неизплатени дивиденти
	231
	329

	Задължения към персонал
	494
	9

	Данъчни задължения 
	6
	8

	Други 
	317
	

	 Общо:
	4793
	350


Собственият капитал в края на отчетната година е на стойност 10569  хил.лв., който формира счетоводна стойност на една акция 10,57 лв.  В структурно отношение собственият капитал се състои от основен капитал 1000 хил.лв., резерви 871 хил.лв. и финансов резултат 6569 хил.лв. Увеличението на собствения капитал с 5645 хил. лв. в сравнение с 2005 година се дължи на реализираната печалба от текущата година. 

	СОБСТВЕН КАПИТАЛ
	2006 г.

(хил. лв.)
	2005 г.

(хил. лв.)

	Основен капитал
	1000
	1000

	Резерви
	871
	1369

	Натрупана печалба/загуба
	2129
	186

	Текущ финансов резултат
	6569
	2369

	Всичко:
	10569
	4924


На проведеното Общо събрание на акционерите на Холдинг “Варна А”АД на 25.09.2006 г. бе взето решение за издаване на на първа емисия корпоративни облигации в размер на  10 млн. евро Номиналната стойност на една облигация е 1000 евро. Срока на заема е 7 години, а лихвата е фиксирана на 8 % годишно.

Средствата ще бъдат използвани за  придобиване на нови дялови участия, както и към дружествата от настоящия портфейл.
Ликвидност

Дружеството поддържа подходящи нива на ликвидност и управлява своите активи и пасиви по начин, който гарантира редовно и без забава изплащане на текущите задължения. През последната финансова години дружеството използва както вътрешни така и външни източници на финансиране. Освен облигационния заем от са използвани и вътрешните източници на финансови ресурси като продажба на ценни книжа, получени суми от погасени кредити, получени  лихви и дивиденти. 

Ликвидността на холдинга през 2006 година се осигурява от паричните потоци от емитиране на облигации, продажба на акции, лихви от депозити в банки и дивиденти. Паричните постъпления се формират в най-голяма степен за сметка на постъпления от облигационна емисия в размер на 10 милиона евро, продажба на акции 7158 хил. лв., получени депозити от дъщерни предприятия 730 хил.лв. и постъпления от лихви 66 хил. лв. Паричните средства са изразходвани за текущата дейност 290 хил. лв., за инвестиции 22 331 хил. лв., за дивиденти 20 хил. лв. и за платени такси и комисионни 117 хил. лв. През 2006 г. паричните средства на холдинга са намалели с 2306 хил. лв. и към края на годината са в размер на 44 хил. лв. 

Пазарна капитализация

През изминалата година цената на акциите на Холдинг “Варна А” АД се повиши над три пъти. В началото на годината ценните книжа на емитента се търгуваха на стойности около 12 лв., а среднопретеглената дневна стойност, на която затвори фондовата борса за 2006 година бе 36,39 лв.
Поради високата ликвидност на акциите и високата капитализация през месец юли акциите на холдинга бяха преместени на официалния пазар на Българска фондова борса.

Изтъргуваните обеми от акции на Холдинг Варна А АД за изминалата отчетна годна са над 1 милион в общо 3583 сделки, като направения оборот на фондовата борсата е над 25 млн. лв., при средна цена от 24,90 лв. за акция. През 2006 година са прехвърлени 3,4 пъти повече ценни книжа на дружеството при средна цена с 2,84 пъти по-голяма в сравнение с предходната година

Само за около една година пазарната капитализация на холдинга се увеличи от 9,5 млн.лв. на 36,4 млн.лв., а акционерите холдинга реализираха значителни капиталови печалби. 

	Година
	Прехвърлени акции
	Оборот
	Брой сделки
	Брой сделки

	2003
	8 384
	10 666
	132  
	1,27

	2004
	33 440
	41 481
	246
	1,24

	2005
	300 099
	2 632 173
	4 948
	8,77

	2006
	1 028 632
	25 618 034
	3 583
	24,90


Събития след края на финансовата година

Комисията на финансов надзор потвърди проспект за вторично публично предлагане на облигационната емисия и бяха регистрирани за търговия на неофициалния пазар на Българска фондова борса.

След края на финансовата година не са настъпили значителни промени в дейността на дружеството.

Перспективи за текущата година

През текущата година предстои по-нататъшно преструктуриране на инвестиционния портфейл на холдинга. Очаква се да се финализират сключените договори за придобиване на финансови активи и придобитите и новорегистрирани дъщерни и асоциирани предприятия да започнат работа  по предмета на дейност.

Във връзка с приключването на процедурите по закупуване на прилежащите площи на “Камчия” АД ще се осигури финансиране на сделката чрез комбинация от методи като увеличаване капитала на дружеството, осигуряване на заеми от холдинга и банкови заеми при необходимост. В последствие ще се пристъпи към рефинасиране на заемите и освобождаване на собствени средства. 

След завършилото оздравяване на “Орел Разград” АД ще продължи преструктурирането и оптимизацията на активите и пасивите на предприятието.

Завърши първият етап от преструктурирането на дейността на “Електротерм” АД. По-нататъшното оптимизиране на продуктовата структура предстои да бъде преценено от позициите на стратегическите предимства и пазарните възможности в средносрочен и дългосрочен аспект. 

Корпоративно управление

През отчетната година ръководството на холдинга положи значителни усилия за привеждане на управлението в съответствие с изискванията измененията на Закона за публичното предлагане на ценните книжа. Съгласно чл.116 г. назначеният директор за връзка с инвеститорите осъществява ефективна връзка  между управителните органи на дружеството и акционерите, както и с лицата, проявили интерес да инвестират в ценните книжа на холдинга. Съществена част от неговите задължения е да подържа връзка и с Комисията за финансов надзор и фондовата борса, като отговаря и  за навременното изпращане на отчетите.

Холдингът се стреми да прилага високите стандарти за корпоративно управление в съответствие с разработената и приета през 2004 година програма и обновена пред 2007 г.. Усилията на холдинга са насочени към осигуряване на условия за ефективно упражняване на правата на акционерите. Служителите на холдинга ежедневно приемат и отговарят на запитвания по пощата, телефона както и при многобройните посещения на акционери в офиса. Правят се справки на акционерите за притежаваните акции, раздават се неполучени и се съдейства за издаване на дубликати на загубени депозитарни разписки, оказва се съдействие за получаване на дивиденти. В холдинга се води регистър на запитванията и предоставената информация на акционерите. Ефективно се реализират правата на акционерите за получаване на дивиденти. Утвърдените процедури за изплащане на дивиденти поставят акционерите в равностойно положение.

Акционерите участват в работата на общото събрание лично или чрез пълномощници. В съответствие с изискванията на Търговския закон и ЗППЦК се публикуват покана с дневния ред и предложенията за решения. Материалите за общите събрания са на разположение на акционерите в офиса на холдинга при спазване на предвидените в закона срокове. 

Екипът на холдинга успешно се справя със завишените изисквания за разкриване на информация. Изготвят се в съответствие с ЗППЦК  тримесечни индивидуални и консолидирани отчети. Всички отчети, както и друга публична информация е на разположение на акционерите в офиса на холдинга. Освен задължителните отчети холдингът подържа страница в интернет с актуална информация.

Управителния съвет провежда редовни месечни заседания, на които обсъжда финансовото състояние на дружеството, оперативните и стратегически въпроси на развитието му. Към управителния съвет са създадени комисии по инвестициите, финансите и др. които правят анализи на състоянието на холдинга и дъщерните предприятия в съответната област, подготвят програми и проекти за решения. Изградената информационна система и системата за финансов контрол спомага за вземане на обосновани решения и ефективното използване на средствата на холдинга. На всеки три месеца управителният съвет се отчита пред надзорния съвет в съответствие с разпоредбите на Търговския закон.
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