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Регистрационният документ съдържа цялата информация за емитента на ценните книжа, необходима за вземане на инвестиционно решение, включително основните рискове, свързани с емитента и неговата дейност. В интерес на инвеститорите е да се запознаят с регистрационния документ и с документа за предлаганите ценни книжа, преди да вземат решение да инвестират.

Комисията за финансов надзор не носи отговорност за верността на представената в него информация.

Отговорност за верността на данните в регистрационния документ, носят неговите съставители Милчо Петков Близнаков, Добромир Стефанов Андонов и Недялка Апостолова Кънчева .
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Инвеститорите могат да получат регистрационния документ в офиса на Холдинг “Варна А” АД на адрес: гр. Варна, ПК: 9002, ул. “Марин Дринов” №32, вх. А, през работно време от 9.00 ч. до 12.00 ч. и от 13.00 ч. до 16.00 ч. и допълнителна информация на телефони: 052/603474, 052/603475, 052/603476. Лице за контакти: Катя Филипова Георгиева – Директор за връзка с инвеститорите.
Холдинг “Варна А” АД информира потенциалните инвеститори, че инвестирането в ценни книжа е свързано с рискове. Информация за общите и специфичните за дейността на дружеството рискови фактори са представени на страници 5 - 9 в настоящия документ.

1. Членове на управителните и на контролните органи, прокуристите, консултантите и одиторите на дружеството. Отговорност за изготвяне на регистрационния документ.
Надзорен съвет:
“АБАС” ЕООД;

“НАЙД СИТИ КОРП” ЕООД;

Проф.Анна Манолова Недялкова; 

Ивайло Николов Коевски;

Управителен съвет на :
Добромир Стефанов Андонов – изп. директор;

Милчо Петков Близнаков – изп. директор;

Илия Петров Раев;

Златимир Бориславов Жечев;

Хрисиян Колев Добрев;

Към датата на изготвяне на регистрационният документ Управителният съвет на Холдинг “Варна А” АД не е упълномощил прокурист или друг търговски пълномощник.

Банки:

	Наименование на банката
	Седалище
	Адрес на управление

	Централна Кооперативна Банка АД
	Гр. Варна
	ул. Цар Симеон 1 №31

	ТБ“Алианц България”АД
	Гр. Варна
	ул. “Преслав”№10

	СG”Експресбанк”АД – 

Клон Транспортна 
	Гр. Варна
	бул.“Владислав Варненчик”, №92

	ТБ“HVB Биохим”АД
	Гр. Варна
	ул. “Хан Омуртаг”№4


Инвестиционен посредник- “Наба Инвест”АД, със седалище гр. Варна и адрес на управление ул. "Сан Стефано" 3.

Правното обслужване на Дружеството се осъществява от Златимир Бориславов Жечев – адвокат към Варненска адвокатска колегия.

Одитори на дружеството за предходните 3 години
Одиторите на Холдинг “Варна А” АД, заверили годишните финансови отчети за 2004 г. и 2005 г. са: Ганка Георгиева Дочева, адрес: гр. Варна, ул. ”Цимерман”, № 56, рег.№339/1996г и Светослав Петров Станиславов, адрес: гр. Варна, ул. ”Цимерман”, № 56, рег. №399/1997г.

На редовното Общото събрание на акционерите проведено на 25.05.2006 г. за одитор на Холдинг “Варна А” АД за 2006 година се избра компанията “Грант Торнтон” ООД с лиценз № 0321/1999 г., чрез регистрирания одитор Марий Апостолов. Седалище и адрес на управление на дружеството е гр. София, ул. “Уилям Гладстон”, № 54, ет. 3.

Отговорни за изготвянето на регистрационния документ са:
· Добромир Стефанов Андонов - изпълнителен директор;

· Милчо Петков Близнаков – изпълнителен директор;

· Недялка Апостолова Кънчева – главен счетоводител;

Декларация от лицата, отговорни за изготвянето на регистрационния документ

Долуподписаните Добромир Стефанов Андонов - Изпълнителен директор, Милчо Петков Близнаков– Изпълнителен директор, Недялка Апостолова Кънчева Главен счетоводител, декларираме, че при изготвянето на настоящия регистрационния документ сме положили необходимата грижа и, че доколкото ни е известно информацията, съдържаща се в този документ е вярна, пълна и не е подвеждаща.

ДЕКЛАРАТОРИ:

Добромир Стефанов Андонов

Милчо Петков Близнаков

Недялка Апостолова Кънчева

2.  Основна информация

2.1. Систематизирана финансова информация:

Табл. 1 Финансови показатели 






 хил.лв.
	Показатели
	2004 г.
	2005 г.
	2006г.

	Приходи от основна дейност (хил. лв.)
	468
	2 820
	7078

	Печалба/загуба от основна дейност (хил. лв.)
	121
	2 368
	6685

	Нетна печалба/загуба от дейността (хил. лв.)
	127
	2 369
	6 569

	Нетна печалба/загуба на акция (лв.)
	0,127
	2,369
	6,57

	Сума на активите (хил. лв.)
	3 387
	5 275
	34 794

	Нетни активи (хил. лева)
	2 990
	4 924
	10 569

	Акционерен капитал (хил. лв.)
	1 000
	1 000
	1 000

	Брой акции (хил. броя)
	1 000
	1 000
	1 000

	Дивидент на акция (лв.)
	0,20
	-
	-


Посочените данни са от одитираните финансови отчети за 2004 г., 2005 г. и 2006 г.
2.2.  Рискови фактори 
Лихвен риск 

Лихвеният риск е свързан с възможността лихвените равнища, при които “Холдинг Варна А” АД финансира своята дейност да се увеличат и като резултат на това нетните доходи на дружеството да намалеят. Лихвеният риск се включва в категорията на макроикономическите рискове, поради факта, че предпоставка за промяна в лихвените равнища е появата на нестабилност във финансовата система на страната като цяло.

Този риск може да се управлява посредством балансираното използване на различни източници на финансов ресурс. Една от целите на настоящия облигационен заем е минимизиране на лихвения риск за “Холдинг Варна А” АД  чрез фиксиране на лихвените разходи на дружеството в периода до падежа на облигационния заем.

Инфлационен риск 
Инфлационният риск се свързва с вероятността инфлацията в страната да повлияе на реалната възвращаемост на инвестициите в стопанския сектор. До въвеждането на валутния борд, инфлационният риск имаше осезаемо въздействие върху резултатите на стопанските единици. След въвеждането на стабилизационната програма, валутния борд и фиксирането на курса на лева спрямо германската марка като резервна валута, инфлацията в България значително намаля, което доведе до стабилизиране на макроикономическата обстановка като цяло. Така сравнително ниската степен на инфлационен риск в страната след 1998 г. позволи на  стопанските предприятия  да генерират не инфлационни доходи от дейността си, както и значително улесни прогнозирането на краткосрочните и средносрочните бъдещи резултати. Въпреки положителната картина, касаеща индекса на инфлацията в страната, трябва да се има предвид факта, че отвореността на българската икономика и фиксирания курс BGN/EUR пораждат риск от внос на инфлация.

Несистематични рискове

Това са рисковете, които представляват частта от общия инвестиционен риск, специфични за самото дружество и отрасъла. Несистематичните рискове могат да бъде разделени на две: секторен (отраслов) риск, касаещ несигурността в развитието на отрасъла като цяло, и общофирмен риск, произтичащ от спецификите на конкретното дружество.

Фирмен риск

Фирменият риск е свързан с естеството на дейност на Дружеството, като за всяко дружество е важно възвращаемостта от инвестираните средства и ресурси да съответства на риска, свързан с тази инвестиция. Основният фирмен риск за “Холдинг Варна А” АД е свързан с  финансовите резултати на предприятията, в които той инвестира които резултати водят до способността им да разпределят дивиденти.  Обслужването на кредитите отпуснати на дъщерните дружества  следва да се прибави към основния фирмен риск.  Възможността отпуснатите от холдинга кредити на дъщерни дружества да не бъдат обслужвани поради липса достатъчно финансови средства. Този  риск е по-малък от дивидентния поради намаляващия относителен дял на кредитите в активите на холдинга. През последната финансова година значителна част от кредитите са погасени и нови не са отпускани. По този начин фирменият риск може да окаже влияние върху ръста на приходите на Дружеството, както и върху промяната на рентабилността. За тази цел е необходимо да се анализират подробно главните фактори, които пораждат несигурност в ритмичното генериране на приходи от страна на дружеството. Тази несигурност може да бъде измерена чрез променливостта на получаваните приходи в течение на  времето. Това означава, че колкото по–променливи и по–непостоянни са приходите на дадено дружество, толкова по–голяма е несигурността дружеството да реализира положителен финансов резултат, т.е. рискът за инвеститорите, респективно кредиторите ще бъде по–висок. В тази връзка основните фактори, които са определящи за фирмения риск пред “Холдинг Варна А” АД могат да се разделят на външни за Емитента: държавна и регионална политика в сферата на корабостроенето и кораборемонта, туризма, текстила и електротехническата промишленост корабостроенето и кораборемонта, туризма, текстила и електротехническата промишленост, транспорта, инфраструктурата и т.н., наличие на политическа стабилност в страната и в региона, и др., както и на вътрешни фактори, присъщи на самото дружество и зависещи основно от нивото на мениджмънта, дотолкова, доколкото от неговите действия и решения зависят качеството и асортимента на предлаганите услуги, позиционирането на съществуващите пазари и заемането на нови пазарни ниши.

Бизнес рискът се предопределя от самото естество на дейност на Емитента. Този риск се дефинира като несигурността, свързана с получаването на приход, присъщ за отрасъла, в който дружеството функционира. Нормално е приходите на Дружеството да варират в течение на времето като функция на промените в обема на оказаните услуги и свързаните с тях разходи. В тази връзка, инвестициите на емитента са насочени в различна сектори на икономиката което намалява тежестта на този риск. Очакванията на Емитента са за повишаване на приходите в следващите седем години, породени от следните фактори :

· Предстоящо членство на страната в ЕС в.

· Запазване на високото качество на предлаганите стоки и услуги от страна на компаниите в които Емитента инвестира.

Финансовият риск представлява допълнителната несигурност по отношение на инвеститора за получаването на приходи в случаите, когато дружеството използва привлечени или заемни средства. Тази допълнителна финансова несигурност допълва бизнес риска. Ако дружеството, не привлича капитал посредством заеми и/или дългови ценни книжа, единствената несигурност по отношение на него ще бъде свързана с бизнес риска. Когато част от средствата, които дружеството използува при осъществяване на дейността си, са под формата на заеми или дългови ценни книжа, то плащанията за тези средства представляват фиксирано задължение. Чрез показателите за финансова автономност и финансова задлъжнялост се отчита съотношението между собствени и привлечени средства в капиталовата структура на дружеството. Приемливата или “нормалната” степен на финансовия риск зависи и от бизнес риска Ако за дружеството съществува малък бизнес риск, то може да се очаква, че инвеститорите биха били съгласни да поемат по–голям финансов риск и обратно.

Кредитен риск - Кредитния риск е свързан с възможността пред “Холдинг Варна А” АД да се финансира с помощта на заемни средства в кратки срокове и на приемливи лихвени нива. Към настоящия момент е налице значително предлагане на кредити в банковата система, но вследствие на предприетите от БНБ мерки за ограничаване на кредитната експанзия на банките, чрез промяната на политиката спрямо минималните задължителни резерви, това може да се промени. В тази връзка следва да се посочи, че дейността на “Холдинг Варна А” АД е свързана с поемането на лихвен риск. Тъй като Дружеството финансира част от дейността си с привлечени средства, евентуално увеличение на пазарните лихвени проценти ще доведе до увеличение на разходите на Дружеството по обслужване на взетите заеми и до съответно намаление на неговата печалба. Една от целите на емитирания облигационен заем е минимизиране на лихвения риск за пред “Холдинг Варна А” АД, чрез фиксиране на лихвените разходи на дружеството в периода до падежа на облигационния заем.

Ликвидния риск се свързва с вероятността Дружеството да изпадне в състояние трудно да посреща задълженията си или в невъзможност да ги обслужва. “Холдинг Варна А” АД поддържа сравнително приемливи нива на ликвидност. 

Операционен риск 

Операционният риск представлява риск от загуба, произтичащ от неадекватни или недобре функциониращи вътрешни процеси, хора и системи, или от външни събития.  Операционно събитие е събитие, водещо до отклонение на действителните от очакваните резултати от дейността в резултат на грешки и неправилно функциониране на системи, хора, процеси. Операционното събитие води/би довело до отрицателен икономически резултат и/или до допълнителни разходи. 

Загуба от операционно събитие е финансовият ефект, свързан с проявление на операционни събития и отразен във финансовите отчети на банките. В този смисъл настоящата дефиниция не включва пропуснати алтернативни ползи, нереализирани приходи, както и разходи, свързани с програми по ограничаване на операционните рискове. 

 “Холдинг Варна А” АД се стреми да ограничава въздействието на основните операционни рискове като:

· “Холдинг Варна А” АД се ръководи от специалисти с достатъчен опит и доказани професионални качества;

· Персонала се обучава по програми за повишаване на квалификацията и организационната компетентност.

· Използва сигурни и проверени системи за достъп, обработка и съхранение на информацията.

Секторен риск

Секторният риск се поражда от влиянието на технологичните промени в отрасъла върху доходите и паричните потоци в този отрасъл, агресивността на мениджмънта, силната конкуренция на външни и вътрешни производители и др. При Емитента този риск е значително ограничен поради разпръснатостта  на инвестициите в различните сектори на икономиката. В структурата на инвестиционния портфейл са включени предприятия от приоритетни отрасли за регионалната икономика. В отраслов аспект преобладават инвестициите в кораборемонта и корабното машиностроене (70%), туризма (22%), електротехническата промишленост (5%), текстила (1%). 

3. Информация за дружеството
3.1. Данни за дружеството, историческа справка и развитие

Дружеството осъществява своята дейност под наименованието Акционерно дружество Холдинг “Варна А”. Вписано е в търговския регистър партида номер 25, регистър № 1, том 105, страница 97, с решение на ВАРНЕНСКИ ОКРЪЖЕН СЪД ФИРМЕНО ОТДЕЛЕНИЕ от 07.11.1996 година фирмено дело №3908.

Код по БУЛСТАТ: 103249584, регистрационен номер според НАП: 1030085635  

Холдинг “Варна А” АД е учреден на 07.11.1996 г. и е регистриран без срок на съществуване. Седалище: град Варна, адрес на управление: град Варна, пощенски код 9002, ул. “Марин Дринов”, № 32, вх. А, ет. 1., телефон/факс: 052/603 475, 052/603 476; 052/603 474 (факс), електронен адрес (e-mail): office@holdingvarna.com, електронна страница в Интернет (web-site): www.holdingvarna.com
През последните три финансови години:

· не е извършено преобразуване на Холдинг “Варна А” АД по смисъла на Търговския закон;
· не са завеждани искови молби за откриване на производство по несъстоятелност;
· не са отправяни търгови предложения от трети лица и дружеството не е отправяло търгови предложения през предходната и текущата финансова година.

На основание решение на Общото събрание на акционерите на Холдинг “Варна А” АД от 25 септември 2006 г. и съгласно решение на Управителвия съвет от 03 октомври 2006 г. се реши дружеството да емитира облигации, със следните параметри:
· ISIN код на емисията – BG 2100033062;

· Дата на емитиране 18.10.2006 г.;

· Размер на облигационната емисия - 10 000 000 евро;

· Брой облигации - 10 000 броя;

· Вид на облигациите – обикновени;

· Вид на емисията – непублична,;

· Срок на емисията – 7 години (падеж на 18.10.2013 г.) с равномерно изплащане на главницата и две години гратисен период;

· Лихва 8 % проста годишна лихва;

· Период на лихвено плащане – веднъж годишно.

От 16.03.2007 емисията е регистрирана за търговия на неофициалния пазар на облигации на Българска фондова борса – София. Борсовият код на емисията е BHVAR.
Набраните средства са използвани инвестиции във финансови активи за преструктуриране и увеличаване на участията на дружеството 

Вторичното публично предлагане се извършва с цел създаване на вторична търговия с облигациите на Дружеството за осигуряване на тяхната ликвидност, увеличаване на инвеститорската база и създаване на условия за формиране на пазарна цена на тези ценни книжа.

3.2. 
Преглед на направените инвестиции

· 2004 година 
· Холдинг “Варна А” АД придоби 53382 бр. акции от капитала на “Камчия” АД, с което увеличи си участие в капитала на дружеството до 86 %.
· “Камчия” АД придоби и в последствие продаде 94 дка от територията на къмпинг “Хоризонт” в землището на с. Шкорпиловци. 

· “Маяк КМ” АД увеличи на капитала със собствени средства. Холдинг “Варна А” АД придоби 120 хил. бр. акции от увеличението на капитала на дружеството. 

· Капиталът на “Орел Разград” АД беше увеличен с 250 хил. лв. като всички акции от емисията бяха записани от Холдинга.

· 2005 година 

Табл. 2 Инвестиции за 2005 г.

	Описание
	Стойност в хил. лв.
	Дял в %

	1. В дъщерни дружества
	
	

	“Електротерм”АД
	2
	0,3

	“Камчия”АД
	18
	0,7

	“Маяк КМ”АД
	70
	5,5

	“Орел Разград”АД
	7
	1,3

	Общо:
	97
	

	2. Други
	
	

	TBI”Евробонд”
	20
	

	Общо инвестиции за 2005 г.:
	117
	


· 2006 година 

През изминалата отчетна година Холдинг “Варна А” АД направи следните инвестиции:

· участва в учредяване на управляващо дружество, с наименование Акционерно дружество “Реал Финанс Асет Мениджмънт”, прякото участие в което се равнява на 237 хил. лв. или 95 % от капитала;

· увеличи участието си в “Елпром-термо” АД – гр. Балчик на 21 хил. лв., представляващи 38 % от капитала на предприятието;

· закупи 4,81 % от капитала на “Св. Св. Константин и Елена” АД” на стойност 4345 хил. лв.;

· закупи 100% от дяловете на ТПО” ЕООД, гр. Варна ;

· закупи идеални части от три урегулирани поземлени имота във връзка с бъдещи инвестиционни планове на стойност 3337 хил. лв. 

· сключи договори за регистрация на сделки с акции и придобиване на дялови участия, свързани преструктуриране на портфейла на холдинга.

Табл. 3 Инвестиции на за 2006 г.

	Описание
	Стойност в хил. лв.
	Дял в %

	1. В дъщерни дружества
	
	

	УД “Реал Финанс Асет Мениджмънт”АД
	238
	95%

	2. В асоциирани предприятия
	
	

	“Елпром-термо” АД
	6
	4%

	“Св. Св. Константин и Елена” АД
	4 345
	4,81%

	3. В други
	
	

	“ТПО” ЕООД
	11
	100%

	4. Авансови плащания за придобиване на финансови инвестиции
	24 477
	

	Общо инвестиции през 2006 г.:
	29 071
	


Основните капиталови разходи на емитента за периода 2004 – 2006 са направени със собствени средства и средства от облигационната емисия от 2007 г. Не са правени капиталови разходи в чужбина.

3.3. 
Преглед на дейността
Предмет на дейност на дружеството е управление, оценка и продажба на участия в български и чуждестранни дружества; придобиване, управление и продажба на облигации; придобиване, оценка и продажба на патенти, отстъпване на лицензии за използване на патенти на дружества, в които холдинга участва; финансиране на дружества, в които холдинга участва; производство на стоки и услуги; Осъществяване на търговска, посредническа дейност.

Дружеството не осъществява производство на стоки и услуги. Дейността на дружеството е на територията на Република България. 
През последните три финансови години Холдингът е реализирал приходи, както следва:
Табл. 4 Приходи за периода 2004-2006 г.




(хил. лв.)
	 
	2004г.
	Относителен дял
	2005г.
	Относителен дял.
	2006 г.
	Относителен дял

	Приходи от лихви
	31
	6,62%
	96
	3,40%
	66
	0,89%

	Приходи от дивиденти
	122
	26,07%
	14
	0,50%
	
	

	Положителни разлики от операции с финансови активи и инструменти 
	160
	34,19%
	2637
	93,51%
	7158
	96,82%

	Други приходи
	155
	33,12%
	73
	2,59%
	169
	2,29%

	Общо приходи:
	468
	100%
	2820
	100%
	7393
	100%



Холдинг “Варна А” АД не произвежда стоки или услуги и показателите за конкурентоспособността не са приложими към дейността му. Дейността на дружествоото не зависи от патенти.

3.4. 
 Организационна структура:


Дружествата от портфейла на холдинга, съгласно МСС 27 и МСС28 се групират както следва: 
· Дъщерни дружества – са тези, върху които холдинга осъществява контрол. Контрол съществува, когато холдинга е в състояние да определя пряко или непряко финансовите и оперативните политики на дъщерното дружество с цел да извлече полза от дейността му.

· Асоциирани дружества са тези, върху които дружеството упражнява значително влияние, но не и контрол върху финансовите и оперативните политики.

Дъщерни дружества:
1. “КАМЧИЯ”АД – с. Близнаци

Седалище и адрес на управление: с. Близнаци, к-с “Камчия”

Предмет на дейност: Хотелиерство, ресторантьорство, външно икономическа дейност, организиране екскурзии в страната и чужбина, предоставяне на транспортни, информационни, комунално-битови, рекламни, спортни, анимационни, културни и други видове туристически услуги.

Държава, в която дъщерното дружество е регистрирано: България

Дялово участие на емитента в дъщерното дружество: 140 561 броя акции

Процентно участие от гласовете в общото събрание на дружеството: 86,89%  

Капитал на дружеството: 161 763лв.

2. ”ЕЛЕКТРОТЕРМ”АД – гр. Варна
Седалище и адрес на управление: гр. Варна, бул. “Владислав Варненчик”277 

Предмет на дейност: Производство на нагреватели, елементи за битови ел.уреди, търговия в страната и чужбина.

Държава, в която дъщерното дружество е регистрирано: България

Дялово участие на емитента в дъщерното дружество: 60338 броя акции

Процентно участие от гласовете в общото събрание на дружеството:  50,28%

Капитал на дружеството: 120 000лв.

3. ”ОРЕЛ РАЗГРАД”АД 
Седалище и адрес на управление: гр. Варна, ул. “Марин Дринов”, №32 А 

Предмет на дейност: Производство на трикотажни изделия.

Държава, в която дъщерното дружество е регистрирано: България

Дялово участие на емитента в дъщерното дружество: 285 885 броя акции

Процентно участие от гласовете в общото събрание на дружеството:  95,29%

Капитал на дружеството: 300 000лв.

4. УД ”РЕАЛ ФИНАНС АСЕТ МЕНИДЖМЪНТ” АД
Седалище и адрес на управление: гр. Варна, ул. “Цар Симеон І”, №31
Предмет на дейност: Управление на колективни инвестиционни схеми

Държава, в която дъщерното дружество е регистрирано: България

Дялово участие на емитента в дъщерното дружество: 237 500 броя акции

Процентно участие от гласовете в общото събрание на дружеството: 95 %

Капитал на дружеството: 250 000 лв.

Притежаваните дълготрайни материални активи от дружеството представляват малка част от общата стойност на активите. Състоят се от транспортни средства, офис техника и инвентар и не са с производствено предназначение. През 2006 година Холдинг “Варна А” АД придоби идеални части от три урегулирани поземлени имота във връзка с бъдещи инвестиционни планове. Върху тези активи има учредена законова ипотека.

Холдингът не притежава активи, свързани с екологични въпроси. 

“Холдинг Варна А”АД притежава идеални части от три урегулирани поземлени имота на обща стойност 3337 хил. лв. Върху тях е учредена законова ипотека.

4. Резултати от дейността, финансово състояние и перспективи.

4.1. Резултати от дейността:

Резултатите от дейността на дружеството се определят от дейността и финансовото състояние на дъщерните и асоциираните предприятия, от възможността им да реализират печалби и да разпределят дивиденти за холдинговото дружество. Състоянието на капиталовия пазар оказва съществено влияние върху оценката на активите на дружеството и на капитала на самото дружество.
Поради специфичния характер на дейността на Холдинг “Варна А”АД, приходите се формират от:

· Дивиденти от инвестиции в дружества;

· Приходи от операции с инвестиции;

· Приходи от лихви;

· Други приходи.

Няма данни за влияние на инфлацията и промените на валутния курс.
Правителствените, икономическите, данъчните, монетарните и политическите фактори окзват влияние върху състоянието на общата бизнессреда, икономическия растеж, заетостта, инвестициите и други макроикономически показатели. Тези фактори оказват съществено влияние върху икономиката на страната и косвено влияние върху дейността на дружеството.

4.2. Ликвидност и капиталови ресурси:

Дружеството поддържа достатъчна ликвидност и управлява своите активи и пасиви по начин, който да гарантира редовно и без забава изплащане на  текущите си задължения.

През последните три финансови години дружеството е използвало вътрешни и външни източници на финансови средства като облигационни заеми, кредити, преотстъпени данъци др. Вътрешните източници на финансови ресурси са главно постъпления от дивиденти, продажба на ценни книжа, получени суми от погасени кредити и приходи от лихви. Съществен източник на ликвидност през 2006 г. е облигационната емисия на стойност 10 млн. Евро.

Допълнителни източници на ликвидност могат да бъдат депозити от дъщерните дружества.
Табл. 5 Парични потоци
	
	2004 г.
	2005 г.
	2006 г.

	Оперативни потоци
	46
	(342)
	(290)

	Инвестиционни потоци
	(42)
	2 594
	(22 331)

	Финансов потоци
	214
	(138)
	2 0319  

	Общо:
	218
	2 114
	(2 306)


Източниците на паричните потоци са основно от инвестиционна и финансова дейност , което съответства на спецификата на дейността на дружеството .

	Характеристика
	Информация

	Вид на заема
	Облигационен

	Размер
	10 млн. евро

	Дата на емитиране
	18.10.2006 г.

	Падеж
	18.10.2013 г.


Табл. 6 Вземания






(хил. лв.)
	
	2006 г. 

	Вземания от свързани лица:
	

	Дъщерни предприятия (“Електротерм” АД и “Реал Финанс Асет Мениджмънт” АД
	35

	Асоциирани предприятия (“Мелани Текс”)
	120

	Други предприятия (“ТПО” ЕООД)
	463

	Всичко вземания от свързани лица:
	618

	Предоставени аванси
	24477

	Други
	274

	Всичко вземания:
	25369


* Погасени към датата на съставяне на регистрационния документ

Дружеството няама ангажименти за извършване на капиталови разходи.
4.3.  Основни тенденции:

Холдинг “Варна А”АД не осъществява търговска дейност. Съществено значение върху дейността му през следващата година може да окаже финансовото състояние на дъщерните и асоциирани дружества. Към датата на изготвяне на финансовия отчет и регистрационния документ няма данни за несигурни и рискови събития, които да окажат влияние върху приходите от дейността.
През 2007 г. се очаква да приключи  процедурата по §123 от Закона за горите за придобиване и промяна на предназначението на площи на територията на к.к. “Камчия” и проектиране на нов туристически комплекс. 
Предположения за макросредата:

· Продължаващ икономически растеж;

· Финансова стабилност (валутен курс, лихвени проценти, инфлация);

· Подобряване на условията на капиталовите пазари;

· Засилен конкурентен натиск след  присъединяването към ЕС.

Предположения за дружествата от портфейла:

· Дъщерните и асоциираните предприятия ще осъществяват дейността си в нарастващо-конкурентна среда. 

· Ще срещат затруднения при реализацията на нискотехнологични продукти.

· Ще реализират инвестиционни проекти за преструктуриране дейността, обновяване на продукцията и технологиите.

· Ще имат потребности допълнителни външни и вътрешни източници на финансови средства.

Предвижданията за очаквания финансов резултат се основават на реализираните продажби на акции и финансовите резултати на дъщерните и асоциирани дружества.
Прогнозите са изготвени на база представените по-горе предположения и счетоводството се води в съответствие с вече оповестената счетоводна политика
4.4. Прогнозна финансова информация:

През 2006 г. се преструктурираха активите на дружеството. Съществено беше намалено участието в капитала на КРЗ „Одесос” АД и беше прехвърлено участието ана холдинга в капитала на „Маяк КМ” АД. В потфейла на холдинга влязоха нови дружества. Бяха придобити 100% от дяловете на „ТПО” ЕООД, 95% от капитала на УД „Реал финанс асет мениджмънт” АД и 4.81% от капитала на „Св.Св. Константин и Елена” АД.
При изготвянето на прогнозните финансови резултати е отчетено историческото развитие на дружеството и предположението, че ще бъдат реализирани инвестиционните планове и вследствие на тях ще бъдат оптимизирани финансовите резултати. 

Табл. 7 Прогнозен баланс за 2007г.

	
	2003
	2004
	2005
	2006
	2007 прогноза

	Нетекущи активи
	 
	 
	 
	 
	 

	Имоти, машини, оборудване
	17
	13
	55
	3373
	3373

	Инвестиции в дъщерни предприятия
	673
	1136
	1233
	1254
	15754

	Инвестиции в асоциирани предприятия
	1769
	1568
	1186
	4369
	4718 

	Други дългосрочни инвестиции
	 
	 
	34
	385
	

	Всичко нетекущи активи
	2459
	2717
	2508
	9381
	23845

	Текущи активи
	 
	 
	 
	 
	 

	Вземания от свързани лица
	707
	178
	192
	618
	602

	Предоставени аванси 
	 
	 
	 
	24477
	9977

	Търговски и други вземания
	269
	256
	225
	274
	298

	Парични средства
	18
	236
	2350
	44
	442

	Всичко текущи активи
	994
	670
	2767
	25413
	11319

	Общо активи 
	3453
	3387
	5275
	34794
	35164

	Собствен капитал
	 
	 
	 
	 
	 

	Основен капитал
	1000
	1000
	1000
	1000
	1000

	Резерви
	1720
	1604
	1369
	871
	871

	Печалба от минали години
	273
	259
	186
	2129
	8692

	Печалба/загуба от текущата година
	-14
	127
	2369
	6569
	2540

	Общо собствен капитал 
	2979
	2990
	4924
	10569
	13103

	Пасиви
	 
	 
	 
	 
	 

	Дългосрочни пасиви
	 
	 
	 
	 
	 

	Задължения по облигационен заем
	 
	
	 
	19432
	19434

	Текущи  пасиви
	 
	 
	 
	4793 
	 2627

	Общо пасиви
	3453
	3387
	5275
	34794
	35164


Източник на прогнозната информация са финансовите отчети за последните три години, коригирана с приблизителни прогнози и очаквания.
Табл. 8 Прогноза за приходите и разходите

	Показател
	2004 г.
	2005 г.
	2006 г.
	2007 г.

прогнозна

	Разходи по икономически елементи
	252
	419
	393
	400

	Разходи от продажба на инвестиции
	
	
	80
	340

	Финансови разходи
	95
	33
	343
	1600

	Общо разходи
	347
	452
	816
	2340

	Приходи от продажба на инвестиции
	
	
	7158
	4800

	Финансови приходи
	313
	2747
	66
	

	Други приходи
	155
	73
	169
	80

	Общо приходи
	468
	2820
	7393
	4880

	Финансов резултат преди облагане с данък:
	121
	2368
	6577
	2540

	Разходи за данък
	(6)
	(1)
	(8)
	

	Финансов резултат след данъчно облагане
	127
	2369
	6569
	2540


Прогнозната финансова информация е представена във връзка с актуализация на регистрационния документ за 2006г. Прогнозната информация е изготвена само за илюстрация и поради характера си може да не дава вярна представа за очакваното финансово състояние и резултати на емитента.

5. Членове на управителните и на контролните органи, висш ръководен състав и служители.

Холдинг Варна А” АД се управлява от четиричленен Надзорен съвет, избран от Общото събрание и Управителен съвет от пет души, които се избират от Надзорния съвет.

Надзорен съвет :

1. Проф. Анна Манолова Недялкова има висше икономическо образование. Г-жа Недялкова е била заместник – декан на факултет “Мениджмънт и икономика” и преподавател във Варненски свободен университет “Черноризец Храбър” (1993-1996 г.), а от 1997 г. е ректор на университета. Г-жа Недялкова е член на Надзорния съвет на Холдинг “Варна А” АД от 25.05.2006 г., а от 1996 г. до тогава е била член на Управителния съвет. През 1996 г. – 1998 г. е изпълнявала функциите на изпълнителен директор, а в периода 1999 г. – 2006 г. е и председател на Управителния съвет на холдинга. От 1998 г. до 2001 г. е Председател на Съвета на директорите на “Хидрострой” АД. От 1999 г. е член на СД на “Орел-Разград” АД. 
През последните пет години на лицето не са налагани принудителни административни мерки или административни наказания във връзка с дейността му.

2. Ивайло Николов Коевски е член на Надзорния съвет на Холдинг “Варна А” АД. Завършил е висше образование специалност “ПГС Конструкции” във ВМВСУ “Ген. Благой Иванов”, гр. София през 1985 г. и второ висше образование в УНСС, гр. София, специалност “Международни икономически отношения”. От 1987 г. до 1992 г. е в Българската армия. От 1992 г. до 2003 г. е член на Съвета на директорите и Изпълнителен директор на “Дарукар”. В периода 1994 г. – 2000 г. е член на Съвета на директорите на “Родакар”. През 2002 г. е Изпълнителен директор на “Еф екс студио” ООД. През 2006 г. е член на Съвета на директорите на “Сфилм” АД. Понастоящем е член на Надзорния съвет на “Оловно цинков комплекс” АД и член на Съвета на директорите на “Супер Боровец Пропърти Инвестмънт” АД. 
През последните пет години на лицето не са налагани принудителни административни мерки или административни наказания във връзка с дейността му.

3. “Найд Сити Корп” ЕООД, със седалище и адрес на управление в гр. София, район Лозенец, ул. “Цанко Церковски” 14, рег. по ф.д. 1691/1991 г., парт. № 3886, том 83, стр. 22 по описа на Софийски градски съд, Булстат 040252767, е член на Надзорния съвет на Холдинг “Варна А” АД. “Найд Сити Корп” ЕООД е дружество, учредено през 1991 г., с предмет на дейност финансов лизинг, придобиване и управление на дялови участия; сделки с чуждестранни средства за плащане; консултации на дружества относно капиталовата им структура, промишлена стратегия и свързани с това въпроси, както и консултации и услуги относно преобразуването на дружествата и сделки по придобиване на предприятия; покупка на вземания, произтичащи от доставка на стоки или предоставяне на услуги и поемане на риска от събирането на тези вземания /факторинг/.

Найд Сити Копр” ЕООД се представлява в Надзорния съвет на Холдинг “Варна А” АД 
4. “Абас” ЕООД, със седалище и адрес на управление: гр. София, р-н Средец, ул. “Иван Вазов” № 17, рег. по ф.д. № 6025/1994 на Софийски градски съд, под № 16007, том 204, стр. 86, е Председател на Надзорния съвет на Холдинг “Варна А” АД. Дружеството е с предмет на дейност: покупка на стоки с цел продажба в първоначален или преработен вид, дейност на търговско представителство и посредничество, извършване на сделки с чуждестранни средства за плащане в брой, откриване и експлоатация на компютърни клубове, интернет зали, осигуряване достъп до интернет, компютри под наем, лизингова дейност, производство и дистрибуция на програмни продукти, изграждане на информационни системи, всички други дейности, незабранени от закона. “Абас” ЕООД се представлява в Надзорния съвет на “Холдинг Варна А” 
Управителен съвет :

1. Илия Петров Раев е член на Управителния съвет на Холдинг “Варна А” АД. Завършил е висше образование в АОПСУ, гр. София, специалност “Управление на социално-политическите дейности” От 1986г. Илия Петров Раев е Изпълнителен директор на Фестивален и конгресен център-Варна. Работил е в Сдружение с нестопанска цел “Асоциация Варненски свободен университет”, гр. Варна през 1997 г. Бил е Председател на Съвета на директорите на “Орел-Разград” АД през 1997г. и негов Изпълнителен директор през 1999 г. През 2002 г. е управител на “Мелани текс” ООД, гр. Варна. В периода 1996 г. – 2006 г. е Заместник-председател на Управителния съвет на Холдинг “Варна А” АД. Понастоящем Илия Петров Раев участва в управителните органи на “Орел Разград” АД – гр. Варна и “Мелани текс” АД. 
През последните пет години на лицето не са налагани принудителни административни мерки или административни наказания във връзка с дейността му.

2. Милчо Петков Близнаков е член на Управителния съвет и Изпълнителен директор на “Холдинг Варна А”. Завършил е висшето си образование в Икономически университет, гр. Варна, специалност “Икономика на индустрията”. От 1987 г. е преподавател в Икономически университет, гр. Варна. От 1998 г. е член на Управителния съвет и Изпълнителен директор на Холдинг “Варна А” АД. От 2002 г. и понастоящем Милчо Петков Близнаков е член на Съвета на директорите на “Орел-Разград” АД, гр. Варна и на “Електротерм” АД, гр. Варна, а от 2006г. е и член на Съвета на директорите на “Премиер фонд” АДСИЦ. 
През последните пет години на лицето не са налагани принудителни административни мерки или административни наказания във връзка с дейността му.

3. Добромир Стефанов Андонов е член на Управителния съвет и Изпълнителен директор на “Холдинг Варна А”. Завършил е специалност “Право” в СУ “Св. Климент Охридски” през 1999 г. Специализирал е “Мениджмънт и стопански бизнес” в Икономически университет, гр. Варна и “Брокер на ценни книжа” в Университет на Делауеър – България. От 1992 г. е управител на “Д Форекс” ЕООД, гр. Варна, а от 1999 г. е член на Съвета на директорите и Изпълнителен директор на ИП “Наба инвест” АД. От 2005 г. е член на Съвета на директорите и Изпълнителен директор на “Супер Боровец Пропърти Инвестмънт” АД. Към момента Добромир Стефанов Андонов участва и в управителните или контролни органи на “Д Транс” ООД, “ДМД Инвест” ООД и “МД Стройинвест” ООД. 
През последните пет години на лицето не са налагани принудителни административни мерки или административни наказания във връзка с дейността му.

4. Хрисиан Колев Добрев член на Управителния съвет на Холдинг “Варна А” АД. Завършил е “Икономика и управление на индустрията” в Икономически университет, гр. Варна. В периода 1989 г. – 1993 г. работи в “Авиокомпания Балкан” АД, гр. Варна, в периода 1994 г. – 2000 г. се занимава с морска, въздушна и сухопътна спедиция. От 2000 г. до 2003 г. е член на Съвета на директорите на “Наба инвест”, а от 2001 г. до 2002 г. – на “Летище Варна” ЕАД. В периода 2001 г. – 2003 г. работи в “Д Форекс” ЕООД, а от 2003 до 2005 г. – в “Петрол Холдинг” АД. Понастоящем участва в “Наба инвест” АД. 
През последните пет години на лицето не са налагани принудителни административни мерки или административни наказания във връзка с дейността му.

5. Златимир Бориславов Жечев е член на Управителния съвет на Холдинг “Варна А” АД. Завършил е висше образование в СУ “Св. Климент Охридски”, специалност “Право” през 1996 г. В периода 1996 г. – 1997 г. е съдебен кандидат във ВОС, през 1997 г. и 1998 г. е старши юристконсулт в правния отдел на Община Варна, а в периода от 1998 г. до 1999 г. е съдия във Варненски районен съд. През 2000 г. става адвокат във Варненска адвокатска колегия. От 2002 г. и понастоящем е член на Съвета на директорите на “Интертрейд” АД, гр. Варна, а от 2006 г. – на “Камчия”АД. 

През последните пет години на лицето не са налагани принудителни административни мерки или административни наказания във връзка с дейността му.

Членовете на Надзорния съвет са избрани по решение на Общото събрание на “Холдинг Варна А” АД от 25.05.2006 г. Управителния съвет е избран от Надзорния съвет на 25.05.2006 г. На същата дата с членовете на съветите са сключени договори за управление със срок равен на мандата, за който са избрани и изтичат на 25.05.2011 г.
Табл. 9 Възнаграждение на членовете на освободения НС и УС

	Име
	лв.

	Златко Костадинов Бакалов
	4202,02

	Веселин Кирилов Недялков
	3810,72

	Венелин Жечев Иванов
	4202,02

	Георги Цеков Дичев
	4202,02

	Недялко Василев Панев
	4202,02

	Анна Манолова Недялкова
	4202,02

	Илия Петров Раев
	6162,89

	Димитър Иванов Гаврилов
	4202,02

	Марин Михов Василев
	4202,02

	Сава Иванов Ханджиев
	4202,02

	Пламен Стефанов Консулов
	4202,02

	Евгения Николова Бочукова
	4202,02

	Димитър Иванов Тодоров
	4202,02

	Милчо Петков Близнаков
	6162,90


Табл. 10 Възнаграждение на членовете на новия НС и УС

	Име
	 лв.

	“АБАС” ЕООД 
	3000

	“НАЙД СИТИ КОРП” ЕООД 
	

	Проф.Анна Манолова Недялкова 
	6000

	Ивайло Николов Коевски 
	4500

	Милчо Петков Близнаков
	6000

	Добромир Стефанов Андонов
	4500

	Илия Петров Раев
	6000

	Златимир Бориславов Жечев
	4500

	Хрисиян Колев Добрев 
	-


Членовете на НС и УС не са получавали непарични възнаграждения.

Холдинг “Варна А” АД има задължения към членовете на новоизбрания управителен и надзорен съвет, които включват неполучени заплати за 2006 г. и задължения за тантиеми към членовете на освободените управителни органи по решение на Общото събрание на акционерите от 25.05.2006 г.
Табл. 11 Служители 
	
	2004 г.
	2005 г.
	2006 г.

	Директор връзки с инвеститорите
	1
	1
	1

	Офис мениджър
	1
	1
	1

	Счетоводител
	2
	2
	2

	Общо:
	4
	4
	4


Няма профсъюзна организация на служителите.

Табл. 12 Притежавани от членовете на управителните и на контролните органи
	Име
	Брой акции
	%

	“АБАС”ЕООД 
	457503
	45,75 %

	Милчо Петков Близнаков
	61
	-

	Анна Манолова Недялкова
	100
	0,01 %


Няма предоставени опции за закупуване на акции от дружеството.
Няма договорености за участие на служителите в капитала на емитента, включително чрез издаване на акции, опции или други ценни книжа.

6. Акционери със значително участие. Сделки със свързани (заинтересувани) лица

6.1. Акционери със значително участие
Табл. 13 Акционери със значително участие
	Наименование, седалище и адрес
	Брой акции
	Дял от гласовете в ОСА

	“АБАС”ЕООД - гр. София, р-н Средец, ул. “Иван Вазов” № 17
	457503
	45,75 %


Съществена промяна в броя на притежаваните акции от акционерите на холдинга:
Табл. 14 Придобити акции през 2006 г.

	Име
	%

	Инвестиционна компания АД-Варна
	10.45%;

	Абас ЕООД-София
	47.75%

	Кораборемонтен завод Одесос АД-Варна
	11.7%

	  КРЗ-Инвест АД-Варна
	5.86%


Табл. 15 Прехвърлени акции през 2006г.
	Име
	%

	Инвестиционна компания АД-Варна
	17.39%;

	УПФ Доеверие-София
	5.00%

	Кораборемонтен завод Одесос АД-Варна
	11.7%

	  КРЗ-Инвест АД-Варна
	5.83%


Табл. 16 Придобити акции през 2005 г.
	Име
	%

	Инвестиционна компания АД-Варна
	5.02%

	УПФ Доеверие-София
	5.00%


Табл. 17 Лица, които упражняват контрол върху дружеството
	Наименование, седалище и адрес
	Брой акции с право на глас
	Дял от гласовете в ОСА

	“АБАС”ЕООД - гр. София, р-н Средец, ул. “Иван Вазов” № 17
	457503
	45,75 %


Начин на контрол “АБАС” ЕООД е председател на Надзорния съвет.

6.2.  Сделки със свързани лица

През 2006 г. дружеството е приело депозит в размер на 730 хил.лв. от свое дъщетно дружество. Към момента на съставяне на документа няма сключени необичайни сделки или предложения за сключване на сделки.

Табл. 18 Разчети със свързани предприятия 

хил.лв.
	Дружество
	Основание
	Сума

	“Мелани Текс“ ООД
	отпуснат заем и цесия
	120

	“ТПО“ ЕООД *
	цесия
	463


* Погасени към датата на съставяне на регистрационния документ.

6.3. Актуалната информация, оповестявана по чл. 114б ЗППЦК от членовете на управителните и на контролните органи, прокуриста и лицата, които пряко или непряко притежават най-малко 25 на сто от гласовете в общото събрание или го контролират
1/Ивайло Николов Коевски– притежава 60% от гласовете в ОС на “Еф екс студио” ООД. Участва в управителните и контролни органи на “Супер Боровец Пропърти Инвестмънт” АД и „Оловно цинков комплекс” АД.

2/Анна Манолова Недялкова участва в управителните органи на “Камчия” АД и „Орел Разград” АД до 21.12.2006 г.
3/Милчо Петков Близнаков- участва като представител на юридическо лице в управителните органи на “Орел Разград” АД – Варна, „Елпром термо” АД, “Електротерм” АД – Варна и лично в “Премиер фонд” АДСИЦ – Варна

4/Добромир Стефанов Андонов– притежава 25% от гласовете в ОС на “Д Транс” ООД; “Д Форекс” ЕООД; “МД Стройинвест” ООД; “Наба инвест” АД; “ДМД Инвест” ООД; “Супер Боровец Пропърти Инвестмънт” АД; “Стандарт асет мениджмънт” АД и “Родопа Самоков” ООД. Участва в управителните и контролни органи на: “Д Транс” ООД; “Д Форекс” ЕООД; “ДМД Инвест” ООД; “МД Стройинвест” ООД; “Наба инвест” АД и “Супер Боровец Пропърти Инвестмънт” АД.

5/Илия Петров Раев участва в управителните органи на “Мелани текс” ООД.

6/Златимир Бориславов Жечев участва в управителните и контролни органи на “Интертрейд” АД – Варна.

7. Финансова информация

7.1. Годишни финансови отчети за 2004 г., 2005 г. и 2006 г.

· Годишния финансов отчет за 2004 г., заедно с одиторския доклад и отчета за управлението е получен в Комисията за финансов надзор и БФБ на 28.03.2005 г. 
Годишен финансов отчет 2004 г.: http://www.bse-sofia.bg/download/finance/2004/5%20-%2031.12.2004%20-%20Audit/HVAR-31.12.2004-Odit.doc

Отчет за управлението за 2004 г.: http://www.bse-sofia.bg/download/finance/2004/5%20-%2031.12.2004%20-%20Audit/HVAR-31.12.2004-Odit-UPR.doc
· Годишния финансов отчет за 2005 г., заедно с одиторския доклад и отчета за управлението е изпратен в Комисията за финансов надзор и БФБ на 22.03.2006 г. 
Годишен финансов отчет 2005 г.: http://www.bse-sofia.bg/download/finance/2005/5%20-%2031.12.2005%20-%20Audit/HVAR%20-%2031.12.2005%20-%20Godishen%20ot4et%20-%20Audit.doc


· Годишния финансов отчет за 2006 г., заедно с одиторския доклад и отчета за управлението са изпратени в Комисията за финансов надзор и БФБ на същата дата, на която е изпратен и настоящия Регистрационен документ.

7.2. Междинните финансови отчети за 2006 г.

· Междинен финансов отчет към 31 март 2006 г., получен в Комисията за финансов надзор и Българска фондова борса на 26.04.2006 г. http://www.bse-sofia.bg/download/finance/2006/1%20-%2031.03.2006/HVAR%20-%2031.03.2006%20-%20Mejdinen%20parvo%20trimes.doc
· 
Междинен финансов отчет към 30 юни 2006 г., получен в Комисията за финансов надзор и Българска фондова борса на 31.07.2006 г. http://www.bse-sofia.bg/download/finance/2006/2%20-%2030.06.2006/HVAR-30.06.2006-Mejdinen30062006.doc
· Междинен финансов отчет към 30 септември 2006 г., получен в Комисията за финансов надзор и Българска фондова борса на 30.10.2006г. http://www.bse-sofia.bg/download/finance/2006/3%20-%2030.09.2006/HVAR-30.09.2006-September%202006-nekonsolidiran.doc
· Междинен финансов отчет към 31 декември 2006 г., получен в Комисията за финансов надзор и Българска фондова борса на 30.10.2006г. http://www.bse-sofia.bg/download/finance/2006/4%20-%2031.12.2006/HVAR-31.12.2006-1206interm.pdf
Междинните финансови отчети на Холдинг “Варна А” АД не са одитирани.

Не са извършвани задгранични продажби от Холдинг “Варна А” АД.

Няма съдебни, административни, арбитражни производства, решения за прекратявани или ликвидация на емитента

7.3. Дружествената политика по отношение разпределянето на дивиденти и информация относно дивидента за последните 3 финансови години.

За 2004 година Холдинг “Варна А” АД е разпределил дивидент в размер на 0,20 лв. за една акция. За 2005 г. не е гласувано разпределение на печалбата за дивидент. Решението за това дали ще бъде разпределен дивидент и в какъв размер изминалия отчетен период ще се вземе на редовното Общо събрание на акционерите на дружеството, което ще се проведе през първата половина на 2007 г.

8.  Допълнителна информация:

8.1. Информация за акционерния капитал към датата на последния баланс, включен във финансовия отчет

Размерът на капитала на дружеството е 1 милион лева, радпределен на 1 милион броя обикновени, безналични акци с право на глас, изцяло заплатени с номиналана стойност 1 лв. Броят на акциите в обращение в началото и в края на годината е 1 милион. Пред последните 5 години не е променян размера на акпитала. В книгата на акционерите, водена в Централния депозитар, “Холдинг Варна А” АД притежава 9 броя акции с номинална стойност 1 лв.

Няма решение за увеличаване на капитала или издадени опции. “Холдинг Варна А” АД не е емитирал акции през последните три години.

Номинална стойност на емисията облигации: 10 млн. Евро. Общ брой и номинална стойност на емитираните аблигации: 10 хил. облигации с номинал от 1000 евро

8.2. Информация за устава на емитента
Право на дивидент имат акционерите включени в книгата на акционерите 14 дни след датата на провеждане на общото събрание, на което е взето решение за изплащане на дивидент. Изплащането на дивиденти става чрез банка, по списък, предоставен от Централния депозитар. Дивидентите се изплащат в тримесечен срок от решението на общото събрание. Акционерите имат право на дивидент, съобразно броя на акциите, които притежават и това право могат да упражнят до изтичането на петгодишна давност. Няма лица, които след изтичане на този срок да се ползват с привилегии. 

Право на глас имат лицата, вписани в книгата на акционерите 14 дне преди датата на провеждане на общото събрание на акционерите Всяка акция дава право на един глас в общото събрание на акционерите.

Всички акции имат право на ликвидационен дял, пропорционален на номинала на акцията.

Редовното общо събрание на акционерите се провежда през първото полугодие в град Варна. Общото събрание се свиква от Управителния съвет. То може да се свика и от Надзорния съвет или по искане на акционери, притежаващи поне 5 на сто от капитала. Ако в срок от един месец искането на акционерите, притежаващи 5 на сто от капитала не бъде удовлетворено, окръжния съд свиква Общото събрание или овластява акционерите, поискали свикването, или техен представител, да свика събранието.

Свикването се извършва чрез писмена покана, обнародвана в Държавен вестник и публикувана в един централен ежедневник. Поканата задължително съдържа данни за мястото, вида, датата и часа на събранието, дневния ред на въпросите, предложени за обсъждане, както и предложенията за решения. Времето от обнародването до откриването на Общото събрание не може да бъде по-малко от 30 дни. Поканата и материалите по дневния ред на общото събрание се изпращат до Комисията за финансов надзор, Фондовата борса и Централния депозитар 45 преди датата на провеждане на събранието.

На събранието се изготвя списък на присъстващите акционери или техните представители и броя на притежаваните или представлявани акции. Акционерите и представителите удостоверяват присъствието си с подпис и списъка се заверява от председателя и секретаря на Общото събрание.

Всеки акционер има право да упълномощи лице, което да го представлява в Общото събрание, чрез изрично писмено нотариално заверено пълномощно.

Решенията на Общото събрание се приемат с явно гласуване и с обикновено или квалифицирано мнозинство от представените поименни акции в зависимост то изискванията на Устава и Търговския закон.

Уставът на “Холдинг Варна А” АД не съдържа разпоредби, които биха довели до забавяне на смяната на управителния орган.

В устава не са предвидени рестриктивни условия за промени на капитала на дружеството.

8.3. Информация за дружествата, в които дрежеството има (пряко или непряко) дългосрочно участие с балансовата стойност над 10 на сто от капитала.
	Наименование, седалище и

адрес на управление на дружеството
	Предмет на

дейност
	Участие в капитала

на дружеството
	Размер на

капитала
	Резерви
	Нетна

печалба/

загуба
	Разпределени

дивиденти през

финансова година
	Вземания/

Задължения

на емитента

	“ТПО” ЕООД, гр. Варна, ул. “Цар Симеон І”, № 31
	Спомагателни дейности по финансово посредничество
	100%
	11
	
	
	
	463

	"Орел Разград" АД,

Варна, ул."М.Дринов" 32-А
	Производство на облекла
	98%
	300
	507
	-
	-
	-

	УД “Реал Финанс Асет Мениджмънт” АД, Варна, ул. “Цар Симеон І”, № 31
	Управление на колективни инвестиционни схеми
	95%
	250
	-
	-
	-
	15

	"Камчия" АД,

с. Близнаци, общ. Аврен
	Туризъм
	87%
	162
	1404
	(129)
	-
	(730)

	"Електротерм"АД-Варна,

бул."Вл.Варненчик”, 277
	Електротехнически изделия
	50%
	120
	1258
	(42)
	-
	17

	"Елпром Термо" АД,

Балчик, ул."Дунав" 40
	Електротермични съоръжения
	38%
	55
	
	
	
	-

	„Мелани Текс” ООД,

Варна, ул."М.Дринов" 32-А
	Производство на облекла
	25%
	6
	
	
	
	120

	„Юг Турист” ООД, Варна,

ул."М.Дринов" 32-А
	Туризъм
	25%
	6
	-
	(38)
	-
	-


8.4. Централен ежедневник, в който се публикува поканата за свикване на общо събрание на акционерите.

Поканата за свикване на Общо събрание се публикува във вестник “Дневник”.

8.5. Място, време и начин, за получаване на допълнителна информация.

Допълнителна информация може да бъде получена в офиса на Холдинг “Варна А” АД на адрес: 9002 гр.Варна, ул. ”Проф. Марин Дринов”, № 32, вх.А през работно време от 9 до 12 ч. и от 13 до 16 ч., както и на телефони: 052/603-474; 052/603-475 и 052/603-476. Лице за контакти: Катя Георгиева –директор за връзка с инвеститорите.
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