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     ХОЛДИНГ „КООП-ЮГ” АД

КОНСОЛИДИРАН ОТЧЕТ ЗА УПРАВЛЕНИЕТО

НА ХОЛДИГ “КООП – ЮГ” АД
ЗА ГОДИНАТА, ЗАВЪРШВАЩА НА 31.12.2006 г.
Настоящият консолидиран отчет на управлението на икономическата група                   Холдинг “Кооп – Юг” АД обхваща едногодишен период към 31 декември 2006г., като включва и установените събития, настъпили след датата на баланса.


Дружеството е образувано като акционерно дружество КООПЕРАТИВЕН ПРИВАТИЗАЦИОНЕН ФОНД “ЮГ” АД. Преобразува се като Холдинг “Кооп-Юг” АД с решение № 3 на Софийски градски съд от 03.04.1998г и с предмет на дейност:  придобиване, управление, оценка и продажба на участия в български и чуждестранни дружества; придобиване оценка и продажба на патенти, отстъпване на лицензии за използване на патенти на дружества, в които холдинговото дружество участва; финансиране на дружества, в които холдинговото дружество участва; предоставяне на заеми на дружества, в които дружеството има пряко участие или го контролира; извършване на всяка друга дейност, незабранена от закона.

Дружеството е с едностепенна система на управление. Дружеството има Съвет на директорите в състав: Петър Иванов Стефанов – Председател, Тодор Драганов Драганов – Зам. председател, Марин Томанов Дончев, Юлия Христова Вардева, Лазар Николов Филчев и Иван Савов Тричков. Дружеството се представлява от Изпълнителните членове на Съвета на директорите Петър Иванов Стефанов и Марин Томанов Дончев, заедно и поотделно.

Седалище и адрес на управление – гр. София 1000, община “Оборище”,   ул. “Г.С.Раковски” № 99, ет. 7, ст. 14

Телефон и e-mail адрес – +359 2 9814601; +359 2 9814596; факс: +359 2 9806144;
e-mail: cpfsouth@ccu-bg.com 
Капиталът на дружеството е в размер на 3 070 124 лева, разпределен в 1 535 062 броя акции с номинална стойност 2 лева. Всички акции на дружеството са от един клас – обикновени, поименни, безналични, като всяка от тях дава право на глас, право на дивидент и ликвидационен дял, съразмерно с номиналната стойност на акцията. В устава не е предвидено издаването на акции с особени права и привилегии.

Акциите на Холдинг „Кооп – Юг” АД се търгуват на „БФБ-София” АД - Неофициалния пазар на акции, сегмент „А”, съгласно действащата нормативна уредба.

През 2006г. имаше високата активност при търговията с акции на дружеството. Общо за годината на борсата са реализирани 1 722 броя сделки. Изтъргуваният обем възлиза на 90 404 броя акции за 261 908 лв. Тенденцията от последните години на увеличаване на средно-претеглената цена на акциите се запази и към 31.12.2006г. тя е 2,90 лева. Минималната средно-претеглена цена за 2006г. е 2,00 лева, а максималната 4,32 лева.
Акциите на дружествата, участващи в консолидираният отчет на Холдинга не се търгуват на „БФБ-София” АД

Инвестиционен портфейл.

Като следва своята основна цел – увеличаване на стойността на инвестициите на акционерите, през изминалата 2006г., Холдинг „Кооп-Юг” АД  продължи политиката си на подпомагане на дружествата от инвестиционния портфейл и участие в управлението и дейността им. Продължи и преструктурирането на основният портфейл на Холдинг „Кооп – Юг” АД с цел неговото оптимизиране.

Сравнен с предходната година, същият претърпя известни промени и към 31.12.2006г. е следният:

	Предприятие
	Седалище
	Капитал на дружеството
	Брой притежавани акции 
	Дял от
капитала

	
	
	
	
	

	"Кооп-Юг Комерс" ЕООД
	гр. София
	100
	100
	100,00%

	
	
	
	
	

	"Селвиконсерв" АД
	гр.Севлиево
	41 945
	28 042
	66,85%

	
	
	
	
	

	"Нови енергийни източници" АД
	гр.Разград
	56 031
	20 659
	36,87%

	
	
	
	
	

	"ЛВК-Винпром" АД
	гр.Търговище
	167 924
	45 629
	27,17%

	
	
	
	
	

	"АРС-32" ООД
	гр. София
	100
	25
	25,00%

	
	
	
	
	

	"Кооп-Юг Консулт"ООД
	гр.София
	100
	20
	20,00%

	
	
	
	
	

	"Белатур" АД
	гр.Петрич
	1 050 796
	154 680
	14,72%

	
	
	
	
	

	"Кооперативен бизнес" АД
	гр.София
	270 000
	13 500
	5,00%

	
	
	
	
	

	""Орфей-Б" АД
	гр.Батак
	26 498
	1 104
	4,17%

	
	
	
	
	

	"Звезда" АД
	гр.Д.Митрополия
	58 570
	2 088
	3,56%

	
	
	
	
	

	"Парк" АДСИЦ
	гр.София
	5 200 000
	85 100
	1,64%

	
	
	
	
	

	"Фонд за недвижими имоти България" АДСИЦ
	гр.София
	60 450 000
	92 000
	0,15%

	
	
	
	
	

	" Елана - Фонд за земеделска земя " АДСИЦ
	гр. София
	59 717 000
	67 800
	0,11%

	
	
	
	
	

	"Феърплей Пропъртис" АДСИЦ
	гр.София
	50 700 000
	30 000
	0,06%

	
	
	
	
	

	"Адванс Екуити Холдинг" АД
	гр.София
	11 984 000
	5 000
	0,04%

	
	
	
	
	

	"Спарки Елтос" АД
	гр. Ловеч
	2 000 000
	600
	0,03%

	
	
	
	
	

	"Росица индъстриал енд комършъл активитис" АД
	гр.Севлиево
	507 325
	76
	0,01%

	
	
	
	
	

	"Металик" АД
	гр.Ябланица
	58 830
	1
	0,00%

	
	
	
	
	

	"БТК" АД
	гр. София
	288 764 840
	1 000
	0,00%

	
	
	
	
	


Закупени бяха нови акции от следните дружества: „Феърплей Пропъртис” АДСИЦ, „Адванс Екуити Холдинг” АД, „Спарки Елтос” АД, „Елана - Фонд за земеделска земя” АДСИЦ, „Фонд за недвижими имоти България” АДСИЦ и ДЗИ Банк АД.

През отчетният период се продадоха акциите на „ДЗИ Банк” АД, „Биовет” АД и 15 000 броя от акциите на „Парк” АДСИЦ. 

Основният компонент в бизнес стратегията на Холдинг „Кооп – Юг” АД -  „утвърждаване участието в дъщерни търговски дружества” ще продължи и през 2007г. да се развива основно чрез закупуване на по-големи пакети от акции в перспективни дружества или чрез създаване на нови такива.

Участие в управлението и подпомагане на дружества от инвестиционният портфейл.
В съответствие с приетата стратегия на Холдинг „Кооп – Юг” АД, Съвета на директорите активно подпомагаше „Кооп-Юг Комерс” ЕООД в развитието на търговията на едро и дребно. Дружеството приключва 2006г. с печалба и се очаква за първи път да разпредели дивидент.
Холдинг „Кооп – Юг” АД развива програма и за обновяване на асортимента, подобряване на качеството и подпомагане реализацията на продукцията на „Звезда” АД – гр.Долна Митрополия. През годината със съдействието на Холдинг „Кооп – Юг” АД се създадоха два нови асортимента и се реализира продукция за над 1.5 млн. лв. Оказаната помощ води не само до развитие на дружеството и получаване на дивидент, но и възможности за реализиране на допълнителни приходи за други наши дъщерни дружества.

Чрез активното участие в управлението на „АРС-32” ООД се осигурява възможност за легитимирането на Холдинг „Кооп – Юг” АД в строителният бизнес. Активизираха се връзките и с мажоритарните собственици на „ЛВК–Винпром” АД, Холдинг „Кооперативен бизнес”  АД и „Белатур” АД. Оказаната помощ на „Белатур” АД ще укрепи неговото финансово състояние и дела на участието му в безмитната търговия. 

Въпреки добрите намерения на Холдинг „Кооп – Юг” АД все още продължават съдебните спорове и трудностите в работата с „НЕИ” АД, „Орфей-Б” АД и „Селвиконсерв” АД.

Финансови резултати от дейността на дружествата от инвестиционният портфейл, неучастващи в консолидираният финансов отчет.
Отчетите за приключилата 2006 финансова година, показва слабо подобрение на финансовите резултати на дружествата спрямо предходните отчетни периоди. Печалбата на „Звезда” АД  е 100 хил. лева, на „Белатур” АД - 306 хил. лева и на „ЛВК Винпром” АД е 71 хил. лева. С малка печалба ще приключат и дружествата „Кооп-Юг Консулт” ООД и „Арс-32” ООД .

Продължават трудностите и влошеното финансово състояние на дружествата „Орфей-Б” АД, „Нови енергийни източници” АД и „Селвиконсерв” АД. 
През отчетният период е направена обезценка на инвестиция в “Селвиконсерв” АД  за 2006 г. с 12 х.лв.. “Селвиконсерв” АД е класифицирано в баланса на дружеството като “инвестиция в асоциирани предприятия”, в което холдинга притежава 66.85%. Дружеството действа в среда на силни дългосрочни ограничения. С решение на ОС на дружеството, проведено на 18.03.2005 г. е взето решение за ПРЕКРАТЯВАНЕ на дружеството и за откриване на производство по ликвидация на същото.

За периода, завършващ на 31.12.2006 г. не би могло да се направи точна оценка на финансовият ефект. Историческата стойност на инвестицията е 360 х.лв., а балансовата стойност е 302 х.лв.

На проведено Общо събрание на акционерите на 20.07.2005 г. на "Селвиконсерв" АД в ликвидация - град Севлиево - асоциирано дружество на Холдинг "Кооп - Юг" АД е приет встъпителният ликвидационен баланс на дружеството, в което Холдинг "Кооп -Юг" АД притежава 66.85% или 28 042 бр.акции от капитала.  За периода, завършващ на 31.12.2006 г. не би могло да се направи оценка на финансовият ефект. Призната е загуба от обезценка в нетният финансов резултат в размер на 12 х.лв. през 2006 г. в резултат на обезценка от инвестицията в Селвиконсерв АД.   
Нарасналите потребности на всички дружества от инвестиционният портфейл за модернизация и развитие на основните фондове и произвежданите стоки са основния мотив на мажоритарните собственици на предстоящите общи събрания на акционерите,  да предложат реализираната печалба да се отнесе към фонд „Развитие” или като неразпределена печалба. Това е и причината за 2006г. Холдинг „Кооп – Юг” АД отново да не очаква приходи от дивиденти от основните дружества,  включени в инвестиционният портфейл. Приходите от дивиденти би следвало да заемат най-съществен дял от общите приходи и тяхната липса ще се отрази негативно на финансов резултат.
Финансово-икономически резултати от дейността.

Консолидираният финансов отчет е изготвен при спазване на основните счетоводни принципи, визирани в чл.4 от Закона за счетоводството, а именно:
Текущо начисляване – приходите и разходите, произтичащи от сделки и събития, се начисляват към датата на тяхното възникване, независимо от момента на получаването или плащането на парични средства, или техните еквиваленти и се включват във финансовия отчет за периода. Разходите се признават на база на директната връзка с приходите, по конкретни носители на приходи.
Счетоводството на дружеството се осъществява на основата на документална обоснованост на стопанските операции и факти, при спазване на следните принципи:
· предпазливост;

· съпоставимост между приходи и разходи;

· предимство на съдържанието пред формата;

· запазване при възможност на счетоводната политика от предходния отчетен период.

Възприета е финансовата концепция за капитала.
Всички активи, включени в консолидирания баланса на Холдинг „Кооп-Юг” АД в размер на 5 709 хил. лв., съществуват и са в наличност. Управителните органи не разполагат с информация относно съществуването на причини, които биха променили съществено стойностният им размер или класификацията им посочена в баланса. Всички активи са свободни от скрити или бъдещи тежести. 

Дълготрайните материални активи са представени по цена на придобиване, образувана от покупната им стойност и допълнителните разходи по придобиването им, намалени с натрупаната амортизация и загуби от обезценки, ако има такива.

Дългосрочните финансови активи на консолидирана база са 919 хил. лв. 
Дългосрочните вземания – от свързани предприятия са 74 хил.лв. 

Текущите вземания на консолидирана база са 474 хил. лв. и са намалели спрямо предходния период с 956 хил. лв. Краткосрочните вземания от свързани предприятия са 66 хил. лв. и са намалели с 823 хил. лв. Съдебните и присъдени вземания  са 269 хил. лв. и са намалели с 139 хил. лв. Текущите активи във вид на стоки са се увеличили от 5 хил. лв. на 

162 хил. лв.

Финансов резултат от дейността.
Приходите и разходите на консолидирана база са следните:

	
ПРИХОДИ
	2005 (хил. лв.)
	2006 (хил. лв.)

	
	
	

	Нетни приходи от продажби
	85
	242

	
	
	

	финансови приходи
	469
	260

	в т.ч.
	
	

	от лихви
	236
	228

	от съучастия
	77
	1

	от положителни разлики от операции с финансови активи
	4
	26

	
	
	

	Общо приходи от дейността
	554
	502

	
	
	

	РАЗХОДИ
	хил. лева
	хил. лева

	
	
	

	Разходи от обичайната дейност 
	316
	457

	
	
	

	Финансови разходи
	180
	157

	
	
	

	Общо разходи за дейността
	496
	614


През финансова година 2006г., икономическата група Холдинг “Кооп-Юг” АД отчита отрицателен финансов резултат в размер на 170 хил.лева, в сравнение с предходната 2005 г., когато е реализирана печалба в размер на 172 хил.лв.

 Влияние върху отрицателният финансовият резулта, отчетен в консолидираният отчет за 2006 година, влияние са оказали разликите от промяната на валутните курсове, във връзка с направените валутни депозити, обезценката на някои търговски вземания, обезценката на инвестиции, класифицирани като “инвестиции в асоциирани предприятия”, промените в дилърския марж на инвестициите в оборотния портфейл.  Мерките, които бяха предприети за решаването на тези проблеми е проучването на лихвените проценти по депозитите и в зависимост от това къде и за какъв период от време е най-висок, се спирахме точно на него. Във връзка с бъдещата дейност на дружеството, по отношение на горепосочените фактори, ще се продължи с проучванията и анализите на валутните курсове, както и прибягване към вземане на решение за предприемане на действия в най-благоприятния за дружеството момент.
Анализа на дейността показва нарастване на нетните приходи от продажби с 157 хил. лв., запазване приходите от лихви и нарастване с 22 хил. лв. на приходите от положителни разлики от търговия с акции, но тези положителни величини не можаха да компенсират големите отрицателни разлики от промяна на курса на щатския долар в размер на 124 хил. лв., преоценката на акциите - в размер на 20 хил. лв., обезценката на акциите на „Селвиконсерв” АД с 12 хил. лв. и обезценката на вземанията по някои съдебни спорове с 26 хил. лева.
Анализа на финансово-счетоводните показатели показва, че все още е ниска рентабилността и ефективността на разходите и приходите. Добри са показателите за финансова автономност. Много добри са показателите за ликвидност:
	Показател
	Текуща година             /2006/
	Предходна година             /2005/

	Показатели за ефективност
	 
	 

	1. Коефициент за ефективност на разходите
	0.52
	0.26

	2. Коефициент за ефективност на приходите
	1.88
	3.71

	Показатели за ликвидност
	
	

	1.Коефициент на обща ликвидност
	15.33
	15.89


	2.Коефициент на бърза ликвидност
	14.75
	15.87

	3.Коефициент на абсолютна ликвидност
	11.08
	8.82

	Показатели за финансова автономност
	
	

	1.Коефициент за финансова автономност
	1.76
	1.81

	2.Коефициент на задлъжнялост
	0.05
	0.04


Kато цяло всички показатели сочат, че дружеството има добри предпоставки за по устойчиво развитие, при което наличните средства могат неколкократно да погасят краткосрочните задължения.

Оперативно управление на дейността и ресурсите на Холдинг „Кооп – Юг” АД.

През отчетния период продължи политиката на Холдинг „Кооп – Юг” АД за компенсиране недостига в дъщерните и асоциираните дружества на оборотни средства и средства за краткосрочни инвестиции. Отпуснатите кредити са били в размер на 687 хил. лв. и са предоставяни съгласно изискванията за обезпеченост при среден годишен лихвен процент от 9%.

Активно през 2006 г. и с по-големи суми се работи в търговията с акции на „БФБ-София” АД. Придобити бяха нови акции от дружества със специална инвестиционна цел на стойност 309 хил. лв. Направиха се няколко проучвания за придобиване мажоритарен дял от капитала в дружества с добра перспектива за развитие, но до сделки не се стигна. В тази насока работата ще продължи и през 2007г.

През 2006г. Холдинг „Кооп – Юг” АД осъществяваше своята инвестиционна политика при спазване одобрената Програма за добро корпоративно управление. Свободния паричен ресурс в лева и щатски долари договорираше за различни срокове, като депозити при изгодни лихвени проценти. Тенденцията на бързо намаляване на годишните лихвени проценти по депозитите още в началото на 2007г. прави тази форма на управление на паричните средства вече неизгодна за Холдинг „Кооп – Юг” АД. Затова, Съвета на директорите е длъжен да информира акционерите, че в бъдеще дружеството в голяма степен ще бъде изложен на лихвен, валутен и пазарен риск. До инвестирането на паричния ресурс от щатски долари в по-печеливша инвестиция при продължаващите големи колебанията на валутния курс (които в малка степен могат да бъдат прогнозирани) като следствие от това са възможни както загуби, така и печалби. От голямо значение за Холдинг „Кооп – Юг” АД и в бъдеще ще бъде движението на цените на акциите, търгувани на „БФБ-София” АД. 

Съществено влияние и през 2007г. върху финансовият резултат на Холдинг „Кооп – Юг” АД ще окажат и колебанията на пазарните цени на акции на дружествата от инвестиционният портфейл, предназначени за продажба. Решаваща ще бъде и ролята на мажоритарните собственици на дружествата, класифицирани в отчета на дружеството като „асоциирани”.
Холдинг “Кооп-Юг” АД ще продължи решаването на задачи, свързани с по-ефективното управление на съществуващите акционерни участия и осъществяването на рентабилни инвестиционни проекти, осигуряващи успешно развитие и стратегическа перспектива на дружеството.
През текущата година Холдингът ще има за цел да обоснове и проектира нова стратегическа визия, свързана с преобразуването на Холдинг “Кооп-Юг” АД в холдинг от смесен тип, който осъществява едновременно управление на участията си и самостоятелна стопанска дейност. Ще има за цел да увеличи процентното си участие и да стане мажоритарен акционер в някои от дружествата от инвестиционния му портфейл. Новият стратегически курс е свързан с реалистична оценка на рисковете и възвръщаемостта на потенциалните инвестиционни проекти.

Съвета на директорите на Холдинг „Кооп – Юг” АД и през цялата 2006г. се стремеше да защитава правата на акционерите, да им дава своевременна, точна и ясна информация за начина на управление на собствеността, да ги информира за текущи проблеми и постигнатите резултати. С необходимата загриженост, това ще продължи да прави и в бъдеще. Съвета на директорите до момента не разполага с информация за отклонения и нарушения, от страна на Холдинг „Кооп – Юг” АД на българското законодателство и поетите отговорности. Членовете на Съвета на директорите, изпълнителните директори и служители не са участвали в сделки свързани с Холдинг „Кооп – Юг” АД, в които директно или индиректно са били заинтерисовани лица. Всички операции и сделки със свързани лица са осъществявани при условия, аналогични на тези при независими лица и при обичайни търговски взаимоотношения.
Рискове, на които е изложено дружеството са:
- валутен риск - при който стойността на даден финансов инструмент се колебае поради промени във валутните курсове. Оперативната дейност на Холдинг “Кооп – Юг” АД е изложена валутен риск по отношение на депозити, деноминирани в чуждестранна валута (USD). Предвид колебанията на валутният курс не биха могли да се прогнозират в дългосрочен или средносрочен аспект потенциалните печалби или загуби. Дружеството не използва финансови деривативи целящи да намалят ефектите от промените на валутните курсове.
- лихвен риск - при който стойността на даден финансов инструмент се колебае поради промени в пазарните лихвени проценти. Дружеството не е страна по договор за банкови заеми. Максимално поетият лихвен риск представлява балансовата стойност на финансовите активи, включително вземанията от свързани лица, които са оповестени в баланса.
- пазарен риск - при който стойността на даден финансов инструмент се колебае в резултат на промени в пазарните цени, независимо дали тези промени са причинени от фактори, характерни за отделните ценни книжа или за техния издател, или от фактори, отнасящи се до всички ценни книжа, търгувани на пазара. За Холдинг “Кооп-Юг” АД съществува потенциалният риск от колебания в цените на акциите по отношение на дружествата, в които е инвестирал. 

терминът “пазарен риск” включва не само възможността за загуба, а и тази за печалба;
- кредитен риск - кредитен е рискът, при който една от страните по финансовия инструмент не изпълнява свое задължение и по този начин причинява финансова загуба на другата страна. За Холдинг “Кооп – Юг” АД към датата на баланса съществува концентрация на кредитен риск. Максимално поетият кредитен риск представлява балансовата сума на финансовите активи, включително вземанията от свързаните лица в баланса.
- ликвиден риск - наричан още риск на финансиране, е този при който дадено предприятие ще срещне трудности при набавяне на финансови средства за изпълнение на ангажименти, свързани с финансови инструменти. Причина за ликвидния риск при Холдинг “Кооп – Юг” АД може да бъде невъзможността да се продаде бързо финансов актив на стойност, близка до справедливата му стойност или да не се получат суми по договори за отпуснати кредити или да не се съберат в срокове вземанията по водени съдебни спорове. За Холдинг “Кооп – Юг” АД към датата на баланса съществува поет ликвиден риск, който представлява балансовата сума на финансовите активи, включително вземанията от свързаните лица в баланса. Към датата към която е изготвен настоящият финансов отчет дружеството е в много добра ликвидност.

-  риск на паричния поток - този, при който има колебания в размера на бъдещите парични потоци, свързани с даден паричен финансов инструмент. За Холдинг “Кооп – Юг” АД към датата на баланса съществува поет риск на паричният поток, който представлява балансовата сума на финансовите активи, включително вземанията от свързаните лица в баланса. За дружеството съществува риск от промяна на лихвените проценти, при които са сключени договорите за депозити в лева и за тези, деноминирани в чуждестранна валута.
Икономическата група осъществява инвестиционната си политика при спазване на одобрената от ръководството програма за добро корпоративно управление. Управлението на финансовите ресурси се осъществява на базата на периодично преразглеждане на инвестиционният портфейл на дружеството. През 2006г. средствата на Холдинга са инвестирани в активи, деноминирани в български лева и щатски долари (USD). 
Значителна част от средствата са в банкови депозити, деноминирани в български лева и щатски долари.
Важни събития настъпили, след годишното счетоводно приключване.
След датата на баланса до момента на изготвяне на настоящият консолидиран отчет не са настъпили важни събития, съществено различни от обичайната дейност на дружеството.
Дейност в областта на научните изследвания и разработки.

Дружеството не извършва дейност в областта на научните изследвания и проучвания.
11.06.2007г.
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