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АКТУАЛИЗИРАН

РЕГИСТРАЦИОНЕН ДОКУМЕНТ

февруари 2007г., СОФИЯ

Настоящият регистрационен документ съдържа цялата информация за емитента на ценните книжа, необходима за вземане на инвестиционно решение, включително основните рискове, свързани с емитента и неговата дейност, и е в интерес на инвеститорите да се запознаят с регистрационния документ и с документа за предлаганите ценни книжа, преди да вземат решение да инвестират.

Комисията за финансов надзор не носи отговорност за верността на представената в регистрационния документ информация.


Членовете на Съвета на директорите на емитента, отговарят солидарно за вредите, причинени от неверни, заблуждаващи или непълни данни в регистрационния документ; лицето по чл. 34, ал. 1 и 2 от Закона за счетоводството отговаря солидарно с тях за вреди, причинени от неверни, заблуждаващи или непълни данни във финансовите отчети на емитента, а регистрираният одитор – за вредите, причинени от одитираните от него финансови отчети.
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Регистрационният документ е на разположение за запознаване в офиса на “Орел Инвест” АД – гр. София, ул.”Ами Буе”57, всеки работен ден от 09.00 до 17.00 часа, тел. 9549741, лице за контакт: Пенка Баранова

Инвестирането в ценни книжа е свързано с рискове и на следните страници от регистрационния документ за посочени рисковите фактори, специфични за дейността на емитента:

Рисковите фактори са посочени на страници 4 и 5.

1. Данни за членовете на Съвета на директорите, одиторите, основните банки и инвестиционни посредници на дружеството. ОТГОВОРНОСТ ЗА ИЗГОТВЯНЕ НА РЕГИСТРАЦИОННИЯ ДОКУМЕНТ

1.1. Съвет на директорите:
	Име
	Функции

	Жанет Александрова Караджова 
	Председател на Съвета на директорите и Изпълнителен директор

	Цветомир Йорданов Йорданов
	Член на Съвета на директорите - зависим

	Атанас Петров Беленски
	Член на Съвета на директорите - независим

	Георги Владимиров Дончев
	Член на Съвета на директорите - независим


1.2. Банки и инвестиционни посредници:

	Наименование
	Седалище и адрес на управление

	“Булбанк” АД
	гр. София 1000, пл. “Света Неделя” № 7

	ТБ “Инвест банк” АД
	гр. София 1000, ул."Г. С. Раковски" № 155

	ИП “Евро-финанс” АД
	гр. София 1000, бул. “Патриарх Евтимий” № 84


1.3. Одитори:

	2006 г.
	2005 г.
	2004 г.

	1. доц. Стоян Стоянов, рег. № 43

гр. София, ж.к. “Младост-4”, бл. 435, ап. 153

2. “БДО АКЕРО” ООД, рег. N 16
гр. София 1113, ул. “Александър Жендов” бл. 1, ет. 4
	1. доц. Стоян Стоянов, рег. № 43

гр. София, ж.к. “Младост-4”, бл. 435, ап. 153

2. “БДО България” ООД

гр. София 1000, ул. “Христо Белчев” № 18, ап. 1
	1. доц. Стоян Стоянов, рег. № 43

гр. София, ж.к. “Младост-4”, бл. 435, ап. 153

2. “БДО България” ООД

гр. София 1000, ул. “Христо Белчев” № 18, ап. 1


1.4. Имена на лицата, отговорни за изготвянето на регистрационния документ или на отделни части от него: 

1. Жанет Александрова Караджова - Председател на Съвета на директорите и Изпълнителен директор, 

2. Цветомир Йорданов Йорданов - Член на Съвета на директорите  

3. Атанас Петров Беленски - Член на Съвета на директорите - независим,

4. Георги Стоянов Тренчев – Главен счетоводител.

Към датата на актуализиране на регистрационния документ Георги Владимиров Дончев не е член на Съвета на директорите.
ДЕКЛАРАЦИЯ:

Долуподписаните, Жанет Александрова Караджова, Цветомир Йорданов Йорданов, Атанас Петров Беленски и Георги Стоянов Тренчев, декларираме, че при изготвянето сме положили необходимата грижа и информацията, съдържаща се в регистрационния документ, доколкото ни е известно, не е невярна, подвеждаща или непълна.

Декларатори: 
1. ..................................,
2. ..................................,
3. .................................., 

   /Ж. Караджова/ /

        /Ц.Йорданов/

         /А. Беленски/


                                  4. ..................................,






                              /Г. Тренчев/

2. ОСНОВНА ИНФОРМАЦИЯ

2.1.1 .Систематизирана финансова информация:

	в хил. лв.
	2006
	2005

	  1. Приходи от основна дейност                  (хил. лв)
	1 449
	329

	  2. Печалба/загуба от основна дейност      (хил. лв)
	-78
	-209

	  3. Нетна печалба/загуба от дейността           (лева)
	-78 042.35
	-209 009.60

	  4. Нетна печалба/загуба за периода на акция 

(лева)
	-0. 04
	-0. 10

	  5. Сума на активите                                     (хил. лв)
	3 646
	3 887

	  6. Нетни активи                                            (хил. лв)
	3 586
	3 664

	  7. Акционерен капитал                               (хил. лв)
	2 122
	2 122

	  8 .Брой акции
	2 122 320
	2 122 320

	  9. Дивидент на акция                                       (лева)
	0
	0

	10. Доход на акция с намалена стойност        (лева)
	-0. 04
	-0. 10


2.1.2. Систематизирана финансова информация при емитиране на дългови ценни книжа:

“Орел Инвест” АД не е емитирал дългови ценни книжа през последните 3 финансови години.

2.2. Рискови фактори:

2.2.1. Рискови фактори, които са специфични за емитента или за сектора, в който той развива дейност:
-
Риск от изменение на лихвените проценти:
Въпреки очакваната по-слаба динамика на основния (пазарния) лихвен процент в условията на Валутен борд и макроикономическа стабилизация, изменението на лихвените проценти и в бъдеще ще оказва влияние върху инвестиционната политика. В общия случай, промяната на лихвените проценти е в отрицателна корелация с промяната на цената на акциите.

-
Риск на валутния курс:
Колебанията на валутния курс се отразяват върху конкурентноспособността на експорта на предприятията от реалния сектор на икономиката. От една страна, относителният паритет на покупателната сила определена от промяната в ценовите равнища определя равновесното състояние на валутния курс. Откланението от това равновесно състояние води до надценяване или респективно подценяване на националната валута. В първия случай местните стоки поскъпват, което стимулира вноса и ограничава износа и обратното.

-
Инфлационен риск:

Инфлационният риск се поражда от възможността за несъвпадане на фактическата инфлация с очакваната. Това води до колебания в реалното изражение на възвращаемостта на инвестициите.

-
Данъчен риск:

Промените във фискалната политика оказват влияние върху стойността на активите на емитента, възвръщаемостта на инвестициите на дружествата от портфейла и в крайна сметка върху чистата им печалба, а оттам и върху приходите на емитента.

-
Риск на капиталовия пазар:

Рискът на капиталовия пазар в страната се формира под въздействието на фактори, които ще влияят върху поведението на инвеститорите. Основни рискови фактори са::
· ограниченият мащаб на реалните сделки с корпоративни ценни книжа в страната, както и липсата на обобщена и достоверна информация за инвестиционните желания на потенциални и реални инвеститори водят до непазарно формиране на цените на същите и невъзможност за определяне на разумно пазарно ниво при оценка на съответните финансови фактори; 

· липсата на добре функционираща и с висока степен на ликвидност фондова борса като основен ориентир за оценката на дадени активи от страна на инвеститорите. В огромна степен наличието на такъв пазар ще създаде фундаменталните предпоставки за развитието на всяко публично дружество, и не на последно място ще бъде индикатор за неговото състояние, развитие и перспективи.
-
Риск пораждащ се от специфичния характер на дейността на емитента и избраната инвестиционна стратегия, включващ:

· риска от управлението на инвестиционния портфейл;

· риска от несполучливи иввестиционни решения;
· риска от управлението на самите дружества от портфейла;
· риска свързан с развитието на определен сектор силно застъпен в портфейла на емитента, равнището на конкуренция и др.

-
Риск от намаляване на приходите от основна дейност на емитента:

· основни приходи – от дивиденти, положителни разлики от операции с инвестиции и лихви

· приходите от дивиденти предвид икономическото състояние на страната намаляват.

-     Риск от промяна на нормативната уредба:
       Промените в нормативната уредба и законодателството налагат изменения в параметрите на вече сключени от емитентите договори, което в повечето от случаите води до негативни последици за емитентите.

3. Информация за емитента
3.1. Данни за емитента, историческа справка и развитие:
а) Наименование на емитента: “Орел Инвест” АД

На проведеното Извънредно общо събрание на акционерите на “Орел Инвест Холдинг” АД на 05.03.2004 г. бе взето решение за промяна във фирмата на дружеството: от “Орел Инвест Холдинг” АД на “Орел Инвест”АД. Този факт е вписан в регистрите СГС – ФО със съдебно решение № 18/15.03.2004 г. на СГС – ФО.

б) ф.д. 13276/1996 г., парт. № 4, том 1, рег. ІА, стр. 20, БУЛСТАТ: 121640360, Дан. № 1223072468

в) Дата на учредяване: 25.09.1996 г.

г) Държава: България, Седалище и адрес на управление: гр. София 1504, бул. “Княз Ал. Дондуков” № 68, е-мейл: orel_invest@mail.orbitel.bg
адрес за кореспонденция: гр. София 1612, ул. “Ами Буе” N 57, тел.954 97 63, факс.954 93 57

д) Важни събития в развитието на емитента за последните 3 финансови години:
Намаляване на дългосрочните инвестиции в предприятия и пренасочване на свободните ресурси към краткосрочни инвестиции

Съотношение на портфейла през последните 3 години:
	в %
	2005
	2005
	2004

	Реален сектор
	9.26
	5.06
	6.02

	Финансов сектор
	90.74
	94.94
	93.98


е) Данни за всички търгови предложения, отправени от трети лица към емитента или от емитента към други дружества през предходната и текущата финансова година:
Дружеството не е било обект на търгово предложение по чл.149 от ЗППЦК и не е отправяло търгови предложения към други дружества.
3.2. Преглед на направените инвестиции:

а) Описание на инвестициите:

През декември 2001 г. “Орел Инвест” АД придоби многофункционална сграда с адрес гр. София, бул. “Дондуков” 79-81. За целта бе използван кредит от “Булбанк” АД и собствени средства. Себестойността на сградата с част от земята възлизаше на 4 647 759.92 лв. Бяха сключени предварителни договори за продажба на част от същата сграда на свързани лица ПОК “Съгласие” АД, УПФ “Съгласие”, ППФ “Съгласие”, ДПФ “Съгласие”, а с БЗОК “Закрила” АД бе сключен договор за финансов лизинг за продажба на остатъка от сградата . В последствие през 2002 г. Договорът за финансов лизинг бе трансформиран в предварителен договор за продажба на част от многофункционалната сграда. Тази трансформация бе наложена от промените в ЗППЦК. Един от основните рискови фактори е промяната на нормативната уредба и свързаните с това промени.През 2006г. бе извършена продажба на пакетите от акции на дружествата от икономическата група на “Орел-Г Холдинг” АД.

През разглежданият период Орел Инвест АД е извършвал сделки за покупка и продажба на пакети от ценни книжа по години както следва:

Покупките на ценни книжа от пакети от акции и облигации по години са:

	 
	Емитент
	Брой акции
	Цена
	Съвкупна ст-ст на сделката

	2004 г.
	ПОК “Съгласие” АД
	12 800
	10.00 лв.
	128 000.00 лв.

	
	Общо:
	12 800
	 
	128 000 лв.


Продажбите на ценни книжа от пакети от акции и облигации  по години са:

	 
	Емитент
	Брой акции
	Цена
	Съвкупна ст-ст на сделката

	2004 г.
	ПОК “Съгласие” АД
	93 830
	11.65 лв.
	1 092 551лв.

	
	“Химко” АД
	8 371
	1.34 лв.
	11 202.30лв.

	
	"Мануела" АД
	150 771
	0.41 лв.
	61 108.40лв.

	
	“ДЗИ” АД
	11 500
	20.51 лв.
	235 811.66лв.

	
	"Елхим искра" АД
	25 000
	4.47 лв.
	111 651.12лв.

	
	“Пловдив-БТ” АД
	18 318
	7.21 лв.
	132 159.23лв.

	
	“Българска пощенска банка” АД
	16
	1 979.67 лв.
	31 674.64лв.

	
	“Каолин” АД
	35
	2 009.42 лв
	70 329.69 лв.

	
	“Диамант” АД
	200 977
	0.12 лв.
	24 117.24лв.

	
	“Орел Консулт” АД
	1 000
	1.00лв.
	1 000.00 лв.

	
	Общо
	509 818
	
	1 771605.28 лв.

	2005 г.
	“Орел Консулт” АД
	10 000
	1.02 лв
	10 200.00 лв

	
	Орбел АД
	14 000
	1.02 лв
	14 280.00 лв

	
	Общо
	24 000
	
	24 480.00 лв

	2006 г.
	"БЗОК ЗАКРИЛА" АД
	4 290
	100.00 лв
	429 000.00 лв

	
	ЗК "ОРЕЛ" АД
	268 400
	1.50 лв
	402 600.00 лв

	
	ЖЗК "ОРЕЛ ЖИВОТ" АД
	171 600
	1.50 лв
	257 400.00 лв

	
	"ОРЕЛ АГРОХОЛДИНГ" АД
	62 047
	0.20 лв
	12 409.40 лв

	
	Орбел АД
	20 000
	1.02 лв
	20 400.00 лв

	
	Общо
	506 337
	
	1 101 409.40 лв


б) Описание на основните текущи капиталови разходи:

Към настоящият момент дружеството не извършва капиталови разходи. 
3.3. Преглед на дейността:

а) Предмет на дейност на емитента и описание на основните сфери на дейност:

Предмет на дейност: Придобиване на акции и дялове от предприятия, предложени за приватизиране, тяхното управление и продажба; придобиване, управление оценка и продажба на дялове и/или акционерни участия в български и чуждестранни лица, както и извършване на всякаква друга дейност, за която няма забрана със закон.

Дейността на “Орел Инвест” АД е строго специфична, свързана с управление на сформирания инвестиционен портфейл от ценни книжа и парични средства. Основната цел при управлението на портфейла е постигането на по-висока степен на доходност от инвестиционният портфейл, което да доведе до увеличаването на нетните активи на предприятието. Поради тази причина през последните години портфейлът беше преструктуриран от участия в предприятия от индустриалния сектор, към участия в предприятия от финансовият сектор, което преструктуиране реално завърши през 2005 г. През отчетната 2006 г. беше извършена продажба на участия на “Орел Инвест”АД в предприятия от финансовия сектор.  Към края на отчетният период процентното съотношеие на съучастията в реалният и финансовият сектор е 9,26 % /девет цяло и двадесет и шест процента/ в предприятия от реалният сектор и 90,74% /деветдесет цяло и седемдесет и четири процента/ в предприятия от финансовият сектор. Поради продажба на участия в предприятия от финансовия сектор се забелязва  промяна в посока на увеличение на участията в предприятия от реалния сектор спрямо предходната година, през която съотношението е било съответно 5.06 % /пет цяло и нула шест процента/ в предприятия от реалният сектор и 94.94% /деведесет и четири цяло и деведесет и четири процента/ в предприятия от финансовият сектор. Добрите перспективи за развитие на капиталовия пазар и все по активната търговия, редом с развитието и на дълговите ценни книжа дават добри възможности за извличане на икономически изгоди от краткосрочни инвестиции във финансови активи. Предвид гореизложеното целите на Съвета на директорите са за все по-активна политика по отношение на операциите с краткосрочни инвестиции.Другата голяма насока в дейността на “Орел Инвест ” АД е продажбата на многофункционалната сграда. На проведеното на 11-11-2004 г. Общо събрание, акционерите овластиха Съвета на директорите да престуктурира схемата на плащане по предварителният договор за продажба на част от многофункционална сграда,намираща се на бул. “Дондуков” 79-81 с БЗОК “ЗАКРИЛА”. Отсрочени са вноските по договора като е запазена  вътрешната норма на дохода при двата парични потока. През 2006 г. изтече гратисния период по договора с БЗОК”Закрила”АД и бяха извършени сделки по продажба на части от сградата, като себестойността на част от многофункционална сграда, намираща се на бул.  “Дондуков” 79-81, продадена на БЗОК “ЗАКРИЛА” АД  – 749 хил. лв. 

.
б) Основни пазари на емитента и приходи по категории дейности и регионални пазари за всяка от последните 3 финансови години:
	Приходи по дейности на “Орел Инвест” АД


(хил. лв.)

	показател







година

	
	2006
	2005
	2004

	I. Нетни приходи от продажби на част от многофункционална сграда
	873
	88
	980

	II. Други приходи от дейността и 
	89
	221
	30

	III. Финансови приходи от операции с инвестиции
	3
	3
	367

	IV. Други финансови приходи 
	484
	17
	262

	Б. Общо приходи от дейността (I+II+III+IV)
	1449
	329
	1639


в) Данни за конкурентоспособността на емитента и основания за приетите твърдения:

Предвид предмета и сферите на дейност на емитента, конкурентоспособността му не е от съществено значение за функционирането му.

3.3.1. Информация относно основните сезонни дейности, описание на суровините и материалите, описание на маркетинговите канали и степен на зависимост на емитента от патенти, лицензи, договори:

а) информация по т. 3.3, букви "а" и "б", коята е повлияна от извънредни фактори:

През 2004 г. на проведеното Общо събрание на акционерите бе овластен Съвета на директорите да извърши предоговаряне на вноските по предварителния договор за продажба на част от многофункционална сграда с БЗОК” Закрила” АД. Това се отрази на постъпленията през следващата година поради договарянето на гратисен период за вноските по договора. През 2005г. бе прекратено изплащането на дължимите дивиденти към акционери за 1997 г. и 1998 г. През 2006г. бе продължено изпълнението на договора с БЗОК „Закрила” АД, като след изтичане на гратисния период беше подновено изплащането на вноските по договора за продажба на сграда според новия погасителен план.

б) Описание на основните сезонни дейности:

Дейността на емитентът няма сезонен характер.

в) Описание на суровините и материалите от съществено значение за дейността, тяхната наличност и дали цената им е променлива:

В дейността на “Орел Инвест” АД използваните количества материали и суровини са от несъществено значение.

г) Описание на маркетинговите канали и на специалните методи на продажба:

За осъществяване на дейността си свързана с покупко-продажба на ценни книжа, дружеството използва инвестиционен посредник /”Инвестбанк” АД/.

Продажбата на многофункционална сграда, находяща се в гр. София, бул. “Дондуков” № 79-81, се осъществява, чрез предварителен договор за покупко-продажба на части от нея, по определена схема.

д) Степен на зависимост на емитента от патенти, лицензи, договори (включително с доставчици и потребители) или нов производствен процес:

Дружеството няма сключени договори за ползване на патенти, или нови производствени процеси, които биха могли да окажат съществено влияние върху дейността на дружеството.

3.4. Организационна структура:

а) Описание на икономическата група и на позицията на емитента в нея:

До 01.08.2006г. “Орел Инвест” АД беше част от икономическата група на “Орел-Г Холдинг” АД (“Дженерали България Холдинг”АД). От 27.06.2006г. притежател на пакета акции, собственост на “Орел-Г Холдинг”АД от капитала на “Орел Инвест”АД стана “Орел Консулт”АД (“Гущеров и син”АД).

“Орел-Г Холдинг” АД(“Дженерали България Холдинг”АД) е основан през 1990 г. и към настоящия момент е със седалище и адрес на управление гр. София, община “Оборище”, бул. “Княз Ал. Дондуков” № 68. Холдинга е водеща финансова група в България, известна със своята стабилност, ефективност, ангажираност, продуктова гама и изключително добро обслужване на клиентите, предлага широк спектър от небанкови финансови услуги, основани на ефективно използване на нови технологии и висококачествено обслужване на клиентите на Групата и е един от лидерите на застрахователния и осигурителния пазар. До 01.08.2006г. основни акционери в “Орел-Г Холдинг” АД(“Дженерали България Холдинг”АД) бяха: “Орел Консулт” АД с 51% дялово участие, най-голямата банка в България “Булбанк” АД с 19% и най-голямата презастрахователна компания в света “Munich Re” с 30%. На 01.08.2006г. “Орел Консулт” АД  джироса собствените си акции от капитала на “Орел-Г Холдинг” АД на “Дженерали Холдинг”-Виена.

Дялово участие на “Орел-Г Холдинг” АД

в дружествата от групата

	№
	ДРУЖЕСТВО
	Дялово участие в %

	1
	ЗК “ОРЕЛ” АД
	94.83 %

	2
	ЗК “ОРЕЛ ЖИВОТ” АД
	90.96 %

	4
	БЗОК “ЗАКРИЛА” АД
	55.90 %

	5
	“ОРЕЛ ИНВЕСТ” АД
	57.60 %


След 01-08-2006 г. основен акционер в „Орел Инвест” АД е „ Гущеров и син”АД. В новата икономическа група влизат следните дружества : 

· Пиринска консултантска компания ООД

· Данубе турс АД

· Сириус трейд ЕООД

· Интер експо комерс ЕООД

Дялово участие на “Гущеров и син” АД в дружествата от групата
	№
	ДРУЖЕСТВО
	Дялово участие в %

	1
	Пиринска консултантска компания ООД
	100.00 %

	2
	Данубе турс АД


	81.27 %

	4
	Сириус трейд ЕООД


	100.00 %

	5
	Интер експо комерс ЕООД


	100.00 %

	5
	“ОРЕЛ ИНВЕСТ” АД
	57.60 %


б) Данни за дъщерните дружества на емитента: 

Емитента няма дъщерни дружества.

Поради това, че след 01.08.2006г. “Орел Инвест”АД не е част от икономическата група на “Орел-Г Холдинг” АД(“Дженерали България Холдинг”АД), Дружеството продаде собствените си пакети от акции в асоциираните предприятия.

3.5. Имущество, производствени единици и оборудване:

3.5.1. За емитент на дялови ценни книжа:

а) Обем, структура и динамика на дълготрайните материални активи за последните 3 финансови години, включително оборудване на лизинг; тежести върху активите;  производствен капацитет и степен на използване; начин на съхранение;  произвеждани продукти и местоположение:

	Динамика на изменение на дълготрайните материални активи (хил. лв.)

	 
	Предходна
	Текуща
	Коеф.
	%

	I. Дълготрайни материални активи
	2005г
	2006 г
	на
	на

	 
	Стойност
	Стойност
	динамика
	динамика

	1. Земи (терени )
	6
	6
	0
	0.00%

	2. Сгради и конструкции
	1798
	1 050
	-748
	-41.60%

	3. Машини и оборудване 
	1
	5
	4
	400.00%

	4. Транспортни средства 
	78
	122
	44
	56.41%

	5. Други 
	63
	65
	2
	3.17%

	Общо за група I:
	1 946
	1 248
	 
	 


Намалението на стойността на сградите се дължи на продажбата на части от многофункционална сграда гр. София, бул “Дондуков” 79-81 по предварителен договор за покупко продажба. Съществен момент е факта, че поради държането на сградата единствено с цел продажба последната е с характер на материален запас и не се начисляват амортизации на същата.

	Динамика на изменение на дълготрайните материални активи (хил. лв.)

	 
	Предходна
	Текуща
	Коеф.
	%

	I. Дълготрайни материални активи
	2004 г
	2005 г
	на
	на

	 
	Стойност
	Стойност
	динамика
	динамика

	1. Земи (терени )
	           6     
	           6     
	       - 
	0.00%

	2. Сгради и конструкции
	     1 873 
	     1 798 
	-    75 
	-   4.00%

	3. Машини и оборудване 
	            2     
	            1     
	-        1 
	-  50.00%

	4. Транспортни средства 
	        115     
	          78     
	-      37 
	- 32.17%

	5. Други 
	          77     
	          63     
	-      14 
	- 18.18%

	Общо за група I:
	     2 073 
	    1 946 
	 
	 


	Динамика на изменение на дълготрайните материални активи (хил. лв.)

	 
	Предходна
	Текуща
	Коеф.
	%

	I. Дълготрайни материални активи
	2004г
	2006 г
	на
	на

	 
	Стойност
	Стойност
	динамика
	динамика

	1. Земи (терени )
	6
	6
	0
	0.00%

	2. Сгради и конструкции
	1873
	1 050
	-823
	-43.94%

	3. Машини и оборудване 
	2
	5
	3
	150.00%

	4. Транспортни средства 
	115
	122
	7
	6.09%

	5. Други 
	77
	65
	-12
	-15.58%

	Общо за група I:
	2 073
	1 248
	 
	 


Намалението на стойността на сградите се дължи на продажбата на части от многофункционална сграда гр. София, бул “Дондуков” 79-81. През 2004 г. бе извършена продажба на част от сградата на независимо лице Камбуров и Партърс ООД, като бе продадена оставащата част по предварителните договори с ППФ “Съгласие” и УПФ “Съгласие”. Съществен момент е факта, че поради държането на сградата единствено с цел продажба последната е с характер на материален запас и не се начисляват амортизации на същата.

Към настоящият момент дружеството няма тежести върху недвижимите си имоти или залог на ценни книжа и краткотрайни материални активи. През 2007г. ще продължи продажбата на част от многофункционална сграда гр. София, бул “Дондуков” 79-81 по преоформения договор с БЗОК “ЗАКРИЛА” АД (“Дженерали Закрила Здравно осигуряване”АД).
б) екологични въпроси, които биха могли да окажат влияние върху използването на активите:
Орел Инвест АД не притежава дейности, които биха имали негативно влияние върху околната среда и не биха могли да доведат до ограничения в използването на активите. 

3.5.2. За емитент на дългови ценни книжа:

Дружеството не е емитент на дългови ценни книжа.

3.5.3. Изготвяне консолидирани финансови отчети:

Емитентът не изготвя консолидирани финансови отчети към 31.12.2006г., поради факта че няма дъщерни дружества.

4. Резултати от дейността, финансово състояние и перспективи
4.1. Резултати от дейността:

а) Информация относно значими фактори, включително необичайни и редки събития или нови разработки, които съществено се отразяват върху приходите от основна дейност на емитента:

На проведеното на 11-ноември-2004 г. Общо събрание на акционерите бе овластен Съвета на директорите да предоговори нов план за плащанията по предварителен договор за продажба на част от многофункционална сграда, гр. София, бул. “Дондуков” 79-81 с БЗОК “Закрила” АД. В новият план бе предвиден две годишен гратисен период за плащанията по договора, но бе запазена еднаква вътрешната норма на дохода на двата парични потока. През 2006 г. изтече двегодишния гратисен период за плащанията по договора, което увеличи приходите на дружеството през отчетния период.

б) Съществени изменения в приходите от основна дейност и посочване на степента, в която те са резултат от изменение в цените или обема на стоките или услугите, предлагани от емитента или от въвеждането на нови стоки или услуги:

	ПРИХОДИ

	Показател
	2006
	 
	2005
	%
	2004
	%

	А. ПРИХОДИ ОТ ОБИЧАЙНАТА ДЕЙНОСТ
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	I. Нетни приходи от продажби на:
	962
	66.39%
	309
	93.92%
	1010
	61.62%

	1. Стоки
	937
	64.67%
	88
	26.75%
	980
	59.79%

	2. Услуги
	25
	1.73%
	28
	8.51%
	30
	1.83%

	3. Други
	 
	0.00%
	193
	58.66%
	 
	0.00%

	II. Финансови приходи
	487
	33.61%
	20
	6.08%
	629
	38.38%

	1. Приходи от лихви
	471
	32.51%
	3
	0.91%
	243
	14.83%

	2. Приходи от участия
	13
	0.90%
	14
	4.26%
	19
	1.16%

	3. Положителни разлики от операции с финансови активи и инструменти
	3
	0.21%
	3
	0.91%
	367
	22.39%

	4. Положителни разлики от промяна на валутни курсове
	 
	0.00%
	 
	0.00%
	 
	0.00%

	Б. Общо приходи от дейността (I+II)
	1449
	100.00%
	329
	100.00%
	1639
	100.00%

	В. Загуба от обичайната дейност
	79
	5.45%
	69
	20.97%
	69
	4.21%

	III. Извънредни приходи
	0
	0.00%
	0
	0.00%
	0
	0.00%

	Г. Общо приходи (Б + III)
	1449
	100.00%
	329
	100.00%
	1639
	100.00%

	Д. Счетоводна загуба
	79
	 
	205
	 
	69
	 

	Е. Загуба
	78
	 
	209
	 
	93
	 

	ВСИЧКО (Г + Е)
	1527
	 
	538
	 
	1732
	 


Приходите на дружеството са формирани основно от два големи компонента: финансови приходи и приходи от продажба на част от многофункционална сграда София, бул. “Дондуков” 79-81. През 2006 г. е извършена продажба на част от многофункционална сграда на БЗОК Закрила АД (“Дженерали Закрила Здравно осигуряване”АД) за 873 хил. лв. Завършилото преструктуриране на инвестиционния портфейл доведе до значително намаляване на приходите от операции с инвестиции. 

в) Влияние на инфлацията и промените във валутния курс:
Ниската степен на инфлация  6.5% за 2006 год. по данни на Националния статистически институт, силната корелационна връзка между инфлационните индекси и цените на ценните книжа се отразяват върху дейността на “Орел Инвест” АД. Все по – доброто функциониране на капиталовият пазар в България спомага абсорбирането на инфлационните и валутни промени да се отразяват в цените на ценните книжа. Това показва, че предприетата счетоводна политика на оценка на ценните книжа от портфейла на “Орел Инвест” АД по цени на БФБ е сравнително добър атестат за справедливата оценка на този портфейл и балансовата стойност на този портфейл е калкулирала в себе си и влиянието на валутните и инфлационни процеси. Дружеството поддържа свойте активи изключително в левови и еврови депозити и ценни книжа предвид валутния борд в България и добрите позиции на Европейската валута на международните пазари.

г) Информация за правителствени, икономически, данъчни, монетарни или политически фактори, които пряко или непряко са оказали съществено влияние или които биха имали съществено влияние върху дейността на емитента:

Разчетите и прогнозите на Орел Инвест АД за развитието на икономиката почти напълно съвпадат с действителното икономическо състояние на страната и не са установени фактори , които да водят до съществено изменение в обичайната дейност на дружеството.

4.2. Ликвидност и капиталови ресурси:

а) Описание на вътрешните и външните източници на ликвидност за последните 3 финансови години и кратко разяснение относно значителните неизползвани източници на ликвидност:

	Динамика на показателите за ликвидност

	 
	Предходна
	Текуща
	Коеф.
	%

	Коефициент на ликвидност
	2005 г
	2006 г
	на
	на

	( вид)
	Стойност
	Стойност
	динамика
	динамика

	Коеф. на обща ликвидност           
	2.5450
	38.3519
	35.8068
	1406.9%

	Коеф. на бърза ликвидност  
	2.5090
	38.2037
	35.6947
	1422.7%

	Коеф. на незабавна ликвидност
	0.5135
	35.7407
	35.2272
	6860.0%

	Коеф. на абсолютна ликвидност       
	0.2793
	35.7407
	35.4615
	12697.5%


	Динамика на показателите за ликвидност

	 
	Предходна
	Текуща
	Коеф.
	%

	Коефициент на ликвидност
	2004 г
	2005 г
	на
	на

	( вид)
	Стойност
	Стойност
	динамика
	динамика

	Коеф. на обща ликвидност           
	1.8384
	2.5450
	0.7066
	38.4%

	Коеф. на бърза ликвидност  
	1.8221
	2.5090
	0.6869
	37.7%

	Коеф. на незабавна ликвидност
	0.3967
	0.5135
	0.1168
	29.4%

	Коеф. на абсолютна ликвидност       
	0.2883
	0.2793
	-0.0091
	-3.1%


	Динамика на показателите за ликвидност

	 
	Предходна
	Текуща
	Коеф.
	%

	Коефициент на ликвидност
	2004 г
	2006 г
	на
	на

	( вид)
	Стойност
	Стойност
	динамика
	динамика

	Коеф. на обща ликвидност           
	1.8384
	38.3519
	36.5134
	1986.1%

	Коеф. на бърза ликвидност  
	1.8221
	38.2037
	36.3816
	1996.7%

	Коеф. на незабавна ликвидност
	0.3967
	35.7407
	35.3440
	8908.9%

	Коеф. на абсолютна ликвидност       
	0.2883
	35.7407
	35.4524
	12295.2%


Към настоящият момент дружеството няма тежести върху недвижимите си имоти или залог на ценни книжа и краткотрайни материални активи.

“Орел Инвест” АД подържа  високи стойности на коефициентите за ликвидност. Това се дължи на спесификата на дейност на дружеството и поддържането на високо ликвидни краткотрайни активи. Друг фактор е липсата на задължения на дружеството към финансови и нефинансови институции. Общата сума на задълженията за последните три години е:

2004 г.
   489 хил. лв..

2005 г.
   222 хил. лв.

2006 г.           54 хил. Лв

б) Оценка на източниците и количествата парични потоци:

Дружеството поддържа високи коефициенти на ликвидност, което позволява да посреща всички свой плащания без затруднения. Дружеството няма  ангажименти за извършване на капиталови разходи. Целите на ръководството са преди всичко преструктуриране и ефективно използване на вътрешните ресурси. 
Основните вътрешни източници на постъпления са продажбата на части от многофункционална сграда. Намираща се на бул. “Дондуков” 79-81 и активната търговия с ценни книжа.

	ОТЧЕТ

	за паричните потоци по прекия метод

	на “Орел Инвест” АД

	Наименование на паричните потоци
	Текущ период 2006
	Предходен период 2005
	Предходен период 2004

	
	
	постъп
ления
	плащания
	нетен поток
	постъп
ления
	плащания
	нетен поток
	плащания
	плащания
	нетен поток

	
	1
	2
	3
	4
	5
	5
	7
	8
	9

	А. Парични потоци от основна дейност
	1 777
	892
	885
	319
	398
	-79
	2 381
	1 888
	493

	Б. Парични потоци от инвестиционна дейност
	1 237 
	242 
	995
	 
	 
	
	 
	4
	4

	В. Парични потоци от финансова дейност
	 
	12 
	-12
	 
	 
	
	 
	595
	595

	Г. Изменения на паричните средства през периода (А+Б+В)
	3 014
	1 146
	1868
	319
	398
	-79
	2 381
	2 487
	-106

	Д. Парични средства в началото на периода
	
	
	 62
	
	
	 141
	
	 
	247

	Е. Парични средства в края на периода
	
	
	1 930
	
	
	62
	
	
	141


в) Размер на заемите към края на разглеждания период и информация за техния падеж:

Към настоящият момент “Орел Инвест” АД няма задължения по договори за заем 

г) Информация за използваните финансови инструменти, падеж на всяко от вземанията, структура на наличностите във валута и на лихвените проценти:

Вземанията на “Орел Инвест” АД към 31-12- 2006 г. са в размер на 133 хил. лв. като основните от тях са 

· Вземания от клиенти и доставчици  – Вземания по предплатени услуги

· Съдебни и присъдени вземания - Подем АД Габрово - 39 хил. лв. – получен изпълнителен лист за принудително събиране на вземанията.

· Вземания по предоставени търговски заеми - 45 хил. лв. Пламакс ООД по договор за кредит главница- 32 хил. лв. и лихва 13 хил. лв.

· Данъци за възстановяване – 7 хил. лв.в т. ч., 4 хил. лв. надвнесени авансови вноски данък върху печалбата,  3 хил. лв. данъчни временни разлики дължими през следващи финансови години при реализация или преоценка на активи породили тези разлики. 

· Други вземания – гаранции и подотчетни лица- 12 хил. лв., 

д) Информация за съществените ангажименти на емитента за извършване на капиталови разходи:
Към настоящият момент Орел Инвест АД няма ангажименти за поемане на капиталови разходи.

4.3. Описание на развойната дейност на емитента за последните 3 години:

Не е извършвана развойна дейност през последните 3 години.

4.4. Основни тенденции:
а) Данни за основните тенденции в производството, продажбите и материалните запаси, поръчките, себестойностите и продажните цени за последната финансова година; посочване на несигурните обстоятелства, тенденциите в търсенето, поетите ангажименти или събития за текущата година, които могат да имат съществен ефект върху приходите от основна дейност, доходността, ликвидността или капиталовите ресурси или биха направили финансовата информация неточна относно бъдещите резултати от дейността или финансовото състояние на емитента:
Поради специфичната дейност на емитента не могат да се посочат подобни данни, нито събития, които могат да имат съществен ефект върху приходите от основна дейност, доходността, ликвидността или биха направили финансовата информация неточна, относно бъдещите резултати от дейността или финансовото състояние на емитента.

б) планове от съществено значение относно изграждане, разширяване или подобряване на оборудването -  описание на характера и причините за планираните действия, оценка на разходите, включително на вече направените, начин на финансиране, очаквани начална и крайна дата за завършване на дейността и очаквано увеличение на производствената мощност след завършването й:
Поради спецификата и дейността на “Орел Инвест” АД оборудването не е от съществено значение за осъществяване целите на дружеството и не се предвижда промяна в него.

в) информация относно прогнозите на емитента за текущата финансова година:
аа) основни предположения, на база на които емитентът е направил своите предвиждания, оценки и прогнози:

Двугодишният гратисен период по договора с БЗОК”Закрила”АД (“Дженерали Закрила Здравно осигуряване”АД) изтече през 2006 г., поради което през отчетния период значително се увеличиха входящите парични потоци. През текущата 2007г. ръководството предвижда насочване на свободните ресурси във финансови активи за търгуване и извличане на  печалби от краткосрочни  промени в цените.

бб) основни предположения за всеки фактор, който би могъл да има съществен ефект за постигането на прогнозите:

Невъзможност на БЗОК ЗАКРИЛА АД да изпълни ангажиментите си по договора за покупко продажба на част от многофункционална сграда гр. София, бул “Дондуков” 79-81 би довело до значително намаляване на входящите парични потоци и би наложило търсенето на алтернативни варианти за продажба на сградата. Намиране на контрагент за продажба на непродадената част от сградата гр. София, бул “Дондуков” 79-81 през текущата година е фактор който би задържал нещата.
вв) Декларираме, че прогнозите са надлежно изготвени на база на представените по-горе предположения и счетоводството е водено в съответствие със счетоводната политика на емитента.

4.5. Прогнозна финансова информация:

4.5.1. съществена промяна в структурата на емитента в резултат на преобразуване или сделки:

Не са известни факти които да доведат до съществена промяна в структурата на дружеството
4.5.2. прогнозна финансова информация в табличен вид:

Не са известни факти които да доведат до съществена промяна в структурата на дружеството
4.5.3. прогнозната информация е изготвена по начин, съответстващ на счетоводната политика на емитента в неговите финансови отчети:

Не са известни факти които да доведат до съществена промяна в структурата на дружеството
5. Членове на СЪВЕТА НА ДИРЕКТОРИТЕ, висш ръководен състав и служители
5.1. Информация за членовете на управителните и на контролните органи, прокуристите, висшия ръководен състав и за служителите, от чиято работа емитентът зависи (например дизайнери, научни работници):

5.1.1. физически лица:

а)

	Жанет Александрова Караджова
	Председател на Съвета на директорите и Изпълнителен директор

	Георги Владимиров Дончев
	Зам. Председател на Съвета на директорите

	Цветомир Йорданов Йорданов
	Член на Съвета на директорите

	Атанас Петров Беленски
	Член на Съвета на директорите

	Пенка Нинова Баранова
	Директор за връзки с инвеститорите

	Георги Стоянов Тренчев
	Главен счетоводител


На проведено на 22.01.2007г. Общо събрание на акционерите, Георги Владимиров Дончев беше освободен от Съвета на директорите.

б) данни за извършвана извън емитента дейност, ако има такава, включително участие в други дружества като членове на управителни или на контролни органи, прокуристи, висш ръководен състав, съдружници с неограничена отговорност:

	Жанет Александрова Караджова
	


Няма участие в управителни или  контролни органи, не е прокурист, висш ръководен състав и няма участие в други дружества.

 Не е съдружник с неограничена отговорност в други дружества.
	Георги Владимиров Дончев
	


Участие в управлението на:
· Член на Съвета на директорите на ”Орбел” АД, рег.по ф.д.№909/90г. в Благоевградски Окръжен Съд, с адрес на управление в  гр.Гоце Делчев, ул.”Гоце Делчев” №7

Не е съдружник с неограничена отговорност в други дружества.
	Цветомир Йорданов Йорданов
	.


Участие в управлението на:

· Управител на “Пиринска консултантска компания” ООД, рег. по ф.д. №6561 /1997 г. , с адрес на управлениев гр. София, ул. “Неофит Рилски” № 55

· Член на Съвета на директорите на “Тур Истър”АД (“Данубе Турс”АД), рег. по ф.д. N 1792/1992г., с адрес на управление гр.Силистра, общ. Силистра 

Не е съдружник с неограничена отговорност в други дружества
	Атанас Петров Беленски
	Неограничено отговорен съдружник в СД “Мебели РАБЕЛС – Беленски и с-ие”.


Участие в Съветите на директорите на:
· “Рабелс”АД, регистрирано по ф.д. № 33462/1992 г. на ФО при СГС, с адрес на управлениев гр. София, ул. “Св. Иван Рилски” № 14

в) относим професионален опит:

аа) дружества, в които са били членове на управителните и на контролните органи, прокуристи или съдружници през последните 5 години:

	Жанет Александрова Караджова
	


Участие в Съветите на директорите на:

·  “Орел Инвест ” АД, рег по ф.д.№13276/96г. в СГС, ФО с адрес на управление в гр.София, бул.”Княз Ал.Дондуков” №68;

·  “Орел Консулт” АД, рег. по ф.д.№22528/1993г. в СГС, ФО с адрес на управление в гр.София, бул.”Княз Ал.Дондуков” №68;

· ”Орбел” АД, рег.по ф.д.№909/90г. в Благоевградски Окръжен Съд, с адрес на управление в  гр.Гоце Делчев, ул.”Гоце Делчев” №7

	Георги Владимиров Дончев
	


Участие в Съветите на директорите на:

· “Орел Инвест ” АД, рег по ф.д.№13276/96г. в СГС, ФО с адрес на управление в гр.София, бул.”Княз Ал.Дондуков” №68;

· ”Орбел” АД, рег.по ф.д.№909/90г. в Благоевградски Окръжен Съд, с адрес на управление в  гр.Гоце Делчев, ул.”Гоце Делчев” №7

· “Мануела” АД , рег. по ф.д. № 72/1992 г. в Хасковски окръжен съд, с адрес на управление гр. Хасково, бул.”Съединение” № 62.

	Цветомир Йорданов Йорданов
	


Участие в Съветите на директорите на:

·  “Орел Инвест ” АД, рег по ф.д.№13276/96г. в СГС, ФО с адрес на управление в гр.София, бул.”Княз Ал.Дондуков” №68;

· Управител на “Пиринска консултантска компания” ООД, рег. по ф.д. №6561 /1997 г. , с адрес на управлениев гр. София, ул. “Неофит Рилски” № 55

· “Тур Истър”АД (“Данубе Турс”АД), рег. по ф.д. N 1792/1992г., с адрес на управление гр.Силистра, общ. Силистра

	Атанас Петров Беленски
	Неограничено отговорен съдружник в СД “Мебели РАБЕЛС – Беленски и с-ие”.


Участие в Съветите на директорите на:
· “Рабелс”АД, регистрирано по ф.д. № 33462/1992 г. на ФО при СГС, с адрес на управлениев гр. София, ул. “Св. Иван Рилски” № 14

· “Орел Инвест ” АД, рег по ф.д.№13276/96г. в СГС, ФО с адрес на управление в гр.София, бул.”Княз Ал.Дондуков” №68,

бб) принудителни административни мерки или административни наказания, наложени на лицето през последните 5 години във връзка с дейността му:
На членовете на Съвета на директорите не са налагани принудителни административни мерки или административни наказания през последните години във връзка с дейността им в “Орел Инвест” АД.

5.1.2. юридически лица:
Няма юридически лица, които да са членове на Съвета на директорите на емитента.

5.2. Информация за дейността Съвета на директорите:

а) датата на изтичане на срока на текущите договори с членовете на управителните и на контролните органи, както и периода, през който те са заемали длъжността:

До датата на Годишното общо събрание на акционерите, поради изтичане на срока за избирането им.

б) данни от договорите за управление с емитента или негови дъщерни дружества относно компенсациите, които членовете на управителните и на контролните органи биха получили при прекратяване на договорите им:
Няма предвидени компенсации за членовете на Съвета на директорите на емитента при прекратяване на договорите им.

5.3. За емитент на  ценни книжа:

а) възнаграждения на всеки от членовете на управителните и на контролните органи за последната финансова година, изплатени от емитента и неговите дъщерни дружества:

аа) получени суми и непарични възнаграждения:
1. Жанет Александрова Караджова, Член на СД и Изпълнителен директор – 20640.00  лв.

2. Цветомир Йорданов Йорданов, Член на СД – 3 840,00 лв.

3. Атанас Петров Беленски, Член на СД – 3 840,00  лв.

4. Георги Владимиров Дончев – 3 840,00  лв.

бб) условни или разсрочени възнаграждения, възникнали през годината, дори и ако възнаграждението се дължи към по-късен момент:

Начислени но неполучени възнаграждения за член на СД за 2003 г. в размер на 2 640 лв. и за 2004 г. в размер на 480 лв. на Вилямс Пенков Иванов, член на СД.
б) информация за служителите:

аа) брой на служителите към края на всяка от трите предходни финансови години, както и промените в броя, ако са съществени;  справка за основните категории служители по вид дейност и справка за средния брой на временно заетите лица за последната финансова година, в случай че емитентът наема значителен брой служители на временни договори:

През 2004 година средносписъчния брой на персонала е 4 души, от които:

· Приложни специалисти




2 души, или 50.00 %

· Помощен персонал




0 души, или   0.00 %

· Аналитични специалисти



2 души, или 50.00 %

· Ръководители





0 души, или   0.00 %
През 2005 година средносписъчния брой на персонала е 2 души, от които:

· Приложни специалисти




1 души, или 50.00 %

· Помощен персонал




0 души, или   0.00 %

· Аналитични специалисти



1 души, или 50.00 %

· Ръководители





0 души, или   0.00 %
През 2006 година средносписъчния брои на персонала е

· Приложни специалисти




10 души, или 50.00 %

· Помощен персонал




  1 души, или   0.00 %

· Аналитични специалисти



  4 души, или 50.00 %

· Ръководители





  1 души, или   0.00 %
ПЕРСОНАЛ 2006 година

(брой хора)

	ГРУПИ
	РЪКОВОДИТЕЛИ
	ПОМОЩЕН ПЕРСОНАЛ
	ПРИЛОЖНИ СПЕЦИАЛИСТИ
	АНАЛИТИЧИ СПЕЦИАЛИСТИ

	ОСНОВНО
	
	
	
	

	СРЕДНО
	1
	1
	
	3

	ВИСШЕ
	
	
	10
	1

	ОБЩО
	1
	1
	10
	4


През периода 2004-2006 година в Дружеството не са наемани временно работници и служители.

бб) информация относно отношенията между управителните органи и профсъюзните организации на служителите:

В “Орел Инвест” АД няма синдикални организации.

в) информация за притежавани акции на емитента:

аа) притежавани от членовете на Съвета на директорите и висшия ръководен състав акции на емитента, включително акциите, притежавани от всеки от тях поотделно и като процент от акциите от този клас; предоставени им от емитента опции върху негови ценни книжа - вид и размер на ценните книжа, върху които са учредени опциите, цена при упражняване на опциите, покупна цена, ако има такава, и срок на опциите:

1. Жанет Александрова Караджова, Член на СД и Изпълнителен директор – 25 акции
2. Цветомир Йорданов Йорданов, Член на СД – не притежава

3. Атанас Петров Беленски, Член на СД – не притежава

4. Георги Владимиров Дончев - не притежава

Няма издадени опции върху акции на “Орел Инвест” АД.

бб) описание на постигнатите договорености за участие на служителите в капитала на емитента, включително чрез издаване на акции, опции или други ценни книжа на емитента:

Не е договаряно със служителите на “Орел Инвест” АД за участието им в капитала на емитента, включително чрез издаване на акции, опции или други ценни книжа на дружеството.
Информация по чл.116а, ал.2 от Закона за публичното предлагане на ценни книжа

Съставът на Съвета на директорите на “Орел Инвест” АД отговаря на изискването на чл.116а, ал.2 от ЗППЦК - най-малко една трета от членовете на Съвета на директорите на публично дружество да са независими лица, а именно:

Към 31.12.2006г.двама от четиримата членове на Съвета на директорите , г-н Георги Владимиров Дончев и г-н Атанас Петров Беленски са независими лица, тъй като никой от двамата не е:

1. служител в дружеството;
2. акционер, който притежава пряко или чрез свързани лица най-малко 25 на сто от гласовете в общото събрание или е свързано с дружеството лице;

3. лице, което е в трайни търговски отношения с дружеството;

4. член на управителен или контролен орган, прокурист или служител на търговско дружество или друго юридическо лице по горните т. 2 и 3;

5. свързано лице с друг член на управителен или контролен орган на дружеството.

6. Акционери със значително участие. Сделки със свързани (заинтересувани) лица

6.1. Данни за акционерите, притежаващи над 5 на сто от акциите с право на глас:

6.1.1. Физически лица:

Към 31.12.2006г. няма физически лица, които притежават над 5 на сто от акциите с право на глас от гласовете в общото събрание на емитента.
6.1.2. Юридически лица:

Към 31.12.2006г. “Гущеров и син” АД, притежава 1 222 494 броя акции, които са 57,60% от гласовете в общото събрание на емитента. Седалище и адрес на управление: гр. София, община “Красно Село”, ул. “Ами Буе” № 57

6.1.3. Посочване на съществена промяна в броя на притежаваните акции за последните 3 години за всеки един от акционерите:

Периода 01.01.2004г. – 01.08.2006г. няма съществена промяна в броя на притежаваните акции от акцианерите.

На 01.08.2006г. “Орел-Г Холдинг”АД продаде собствения си пакет акции от капитала на “Орел Инвест”АД на “Орел Консулт”АД (“Гущеров и син”АД).

6.2. Данни за лицето/лицата, които упражняват контрол върху емитента пряко или непряко, доколкото емитентът има информация за тях:

6.2.1. Физически лица:
	Име, Презиме, Фамилия
	Брой акции с право на глас
	Дял от гласовете в общото събрание
	Начин на контрол върху общото събрание

	 Добромир Христов Гущеров
	1 222 519
	57.60%
	непряко

	Румяна Христова Гущерова
	   1 222 494 
	57.60 %:
	непряко

	Християн Добромиров Гущеров
	 1 222 494
	57.60%
	непряко

	Анелия Цанова Гущерова
	1 222 519
	57.60%
	непряко

	Атанас Димитров Раков
	 1 222 519 
	57.60 %:
	непряко


Добромир Христов Гущеров,Анелия Цанова Гущерова и Атанас Димитров Раков, като физически лица притежават  25 броя акции от капитала на “Орел Инвест”АД.

6.2.2. Юридически лица:
	Наименование
	Седалище и адрес на управление
	Брой акции с право на глас
	Дял от гласовете в общото събрание
	Начин на контрол върху общото събрание

	“Гущеров и син”АД
	гр. София, община “Красно село”, ул. “Ами Буе” № 57
	1 222 494
	57.60 %:
	пряко


6.3. Сделки със свързани лица:

6.3.1. Информация относно , сключени между емитента и лицата, посочени в т. 6.3.2., в периода от началото на първата от предходните 3 финансови години до датата на изготвяне на регистрационния документ сделки 

а) вид и размер на всички сделки или направени към момента предложения за сключване на сделки от съществено значение за емитента или за свързаното лице или сделки, които са необичайни по вид и /или условия по които емитентът или негово дъщерно дружество е страна:

· през 2004 г.

· На проведеното на 05-03-2004 г. Общо събрание на акционерите Съвета на директорите беше изрично овластен да сключи с Орел – Г Холдинг АД договори за продажба на пакета от 81 030 бр. акции от капитала на ПОК “Съгласие” АД, по цена 12,16 лв. за акция и 4 290 бр. акции от капитала на БЗОК “ЗАКРИЛА” АД по цена 102,34 лв. и погасяване на задължението по договор за кредит с Орел – Г Холдинг АД със сумите от продажба на пакетите. Предприетите действия за изпълнение на решенията и пакета от 81 030 бр. акции на ПОК “СЪГЛАСИЕ” АД е прехвърлен на Орел – Г Холдинг като със сумата от 985 хил. лв. е намалено задължението по главницата на договор за кредит.

· Продажба на 6 400 бр акции от капитала на ПОК Съгласие АД за 78 хил. лв. на ЗК ОРЕЛ АД 

· Продажба на 6 400 бр акции от капитала на ПОК Съгласие АД за 78 хил. лв. на ЗК Орел Живот АД 

· По договор за наем  на офис помещени със ЗК “ОРЕЛ” АД. наем офис 9 хил. лв. застраховки на имущество 15 хил. лв

· По договор за наем  на офис помещени със ЗК Орел Живот АД – наем офис и консумативи 5 хил. лв.

· По начислени вноски от БЗОК ЗАКРИЛА АД аванси по предварителен договор за продажба на част от многофункционална сграда бул. Дондуков 79-81 - 245 хил. лв, лихви 234 хил. лв.

· През периода задължението към ППФ Съгласие като аванс по предварителен договор за продажба на част от многофункционална сграда бул. Дондуков 79-81 за 148 хил. лв. е възстановено поради обективна невъзможност на купувача да изпълни договора.

· През периода задължението към УПФ Съгласие като аванс по предварителен договор за продажба на част от многофункционална сграда бул. Дондуков 79-81 за 221 хил. лв. е възстановено поради обективна невъзможност на купувача да изпълни договора.

· през 2005 г.
· По договор за наем  на офис и търговски помещения със ЗК “ОРЕЛ” АД наем 6 хил. лв. Извършени застраховки имущество 11 хил. лв.

· По договор за наем  на офис и търговски помещения със ЗК “Орел Живот” АД 3 хил. лв. Групова застраховка живот за служителите 10 хил. лв.
· По предварителият договор за продажба на част от многофункционална сграда гр. София, бул. Дондуков 79-81с БЗОК “ЗАКРИЛА” АД са отчетени приходи за 88 хил. лв, като себестойността на продадената част от сградата е 75 хил. лв.

Във връзка със сключените предварителни договори за продажба на част от многофункционална сграда “Дондуков” 79-81 на ППФ “Съгласие” са получени аванси за 148 хил. лв., но поради промените в КСО, ППФ “Съгласие “ е в обективна невъзможност да изпълни договора, поради което се предприемат действия за прекратяването му.

Във връзка със сключените предварителни договори за продажба на част от многофункционална сграда “Дондуков” 79-81 на УПФ “Съгласие” са получени аванси за 221 хил. лв., но поради промените в КСО, УПФ “Съгласие “ е в обективна невъзможност да изпълни договора, поради което се предприемат действия за прекратяването му.

· През 2006 г.
Предвид факта, че “Орел Инвест” АД беше компания от структурата на “Орел-Г-Холдинг”АД до 01.08. 2006г. и голямото присъствие на Холдинга във финансовият сектор на страната, неминуемо в работата на дружеството се извършваха сделки със свързани лица по-важните от които са следните:


Разходи :

-
Осъществени са сделки със ЗК “Орел” АД - по застраховка на имущество за 4 хил. лв. и по наем на офис и търговски площи 4 хил. лв.

Осъществени са сделки със ЗК “Орел живот” АД по наем на офис и търговски площи 2 хил. лв. Групова застраховка живот за служителите 5 хил. лв. 


Приходи :

През 2006 година изтече две годишният гратисен период за плащанията по договора за продажба на сграда с БЗОК “Закрила” АД което доведе до увеличаване на паричният поток в Дружеството през отчетната 2006 година През периода са осъществени продажби на БЗОК “ЗАКРИЛА” АД по предварителен договор за продажба на част от многофункционална сграда бул. “Дондуков” 79-81 за 873  хил. лв. с отчетна стойност на продадената част 749 хил. лв. Отчетени са приходи от лихви по предварителният договор в размер на 459 хил. лв.

б) Размер на отпуснатите от емитента или от негово дъщерно дружество или дружество майка заеми  включително поемането на гаранции от всякакъв вид на или в полза на лицата по т. 6.3.2.

· през 2004 г.
· Погашение по главница на отпуснат от Орел – Г холдинг АД кредит в размер на 1 580 хил. лв.,изплатени с парични средства  595 хил. лв. и погасени чрез замяна на дълга с акции от капитала на ПОК ”Съгласие” АД  985 хил.лв. , лихви 57 - хил. лв.начислени и изплатени.

През 2005г. и 2006г. “Орел Инвест”АД няма отпускани заеми нито поемани гаранции на или в полза на лицата по т.6.3.2.

6.3.2. По смисъла на т. 6.3.1 "свързани лица" са:

а) лица, които пряко или непряко, посредством едно или повече дружества контролират, са контролирани или са под общ контрол с емитента;

б) неконсолидирани дружества, в които емитентът има значително влияние или които имат значително влияние върху него (асоциирани дружества); значително влияние е наличието на възможност да се участва в определянето на финансовата и оперативната политика на дружеството, но без упражняване на контрол върху нея;

в) лица, притежаващи пряко или непряко по смисъла на чл. 145 ЗППЦК най-малко 5 на сто от гласовете в общото събрание на акционерите на емитента;

г) лицата, отговарящи за планирането, управлението или контролирането на дейностите на емитента, включително членовете на управителните и на контролните органи, прокуристите, висшият ръководен състав, както и лица в близка роднинска връзка с тях - съпрузи, низходящи и други лица, които биха могли да окажат влияние или биха могли да бъдат повлияни от лицата по предходното изречение относно взаимоотношенията им с емитента;  

д) дружества, контролирани от лицата по букви "в" и "г" или върху които такива лица могат да оказват значително влияние съгласно буква "б".

До 01.08.2006г. свързани лица по сделките са “Орел – Г Холдинг” АД, ЗК “Орел” АД, ЗК “Орел живот” АД, , БЗОК “Закрила” АД, “Орел консулт” АД; членовете на Съвета на директорите на “Орел-Г Холдинг”АД; членовете на Съвета на директорите на “Орел Консулт”АД; членовете на Съвета на директорите на “Орел Инвест”АД; Добромир Христов Гущеров.

От 01.08.2006г. до момента на актуализиране на регистрационния документ, свързани лица с “Орел Инвест”АД са “Гущеров и син”АД (“Орел Консулт”АД), “Данубе Турс”АД, “Пиринска Консултанска Компания”ЕООД, “Сириус Трейд”ЕООД, “Експо Комерс”ЕООД, членовете на Съвета на директорите на “Гущеров и син”АД; Добромир Христов Гущеров.

“Гущеров и син”АД – Булстат 121480728; 1612София, ул.”АмиБуе”57

“Данубе Турс”АД    -  Булстат 828050472; гр.Силистра, пл.”Свобода”1

“Пиринска Консултантска Компания”ООД – Булстат 121436226; 1000София, ул.”Неофит Рилски”55

“Сириус Трейд”ООД – Булстат 131265492, 1000София, ул.”Неофит Рилски”55

“Експо Комерс”ООД – Булстат 131265485, 1000София, ул.”Неофит Рилски”55

Румяна Христова Гущерова – ЕГН 5903017694

Християн Добромиров Гущеров – ЕГН 8807126648

Анелия Цанова Гущерова – ЕГН 6508126695

Атанас Димитров Раков – ЕГН 6811146701

Добромир Христов Гущеров – ЕГН 6206127747

6.3.3 Актуалната информация, оповестявана по чл. 114б ЗППЦК от членовете на управителните и на контролните органи, прокуриста и лицата, които пряко или непряко притежават най-малко 25 на сто от гласовете в общото събрание или го контролират:

Актуалните декларации на заинтересуваните лица оповестявани по реда на чл. 114 б от Закона за публично предлагане на ценни книжа са представени в Приложение № 1.

6.4. Ако някой от посочени в този документ експерти или консултанти посочени в този документ, които притежават значителен брой акции на емитента или на негови дъщерни дружества, имат значителен пряк или непряк икономически интерес в емитента и/или възнаграждението им зависи от успеха на публичното предлагане, за което е изготвен този документ

При емитента няма работещи експерти или консултанти, които да имат значителен пряк или непряк икономически интерес в “Орел Инвест” АД.

7. Финансова информация
7.1. Годишните финансови отчети за последните 3 години (2004, 2005 и 2006г.), включително консолидираните финансови отчети, одитирани от регистриран одитор:
а) баланс:

	
	СЧЕТОВОДЕН БАЛАНС
	
	
	

	
	на “Орел Инвест” АД 
	
	
	

	АКТИВ
	ПАСИВ

	Раздели, групи, статии
	Сума ( хил.лв)
	Раздели, групи, статии
	Сума (хил. лв)

	
	Текущ период 2006 година
	Предходен период 2005 година
	Предходен период 2004 година
	
	Текущ период 2006 година
	Предходен период 2005 година
	Предходен период 2004 година

	
	
	
	
	
	
	
	

	А. ДЪЛГОСРОЧНИ АКТИВИ
	    1 574     
	    3 319     
	  3 461     
	А. СОБСТВЕН КАПИТАЛ
	3 586
	3 664
	3 873

	I. Дълготрайни материални активи
	   1 337     
	   1 946     
	 2 073     
	I. Основен капитал
	2 122
	2 122
	2 122

	II.Дълготрайни нематериални активи
	 
	 
	         1     
	II. Резерви
	2 243
	2 243
	2 243

	III.Дългосрочни финансови активи
	      237     
	   1 373     
	 1 387     
	III. Финансов резултат
	-779
	-701
	-492

	IV.Дългосрочни вземания
	 
	 
	 
	1.Нереализирани печалби от оценки на ЦК
	3
	3
	3

	Б. КРАТКОТРАЙНИ (текущи) АКТИВИ
	      133     
	       568     
	    902     
	2. непокрита загуба
	-704
	-495
	-402

	I. Материални запаси
	           8     
	           8     
	         8     
	3. Текуща печалба (загуба)
	-78
	-209
	-93

	II.Краткосрочни  вземания
	       133     
	       443     
	    697     
	Б. ДЪЛГОСРОЧНИ ПАСИВИ
	6
	1
	1

	III. Краткосрочни  финансови активи
	              
	         52     
	       53     
	I. Дългосрочни задължения
	6
	1
	1

	IV. Парични средства
	      1 930     
	         62     
	    141     
	II. Разходи за бъдещи периоди
	
	
	

	V. Разходи за бъдещи периоди
	           1     
	           3     
	         3     
	В. КРАТКОСРОЧНИ ПАСИВИ
	54
	222
	489

	 
	 
	 
	 
	I. Краткосрочни задължения
	254
	222
	489

	СУМА НА АКТИВА 
	    3 646     
	    3 887     
	  4 363     
	СУМА НА ПАСИВА 
	    3 646     
	3 887
	4 363


б) отчет за приходите и разходите:

	ОТЧЕТ

	      за приходите  и  разходите
на “Орел Инвест” АД

	НАИМЕНОВАНИЕ НА РАЗХОДИТЕ
	Сума (хил.лв.)
	НАИМЕНОВАНИЕ НА ПРИХОДИТЕ
	Сума (хил.лв.)

	
	Текущ период 2006 година
	Предходен период 2005 година
	Предходен период 2004 година
	
	Текущ период 2006 година
	Предходен период 2005 година
	Предходен период 2004 година

	
	
	
	
	
	
	
	

	Разходи по икономически елементи
	700
	454
	767
	Приходи от обичайната дейност
	962
	309
	1 010

	Суми с корективен характер
	810
	75
	796
	Финансови   приходи
	487
	20
	629

	Финансови   разходи
	18
	5
	145
	Общо приходи от дейността 
	1 449
	329
	1 639

	Общо разходи за дейността 
	1 528
	534
	1 708
	Извънредни приходи
	 
	 
	0

	Печалба преди облагане
	 
	 
	 
	Общо приходи
	1 449
	329
	1 639

	Разходи за данъци
	-1
	4
	24
	Счетоводна загуба
	79
	205
	69

	Печалба след облагане
	 
	 
	 
	Загуба
	78
	209
	93

	             ВСИЧКО 
	1 527
	538
	1 732
	             ВСИЧКО
	1 527
	538
	1 732


в) отчет за собствения капитал:

	
	
	ОТЧЕТ
	
	
	

	
	
	за собствения капитал
	
	
	

	
	
	на "Орел Инвест"  АД
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	( хил.лв.)

	
	ПОКАЗАТЕЛИ
	Основен капитал
	Резерви
	Финансов резултат
	Общо собствен капитал

	
	
	
	премии

от

емисия
	общи
	други
	Нереализирани печалби от оценки на ЦК
	Печалба /Загуба/ от текущия период
	Неразпределена печалба /загуба/ от минали периоди
	

	
	a
	1
	2
	4
	6
	6
	7
	8
	10

	2004 г.
	Салдо в началото на отчетния период
	2 122
	318
	236
	1 689
	181
	-52
	-350
	4 144


	
	1. Финансов резултат за текущия  период
	
	
	
	
	
	-93
	
	-93

	
	2. Отнасяне на загубата като непокрита загуба от минали периоди
	
	
	
	
	
	52
	-52
	0

	
	3. Последващи оценки на финансови активи и инструменти в т.ч.
	
	
	
	
	
	
	
	0

	
	Увеличения
	
	
	
	
	14
	
	
	14

	
	Намаления
	
	
	
	
	-192
	
	
	-192

	
	Салдо към края на отчетния период
	2 122
	318
	236
	1 689
	3
	-93
	-402
	3 873

	
	Преизчислен собствен капитал към края на отчетния период
	2 122
	318
	236
	1 689
	3
	-93
	-350
	3 873

	
	Салдо в началото на отчетния период
	2 122
	318
	236
	1 689
	3
	-93
	-402
	3 873

	2005 г.
	1. Финансов резултат за текущия период
	
	
	
	
	
	-209
	
	-209

	
	2. Отнасяне на загубата като непокрита загуба от минали периоди
	
	
	
	
	
	93
	-93
	0

	
	3. Последващи оценки на финансови активи и инструменти в т.ч.
	
	
	
	
	
	
	
	0

	
	Увеличения
	
	
	
	
	
	
	
	0

	
	Намаления
	
	
	
	
	
	
	
	0

	
	Салдо към края на отчетния период
	2 122
	318
	236
	1 689
	3
	-209
	-495
	3 664

	
	Преизчислен собствен капитал към края на отчетния период
	2 122
	318
	236
	1 689
	3
	-209
	-495
	3 664

	
	Салдо в началото на отчетния период
	2 122
	318
	236
	1 689
	3
	-209
	-495
	3 664

	2006 г.
	1. Финансов резултат за текущия  период
	
	
	
	
	
	-78
	
	-78

	
	2. Отнасяне на загубата като непокрита загуба от минали периоди
	
	
	
	
	
	209
	-209
	0

	
	3. Последващи оценки на финансови активи и инструменти в т.ч.
	
	
	
	
	
	
	
	0

	
	Увеличения
	
	
	
	
	
	
	
	0

	
	Намаления
	
	
	
	
	
	
	
	0

	
	Салдо към края на отчетния период
	2 122
	318
	236
	1 689
	3
	-78
	-704
	3 586

	
	Преизчислен собствен капитал към края на отчетния период
	2 122
	318
	236
	1 689
	3
	-78
	-704
	3 586

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	


г) отчет за паричните потоци:

	ОТЧЕТ

	за паричните потоци по прекия метод

	на “Орел Инвест” АД

	Наименование на паричните потоци
	Текущ период 2006
	Предходен период 2005
	Предходен период 2004

	
	постъп
ления
	плащания
	нетен поток
	постъп
ления
	плащания
	нетен поток
	постъп
ления
	плащания
	нетен поток

	а
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9

	А. Парични потоци от основна дейност
	1 777
	892
	885
	319
	398
	-79
	2 381
	1 888
	493

	Б. Парични потоци от инвестиционна дейност
	1 237 
	242 
	995
	 
	 
	
	 
	4
	4

	В. Парични потоци от финансова дейност
	 
	12 
	-12
	 
	 
	
	 
	595
	595

	Г. Изменения на паричните средства през периода (А+Б+В)
	3 014
	1 146
	1868
	319
	398
	-79
	2 381
	2 487
	-106

	Д. Парични средства в началото на периода
	
	
	 62
	
	
	 141
	
	 
	247

	Е. Парични средства в края на периода
	
	
	1 930
	
	
	62
	
	
	141


д) приложения към финансовите отчети;

Одитираният от регистрирани одитори годишен финансов отчет за 2006г. е приложен като неразделна част към настоящия регистрационен документ  /Приложение № 2/.
Одитираните от регистриран одитор годишни финансови отчети за 2004г. и 2005 г., са на разположение на инвеститорите в регистрите на КФН като са предадени в комисията с 
вх.  №  РГ-05-00/4/29.03.2006 г..  и вх. № 10-05-3/ 29.03.2005 г.
7.2. Отчети за управлението по чл. 33, ал. 1 от Закона за счетоводството:
Отчетите за управлението по чл. 33, ал. 1 от Закона за счетоводството за 2004г. и 2005 г., са част от материалите към годишните финансови отчети за съответните години и са на разположение на инвеститорите в регистрите на КФН, а за 2006 г. е приложен като неразделна част към настоящия регистрационен документ /Приложение № 3/.

7.3. Одиторски доклади за периода 2004-2006 г.:
Одиторските доклади за 2004г. и 2005 г., са част от материалите към годишните финансови отчети за съответните годинии и са на разположение на инвеститорите в регистрите на КФН, а за 2006 г. е приложен като неразделна част към настоящия регистрационен документ /Приложение №4/.
7.4. Междинни финансови отчети за 2006 година, които не са одитирани, съдържащи баланс, отчет за приходите и разходите, отчет за собствения капитал, отчет за паричните потоци и приложения:
Междинните финансови отчети за 2006 година са на разположение на инвеститорите в регистрите на КФН като са предадени в комисията Вх№ РГ-05-00/7/28.04.2006., Вх№ РГ-05-00/11/28.07.2006., Вх№ РГ-05-00/16/30.10.2006и вх. № РГ-05-00/1/30.01.2007

7.5. Информация за всички продажби зад граница, осъществени от емитента:

Емитента не е осъществявал продажби зад граница.

7.6. Информация за висящи съдебни, административни или арбитражни производства, както и решения или искане за прекратяване и обявяване в ликвидация на емитента, ако такива са имали или могат да имат съществено влияние върху финансовото състояние на емитента или неговата рентабилност.

“Орел Инвест” АД няма висящи съдебни, административни или арбитражни производства.Към дружеството няма отправени искания или решения за прекратяване или обявяване в ликвидация.

7.7. Дружествена политика по отношение на разпределянето на дивиденти през периода 2004-2006 година:

За периода 2004г. – 2006г. Дружеството не е разпределяло дивиденти, поради отрицателния финансов резултат за цитирания период. С решение на съвета на директорите бе спряно изплащането на дължимите дивиденти за 1997 г. и 1998 г. поради изтичане на давностния срок на задълженията.

7.8. Описание на съществените промени във финансовото и търговското състояние на емитента, настъпили след датата на приемане на годишния или на последния междинен финансов отчет:

Няма настъпили съществените промени във финансовото и търговското състояние на емитента, след датата на приемане на годишния финансов отчет.

8. Допълнителна информация
8.1. Информация за акционерния капитал към датата на последния баланс, включен във финансовия отчет към 31.12.2006 г.:

а) размер на капитала:

2 122 320 /два милиона сто двадесет и две хиляди триста и двадесет/ лева

б) брой акции:

2 122 320 /два милиона сто двадесет и две хиляди триста и двадесет/

в) брой на емитираните и изцяло изплатени акции и брой на емитираните и частично изплатени акции:   

2 122 320 /два милиона сто двадесет и две хиляди триста и двадесет/

г) номинална стойност на акциите:

1,00 (един) лев
д) брой на акциите в обращение в началото и в края на годината:

Брой акции в обращение в началото на годината – 2 122 320
Брой акции в обращение в края на годината – 2 122 320
е) информация, дали повече от 10 на сто от капитала е бил заплатен с активи, различни от парични средства, за периода от последните 5 години:

През 1999 г. капиталът на емитента е увеличен от 1 061 160 /един милион шестдесет и една хиляди сто и шестдесет/ лева на 2 122 320 /два милиона сто двадесет и две хиляди триста и двадесет/ лева, като увеличението му е било заплатено изцяло с парични средства.

ж) брой, балансова стойност и номинална стойност на акциите на емитента, притежавани от него или от негово дъщерно дружество:

Няма собствени акции притежавани от емитента или от негово дъщерно дружество.

з) решение за увеличаване на капитала, но емисията акции не е издадена или се предприемат действия по увеличаване на капитала:

Няма вземано решение за увеличаване на акционерния капитал на “Орел Инвест” АД.
и) лица, които притежават опции върху капитала на емитента:

Няма лица, които да притежават опции върху капитала на емитента.

к) история на акционерния капитал за последните три години:

През периода 2004-2006 година акционерният капитал на “Орел Инвест” АД не е увеличаван или намаляван. Няма нови емисии на ценни книжа или промяна в броя или класа на акциите, от които е съставен капитала.

8.2. Информация за устава на емитента както следва:

а) описание на правата, преференциите и ограниченията, присъщи на всеки клaс акции.

В “Орел Инвест” АД има само един клас акции.

Капиталът на дружеството е разпределен на 2 122 320 /два милиона сто двадесет и две хиляди триста и двадесет/ поименни  безналични акции с право на глас, всяка с номинална стойност от 1 /един/ лев. /чл. 9, ал. 1 от Устава/

 Всички акции на дружеството са равностойни във всяко едно отношение./ чл. 12, ал. 1 от Устава/

аа) правото на дивидент; срока, в който правото на дивидент може да се упражни, както и лицата, които се ползват  от това право след изтичане на определения срок:

Всяка поименна акция дава на притежателя си право на дивидент, съразмерен с номиналната стойност на акцията. /чл. 9, ал. 2 от Устава на дружеството/

Изплащането  на дивидентите е уредено в чл.49 от Устава.

· Дивиденти се изплащат само ако според провереният  и приет съгласно чл. 47 финансов отчет за съответната година  чистата стойност на имуществото , намалена с дивидентите  и лихвите подлежащи на изплащане, е не по-малка от сумата на капитала на дружеството, фонд “Резервен” и другите фондове, които дружеството е длъжно да образува по закон или устав.

· По смисъла на ал. 1 чистата стойност на имуществото е разликата между стойността на правата и задълженията на дружеството съгласно баланса му.

· Плащанията се извършват до размера на печалбата за съответната година, неразпределената печалба от минали години, частта от фонд “Резервен” и другите фондове на дружеството, надхвърляща определения от закона или устава минимум, намален с непокритите загуби от предходни години, и отчисленията за фонд “Резервен” и другите фондове, които дружеството е длъжно да образува по закон или устав.

· Ако са извършени плащания, без да са налице предпоставките по ал. 1-3, акционерите не са длъжни да върнат получените суми, освен ако дружеството докаже, че са знаели или са могли да узнаят за липсата на предпоставки.

· Не се изплаща дивидент на акционерите, които не са направили вноските си изцяло.

· Дружеството е длъжно да осигури изплащането на акционерите на гласувания на общото събрание дивидент в тримесечен срок от провеждането му.

· Представителите на акционери представят изрично нотариално заверено пълномощно.

· След изтичане на общия давностен срок по ЗЗД, Съветът на директорите взема решение за разпореждане с непотърсени и неизплатени дивиденти .

бб) правото на глас:

Всяка поименна акция дава на притежателя си право на един глас в Общото събрание на акционерите , съразмерен с номиналната стойност на акцията. / чл. 9, ал. 2 от Устава/

вв) правото на ликвидационен дял:

Всяка поименна акция дава на притежателя си право на ликвидационен дял , съразмерен с номиналната стойност на акцията. /чл. 9, ал. 2 от Устава/

б) описание на условията, съгласно които се свикват годишното събрание на акционерите и извънредното събрание на акционерите, включително условията за участие в събранието:

Общо събрание на акционерите в “Орел Инвест” АД се свиква и провежда съгласно изискванията на ТЗ, ЗППЦК и Устава на дружеството – от чл. 24 до чл. 28. Годишното общо събрание на акционерите се свиква след приключване на отчетната година в сроковете предвидени в Търговския закон и Закона за публично предлагане на ценни книжа. На него се разглежда Годишния отчет за дейността на Дружеството, изготвен в съответствие с Търговския закон и Закона за публично предлагане на ценни книжа, финансовят отчет за изтеклата отчетна година изготвен в съответствие със Закона за счетоводството, Търговския закон и Закона за публично предлагане на ценни книжа, Докладите на регистрираните одитори, Доклада на Директора за връзки с инвеститорите, освобождаване от отговорност на  членовете на Съвета на директорите, определяне на възнаграждението им и гаранциите за управлението им, както и други въпроси предвидени в обнародваната в ДВ и публикувана в един ежедневник покана за свикване на Годишното общо събрание на акционерите. Годишното и извънредноте общи събрания на акционерите се свикват от Съвета на директорите или по искане на акционери, притежаващи поне 5 % /пет процента/ от капитала. Общото събрание на акционерите се свиква при възникване на обстоятелства, чието решаване е от компетенциите на Общото събрание.

Провеждане на Общото събрание на акционерите
· Общото събрание на акционерите се провежда най-малко веднъж годишно в седалището на дружеството.

· В случай че загубите надхвърлят една втора от капитала, се провежда общо събрание не по-късно от три месеца от установяване на загубите.

Свикване на Общото събрание на акционерите

· Общото събрание на акционерите се свиква от Съвета на директорите, както и по искане на акционери, които повече от три месеца притежават акции, представляващи поне 5 на сто от капитала.

· Ако в едномесечен срок от искането по ал. 1 на акционерите, притежаващи поне  5 на сто от капитала, то не бъде удовлетворено или ако общото събрание не бъде проведено в 3-месечен срок от заявяване на искането, окръжният съд свиква общото събрание или овластява акционерите поискали свикването, или техен представител да свика събранието.Обстоятелството, че акциите са притежавани повече от три месеца се установява пред съда с нотариално заверена декларация.

· Свикването на Общото събрание се извършва чрез покана  обнародвана в Държавен вестник и отговаряща на  чл. 223, ал. 4 от ТЗ и изискванията на ЗППЦК. Същата се публикува в един централен ежедневник, най-малко 30 дни преди неговото откриване.

Право на сведения

· Писмените материали, свързани с дневния ред на Общото събрание трябва да бъдат поставени на разположение на акционерите в офиса на ДРУЖЕСТВОТО най-късно до датата на обнародването на поканата за свикване на Общото събрание. При поискване те се предоставят на всеки акционер безплатно.

·  Поканата заедно с материалите за общото събрание се изпраща в Комисията, в Централния депозитар и на регулирания пазар, на който се търгуват акциите на дружеството. Комисията и регулирания пазар дават публичност на получените материали в законоустановените срокове. 

Регистрация на акционерите за участие в събранието

При регистрацията акционерите – физически лица, се легитимират с документ за самоличност. На основание чл. 223, ал. 4, т.4 ТЗ юридическите лица се допускат за участие в събранието само ако представят официално заверен документ за актуална съдебна регистрация, депозитарна разписка, съответстваща на книгата на акционерите, водена от Централен депозитар и документ за самоличност на представителите. Пълномощните, представени на събранието се приемат доколкото отговарят на изискванията на чл. 116 от Закона за публичното предлагане на ценни книжа. 

Списък на присъствуващите акционери

За заседанието на Общото събрание се изготвя  списък на присъствуващите акционери или на техните представители и на броя на притежаваните или представлявани акции. Акционерите и представителите удостоверяват присъствието си с подпис. Списъкът се заверява от председателя и секретаря на Общото събрание.

Кворум

Общото събрание на акционерите може да заседава, ако присъстват акционери, или изрично упълномощени техни представители притежаващи най-малко ½ от акциите на дружеството. При липса на кворум може да се насрочи ново заседание , но не по-рано от 14 дни и то е законно независимо от представения на него капитал. Датата на новото заседание може да се посочи и в поканата за първото заседание.

в) кратко описание на всяка разпоредба от устава или в правилата за работа на Управителния орган, която би довела до забавяне, промяна или предотвратяване на смяна на лицата, упражняващи контрол върху емитента в случай на сливане, придобиване или преструктуриране, касаещо емитента /или негово дъщерно дружество/:

В устава на “Орел Инвест” АД, както и в правилата за работа на Съвета на директорите няма разпоредби, които биха довели до забавяне, промяна или предотвратяване на смяна на лицата, упражняващи контрол върху дружеството в случай на сливане, придобиване или преструктуриране, касаещо дружеството. В тези случаи ще се приложат разпоредбите на ТЗ и ЗППЦК.

г) описание на условията в устава, отнасящи се до промени в капитала, които са по-рестриктивни от условията , предвидени в закона:

В “Орел Инвест” АД увеличаването и намаляването на капитала се извършва в съответствие с разпоредбите на ТЗ и ЗППЦК. Няма приети по-рестриктивни условия. Условията са залегнали в Устава от чл. 13 до чл. 19 /вкл./. 

Увеличаване на капитала
· Капиталът може да се увеличава по решение на Общото събрание на акционерите чрез издаване на нови акции, чрез превръщане на част от печалбата в капитал, чрез превръщане на облигации в акции, както и по друг, предвиден в действащото законодателство, способ.
·  При увеличаване на капитала чрез превръщане на част от печалбата в капитал, решението се взема в срок до 3 месеца след приемането на годишния счетоводен отчет за изтеклата година с мнозинство ¾ от гласовете на представените на събранието акции.

·  Ако новите акции се продават по цена по-висока от номиналната им стойност, то разликата между номиналната и продажната цена се внася във фонд “Резервен”.
· При увеличение на капитала на дружеството всеки акционер има право да придобие акции, които съответстват на неговият дял в капитала преди увеличението. Това право се погасява в срок определен от общото събрание, но не по-малък от един месец от датата, посочена в съобщението по чл. 93, ал. 1 от ЗППЦК като начална дата на подписката.

·  Акционери, които са в забава, ако не направят дължимите вноски след като им е отправено предвиденото в ТЗ предизвестие, губят записаните акции и направените вноски. Записаните акции се обезсилват и унищожават, а направените вноски се отнасят във фонд “Резервен” на дружеството. дружеството предлага нови акции на мястото на обезсилените.

Намаляване на капитала
· Капиталът може да бъде намаляван с решение на Общото събрание на акционерите.

·  Капиталът може да се намали:

1. с намаление на номиналната стойност на акциите;

2. 
чрез обезсилване на акции.

· По решение на Съвета на директорите придобитите от дружеството акции се продават или обезсилват, освен ако Общото събрание не реши друго.

·  Намаляването на капитала, чрез посочените по-горе способи, се извършва за всички акционери, съразмерно на притежавания дял в капитала.

8.3. Кратко описание на всеки съществен договор, различен от договорите, сключени по повод неговата обичайна дейност, по който емитентът или член на икономическата група е страна, за периода от две години преди публикуването на документа:

Не съществуват сключени договори извън обичайната дейност на емитента или на член от икономическата група.

8.4. Информация относно всяко дружество, в което емитентът има (пряко или непряко) дългосрочно участие, балансовата стойност на което възлиза на над 10 на сто от капитала му, както и всяко друго участие, което може да се отрази значително на оценката на активите и пасивите на емитента, на неговото финансово състояние или печалбата и загубата:

Орел Инвест АД не притежава (прякоили непряко) дългосрочно участие, балансовата стойност на което възлиза на над 10 на сто от капитала му, както и всяко друго участие, което може да се отрази значително на оценката на активите и пасивите на емитента, на неговото финансово състояние или печалбата и загубата
8.5. Посочване на централния ежедневник, който емитентът използва за публикуване на поканата за свикване на общо събрание на акционерите

“Орел Инвест” АД публикува поканата за общото събрание на акционерите във вестник “Пари”.
8.6. Информация за мястото, времето и начина, по който може да бъде получена допълнителна информация, включително адрес, телефон, работно време и лице за контакти:

· Допълнителна информация за дружеството може да се получи на адрес– гр. София, ул. “Ами Буе” № 57

· телефони: 954 97 63, 954 93 57; факс: 954 93 57; e-mail: orel_invest@mail.orbitel.bg
· Електронна страница в Интернет – www.orel-invest.com - в процес на разработване
· Работно време – всеки делничен ден от 09.00 до 17.30 часа
Лица за контакти – Георги Стоянов Тренчев и Пенка Нинова Баранова

Жанет Александрова Караджова …………………….

(Председател на СД и Изпълнителен директор)
Цветомир Йорданов Йорданов ...........………………

(Зам. председател на СД)

Атанас Петров Беленски …………………….

(Член на СД)
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