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Настоящият Отчет за управлението на ХОЛДИНГ “НОВ ВЕК” АД представя коментар и анализ на финансовите отчети и друга съществена информация относно финансовото състояние и резултатите от дейността на дружеството на консолидирана основа като обхваща едногодишния период от 01.01.2006г. до 31.12.2006г.  Той е изготвен в съответствие с изискванията на чл. 33, ал. 1 от Закона за счетоводството и чл. 94, ал. 3 от Закона за публичното предлагане на ценни книжа (ЗППЦК). 

Документът представя информация само по точките от Приложение №10 към чл.32, ал.1, т.2, за които може да бъде дадена такава на консолидирана основа. Информация по т. V, VІ и VІІ акционерите, потенциалните инвеститори и всички заинтересувани лица могат да получат от Отчета за управението на Холдинг “Нов век”-АД, който е част от годишния отчет на дружеството, завходен в Комисията за финансов надзор и “БФБ-София” с номера съответно с Вх. № РГ-05-00/4 от 30.03.2007 г. на КФН и Вх.№ 5667 от 30.03.2007 г.на БФБ.
ХОЛДИНГ “НОВ ВЕК” АД е публично акционерно дружество по смисъла на 110 от ЗППЦК, регистрирано по ф.д. № 13327, под № 13, т.1, стр.44 по описа на СГС, вследстие на преоформяне на дейността на ПРИВАТИЗАЦИОНЕН ФОНД  “НОВ ВЕК”-АД.Дружеството е със седалище и адрес на управление гр. София, ул.”Фредерик Жолио-Кюри” № 20.

Предметът на дейност обхваща :
· Придобиване, управление, оценка и продажба на участия в български и чуждестранни дружества;

· Придобиване, управление, оценка и продажба на облигации;

· Придобиване, управление, оценка и продажба на патенти, отстъпване на лицензии за използване на патенти на дружества, в които дружеството участва;

· Финансиране на дружества, в които Холдинга участва;

· Производствена и търговска дейност;

· Всяка друга дейност незабранена със закон.

Основната сфера на дейност на ХОЛДИНГ “НОВ ВЕК” АД е придобиване, управление и продажба на участия в български и чуждестранни дружества; преструктуриране и управление на дъщерните дружества от портфейла, учредяване на нови дъщерни дружества, инвестиране в капитала и финансиране на дружества, в които участва.

Дружеството се управлява от едностепенна система на управление – Съвет на директорите. Членове на съвета на директорите са : 

1. Миладин Минчев – Председател на СД

2. Михаил Михайлов – Изпълнителен директор

3. Дамян Димитров – член

Дружеството се представлява от изпълнителния директор Михаил Михайлов.

І. Изложение на развитието на дейността и на състоянието на предприятието и на неговите дъщерни предприятия
1.  Ликвидност 

Като цяло ликвидността се разглежда като възможност да се генерират парични средства, с които да се посрещат нуждите на всяко едно дружество. Основни показатели за ликвидността са данните от финансовите отчети, поясняващи движението на паричните потоци. Самите парични потоци се формират както от вътрешни, така и от външни източници на ликвидност. 

 ХОЛДИНГ “НОВ ВЕК” разглежда като основни вътрешни източници на ликвидност приходите от продажбите на акции и приходите от лихви. За дружествата в групата, които развиват производствена дейност, източник на ликвидност са и приходите от продажби на стоки, услуги или продукция Данните за тях за холдинга и неговите дъщерни дружества, които той консолидира, са представени в табличен вид, като е направено сравнение за тяхното състояние и през предходния отчетен период:
( в хил.лева)  за ХОЛДИНГ “НОВ ВЕК”-АД
	
	2005 г.
	2006 г.

	Приходи от операции с финансови инструменти
	0
	11 808

	Приходи от лихви
	0
	9


( в хил.лева)  за “Техноимпекс-98”-АД

	
	2005 г.
	2006 г.

	Приходи от положителни разлики от промяна на валутни 
	82
	115

	Приходи от продажба на услуги
	186
	140

	Приходи от лихви
	0
	0

	Други приходи
	75
	33


( в хил.лева)  за “Нови енергийни източници”-АД

	
	2005 г.
	2006 г.

	Приходи от продажба на дълготрайни материални активи 
	30
	26

	
	
	

	
	
	

	
	
	


( в хил.лева)  Общо за групата -
	
	2005 г.
	2006 г.

	Приходи от продажба на услуги
	-
	75

	Приходи от лихви
	-
	9

	Приходи от положителни разлики от промана на валутни курсове
	-
	46

	Положителни разлики от операции с финансови активи и инструменти
	-
	11808

	Други 
	-
	188

	Общо приходи от дейността
	-
	11863


От така изложените данни е видно, че през 2006 г. паричните потоци са били достатъчни по обем и дружеството не е изпитвало недостиг на парични ресурси за посрещане на своите нужди. Тенденцията е към разширяне на финансовите постъпления като се търсят възможности да се реализират по-голям обем покупко-продажби на акции.По отношение на дъщерните предприятия се отбелязва недостиг на постъпления, формирани в резултат на обичайната дейност на предприятията, поради което е необходимо да се търсят възможности за стабилизиране и разширяване на дейността им, с цел увеличаване на паричните потоци.
Като външни източници на ликвидност се разглеждат най-вече възможностите за използване на банкови  кредити, заеми от други предприятия, издаване на акции (увеличение на капитала) и издаване на облигации. ХОЛДИНГ “НОВ ВЕК” е използвал следните външни източници на ликвидност: 

· договор за заем от 01.01.2006 г. с “Химимпорт” – АД, за сумата от 1 931 817.90 лв. Падеж – 31.12.2006 г. Заемът е погасен ,което означава, че към настоящия момент дружеството няма текущи задължения по него.

· Договор за временна финансова помащ от 12.06.2006 г. с “Хим Инвест Институт”, за сумата от 2 336 000 лв.Падеж – 12.06.2008 г.

· Облигационен заем в следствие на записване на непублична емисия обикновени облигации, издадени от Холдинг “НОВ ВЕК”, със следните параметри : 

Вид и клас на ценните книжа : безналични, поименни, свободно прехвърлими и обикновени

Брой облигации : 10 000 евро

Номинална стойност на една облигация: 1000 евро 

Вид на емисията : непублична 

Размер на емисията : 10 000 000 евро

ISIN на емисията : BG 2100049068

Дата на падежа на емисията : 15.12.2013 г.

Лихвен процент : 8 % проста годишна лихва 

Период на лихвените плащания : веднъж годишно

Валута на емисията : евро

“ТЕХНОИМПЕКС-98” АД също е използвал като основен външен източник на ликвидност заем от ХОЛДИНГ “НОВ ВЕК”-АД със следните характеристики :

Дата на сключване : 09.11.2006 г.

Размер : 1. до 384.000,00 USD
       2. до 150.000,00 лева

Падеж :   01.10.2012 г.
Във връзка с ликвидността, необходимо е да се посочи, че съществуват и   известни рискове, които при определени условия биха могли да доведат до нейното повишаване или намаляване. Тези рискове се дължат на спецификата на дейността на емитента, която е съсредоточена главно в придобиването, управлението, оценката и продажбата на участия в други дружества. По принцип това е дейност, която зависи от колебанията на финансовите пазари и поради това не винаги е възможно да се избегнат негативните ефекти при осъществяването й.От друга страна, т.к холдингът не осъществява самостоятелна търговска дейност, резултатите му пряко зависят от дейността на дъщерните дружества. Затова рисковете, относими към дейността на дружеството и тяхното управление, са в тясна връзка с рисковете в групата. Влошаването на финансовото състояние на дъщерните  предприятия  би довело до риск от намаляване на цените на акциите, понижаване на ликвидността им в резултат на загубата на инвеститорски интерес, намаляване на възможностите от генериране на входящи парични потоци от разпределение на дивиденти. от своя страна върху финансовото състояние на дъщерните предприятия могат да повлият редица фактори : 

1) колабания в основните макроикономически показатели, които излагат на риск адаптивността на предприятията

2) промяна в цените на основни материали и суровини, което да доведе до промяна и на размера на разходите. Това важи в най-голяма степен за дъщерните предприятия, които извършват производствена дейност, каквото е “Нови енергийни източници например.
3) промяна във валутния курс, която се отразява на разходите по доставките на суровини от чужбина

4) рискове, свързани с конкуренцията в отрасъла, в който действат дъщерните предприятия 
За разглеждания период, Съветът на директорите на ХОЛДИНГ “НОВ ВЕК”АД е положил максимални усилия и е взел необходимите мерки за наблюдение, управление и елиминиране на посочените рискове, най-вече по отношение на своите дъщерни предприятия, върху чиято дейност е в състояние да оказва влияние
1. Капиталови ресурси 

Капиталовите ресурси на ХОЛДИНГ “НОВ ВЕК”АД се формират главно от  акционерния капитал, натрупаните резерви и текущата печалба на дружеството за 2006 г.
1) Акционерния капитал към 31.12.2006 г. е в размер на 650 хил.лв., разпределен в 649 620 обикновени, поименни акции с право на глас, с номинална стойност 1 лв. Стойността съответства на актуалната му съдебна регистрация и до настоящия момент не е вземано решение за неговото изменение.

2) Съгласно изискванията на Търговския закон и Устава дружеството е длъжно да формира фонд “Резервен”, като източници на фонда могат да бъдат:

· най-малко една десета от печалбата, която се отделя, докато средствата на фонда достигнат една десета част от капитала или по-голяма част, предвидена в Устава

· средствата получени над номиналната стойност на акциите при издаването /премиен резерв/ 

· други източници, предвидени с определено решение на общото събрание.


3) Текущата печалба на консолидирана основа за 2006 г. е в размер на 8 мил. 923 хил. лв. – печалба за групата.

 При обсъждането на измененията в собствения капитал, съветът на директорите на дружеството изхожда от данните, представени в следната таблица :

В хил.лв.

	
	Акционерен капитал 
	Резерви
	Акумулирани печалби/загуби

	2004 г.
	650
	153
	Загуба-21

	2005 г.
	650
	135
	Печалба-254

	2006 г.
	650
	33
	Печалба - 8923


Видно е, че най-съществени изменения в собствения капитал са настъпили по отношение на текущата печалба на дружеството, която е нарастнала чувствително в сравнение с предходните периоди, като същевременно не са реализирани загуби от дейността. За резервите вече бе посочено, че намаляването на техния размер е в резултат на покриването на загуби от предходни периоди.

През 2006 г. дружеството не е поемало ангажименти за извършване на капиталови разходи.

През разглеждания период, капиталовите инвестиции на дружеството са следните : участие в капитала на: Техноимпекс АД – 164 хил.лв. или 89%, което се превръща в негово дъщерно предприятие; ЦКБ АД – 14445 хил.лв., Електрометал АД – 250 хил.лв., и в други предприятия - 300 хил.лв. В последствие, в началото на следващата година, е продадено участието в “Централна кооперативна банка”-АД и в “Електрометал”-АД.
       2.Резултати от дейността

При анализа на резултатите от дейността, като основни показатели, се вземат най-вече обема на приходите на дружеството и съотношението им спрямо направените разходи за същия период. 


В настоящата таблица са отразени приходите на ХОЛДИНГ “НОВ ВЕК” на консолидирана основа само за 2006 г., тъй като за предходните две години дружеството не е изготвяло консолидирани отчети. Приходите на дъщерните предприятия също са систематизирани в таблици :
(в хил.лв.)     ЗА “ХОЛДИНГ НОВ ВЕК”-АД
	ПРИХОДИ : 
	2005 г.
	2006 г.

	Нетни приходи от продажба на :
	
	

	1. Продукция
	0
	0

	2. Стоки
	0
	0

	3. Услуги
	0
	0

	4. Други
	74
	52

	Приходи от финансирания
	
	0

	Финансови приходи 
	
	

	1. Приходи от лихви
	0
	9

	2. Приходи от дивиденти
	0
	0

	3.Положителни разлики от операции с финансови активи и инструменти
	0
	11808

	4.Положителни разлики от промяна на валутни курсове
	0
	0

	5. Други
	0
	0

	6. Извънредни приходи 
	
	0

	Общо приходи
	0
	11896

	Загуба от дейността
	21
	0


(в хил.лв.)     ЗА “ТЕХНОИМПЕКС-98”-АД
	ПРИХОДИ : 
	2005 г.
	2006 г.

	Нетни приходи от продажба на :
	
	

	1. Продукция
	
	0

	2. Стоки
	
	0

	3. Услуги
	186
	140

	4. Други
	
	33

	Приходи от финансирания
	
	0

	Финансови приходи 
	
	

	1. Приходи от лихви
	0
	9

	2. Приходи от дивиденти
	0
	0

	3.Положителни разлики от операции с финансови активи и инструменти
	0
	0

	4.Положителни разлики от промяна на валутни курсове
	82
	115

	5. Други
	0
	0

	6. Извънредни приходи 
	
	0

	Общо приходи
	347
	288

	Загуба от дейността
	0
	164


(в хил.лв.)     ЗА “НОВИ ЕНЕРГИЙНИ ИЗТОЧНИЦИ”-АД
	ПРИХОДИ : 
	2005 г.
	2006 г.

	Нетни приходи от продажба на :
	
	

	1. Продукция
	0
	0

	2. Стоки
	0
	0

	3. Услуги
	0
	0

	4. Други
	0
	

	Приходи от финансирания
	
	0

	Финансови приходи 
	
	

	1. Приходи от лихви
	0
	0

	2. Приходи от дивиденти
	0
	0

	3.Положителни разлики от операции с финансови активи и инструменти
	0
	0

	4.Положителни разлики от промяна на валутни курсове
	0
	0

	5. Други
	30
	26

	6. Извънредни приходи 
	0
	0

	Общо приходи
	30
	26

	Загуба от дейността
	11
	6


(в хил.лв.)     ОБЩО ЗА ГРУПАТА
	ПРИХОДИ : 
	
	2006 г.

	Нетни приходи от продажба на :
	
	

	1. Продукция
	-
	0

	2. Стоки
	-
	0

	3. Услуги
	-
	75

	4. Други
	-
	113

	Приходи от финансирания
	-
	3

	Финансови приходи 
	
	

	1. Приходи от лихви
	-
	9

	2. Приходи от дивиденти
	-
	0

	3.Положителни разлики от операции с финансови активи и инструменти
	-
	11808

	4.Положителни разлики от промяна на валутни курсове
	-
	46

	5. Други
	-
	0

	6. Извънредни приходи 
	-
	0

	Общо приходи
	-
	12054

	Загуба от дейността
	-
	0


 Изложените данни показват, че приходите на дружеството се формират главно от лихви и от операции с финансови инструменти. Като се вземе предвид, че основната му дейност е придобиване, управление и продажба на активи, става ясно, че това са основните фактори, влияещи върху формирането на парични потоци за дружеството.

Що се отнася до разходите, предвид, че холдингът не извършва самостоятелна търговска или производствена дейност, те са главно : 

1. разходи от лихви по търговски и облигационни заеми – 1 121 хил лв.лв.

2. разходи от отрицателни разлики от операции с финансови активи – 149 хил.лв

3. разходи от отрицателни разлики от промяна на валутните курсове – 9 хил.

За разглеждания период не са правени разходи за ремонт и поддръжка, нито са отчитани загуби от обезценка на имоти, машини и оборудване. Към 31.12.2006 г. не са начислявани данъци върху печалбата, т.к. дружеството има загуба за приспадане от предходни отчетни периоди.

Към настоящия момент, не са налице необичайни събития или сделки, които има вероятност да окажат съществено значение върху финансовото състояние на дружеството и върху резултатите от дейността му т.к. съветът на директорите не планира извършването на значителни разходи и не очаква намаляване на пазарния дял на дружеството.

Във връзка с осъществяването на дейността, съветът на директорите  на ХОЛДИНГ “НОВ ВЕК” взема под внимание и наличието на определени рискове и тенденции, които биха могли да окажат различно въздействие върху финансовото състояние на дружеството, в частност – на приходите.Тези рискови фастори са разгледани в т.1-Ликвидност 

ІІ. Важни събития, настъпили след годишното счетоводно приключване

След годишното счетоводно приключване не са настъпили важни събития, които могат да повлият върху дейността на ХОЛДИНГ “НОВ ВЕК” или върху инвеститорския интерес.

ІІІ.  Важни научни изследвания и разработки

През 2006 г. дружеството не е провеждало важни научни изследвания или разработки.

ІV. Предвиждано развитие на дружеството

 През следващата отчетна 2007 г. основна задача на  съвета на директорите е да продължи успешния мениджмънт на дъщерните дружества посредством участието си в органите им за управление и чрез използване на възможностите за оказване на влияние върху тяхната дейност чрез участие в капитала . Плановете на съвета на директорите са главно в посока подобряване на имущественото и финансово състояние на дъщерните предприятия и  постигането на по-високи финансови резултати, което би могло да се отрази пряко и върху  икономическото развитие на самия холдинг. Същевременно продължават да се търсят  възможности за осъществяване на по-изгодни сделки и операции с финансови инструменти (покупко-продажба на активи), с които към портейла на холдинга да се присъединят и други дъщерни предприятия. В  съответствие с предмета си на дейност, дружеството планира да развива бъдещата си дейност предимно в придобиване, управление и продажба на участия в български и чуждестранни търговски дружества. Ще продължат целенасочените усилия на ръководният орган на дружеството за по-нататъшното оптимизиране и консолидиране на капиталовата структура на дружеството.
Информация по т. V(промени в цената на акциите), VІ(Информация относно програмата за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление) и VІІ ( представяне на информацията по приложение №11) акционерите, потенциалните инвеститори и всички заинтересувани лица могат да получат от Отчета за управението на Холдинг “Нов век”-АД, който е част от годишния отчет на дружеството, завходен в Комисията за финансов надзор и “БФБ-София” с номера съответно с Вх. № РГ-05-00/4 от 30.03.2007 г. на КФН и Вх.№ 5667 от 30.03.2007 г.на БФБ.






С уважение : 








Михаил Михайлов








Изпълнителен директор на 








Холдинг “Нов век”-АД
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[JIABHO B 1I0COKA 10100psBaHe HA HMYIIECTBEHOTO H (JMHAHCOBO CHCTOSHUE HA JIbLICPHUTE
NPENPUATHSA W TIOCTHIAHETO Ha I10-BUCOKHM (PMHAHCOBH PE3y/ITaTH, KOETO GU MOro ja ce
OTpasu TPAKO M BHPXY HKOHOMHYECKOTO Pa3sBHTHE HA camus XOJAMHI. ChIIEBPEMEHHO
IPOJIBIIKABAT JIa C€ THPCAT BB3MOMKHOCTH 33 OCBHIIECTBSIBAHE HA IMO-M3TOJHA CHCIKH H
onepaiuu ¢ (PUHAHCOBH MHCTPYMEHTH (TOKYNKO-NpOAak6a Ha aKTUBH), C KOMTO KbM
nopreiiia Ha XOJJMHIA Ja C¢ NPHCHEAMHAT W JPYTH JbIIEpHM Tpeinpusths. B
CHOTBETCTBUE C MpPEIMETA CU Ha AEHHOCT, JPY)KECTBOTO IIIAHHPA Ja pa3BuBa Objlewiara cu
JIefHOCT MPEMMHO B NPUI00HMBaKe, yIpaBlieHHe U npojakda Ha ydacTus B ObIrapcku u
UyXKJIECTPAHHH THProBeKM Jpykecrsa. llle Npoxbbkar IeNEHACOUEHUTE yCHIAs Ha
PBKOBOJIHUST OPraH Ha JPYXKECTBOTO 3a MO-HATATHIIHOTO ONTHMU3MPAHE U KOHCOMHIHpPAHE
Ha KallUTaJl0BaTa CTPYKTYpa Ha JPYXKECTBOTO.

Hudopmamust o 1. V(npomenn B uenara Ha akuuure), VI(Mudopmaims
OTHOCHO TPOrpaMarTa 3a TPHIaraHe Ha MEX/IYHAPOJHO IPH3HATHTE CTAHIAPTH 3a 1060
kopriopatiro yrpasienne) u VII ( mpescraBsne Ha MHOPMALMATA [0 TIPHIOKCHHE
Nell) akuuonepuTe, NOTEHIHATHATE HHBECTHTOPH H BCHYKH 3aHHTEPECYBAHM JIMLA
Morat aa nosydar ot Ordera 3a ynpasenuero na Xomaunr “Hos Bek”-A/Jl, koiito e
YACT OT TOJMINHHSI OTYET HA JPYKECTBOTO, 3aBXoied B Komucusita 3a dunancos
namsop u “BOB-Codus” ¢ nomepa chorserno ¢ Bx. Ne PI-05-00/4 ot 30.03.2007 r.
na KOH u Bx.Ne 5667 or 30.03.2007 r.ua B®E.

W3nbiauTelen TMPeKTop Ha
Xomnuuur “Hob ek =AJ[
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