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Актуализиран регистрационен документ към 31.12.2006г.


ХИДРАВЛИЧНИ ЕЛЕМЕНТИ И СИСТЕМИ АД - ЯМБОЛ

Актуализиран регистрационен документ

към 31 декември 2006г.

Актуализираният регистрационен документ съдържа цялата информация за емитента на ценните книжа, необходима за вземане на инвестиционно решение, включително основните рискове, свързани с емитента и неговата дейност, и че е в интерес на инвеститорите да се запознаят с регистрационния документ и с документа за предлаганите ценни книжа, преди да вземат решение да инвестират.

Комисията за финансов надзор е потвърдила регистрационния документ, но не носи отговорност за верността на представената в него информация.

Лицата, които носят отговорност за изготвяне на актуализирания регистрационен документ:

1. Петър Дянков Бъчваров – Прокурист;

2. Гинка Иванова Иванова – Главен счетоводител;

3. Надежда Пенева Чолакова – Директор за връзки с инвеститорите.
СЪДЪРЖАНИЕ:
1. Данни за членовете на управителните и на контролните органи, прокуристите, консултантите и одиторите на емитента. Отговорност за изготвяне на регистрационния документ.

1.1 Име и функции на членовете на управителния и на контролния орган и прокуристите

1.2. Име, съответно наименование, седалище и адрес на управление на основните банки, инвестиционни посредници и правни консултанти, с които емитентът има трайни отношения, както и на правните консултанти по тази емисия.

1.3. Име, съответно наименование, седалище и адрес на управление на одиторите на емитента

1.4. Имената на лицата, отговорни за изготвянето на регистрационния документ

2. Основна информация

2.1.Систематизирана финансова информация

2.2. Рискови фактори

3. Информация за емитента

3.1. Данни за емитента, историческа справка и развитие.

3.2. Преглед на направените инвестиции:

3.3. Преглед на дейността

3.4. Организационна структура

3.5. Имущество, производствени единици и оборудване

4. Резултати от дейността, финансово състояние и перспективи

4.1. Резултати от дейността
4.2. Ликвидност и капиталови ресурси

4.3. За емитент на дялови ценни книжа - описание на неговата развойна дейност за последните 3 години, ако емитентът е извършвал такава дейност.

4.4. Основни тенденции
4.5. Прогнозна финансова информация

5. Членове на управителните и на контролните органи, висш ръководен състав и служители

5.1. Информация за членовете на управителните и на контролните органи, прокуристите, висшия ръководен състав и за служителите, от чиято работа емитентът зависи (например дизайнери, научни работници), включително.

5.2. Информация за дейността на управителните и на контролните органи

6. Акционери със значително участие. Сделки със свързани (заинтересувани) лица

6.1. Данни за акционерите, притежаващи над 5 на сто от акциите с право на глас:

6.2. Данни за лицето/лицата, които упражняват контрол върху емитента пряко или непряко, доколкото емитентът има информация за тях, и по-конкретно:

6.3. Сделки със свързани лица:

7. Финансова информация

7.1. Годишните финансови отчети за последните 3 години
7.2. Отчет/и за управлението по чл. 33, ал. 1 от Закона за счетоводството.

7.3. Одиторски доклади за всеки от периодите, за които се изискват одитирани финансови отчети. 

7.4. Междинните финансови отчети за текущата година

7.5. За емитент на дялови ценни книжа - информация за всички продажби зад граница и процентното им съотношение към всички продажби, в случай че количеството на продажбите зад граница представлява значителна част от продажбите, осъществени от емитента.

7.6. Информация за висящи съдебни, административни или арбитражни производства, както и решения или искане за прекратяване и обявяване в ликвидация на емитента, ако такива са имали или могат да имат съществено влияние върху финансовото състояние на емитента или неговата рентабилност.

7.7. За емитент на дялови ценни книжа - дружествената политика по отношение разпределянето на дивиденти и информация относно дивидента на акция за последните 3 финансови години.

7.8. Описание на съществените промени във финансовото и търговското състояние на емитента (или на дружествата от групата, ако емитентът изготвя консолидирани финансови отчети), настъпили след датата на публикуване на годишния или на последния междинен финансов отчет. Ако такива не са настъпили, това трябва да бъде изрично посочено.

8. Допълнителна информация
8.1. Информация за акционерния капитал към датата на последния баланс, включен във финансовия отчет, и към последната практически приложима дата, както следва:

8.2. Информация за устава на емитента:

8.3. Кратко описание на всеки съществен договор, различен от договорите, сключени по повод неговата обичайна дейност, по който емитантът е страна, за периода от две години преди публикуването на документа.
8.4. Информация относно всяко дружество, в което емитентът има (пряко или непряко) дългосрочно участие, балансовата стойност на което възлиза на над 10 на сто от капитала му, както и всяко друго участие, което може да се отрази значително на оценката на активите и пасивите на емитента, на неговото финансово състояние или печалбата и загубата:

8.5. Посочване на централния ежедневник, който емитентът използва за публикуване на поканата за свикване на общо събрание на акционерите.

8.6.Информация за мястото, времето и начина, по който може да бъде получена допълнителна информация, включително адрес, телефон, работно време и лице за контакти.

Инвеститорите могат да получат Актуализирания регистрационен документ всеки работен ден от 10 до 16 часа на адреса на ХЕС АД, както следва:
Адрес на емитента:
гр.Ямбол, 8600

ул.”Пирин” № 1
Лица за контакти:

Надежда Пенева Чолакова – Директор за връзки с инвеститорите

тел.:  (046) 66 31 30; e-mail: nadia@hes-co.com

Гинка Иванова Иванова – Главен счетоводител
тел.:  (046) 66 14  66; e-mail: givanova@hes-co.com


 “ХИДРАВЛИЧНИ ЕЛЕМЕНТИ И СИСТЕМИ” АД уведомява своите акционери и бъдещи инвеститори, че инвестирането в ценни книжа е свързано с определени рискове. Вж. т.2.2. „Рискови фактори” на стр. 7 до 9 от Актуализирания регистрационен документ, където са представени рисковите фактори, специфични за дейността на ХЕС АД . 

1. Данни за членовете на управителните и на контролните органи, прокуристите, консултантите и одиторите на емитента. Отговорност за изготвяне на регистрационния документ

1.1. Име и функции на членовете на управителния и на контролния орган и прокуристите, ако има такива.

“Хидравлични елементи и системи” АД (ХЕС АД), наричано за краткост Дружеството или Емитента е акционерно дружество с едностепенна система на управление. 
Дружеството се управлява от Съвет на директорите, в следния състав.

· "ЛОМА" ЕООД - гр. София -  Председател на СД,  представлявано от Евгений Василев Узунов, ЕГН: 5307303061
· "Гарант 5" ООД - гр. Пловдив - член на СД, представлявано от  Васил Георгиев Велев -  Изпълнителен директор, ЕГН: 5904016305;
· "Стара планина холд" АД - гр. София - член на СД, представлявано от Петър Дянков Бъчваров, ЕГН: 5311176666.

Към датата на изготвяне на този документ Дружеството има назначен Прокурист, както следва:

· Петър Дянков Бъчваров, ЕГН: 5311176666.

1.2. Име, съответно наименование, седалище и адрес на управление на основните банки, инвестиционни посредници и правни консултанти, с които емитентът има трайни отношения, както и на правните консултанти по тази емисия.

Основни банки, с които ХЕС АД има трайни взаимоотношения през последните 3 години:

· ИНТЕРНЕШЪНЪЛ АСЕТ БАНК АД, със седалище и адрес на управление: гр. София, бул. ”Тодор Александров” № 81-83;

· РАЙФАЙЗЕНБАНК (БЪЛГАРИЯ) АД, със седалище и адрес на управление: гр. София, ул. ”Н.В.Гогол” № 18-20

В структурата на ХЕС АД няма обособен правен отдел и Дружеството ползва при необходимост, на базата на сключен граждански договор за правни услуги, юрист, както следва:

· адв. Цветанка Русева Доскачарова, адрес адвокатска кантора: гр.Ямбол 8600, ул. „Жорж Папазов” № 14, ет.5, кантора 506, тел.: (046) 66 26 29.

1.3. Име, съответно наименование, седалище и адрес на управление на одиторите на емитента за предходните 3 години. В случай, че одиторите са напуснали, са отстранени или не са били преизбрани, се разкрива информация за тези факти.

За финансовите 2004, 2005 и 2006 години Общото събрание на акционерите (ОСА) на ХЕС АД е избирало за одитор на Дружеството:

· Господин Иванов Димитров, дипл. експерт-счетоводител, дипл. № 0017, седалище и адрес на управление: гр.Ямбол, к-с “Диана”, бл.13, вх.Б, ап.64.

1.4. Имената на лицата, отговорни за изготвянето на актуализирания  регистрационен документ или на отделни части от него, както и декларация от същите, че при изготвянето му са положили необходимата грижа, и информацията, съдържаща се в него, доколкото им е известно, не е невярна, подвеждаща или непълна.

В изготвянето на Актуализирания регистрационен документ участие са взели следните лица - служители на ХЕС АД , които носят отговорност за представенатав него информация:

1. Петър Дянков Бъчваров – Прокурист;

2. Гинка Иванова Иванова – Главен счетоводител;

3. Надежда Пенева Чолакова – Директор за връзки с инвеститорите.

С подписите си на последната страница на този Актуализиран регистрационен документ посочените по-горе лица 
ДЕКЛАРИРАТ
(1)  че при изготвянето на съответната част от настоящия Актуализиран регистрационен документ са положили необходимата грижа, и че

(2)  доколкото им е известно, данните, включени в изготвената от тях част на този регистрационен документ, не са неверни, подвеждащи или непълни.
1.5. Декларация от предложителя на ценните книжа, ако е налице такъв, че той е солидарно отговорен с лицата по т. 1.4 за вреди, причинени от неверни, заблуждаващи или непълни данни в регистрационния документ 
Няма предложител на ценни книжа.

2. Основна информация

2.1. Систематизирана финансова информация

Представените по-долу избрани финансови данни за Дружеството се основават  на неговите одитирани финансови отчети към 31.12.2004г., към 31.12.2005г. и към 31.12.2006г. Пълните финансови отчети на ХЕС АД за горецитираните години са приложени към настоящия документ.
	Показател /хил.лв./
	2004 г.
	2005 г.


	2006 г.



	приходи от основна дейност
	36 790
	43 061
	42 682

	разходи за основна дейност
	36 189
	41 455
	40 590

	печалба / загуба от основна дейност
	601
	1 606
	2 092

	нетна печалба / загуба от дейността
	459
	1 378
	1 761

	нетна печалба / загуба за периода на акция (в лв.)
	1.75
	5.26
	1.22

	сума на активите, в т.ч.:
	16 394
	15 558
	24 140

	    - нетекущи
	3 640
	3 833
	9 276

	    - текущи
	12 754
	11 725
	14 864

	нетни активи
	3 016
	4 132
	10 647

	акционерен капитал
	262
	262
	2 620

	брой акции
	261 983
	261 983
	2 619 830

	дивидент на една акция /лв./
	1.00
	1.00
	-


С решение на ОСА от 05.06.2006г. капиталът на Дружеството е увеличен със собствени средства и броят на акциите се променя от 261 983 на 2 619 830. За съпоставимост, доходността на една акция за 2005г. и 2004г., преизчислени на база среднопретегления брой акции през 2006г. е съответно  0.96 лв. и 0.32 лв.
Към датата на изготвяне на настоящия Регистрационен документ не са налице междинни финансови отчети с дата по-късна от 31.12.2006г.
2.2. Рискови фактори

Управление на риска в рамките на ХЕС АД е реализирано системно чрез следните организационни механизми:

· управление на Извънредните Събития с оперативен характер, включващо стъпките по установяване, регистриране, овладяване на верижните поражения и предприемане на мерки по тяхното преодоляване. 

· управление на Организационното Интегриране на Средата чрез създаден специализиран Съвет в едно с взаимодействащи структури, вкл. по управление на проекти и управление на човешките ресурси. 

Систематични (макроикономически) рискове

Систематичните рискове са резултативна величина от макроикономическите рискове и от пазарния риск. Систематичните рискове са свързани с макросредата, в която Дружеството функционира, поради което същите не подлежат на управление от страна на неговия ръководен екип. 
Несистематични (микроикономически) рискове

Несистематични са рисковете, които представляват частта от общия инвестиционен риск и могат да бъдат разделени на две групи: отраслов риск, касаещ несигурността в развитието на отрасъла като цяло, и общофирмен риск, произтичащ от спецификите на конкретното дружество. 

(1) Рискови фактори, относими към  отрасъл “Машиностроене”:
Отрасловият риск се поражда от влиянието на технологичните промени в отрасъла върху доходите и паричните потоци в този отрасъл, уменията на мениджмънта, силната конкуренция на външни и вътрешни пазари и др. 

· Рискови фактори свързани с хармонизацията с Европейското законодателство в отрасъла.

Рисковите фактори, свързани с хармонизацията на дейността на ХЕС с Европейското законодателство в отрасъла са с еднократен и кратковременен характер. За отрасъл машиностроене не са налични специфични и извънредни изисквания. 

(2) Общофирмени рискове 

· Пазарни рискове 

Пазарният риск е свързан с промени в пазарните условия. Той включва рискове по получаване на приходи, рискове по получаване на печалба, лихвени рискове и валутни рискове. 

Рискове по получаване на приходи. 

Рисковете по получаване на приходи изискват сериозен анализ на главните фактори, които пораждат несигурност в реализацията на продажбите на хидравлични изделия. Тази несигурност може да бъде измерена чрез променливостта на получаваните приходи в течение на времето. За значителното му намаляване се разчита на повишена вътрешнофирмена способност за ефективно прогнозиране и планиране, както и поддържането на стабилни взаимоотношения с клиенти. Два икономически субекта – Palfinger Group и HS Penta определят около 80% от продажбите на дружеството, като тяхното успешно пазарно присъствие предопределя стабилитета на продажбите на ХЕС АД. 

Рискове по получаване на печалба

Пазарният риск се проявява и по отношение на разходите на дружеството и по – точно в случаите на темпове на нарастване на разходите изпреварващо спрямо темповете на нарастване на приходите. ХЕС АД преодоля проявлението на негативната тенденция от изравняване на цените на металите от западноевропейски и украински производители. 

Лихвени рискове

Лихвеният риск е свързан с промени в нивата на пазарните лихвени проценти, които биха могли да доведат до увеличаване на лихвените разходи и съответно намаляване на финансовия резултат на дружеството. 

Валутни рискове

Валутният риск се изразява при неблагоприятна промяна в съотношението между валутите, в които са деноминирани приходите и/или разходите на дружеството. Запазването на тенденцията на курса EUR/USD забавя развитието на продажбите на американския пазар поради загуба на ценови конкурентни предимства пред фирмите от САЩ и Канада. 

· Оперативни рискове

Основните оперативни рискове са свързани с: 

· възприети практики на оперативно управление, като постепенно се преодолява недостигът на управленски умения чрез повишаване на познавателното ниво на средния управленски персонал; 

· недостиг на квалифицирана работна ръка. Дефицит на пазара на труда в региона по отношение на някои специфични професии – заварчици, оператори на CNC машини, настройчици, фрезисти. Противодействието срещу тази негативна тенденция е в прилагането на програми за вътрешно – фирмено обучение и повишаване на квалификацията. 

3. Информация за емитента

3.1. Данни за емитента, историческа справка и развитие:

а) наименование на емитента и данни за изменения в наименованието, ако такива са настъпили;

Наименование:  
ХИДРАВЛИЧНИ ЕЛЕМЕНТИ И СИСТЕМИ АД  (ХЕС АД)
HYDRAULIC ELEMENTS & SYSTEMS Plc  (HES Plc)
С решение на Общото събрание на ХЕС АД от 03.06.2005г. наименованието на фирмата е променено от “Хидроелементи и системи” АД на “Хидравлични елементи и системи” АД, абривиатурата ХЕС се запазва.
б) номер и партида на вписване в търговския регистър, код по БУЛСТАТ и данъчен номер; 

· Дружеството е регистрирано с решение № 1069/1991г , във Фирмения отдел на Ямболски окръжен съд по ф.д. №1173/1991г., рег. I, том I, страница 196, партида 99/1991г. 
· БУЛСТАТ – 838168266;

· Данъчен номер - BG838168266
в) дата на учредяване и срок на съществуване, ако е предвиден такъв;

Дружеството е учредено като акционерно с решение 1069/23.10.1991г на ЯОС за неопределен срок.

г) държава, в която емитентът е учреден, седалище, адрес на управление, телефон (факс), електронен адрес (e-mail) и електронна страница в Интернет (web-site), ако има такива;

Държава:  България

Седалище: гр. Ямбол, ул. ”Пирин” № 1

Адрес на управление: гр. Ямбол, ул. ”Пирин” № 1

Телефон: 046 66 14 64, факс: 046 66 14 56

Е-mail : info@hes-co.com
Web site: www.hes-со.com
д) важни събития в развитието на емитента за последните 3 финансови години: данни за осъществено преобразуване или консолидация на емитента или на негово дъщерно дружество; осъществено прехвърляне или залог на предприятието; придобиване или разпореждане с активи на значителна стойност извън обичайния ход на дейността му; съществени промени в произвежданата продукция или в предоставяните услуги; информация за заведени искови молби за откриване на производство по несъстоятелност за емитента или негово дъщерно дружество и резултата от тях

· не е извършвано преобразуване или консолидация на ”Хидравлични елементи и системи” АД по смисъла на Търговския закон;

· не е осъществявано прехвърляне или залог на предприятието на ХЕС АД;

· не е извършвано придобиване или разпореждане с активи на значителна стойност извън обичайния ход на дейността на Дружеството;

· не са настъпвали съществени промени в предмета на дейност на ХЕС АД;

· няма заведени искови молби за откриване на производство по несъстоятелност на ХЕС АД;

· с решение № 1225 от 15.06.2005г. по ф.д. № 1173/1991г. Ямболски окръжен съд, Фирмено отделение, вписва промяна в наименованието на Дружеството от „Хидроелементи и системи” АД на „Хидравлични елементи и системи” АД, съкращението ХЕС се запазва.

· с решение № 1434 от 22.06.2006г. по ф.д. № 1173/1991г. Ямболски окръжен съд, Фирмено отделение, вписва увеличение на капитала със собствени средства на Дружеството от 261 983 (двеста шестдесет и една хиляди деветстотин осемдесет и три) лева на 2 619 830 (два милиона шестстотин и деветнадесет хиляди осемстотин и тридесет) лева чрез издаване на 2 357 847 (два милиона триста петдесет и седем хиляди осемстотин четиридесет и седем) броя обикновени, безналични, поименни акции с право на глас и с номинална стойност  от 1 (един).

· през 2004г. е извършена продажба на земя 8710 м²  - терена на завода в с.Тенево за 45399.14 лв., балансовата  стойност на имота е 539.41 лв.

· освен в с. Тенево за периода 2004 г. – 2006 г. няма придобиване или разпореждане с активи на значителна стойност извън обичайния ход на дейността на Дружеството (сделката в Тенево е през 2003г.).

· през изминалите 3 години няма придобито участие в капитала на други дружества. 

е) за емитент на дялови ценни книжа - данни за всички търгови предложения, отправени от трети лица към емитента или от емитента към други дружества през предходната и текущата финансова година; посочване на цената за закупуване на акциите по търговото предложение и/или стойността на предложените за замяна акции, както и резултата от отправените предложения
През предходната и текущата година към дружеството не са били  отправяни търгови предложения, както и ХЕС АД не е отправяло такива към други дружества.
3.2. Преглед на направените инвестиции:

а) описание на инвестициите, включително на техния размер, на основните капиталови разходи на емитента и придобито дялово участие в други дружества от началото на последните 3 финансови години до датата на регистрационния документ;

През 2004г. са направени общо 726 хил.лв. разходи за придобиване на ДМА, като въведените в експлоатация през годината са за 1344 хил.лв. (закупуването на част от тях е осъществено през 2003г.), в т.ч. по-съществени от тях:

	Инвестиции
	Разход /хил.лв./
	Въведени в експлоатация /хил.лв./

	Цех за прецизни тръбни заготовки
	-
	358

	Газопровод и отоплителна инсталация
	63
	63

	Транспортни зони
	85
	354

	Хидровъздушна инсталация
	240
	240

	Система за управление и контрол
	156
	156

	Други 
	182
	173

	ОБЩО
	726
	1 344


През 2005г. са направени 1 493 хил.лв. разходи за придобиване на ДМА, а въведените в експлоатация през годината са за 1 033 хил.лв, в т.ч. по-съществени от тях:

	Инвестиции
	Разход /хил.лв./
	Въведени в експлоатация /хил.лв./

	Монтажен цех
	367
	367

	Газова отоплителна инсталация
	316
	316

	Склад готова продукция
	-
	164

	Машини и оборудване
	637
	-

	Други
	173
	186

	ОБЩО
	1 493
	1 033


През 2006г. са направени 1 674 хил.лв. разходи за придобиване на ДМА, а въведените в експлоатация през годината са за 1 240 хил.лв, в т.ч. по-съществени от тях:

	Инвестиции
	Разход /хил.лв./
	Въведени в експлоатация /хил.лв./

	Газификация байцващ участък
	38
	38

	Лентоотрезна машина
	48
	48

	CNC центри и високоточни машини
	737
	286

	Портален кран
	95
	95

	Модернизация цех за монтаж цилиндри
	39
	39

	Реконструкция бояджийна линия
	176
	176

	Други
	541
	558

	ОБЩО
	1 674
	1 240


Към 31.12.2006г. дружеството има нематериални активи в размер на 75 хил.лв., изключителна част от тях са за софтуер за нововъведените обекти по инвестиционната програма.

Дялово участие в други дружества:

“Хидравлични елементи и системи” АД, притежава 5 дяла на обща стойност 500 лв., представляващи 5 % от капитала на “СПХ Транс” ООД, придобити през 2002г. 
б) описание на основните текущи капиталови разходи на емитента, включително разпределението на тези инвестиции в страната и в чужбина и начина на финансирането им (със собствени или със заемни средства)
Капиталовите разходи на Дружеството са само за инвестиции в страната. Финансирането е със собствени средства и банкови заеми

3.3. Преглед на дейността, включително:

а) предмет на дейност на емитента и описание на основните сфери на дейност, основни категории продукти и/или предоставени услуги, реализирани на пазара през всяка от последните 3 финансови години; за емитент на дялови ценни книжа - данни за всеки значим нов продукт и/или услуга, предложени на пазара, както и етапа на разработване на нови такива, в случай че разработването на същите е било публично оповестено;

Предметът на дейност за ХЕС АД е: маркетингова, пласментна, изследователска, развойна, производствена, инженерингова и външно-търговска дейност в областта на хидравличните изделия и системи, общо машиностроене, стоки и услуги за населението.

	Показател /хил.лв./
	2004 г.
	2005 г.
	2006 г.

	Приходи от основна дейност, в т.ч.
	36 757
	42 931
	42 598

	продукция
	36 163
	42 309
	42 016

	услуги
	20
	19
	21

	други
	574
	603
	561


Производството на ХЕС е ориентирано към изпълнение на клиентски поръчки за:

· бутални хидравлични цилиндри – еднодействащи и двойнодействащи, с и без демпфериране в края на хода, с диаметър на буталото от 20мм до 300мм;

· плунжерни хидравлични цилиндри – с диаметър на плунжера от 20мм до 250мм, с максимална дължина на хода 3000мм;

· телескопични хидравлични цилиндри – еднодействащи до 8 степени, с максимален ход до 8000мм, двойнодействащи до 3 степени с максимален ход 4500мм;

· ротационни детайли с нанесени върху тях галванични покрития.

Реализация по години на основни видове изделия:

	Реализирани цилиндри
	Продажби 2004 г.
	Продажби 2005 г.


	Продажби 2006 г.



	
	брой
	стойност

(хил.лв.)
	брой
	стойност

(хил.лв.)
	брой
	стойност

(хил.лв.)

	Плунжерни
	10 139
	1 109
	5 863
	666
	9 580
	995

	Бутални
	104 549
	24 000
	103 222
	30 772
	124 900
	32 070

	Телескопични
	32 215
	4 657
	32 857
	4 960
	26 004
	4 243

	Общо:
	146 903
	29 766
	141 942
	36 398
	160 484
	37 308


За периода 2004 г. – 2006 г. няма нови продукти или услуги предложени на пазара, освен обичайно разработваните за удовлетворяване на изискванията на утвърдените клиенти
б) основни пазари на емитента, включително посочване на всички приходи по категории дейности и регионални пазари за всяка от последните 3 финансови години;

	Пазари
	Стойност

в хил.лв.

2004 г.
	%

от общите продажби
	Стойност

в хил.лв.

2005 г.
	%

от общите продажби
	Стойност

в хил.лв.

2006 г.
	%

от общите продажби

	АВСТРИЯ
	17 446
	47%
	19 869
	46.30%
	18 213
	42.80%

	ИТАЛИЯ
	5 377
	15%
	6 579
	15.30%
	6 026
	14.10%

	ФРАНЦИЯ
	3 469
	9%
	7 307
	17.00%
	6 833
	16.00%

	ГЕРМАНИЯ
	1 708
	5%
	1 325
	3.10%
	1 176
	2.80%

	САЩ
	1 497
	4%
	882
	2.00%
	1 378
	3.20%

	СЛОВЕНИЯ
	3 514
	10%
	3 847
	9.00%
	4 315
	10.10%

	ХОЛАНДИЯ
	-
	-
	636
	1.50%
	1 045
	2.50%

	БЪЛГАРИЯ
	2 270
	6%
	2 060
	4.80%
	2 561
	6.00%

	ДРУГИ
	1 476
	4%
	1 062
	1.00%
	1 051
	2.50%

	Общо продажби:
	36 757
	100%
	42 931
	100%
	42 598
	100%


В таблицата по тази точка, използваното понятие “други пазари” включва страни в еврозоната, а колона „стойност в хил. лв.” обхваща продукция и услуги.

След анализ на регионалните пазари прави впечатление, че ХЕС е предимно експортно ориентирано, с доминиращ процент към компании от Западна Европа, с които Дружеството традиционно поддържа дългосрочни договорни отношения.
в) данни за конкурентоспособността на емитента и основания за приетите твърдения.

Поради специфичността на пазара на хидравлични елементи, съществуват съществени различия при определянето от клиентите на един продукт за конкурентноспособен. Условно пазарът може да се раздели на вътрешен (България) и външен (чужбина). 

· За вътрешният пазар е характерно ниско потребление, малка или по-често липса на серийност и повторяемост, кратки срокове за изпълнение. Високи изисквания за качество и средни цени;

· За външният пазар е характерна ниска и средна серийност и повторяемост, планирани срокове за изпълнение с тенденция за скъсяване на хоризонта. Високи изисквания за качество и ниски цени;

Основни допирни точки с конкурентите си в България, ХЕС АД има при производството на хидравлични цилиндри за мото и електрокари. Характерна тенденция през последните години е значително отслабване на острата конкуренция между тези фирми и пренасочване на тяхното внимание към сключване на дългосрочни договори за доставка с външни партньори. Поради това може да се очаква освобождаването на една немалка пазарна ниша, към която вече никой от посочените по-горе производители не проявява съществен интерес. 

Конкурентни фирми на вътрешния пазар: 

КРЕС-Д  ЕООД – гр.Казанлък

Джебел-96  ООД – гр.Джебел

Кирково  ООД – гр.Кирково

Пневматика-Серта  АД – гр.Кърджали   

Конкурентни фирми на международно ниво:

Chapel Group - Франция

Tecnocilindri – Италия

Hidraulica U.M. Plopeni S.A. - Румъния

Contarini Leopoldo S.r.l. - Италия

Glual Hidraulica S.A. - Испания

Bucher Hydraulics GmbH – Германия

Euromat Henrion Hydraulique S.A. - Франция

Hydropa GmbH & Cie.KG – Германия

Hytos a.s. - Чехия

Weber – Hydraulik GmbH - Германия
В смисъла на горепосочените характеристики на пазарите и съобразно целите, поставени пред Дружеството, може да се твърди, че нивото на конкурентноспособност на ХЕС е добро както на външния така и по отношение на вътрешния пазар. В подкрепа на тези твърдения може да се посочи следното:

· Основно предимство на ХЕС е действащата Система за йерархично организиране на познанията „за” и „от” управление на процесите, базирана на компютърен софтуер, притежаващ функциите: ERP (Планиране на ресурсите), PDM (Управление на документооборота), CRM (Управление на взаимоотношенията с клиенти), PLM (Управление на жизнения цикъл на продукта), CAD-CAM, DNC и други. Системата интегрира всички основни процеси и създава възможност за управление движението на голямо множество от различни по своя характер продукти, в различни по размер партиди, в различни интервали от време. Повишава се значително гъвкавостта на ХЕС като доставчик по отношение на цялата гама изделия, независимо от големината на серията. Това е стратегическо предимство в съвременните тенденции на демасовизация на индустриалните пазари и влиянието на този фактор рефлектира в посока на значително намаляване на сроковете за обслужване на клиентите и относително по – ниска себестойност. 

· ХЕС притежава опит в бързо и ефективно въвеждане на ключови технологични процеси. Това дава възможност за предоставяне на пазара на изделия с високи качествени показатели, в широка гама, с дребна серийност,  превъзхождащи предлаганите условия от конкуренцията, при едновременно поддържане на конкурентни цени. 

· Поради безспорни ценови предимства спрямо конкурентите от Европа, за нас са от значение конкурентите от бързо развиващите се икономики от азиатския регион. В този аспект, географското разположение на ХЕС в близост до европейските клиенти, се явява осезаемо предимство, което едновременно води до съкращаване на сроковете за доставка и намалява относителния дял на транспортните разходи в себестойността на крайното изделие. 

· С доказани възможности за обслужване в широка продуктова гама със значително намалена серийност, ХЕС утвърждава наложена практика за поддържане на дългосрочни договори за комплексно обслужване с хидравлични елементи на компании – производители на ОЕМ (Оригинално машинно оборудване). 

3.3.1. Емитентът на дялови ценни книжа представя и следната информация:

а) в случай че информацията по т. 3.3, букви "а" и "б" е повлияна от извънредни фактори, това трябва да бъде оповестено 
Информацията не е повлияна от извънредни фактори.

б) описание на основните сезонни дейности 
Дружеството не извършва сезонни дейности.

в) описание на суровините и материалите от съществено значение за дейността, тяхната наличност и дали цената им е променлива;

От най-съществено значение са следните материали: стоманени тръби, кръгли стомани, чугуни, уплътнители, за които съществува достатъчно производство в международен план.

През 2004г. цените на стоманите непрекъснато нарастваха и тяхното общо повишаване беше около 45% спрямо 2003г. Тази тенденция се промени и през 2005г. цените на металите се запазиха на достигнатите високи нива от предходната година. През 2006г. имаше тенденция за лек растеж, но несъпоставимо по-нисък от този от 2004г. Отчетеният ръст на Европейския пазар за 2006г. е около 6%, а за Украйна 12 – 15%. Като потребител на стоманени тръби, Дружеството преодоля всички неблагоприятни тенденции, както на острото повишение през 2004г., така и на изравняване на цените на украинските метали с тези на доставяните от Западна Европа. За преодоляването бяха предприети промени в структурата на произвежданите изделия и проведени успешни преговори с клиентите за партньорство в динамично изменящи се реалности. В настоящия етап се работи в общите условия на Европейския съюз при съществуващите пазарни тенденции.
г) описание на маркетинговите канали и на специалните методи на продажба (продажби на изплащане и др.);

· Преки договори с клиенти

Най-характерна за дейността на ХЕС е продажбата на продукти чрез директни преговори с потенциални клиенти. Това налага изключителна гъвкавост, както за изясняване на изискванията им, съгласувани с възможностите на производството, така и при договарянето на финансовите условия.

ХЕС има опит и развити отношения с представители или с посредници на клиентите – потребители за отделни региони (държави). Те осъществяват и поддържат непрекъснат директен контакт с потребителите, получават актуална информация за потребностите и изискванията им и могат да налагат предложения за подобряване на качеството или понижаване на разходите. 

· Дистрибуция на хидравлични елементи

ХЕС има предложения от страна на дистрибутори за продажби, но такива не са реализирани поради недостиг на производствени капацитети. 

д) данни за степента на зависимост на емитента от патенти, лицензи, договори (включително с доставчици и потребители) или нов производствен процес. 

От края на 2005г. управлението на качеството в ХЕС АД е определено като съответстващо на международен стандарт за качество ISO 9001:2000, съгласно получени сертификати:
· Certificate of Approval for ISO 9001:2000, издаден от Lloyd’s Register

· Certificate of Approval for ISO 9001:2000, издаден от TÜV Rheiland

Към датата на изготвяне на Актуализирания регистрационен документ ХЕС АД има сключени договори за доставка на хидравлични цилиндри със следните основни клиенти на Дружеството:

· Действащ договор с фирма PALFINGER - Австрия за продажба на хидравлични цилиндри. Срокът на договора е до 31.12.2009г. с опция за удължаване до 31.12.2011г.;

· Действащ десетгодишен  договор с фирма HS PENTA - Италия за продажба на хидравлични цилиндри. Срокът на договора е до 2012г.

Към датата на изготвяне на Актуализирания регистрационен документ ХЕС АД има сключени договорености на годишна база за доставка на основни за производството на хидравлични цилиндри материали, както следва:

· на стоманени тръби: DIVECO INC., SICAM S.p.A., TENARIS – DALMINE S.p.A., BHT GmbH;

· на кръгли и листови стомани: ЕТ АВЕЛ – Перник; ЛАВИНА ЕООД – Ямбол;

· на химикали и масла: ФИНТЕХ ООД – София,  ПРИСТА ОЙЛ АД – София,  ОМВ-България ЕООД – София, КАМИДА ОЙЛ ЕООД – Ямбол;

· на уплътнители: ТРЕЛЕБОРГ СИЙЛИНГ СОЛЮШЪНС БЪЛГАРИЯ ЕООД, FREUDENBERG SIMRIT AUSTRIA GmbH.

Отношенията с горепосочените доставчици и потребители  не са в резултат на зависимост, а на утвърдени търговски взаимоотношения и  на взаимна финансова изгода.
3.4. Организационна структура:

а) ако емитентът е част от икономическа група - описание на групата и на позицията на емитента в нея.

На основание МСС 27 ХЕС АД е дъщерно предприятие и е част от икономическа група, по смисъла на §1, т.7 от Допълнителните разпоредби на Наредбата за проспектите. Мажоритарен акционер в Емитента е “Стара планина холд” АД.

“Стара планина холд” АД, регистрирано по ф.д. № 13322/1996г. на Софийски градски съд, със седалище и адрес на управление: гр. София, ул. „Фредерик Жолио Кюри” № 20, ет.9, с предмет на дейност:  Придобиване, управление, оценка и продажба на участия в български и чуждестранни дружества; придобиване управление и продажба на облигации, оценка и продажба на патенти, отстъпване на лицензии за използване на патенти на дружества, в които холдинговото акционерно дружество участва; финансирания на дружества, в които участва холдинговото дружество; други търговски сделки, които не са забранени със закон.  “Стара планина холд” АД е с капитал 1 750 000 лева, рапределен в 1 750 000 броя акции с номинална стойност 1 лев всяка.
„Стара планина холд” АД е създадено на 27 септември 1996 година под името Централен приватизационен фонд. Холдингът се включва активно в процеса на масова приватизация. В периода до 2000 година е изградена основата на неговия инвестиционен пакет, който включва предприятия от машиностроенето, електрохимията, парфюмерията и козметиката, текстилната и хранителната промишленост.

Освен “Хидравлични елементи и системи” АД, в който “Стара планина холд” АД притежава 73.73% от капитала, в икономическата група на холдинга се включват и следните промишлени предприятия:

· Българска роза АД, Карлово

· Елхим-Искра АД, Пазарджик

· М+С Хидравлик АД, Казанлък

· Пътстройинженеринг АД, Кърджали

· Славяна АД, Славяново

· Фазан АД, Русе

· Хайдушки поляни ЕООД, Пловдив

Структура на инвестиционния портфейл на „Стара планина холд” АД:
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б) за емитент на дялови ценни книжа - данни за дъщерните дружества на емитента, включително наименование, седалище и адрес на управление, предмет на дейност, държава, в която дъщерното дружество е регистрирано, дялово участие на емитента в него и процентно участие от гласовете в общото събрание на дружеството, ако е различно от броя на притежаваните акции 
“Хидравлични елементи и системи” АД няма дъщерни дружества.

в) за емитент на дългови ценни книжа - информация относно дружествата в групата, от които емитентът е зависим, и посочване на вида и размера на зависимост 
“Хидравлични елементи и системи” АД не е емитент на дългови ценни книжа.
3.5. Имущество, производствени единици и оборудване:

3.5.1. За емитент на дялови ценни книжа:

а) обем, структура и динамика на дълготрайните материални активи за последните 3 финансови години, включително оборудване на лизинг; тежести върху активите; производствен капацитет и степен на използване; начин на съхранение; произвеждани продукти и местоположение;

	Показател
	2004 г.

(хил.лв.)
	2005 г.

(хил.лв.)
	2006 г.

(хил.лв.)

	1. Земи /терени/
	19
	19
	1 036

	2. Сгради и конструкции
	204
	355
	4 334

	3. Машини и оборудване
	2 011
	1 884
	2 004

	4. Съоръжения
	633
	601
	579

	5. Транспортни средства
	80
	110
	76

	6. Други
	17
	12
	9

	7. Разходи за придобиване и ликвидация на ДМА
	268
	728
	1 162

	ОБЩО:
	3 232
	3 709
	9 200


Значителното изменение на балансовата стойност на дълготрайните материални активи за 2006г, както е видно от таблицата по-горе, е вследствие извършена оценка на земя и сгради по решение на Съвета на директорите на ХЕС АД за определяне на тяхната справедлива стойност към 31.12.2006г.
ХЕС АД изпълнява инвестиционна програма, финансирана от собствени средства и банков кредит в размер на 1 000 000 евро.

През 2004г. са направени общо 726 хил.лв. разходи за придобиване на ДМА, като въведените в експлоатация през годината са за 1344 хил.лв. (въвеждането на част от тях е започнало през 2003г.).

През 2005г. са направени общо 1 493 хил.лв. разходи за придобиване на ДМА, като въведените в експлоатация през годината са за 1 033 хил.лв.

През 2006г. са направени 1 674 хил.лв. разходи за придобиване на ДМА, а въведените в експлоатация през годината са за 1 240 хил.лв, в т.ч. по-съществени от тях:

	Инвестиции
	Разход /хил.лв./
	Въведени в експлоатация /хил.лв./

	Газификация байцващ участък
	38
	38

	Лентоотрезна машина
	48
	48

	CNC центри и високоточни машини
	737
	286

	Портален кран
	95
	95

	Модернизация цех за монтаж цилиндри
	39
	39

	Реконструкция бояджийна линия
	176
	176

	Други
	541
	558

	ОБЩО
	1 674
	1 240


През периода 2004-2006г. ХЕС АД не е ползвало лизингови схеми за придобиване на активи.
За обезпечаване на банкови кредити са заложени ДМА по пазарна стойност от 8 741 хил.лв., в т.ч :

· в полза на РАЙФАЙЗЕНБАНК-БЪЛГАРИЯ – 6 185 хил.лв;

· в полза на INTERNATIONAL ASSET BANK – 2 556 хил.лв.

Към 31.12.2006г. ХЕС АД има заложени активи в ЦРОЗ за обезпечаване на теглени банкови кредити, както следва:

	Вид на актива
	Обезпечение / х.лв./

	
	По пазарни цени
	По балансова с/ст

	Ι.В полза на Райфайзен банк, в т.ч.
	6 594
	2 489

	 1.Вземания от клиенти
	430
	430

	 2.Материали на склад
	1 200
	1 200

	 3.Машини
	4 964
	859

	ΙΙ В полза на ИА Банк, в т.ч.
	2 556
	2 556

	 1.Вземания от клиенти 
	2 556
	2 556


· Производствен капацитет – произведена продукция при пълно натоварване на производствените мощности –  по организационни и инженерни разчети при двусменен режим производственият капацитет е за 150 000 бр. хидравлични цилиндри годишно. За доминираща част от капацитетите трета смяна е невъзможна поради естеството на работата и пригодността на производствените площи за гарантиране на безопасни условия на труд. 

· Степен на използване – Производственият капацитет е претоварен над 100%, при двусменен режим на използване. Принудително е формирана частична трета смяна с ниска ефективност, водеща до технически и организационно неоправдано увеличение на производствените разходи. Претоварването на производствения капацитет е продиктувано от необходимостта за приемане на увеличените поръчки на утвърдените големи клиенти и въпреки усилията, често се прави отказ. Поради хроничен недостиг на производствен капацитет ХЕС е принуден да отхвърля инициативата за партньорство с нови клиенти със значителен пазарен потенциал.

· Начин на съхранение на произвежданата продукция – По своето предназначение, много голяма част от хидравличните цилиндри произвеждани от ХЕС функционират на открито. Поради това, предпазването им от въздействието на околната среда е включено като етап от производствения процес и от технологична гледна точка не са необходими специални условия за съхранение на готовите продукти. С цел запазване на добрият външен вид както на продуктите така и на опаковката, до предаването им на клиентите, хидравличните цилиндри се съхраняват в покрит, незатворен склад. Той ограничава прекия достъп на слънце и вода. По отношение на температурния режим, допустимия интервал за съхранение е от – 30 до + 80°С, поради което също не се налага изкуствено контролиране на този параметър. За подобряване условията на работа в склада, чистотата и ограничаване достъпът на влага, в момента се извършва модернизация на съоръжението, включваща: монтаж на автоматични, ролетни врати, нанасяне на термо-защитно покритие и др. 

б) екологични въпроси, които биха могли да окажат влияние върху използването на активите.

Дружеството има пречиствателна станция за отпадни води с филтър-преса за обезвреждане водите от галваничния участък. Съблюдава се спазването на нормативноопределените нива на параметрите на пречистените води, които подлежат на контрол.

3.5.2. За емитент на дългови ценни книжа:
“Хидравлични елементи и системи” АД не е емитент на дългови ценни книжа.

а) местонахождение и площ на местата на стопанска дейност, в които се произвежда (реализира)/предоставят повече от 10 на сто от неговата продукция или услуги .

ХЕС АД притежава общо четири площадки, описани по-долу както следва:

1. Базов завод

1) адрес: гр. Ямбол, ул. Пирин №1

2) терен 85 551 кв.м, УПИ I-6934, кв 155 по плана на гр. Ямбол

3) Общата застроена площ на територията на тази площадка е 29 573 кв.м,а разгънатата  застроена площ е 35 721 кв.м.

4) В обобщен вид техническите параметри и функционалното предназначение на сградите са следните:

· Инженерен корпус – административна

· Битова сграда- включва съблекални и стол

· Главни корпуси 1 и 2-включват пет производствени халета

· Цех за калиброване на тръби- производствен

· Складове, пречиствателна станция - обслужващи производствения процес

· Спомагателни участъци и др.

Сградите са със сглобяема стоманобетона конструкция, с изключение на склада за готова продукция, който  е със сглобяема стоманена конструкция.

На тази площадка се извършва основно дейността на Дружеството.
2. Завод за технологично оборудване

1) адрес: гр. Ямбол ул. Ямболен № 26

2) терен 22 245 кв.м, УПИ V-7869, кв.152 по плана на гр. Ямбол, с прилежащите сгради в него със застроена площ общо 7 350 кв.м и разгърната застроена площ 7 690 кв.м, които представляват:

· административно-битова сграда

· производствени халета

· складови помещения

На тази площадка е изнесено част от основното производство на ХЕС АД и обслужващите дейности.
3. Завод за хидравлични елементи

1) адрес: гр. Елхово, промишлена зона

2) Терен 28 760 кв.м,УПИ I-ЗХЕ кв.7 по плана на гр .Елхово.

3) обща застроена площ 3 965,разгърната застроена площ 4 779 кв.м, състои се от:

· административно-битова сграда

· производствена сграда-хале

· складови помещения

В момента на тази площадка е преустановена производствената дейност. Помещенията се ползват за складиране на оборудване, основни и спомагателни материали.

4. Имот в с .Тенево

1) адрес: промишлена зона

2) Терен 40 608 кв.м,ПИ №6 от промишлената зона на с.Тенево,община Тунджа.

3) Застроената  площ е 226 кв.м и представлява:

· пречиствателна станция битови води

· помпена станция

Това са сградите, които се намират на терена, непродаден на фирма Palfinger от бившия Завод за хидравлични цилиндри. Няма промишлена дейност.

б) информация относно притежаваното от емитента недвижимо имущество, включително наличието на тежести .

ХЕС АД притежава четири  бунгала в с. Дъбовица, община Сунгурларе и една сграда - свинарник в с. Зимница, община  Стралджа, които са разположени върху частни имоти.

3.5.3. Ако емитентът изготвя консолидирани финансови отчети, информацията по т. 3.2, буква "а", т. 3.3, буква "б" и т. 3.5.1, буква "а" се представя и на консолидирана база 
Дружеството не изготвя консолидирани финансови отчети.

4. Резултати от дейността, финансово състояние и перспективи
4.1. Резултати от дейността:

а) информация относно значими фактори, включително необичайни и редки събития или нови разработки, които съществено се отразяват върху приходите от основна дейност на емитента, като се посочва степента на отражение върху приходите – няма такива фактори.
б) съществени изменения в приходите от основна дейност и посочване на степента, в която те са резултат от изменение в цените или обема на стоките или услугите, предлагани от емитента или от въвеждането на нови стоки или услуги;

	
	Приходи от основна дейност (хил.лв.)
	Изменение спрямо предходна година

	2004 г.
	36 757
	+ 44,99% спрямо 2003 г.

	2005 г.
	42 931
	+ 16,80% спрямо 2004 г.

	2006 г.
	42 598
	- 0.78% спрямо 2005 г.


За сравнение приходите от продажби за 2003 г. са 25 352 хил.лв.

По-долу представяме динамиката на приходите от основна дейност по елементи за 2004г., 2005г. и 2006г.:
	Показател (хил.лв.)
	2004 г.
	ръст за 2004 спрямо 2003
	2005 г.
	ръст за 2005 спрямо 2004
	2006 г.
	ръст за 2006 спрямо 2005
	ръст за 2006 спрямо 2004

	Приходи от осн.дейност, в т.ч.
	36 757
	44.99%
	42 931
	16.80%
	42 598
	- 0.78%
	15.59%

	продукция
	36 163
	54.96%
	42 309
	17.00%
	42 016
	- 0.70%
	16.19%

	услуги
	20
	-96.06%
	19
	-5.00%
	21
	0.53%
	5.00%

	други
	574
	-61.91%
	603
	5.05%
	561
	- 7.49%
	0.93%


През периода 2004г. – 2006г. ХЕС АД запази тенденцията на повишаване на своята ефективност. Вследствие, резултатите от дейността на ХЕС АД за 2006г.  са доста по-добри от предвижданията и оборотите почти запазиха размера от предходната година, като в същото време Дружеството отбеляза ръст на печалбата.

в) влияние на инфлацията и промените във валутния курс, ако тази информация е от съществено значение;

Влиянието на инфлацията върху дейността на Дружеството се изразява предимно при покачване цените на енергийните ресурси.
По отношение влиянието на промените във валутния курс – то е ограничено поради факта, че външнотърговските отношения на ХЕС АД са предимно в евро, чийто курс е фиксиран спрямо лева и в тази връзка валутният риск за Дружеството е малък.  Продажбите на Дружеството в щатски долари имат относително малък дял и съответно прякото влияние на променливия курс на щатската валута е минимално.
г) информация за правителствени, икономически, данъчни, монетарни или политически фактори, които пряко или непряко са оказали съществено влияние или които биха имали съществено влияние върху дейността на емитента.

Няма такива фактори.

Информацията по букви "а", "в" и "г" се представя за последните 3 финансови години, съответно за периода на съществуване на емитента, ако той съществува от по-кратък срок. Ако емитентът изготвя консолидирани финансови отчети, данните се представят и на консолидирана база.

4.2. Ликвидност и капиталови ресурси:

а) описание на вътрешните и външните източници на ликвидност за последните 3 финансови години и кратко разяснение относно значителните неизползвани източници на ликвидност;

Основната маса парични средства в дружеството се генерира от основната дейност – производство на хидравлични цилиндри. Изключение за 2004г. са част от приходите - 45 хил.лв., които са от сделка с фирма “Палфингер – България” ЕООД за продажба на  земя в с.Тенево. 

Вземанията от клиентите на ХЕС АД се погасяват, съобразно сключените договори и към 31.12.2006г. са представени в следната таблица:

	Вземания
	с падеж до 1 г
	с падеж над 1 г

	1. От износ
	4 562
	х

	2. Вътрешен пазар
	172
	х

	ОБЩО
	4 734
	х


Вторият източник на финансови средства е банковото кредитиране, представени в следната таблица: 
	Финансираща институция
	валута
	Размер на заема
	Еспозиция към 31.12.2006
	Падеж на заема
	Вид на заема

	1.Райфайзенбанк
	евро
	1 500 000
	1 248 449
	15.12.2008
	оборотен

	2.ИА Банк
	евро
	1 000 000
	   457 542
	31.12.2008
	инвестиционен


Обезпеченията по кредита са посочени в текста по-горе.

Средствата от оборотния кредит са изразходени изключително  за основната дейност - материали и услуги.

Инвестиционният кредит е за обезпечаване обектите по инвестиционната програма.

б) оценка на източниците и количествата парични потоци;

· Паричните постъпления от основната дейност за 2004г. са 34 487 хил.лв, а плащанията за основната дейност са 32 521 хил.лв.

· Паричните постъпления от основната дейност за 2005г. са 40 651 хил.лв, а плащанията за основната дейност са 39 093 хил.лв.

· Паричните постъпления от основната дейност за 2006г. са 43 222 хил.лв, а плащанията за основната дейност са 44 042 хил.лв.

По отношение на паричните потоци от основна дейност за 2006г., както е видно по-горе, плащанията надвишават постъпленията, причина за което е увеличението през последното тримесечие на 2006г. на доставките на стоманени тръби от Украйна, съответно завишаване на размера на плащанията за тях над обичайното ниво на подържани материални запаси от стоманени тръби. Това беше предизвикано от предстоящото присъединяване на България към Европейския съюз, считано от 01.01.2007г. и неизяснените условия на внос от страни извън ЕС непосредствено преди тази дата, поради което ХЕС превантивно увеличи материалните запаси.

в) размер на заемите към края на разглеждания период и информация за техния падеж;

Към 31.12.2006г. ХЕС АД има сключени два договора за банково кредитиране:

· Договор с INTERNATIONAL ASSET BANK за нвестиционен кредит в размер на  1 000 000 евро. Към 31.12.2006г. усвоената част от кредита е    457 542 евро. Срокът на погасяване е декември 2008г.

· Договор с РАЙФАЙЗЕНБАНК (БЪЛГАРИЯ) за револвиращ банков кредит в размер на 1 500 000 евро за оборотни средства. Към 31.12.2006г. усвоената част от кредита е 1 248 449 евро. Срокът на договора е декември 2008г.

г) информация за използваните финансови инструменти, падеж на всяко от вземанията, структура на наличностите във валута и на лихвените проценти, ако е от значение за оценка на ликвидността на емитента
Дружеството не е оперирало с финансови инструменти през разглеждания период.
д) информация за съществените ангажименти на емитента за извършване на капиталови разходи
ХЕС няма ангажименти за извършване на капиталови разходи.

4.3. За емитент на дялови ценни книжа - описание на неговата развойна дейност за последните 3 години, ако емитентът е извършвал такава дейност.
В рамките на развойната дейност ХЕС АД започна изграждането на система за управление на Интегриране на познанията за процесите и човешките ресурси, както и система за Управление на проектите за среда и поток. Двете системи се привеждат в единство. Започва изпълнението на Балансирани Инженерни Анализи на специфични технологични процеси и оценка на параметрите им от гледна точка на организационната ефективност.

В структурата на системата започна формирането на „Центрове за технологични познания”, като в състава на всеки център се предвиждат вътрешни и външни консултанти на инженерно и прагматично ниво. Като външни консултанти се привличат научни работници от техническите висши учебни заведения. Създадени са устойчиви и резултатни контакти с Техническите Университети в София, Русе и Варна. Провеждани са консултации и са извършвани изследвания, като основа за развитието на съществуващите и въвеждането на нови специализирани технологични процеси в областта на Монтаж и предпродажбена подготовка, в областта на Производство на компоненти и в областта на Металографски и геометрични лабораторни измервания. 

В резултат на проведените анализи, консултации и изследвания през 2006г. беше разработена Петгодишна Програма за Технологично и Организационно Развитие с последващ тригодишен хоризонт, с идея за стартиране през 2007г. и завършване през 2011г.

4.4. Основни тенденции:

а) данни за основните тенденции в производството, продажбите и материалните запаси, поръчките, себестойностите и продажните цени за последната финансова година; посочване на несигурните обстоятелства, тенденциите в търсенето, поетите ангажименти или събития за текущата година, които могат да имат съществен ефект върху приходите от основна дейност, доходността, ликвидността или капиталовите ресурси или биха направили финансовата информация неточна относно бъдещите резултати от дейността или финансовото състояние на емитента;

Очаквани тенденции по отношение пазарите на хидравлични изделия и търсенето 

Световното потребление на хидравлични елементи се оценява на стотици милиони броя годишно с основни области на приложение:

· селскостопански машини (комбайни, трактори);

· строителни машини (багери, булдозери, валяци, челни товарачи, бетонпомпи и други);

· товаро-разтоварни машини (кранове, мото и електрокари, самосвали);

· комунални почистващи и транспортни машини;

· машини за горската промишленост (дърводобив);

· в съоръжения с общо машиностроително приложение (преси, конвейери и други).

Хидравличните елементи се вграждат в цялостни инженерингови решения, отличаващи се с консерватизъм, при което не се очаква намаляване на световното им потребление във връзка със заместващ продукт или алтернативна технология. 

Основните клиенти на хидравлични елементи са компании от развити индустриални икономики, които вграждат тези компоненти в свои завършени комплексни продукти – машини и съоръжения. Поради тази причина, клиентите на хидравлични елементи са с изразени предпочитания за създаване и поддържане на дългосрочни договорни отношения за доставки, осигуряващи пълно окомплектоване на продуктите им. При друга, по-малка част от клиентите, хидравличните елементи намират приложение за поддържане и ремонт на съществуващи хидравлични системи.  

Очаквани тенденции в продажните цени

Пазарните цени на произвежданите продукти очакваме плавно да нарастват в условията на пълноправното членство на България в Европейския съюз. Това ще бъде предпоставка, прилагайки утвърдените от нас практики за договаряне на цените, в съчетание с изпреварващо увеличение на производителността, да повишим ефективността на дейността си. 

Очакваните тенденции по отношение на поръчките, производството и продажбите 
Предвиденият значителен спад в продажбите за PALFINGER GROUP през 2006г. поради изтегляне на цилиндри към негов нов завод не се състоя. Планираното изтегляне на цилиндри беше извършено, но изцяло компенсирано със завишени поръчки за други типове цилиндри. В резултат на това преструктуриране стойностният обем на продажбите за Palfinger Group беше намален с 3.7%, като едновременно с това количествата в натура нараснаха с 15%.  

През 2006г. продажбите за другия основен клиент - HS PENTA не отбелязаха ръст, но основна причина за това беше не липсата на пазарно търсене, а невъзможността на ХЕС АД да удовлетвори нарасналите им потребности поради недостиг на капацитети. 

Всички останали утвърдени клиенти на ХЕС АД през 2006г. предявиха увеличени поръчки, но поръчките не бяха удовлетворени цялостно поради недостиг на производствени капацитети. По тази причина бяха отхвърлени предложенията за партньорство от страна на нови клиенти със значителен пазарен потенциал. 

От началото на 2007г. до текущия момент (20.03.2007г.) натискът от страна на утвърдените клиенти за приемане на увеличени поръчки (в съпоставка с миналата година) е нараснал и ХЕС е принуден да работи в условията на още по – голяма претовареност на капацитетите. През този период спрямо същия през изминалата година увеличението на реализацията в натурални показатели е 14.5%. 

б) планове от съществено значение относно изграждане, разширяване или подобряване на оборудването, включително описание на характера и причините за планираните действия, оценка на разходите, включително на вече направените, начин на финансиране, очаквани начална и крайна дата за завършване на дейността и очаквано увеличение на производствената мощност след завършването й;

Отчитайки позитивния опит за управление на темпово развитие, натрупан от ХЕС АД в периода 2002г.-2004г., е разработена Петгодишна Програма за Технологично и Организационно Развитие (5ПТОР+), която би следвало да стартира в началото на второто тримесечие на 2007 година. Програмата обобщава и обвързва дейности от неотложен и перспективен характер, като изпълнението им ще изведе ХЕС на нови бизнес хоризонти. Реализацията на Програмата предвижда постепенно нарастване в рамките на програмния период на следните параметри на организационната ефективност: 

· 2.7 пъти в производителността на труда;

· 2.5 пъти в обема на продажбите;

· между 2.5 и 3 пъти в рентабилността.

Коментар: В началото на 2002г. ХЕС АД се намираше в ситуация, подобна на текущата. За преодоляване на напрежението с клиентите ХЕС разработи и успешно изпълни 3 годишна Програма за Общо Организационно и Технологично Развитие. Програмата като замисъл и изпълнение в ретроспекция се оценява като изключително добра, но имаше пропуск за очертаване на последващи хоризонти. Настоящата 5ПТОР+ включва в себе си и визия за последващо тригодишно развитие на бизнеса, което се  символизира със знака „+”. Параметрите на визията в съпоставка със същите спрямо 2006г отбелязват следното нарастване: 4.8 пъти в производителността на труда; 4 пъти в продажбите и 3-3.2 пъти в рентабилността. 

Изпълнението на Петгодишна Програма за Технологично и Организационно Развитие (5ПТОР+), освен инвестирането на данъчно признатите амортизационните отчисления за този период, изисква стартови инвестиции в общ обем от 12 700 хил.лв. Тези средства са ориентирани към модернизиране на съществуващи и въвеждане на нови технологични процеси.
в) информация относно прогнозите на емитента най-малко за текущата финансова година, включително:
аа) основни предположения, на база на които емитентът е направил своите предвиждания, оценки и прогнози; 

През 2007г. се очаква приходите от продажби на продукция да се запазят в натурално изражение и  да надхвърлят в неголяма степен размера от 2006г. 

ХЕС АД ще се стреми да задоволява завишените потребности на своите клиенти чрез развитие на технологичните процеси, като ограничава нарастването на постоянните разходи и подобрява бизнес резултата.

бб) основни предположения за всеки фактор, който би могъл да има съществен ефект за постигането на прогнозите; предположенията трябва да бъдат:

Факторите, влияещи върху разходите за текущата 2007г., дадени по-долу в реда на тяхната относителна тежест, са следните:

(1) Пазарните цени на суровини и материали за производство, които за 2007г. се явяват относително устойчиви, а ХЕС вече има натрупан опит от 2004-2006г. за действие при динамично изменящи се пазари на суровини и материали. 

(2) Регионалната пазарна цена на работната сила, която има тенденция за плавно нарастване, както през 2007г, така и в последващите години. Нарастването на работните заплати е предвидено, като се предприемат своевременно мерки за изпреварващо увеличаване на производителността. 

(3) Цените на енергийните ресурси, като очакваната тенденция е за покачване. Текущият относителен дял на енерго-разходите в себестойността на продукцията е 3.4%. Няколко процеса се явяват доминиращи консуматори. Взимат се мерки за промени в производствените процеси, с оглед намаляване на участието на доминиращи консуматори на енерго-ресурси. 

Факторите, влияещи върху приходите на ХЕС за текущата 2007г., се свеждат единствено до увеличаване на съществуващите капацитети за производство на хидравлични изделия – обемът на отправените поръчки значително надвишава наличните капацитетни възможности за тяхното изпълнение. 

вв) декларация, указваща, че прогнозите са надлежно изготвени на база на представените по-горе предположения и счетоводството е водено в съответствие със счетоводната политика на емитента.

Прогнозите са надлежно изготвени на база на представените по-горе предположения, при спазване на счетоводните принципи в съответствие със счетоводната политика на ХЕС АД.

4.5. Прогнозна финансова информация:

4.5.1. Ако е налице или предстои съществена промяна в структурата на емитента в резултат на преобразуване или сделки, както и ако други съществени промени са планирани или са настъпили след приключване на финансовата година до изготвянето на регистрационния документ, емитентът разкрива прогнозна или друга допълнителна информация във връзка с настъпилите промени през текущия или последния приключен финансов период и за планираните (предстоящите) такива през прогнозния период 
Няма такава промяна.

4.5.2. Прогнозната финансова информация се представя в табличен вид и съдържа:

а) историческата некоригирана финансова информация  - 
б) корекциите, които следват от прогнозата - 
в) крайна прогнозна финансова информация 
	Показател /хил.лв./
	2004 г.
	2005 г.


	2006 г.


	Прогноза за 2007 г.

	приходи от основна дейност
	36 790
	43 061
	42 682
	42 810

	разходи за основна дейност
	36 189
	41 455
	40 590
	40 529

	печалба / загуба от основна дейност
	601
	1 606
	2 096
	2 281

	нетна печалба / загуба от дейността
	459
	1 378
	1 761
	2 053


За 2007г. се предвиждат приходи от продажби от основната дейност в размер на 42 810 х.лв, в т.ч. от продажби на :

	Показател
	Приходи

	Продукция
	      42 140 х.лв

	Услуги 
	             30 х.лв

	Други
	           530 х лв

	Финансови приходи                        
	110 х.лв


Запазва се тенденцията приходите да се формират изключително от продажби на хидравлични изделия. Като обем прогнозата за приходите е на нивото на  2005г. и 2006г.

Прогнозната печалба от основната дейност за 2007г. е 2 281 х.лв, а печалбата след облагане с данъци – 2 053 х.лв.

4.5.3. Прогнозната информация се изготвя по начин, съответстващ на счетоводната политика на емитента в неговите финансови отчети, и включва: 
а) информация за събитието, поради което е изготвена информацията;

б) предупреждение, че прогнозната информация е изготвена само за илюстрация и поради характера си може да не дава вярна представа за очакваното финансово състояние и резултати на емитента;

в) описание на сделката, предприятията или лицата, които участват, и периода, за който се отнася;

г) източника на прогнозната информация (базата, на която се изготвя, и източника за всяка информация и корекция).

5. Членове на управителните и на контролните органи, висш ръководен състав и служители

5.1. Информация за членовете на управителните и на контролните органи, прокуристите, висшия ръководен състав и за служителите, от чиято работа емитентът зависи (например дизайнери, научни работници), включително:
5.1.1. За физическите лица:

а) трите имена

б) данни за извършвана извън емитента дейност, ако има такава, включително участие в други дружества като членове на управителни или на контролни органи, прокуристи, висш ръководен състав, съдружници с неограничена отговорност;

в) относим професионален опит, включително:

аа) дружества, в които са били членове на управителните и на контролните органи, прокуристи или съдружници през последните 5 години;

бб) принудителни административни мерки или административни наказания, наложени на лицето през последните 5 години във  връзка с дейността му; ако такива не са наложени, този факт се указва изрично

1) Прокурист

а) Петър Дянков Бъчваров

б) дейност извън ХЕС АД

управител на: АРКОТЕКС-И ООД;  МТМ –СХ ООД; 

член на СД на ИФИ АД;
в) относим професионален опит 

аа) изпълнителен директор на:  СПАРТАК АД; ХЕС АД;
бб) няма принудителни административни мерки и наказания.
2) Търговски пълномощник

а) Спас Борисов Видев

б) дейност извън ХЕС АД

член на управителните органи на: ГАРАНТ-5 ООД;  ФИНАНС ИНВЕСТ ООД;  БМП ООД;  КУЗМОВ ООД;
в) относим професионален опит 

аа) член на управителните органи на: ГАРАНТ-5 ООД;  ФИНАНС ИНВЕСТ ООД;  БМП ООД;  КУЗМОВ ООД;
бб) няма принудителни административни мерки и наказания.

3) Търговски пълномощник

а) Георги Атанасов Георгиев 

б) дейност извън ХЕС АД

член на УС на  РИК-5 АД

в) относим професионален опит 

аа)   прокурист на ХЕС АД

бб) Акт№40/17.05.2002г от РИОСВ Ст.Загора – за 500 лв.
4) Главен счетоводител 

а) Гинка Иванова Иванова - 

б) дейност извън ХЕС АД

управител на ЕТ ЕВРОС-91 - Г.Иванова

в) относим професионален опит 

аа) не е участвала в управителни и контролни органи на други дружества

бб) няма принудителни административни мерки и наказания.
5.1.2. За юридическите лица - наименование, седалище и адрес на управление, предмет на дейност, номер и партида на вписване в търговския регистър, код по БУЛСТАТ, данъчен номер, както и данните по т. 5.1.1 за лицето, което ги представлява при изпълнение на задълженията им в управителните и в контролните органи.

· ЛОМА ЕООД – Седалище и адрес на управление: гр. София, район Лозенец, ул. “Димитър Хаджикоцев” № 102, вх.А, ет.1, ап.1, Булстат: 121684645; регистрирано по ф.д. № 3950/1998г. по описа на СГС, партида №45776, том 501, стр.180; данъчен № BG121684645  - председател на СД, представлявано от Евгений Василев Узунов, ЕГН 5307303061, л к № 158296432, изд.на 18.02.2000г., адрес: гр.София, ЖК “Г.Делчев”, бл.4,вх.А, ап.3;

· ГАРАНТ 5 ООД – Седалище и адрес на управление: гр. Провдив,    ул. "Княгиня Мария Луиза” № 14, Булстат: 115149855; регистрирано по   ф.д. № 3138/1997 г. по описа на  ПОС, партида № 28, регистър І, том Х, стр.58; данъчен № BG115149855 - член на СД и изпълнителен директор, представлявано от Васил Георгиев Велев,  ЕГН 5904016305, л.к  № 158112351, изд. на 06.01.2000г., адрес: гр.София, ул. ”А.П.Чехов” № 58, ап.21;

· СТАРА ПЛАНИНА ХОЛД АД – Седалище и адрес на управление:  
гр. София,   общ. "Изгрев" , ул. "Фредерик Жолио Кюри" № 20, ет.9;  Булстат: 121227995; регистрирано по ф.д. № 13320 /1996 г. по описа на  СГС, партида № 22, регистър І А, том І, стр.128 , данъчен № BG121227995 -  член на СД,  представлявано от Петър Дянков Бъчваров, ЕГН 5311176666, л.к № 164276603, изд.на 12.01.2001г. от МВР София, адрес: гр.София, ул. ”Йордан Бакалов - Стубел” № 4.

За физическите лица, представляващи юридическите лица - членовете на управителните и на контролните органи, информация по т.5.1.1, както следва:

1) Представляващ ЛОМА ЕООД
а) Евгений  Василев Узунов

б) дейност извън ХЕС АД

член на СД на: М+С ХИДРАВЛИК АД; СЛАВЯНА АД;
в) относим професионален опит 

аа) председател на СД на:  СТАРА ПЛАНИНА ХОЛД АД, М+С ХИДРАВЛИК АД и СЛАВЯНА АД;
бб) няма принудителни административни мерки и наказания

2) Представляващ ГАРАНТ 5 ООД
а) Васил Георгиев Велев
б) дейност извън ХЕС АД

член на управителните органи на: М+С-97 АД; УНИТРАФ АД; ИНТЕРФИНИНВЕСТ АД;  БИК ХОЛД ООД;  ГАРАНТ 5 ООД; ВЕЛЕВ ИНВЕСТ ЕООД;  ФАЗАН-И ЕООД; Сдружение АСОЦИАЦИЯ НА ИНДУСТРИАЛНИЯ КАПИТАЛ В БЪЛГАРИЯ.
в) относим професионален опит 

аа) до 2004г. - изпълнителен директор на фондация “Еврика”;  до 2006г. – член на СД на СПАРТАК АД;  до 2006г. – член на СД на М+С ХИДРАВЛИК АД;  член на СД на М+С-97 АД;  председател на СД на ИНТЕРФИНИНВЕСТ АД;  управител на: БИК ХОЛД ООД;  ГАРАНТ 5 ООД; ВЕЛЕВ ИНВЕСТ ЕООД и ФАЗАН-И ЕООД; председател на УС на АСОЦИАЦИЯ НА ИНДУСТРИАЛНИЯ КАПИТАЛ В БЪЛГАРИЯ;  изпълнителен директор на СТАРА ПЛАНИНА ХОЛД АД;
бб) няма принудителни административни мерки и наказания.
3) Представляващ СТАРА ПЛАНИНА ХОЛД АД
а) Петър Дянков Бъчваров

б) дейност извън ХЕС АД

управител на: АРКОТЕКС-И ООД;  МТМ –СХ ООД 

член на СД на ИФИ АД;
в) относим професионален опит 

аа) изпълнителен директор на:  СПАРТАК АД; ХЕС АД;
бб) няма принудителни административни мерки и наказания.
5.2. Информация за дейността на управителните и на контролните органи, включително:

Съветът на директорите е управителен орган на “Хидравлични елементи и системи” АД, който осъществява планирането и координацията на цялостната дейност на дружеството, като извършва всички предвидени в закона и устава действия по организация, ръководство и контрол. Организацията на работата му, както и неговите права, задължения, отговорности и правомощия са регламентирани и конкретизирани с Правила за работа на Съвета на директорите на “Хидравлични елементи и системи” АД. Съветът на директорите взема своите решения на заседания, които се провеждат най-малко веднъж на три месеца, съгласно нормативно установените изисквания относно реда за свикването и провеждането им. Ежегодно Съветът на директорите изготвя отчет за управлението на дружеството.

а) датата на изтичане на срока на текущите договори с членовете на управителните и на контролните органи, както и периода, през който те са заемали длъжността:

· за “Стара планина холд” АД – член на СД, представлявано от Петър Бъчваров, срокът на текущия договор за управление е 31.12.2008г.;

· за “Гарант 5” ООД – член на СД, представлявано от Васил Велев, няма сключен договор;

б) данни от договорите за управление с емитента или негови дъщерни дружества относно компенсациите, които членовете на управителните и на контролните органи биха получили при прекратяване на договорите им; ако такива не са предвидени, това трябва да бъде изрично указано:

· за “Стара планина холд” АД – член на СД, представлявано от Петър Бъчваров, компенсацията при прекратяване на договора е дължимото възнаграждение за последния месец на действие на договора и неизползвания платен годишен отпуск;

· за “Гарант 5” ООД – член на СД, представлявано от Васил Велев, няма сключен договор;

5.3. За емитент на дялови ценни книжа:

а) възнаграждения на всеки от членовете на управителните и на контролните органи за последната финансова година, начислени от емитента и неговите дъщерни дружества, включително:

аа) получени суми и непарични възнаграждения;

· ГАРАНТ 5 ООД, Пловдив  – 92 186.45 лв.;

· ЛОМА ЕООД, София   – 92 186.45 лв.;

· СТАРА ПЛАНИНА ХОЛД АД, София  – 92 186.45 лв.;
бб) условни или разсрочени възнаграждения, възникнали през годината, дори и ако възнаграждението се дължи към по-късен момент.

Няма такива възнаграждения.

вв) сума, дължима от емитента или негови дъщерни дружества за изплащане на пенсии, компенсации при пенсиониране или други подобни обезщетения.

Няма такива.

б) информация за служителите:

аа) брой на служителите към края на всяка от трите предходни финансови години, както и промените в броя, ако са съществени; справка за основните категории служители по вид дейност и справка за средния брой на временно заетите лица за последната финансова година, в случай че емитентът наема значителен брой служители на временни договори;

	Категории
	31.12.2004г. брой
	31.12.2005г. брой
	31.12.2006г. брой

	1. Специалисти рък. функции
	57
	62
	61

	2. Специалисти
	177
	193
	119

	3. Помощен персонал
	42
	38
	65

	4. Работници
	646
	663
	634

	5. Непромишлен персонал
	4
	5
	5

	Общо персонал:
	926
	961
	884


бб) информация относно отношенията между управителните органи и профсъюзните организации на служителите 
Няма отношения.
в) информация за притежавани акции на емитента към 31.12.2006г.:

	Акционери
	Брой акции
	% от капитала

	Физически лица
	281 551
	10.75 %

	Стара планина холд АД
	1 931 720
	73.73 %

	Славяна АД
	251 100
	9.58 %

	Ей Ти Ем Груп Инк
	36 457
	1.39 %

	БИК холд ООД
	23 400
	0.89 %

	Министерство на икономиката и енергетиката
	14 890
	0.57 %

	УПФ ДСК РОДИНА АД
	10 000
	0.38 %

	Други юридически лица
	70 712
	2.70 %

	Общо:
	2 619 830
	100.00 %


аа) притежавани от членовете на управителните и на контролните органи, прокуристите и висшия ръководен състав акции на емитента, включително акциите, притежавани от всеки от тях поотделно и като процент от акциите от този клас; предоставени им от емитента опции върху негови ценни книжа - вид и размер на ценните книжа, върху които са учредени опциите, цена при упражняване на опциите, покупна цена, ако има такава, и срок на опциите; 

	Акционери
	длъжност
	Брой акции
	% от к-ла

	“Стара планина холд” АД
	Член на Съвета на директорите
	1 931 720
	73.73 %

	Васил Георгиев Велев
	Изпълнителен директор
	500
	0.02 %

	Георги Атанасов Георгиев
	Директор Дирекция”Продажби”
	320
	0.01 %


бб) описание на постигнатите договорености за участие на служителите в капитала на емитента, включително чрез издаване на акции, опции или други ценни книжа на емитента.

Няма такива договорености.

6. Акционери със значително участие. Сделки със свързани (заинтересувани) лица
6.1. Данни за акционерите, притежаващи над 5 на сто от акциите с право на глас:

6.1.1. за физическите лица - трите имена, брой акции с право на глас и техния дял от гласовете в общото събрание на емитента.

Няма физически лица, които притежават над 5 на сто от акциите с право на глас.

6.1.2. за юридическите лица - наименование, седалище и адрес на управление, брой акции с право на глас и техния дял от гласовете в общото събрание на емитента;

	Акционер
	2004 г.
бр.акции / %
	2005 г.
бр.акции / %
	2006 г.
бр.акции / %

	1. Стара планина холд АД, 


	193 122

73.73%
	193 172

73.73%
	1 931 720 
73.73%

	2. Славяна АД гр.Славяново
	25 110
9.58%
	25 110
9.58%
	251 100
9.58%


6.1.3. посочване на съществена промяна в броя на притежаваните акции за последните 3 години за всеки един от акционерите. 
Няма промяна в броя на притежаваните акции през последните 3 години за всеки  от акционерите с над 5 на сто от акциите с право на глас.

6.2. Данни за лицето/лицата, които упражняват контрол върху емитента пряко или непряко, доколкото емитентът има информация за тях, и по-конкретно:

6.2.1. за физическите лица - трите имена, брой акции с право на глас и техния дял от гласовете в общото събрание на емитента и начин на контрол върху него.

Няма физически лица, които упражняват контрол върху дружеството.

6.2.2. за юридическите лица - наименование, седалище и адрес на управление, брой акции с право на глас и техния дял от гласовете в общото събрание на емитента и начин на контрол върху него.
· „Стара планина холд” АД със седалище и адрес на управление: гр.София, ул.”Фредерик Жолио Кюри” № 20, ет.9 - притежава 1 931 720 броя акции с право на глас, които представляват 73,73% от гласовете в Общото събрание на акционерите.
6.3. Сделки със свързани лица:

6.3.1. Информация относно сделките, сключени между емитента и лицата, посочени в т. 6.3.2, в периода от началото на първата от предходните 3 финансови години до датата на изготвяне на регистрационния документ:

а) вид и размер на всички сделки или направени към момента предложения за сключване на сделки от съществено значение за емитента или за свързаното лице или сделки, които са необичайни по вид и/или условия, по които емитентът или негово дъщерно дружество е страна 
Няма такива сделки.

б) размер на отпуснатите от емитента или от негово дъщерно дружество или дружество майка заеми (включително поемането на гаранции от всякакъв вид) на или в полза на лицата по т. 6.3.2; информацията трябва да включва размера на неизплатената главница и лихви, вида на заема и сделката, за която е отпуснат, както и лихвения процент по заема.

Няма такива.

6.3.2. По смисъла на т. 6.3.1 "свързани лица" са:

а) лица, които пряко или непряко, посредством едно или повече дружества контролират, са контролирани или са под общ контрол с емитента;

б) неконсолидирани дружества, в които емитентът има значително влияние или които имат значително влияние върху него (асоциирани дружества); значително влияние е наличието на възможност да се участва в определянето на финансовата и оперативната политика на дружеството, но без упражняване на контрол върху нея.

в) лица, притежаващи пряко или непряко по смисъла на чл. 145 ЗППЦК най-малко 5 на сто от гласовете в общото събрание на акционерите на емитента;

г) лицата, отговарящи за планирането, управлението или контролирането на дейностите на емитента, включително членовете на управителните и на контролните органи, прокуристите, висшият ръководен състав, както и лица в близка роднинска връзка с тях - съпрузи, низходящи и други лица, които биха могли да окажат влияние или биха могли да бъдат повлияни от лицата по предходното изречение относно взаимоотношенията им с емитента; и

д) дружества, контролирани от лицата по букви "в" и "г" или върху които такива лица могат да оказват значително влияние съгласно буква "б".

6.3.3. За емитенти на акции, които са публични дружества - актуалната информация, оповестявана по чл. 114б ЗППЦК от членовете на управителните и на контролните органи, прокуриста и лицата, които пряко или непряко притежават най-малко 25 на сто от гласовете в общото събрание или го контролират: 

а) юридическите лица, в които притежават пряко или непряко най-малко 25 на сто от гласовете в общото събрание или върху които имат контрол;

СЪВЕТ НА ДИРЕКТОРИТЕ:

· СТАРА ПЛАНИНА ХОЛД АД – притежава над 25% от гласовете в ОС на: “Българска роза”АД, “М+С Хидравлик”АД, ”Пътстройинженеринг”АД, “Славяна”АД, “Фазан”АД, “Елхим-Искра”АД, “Хайдушки поляни”ЕООД, “СПХ Транс”ООД, “Хидравлични елементи и системи”АД и “Форсан България” ООД;

· ГАРАНТ 5 ООД – притежава над 25% от капитала на “ФАЗАН-И”ЕООД;

· ЛОМА ЕООД – не притежава повече от 25 на сто от гласовете в общото събрание на никое юридическо лице;

ПРОКУРИСТ:

· Петър Дянков Бъчваров – притежава над 25% от гласовете в ОС на: “МТМ-СХ”ООД и “ИНКОМ”АД.
б) юридическите лица, в чиито управителни или контролни органи участват или чиито прокуристи са;

СЪВЕТ НА ДИРЕКТОРИТЕ:

· СТАРА ПЛАНИНА ХОЛД АД - член е на управителните органи на: ”Българска роза” АД;  “Славяна” АД;  “Фазан” АД;   “Елхим-Искра” АД;  “Птици и птичи продукти” АД;  “Хайдушки поляни” ЕООД;  “ХЕС” АД  и  “Форсан България” ООД;

· ГАРАНТ 5 ООД - член е на управителните органи на:  “Елхим-Искра”АД;   “ХЕС” АД  ;

· ЛОМА ЕООД – Член е на управителните органи на: “ХЕС” АД;

ПРОКУРИСТ:

· Петър Дянков Бъчваров – участва в управлението на следните юридически лица: управител на  “Аркотекс-И” ООД и на  “МТМ-СХ” ООД; член на Съвета на директорите на “ИФИ”АД; Прокурист на “Хидравлични елементи и системи” АД.

в) за известните им настоящи и бъдещи сделки, за които считат, че могат да бъдат признати за заинтересувани лица по смисъла на чл. 114, ал. 5 ЗППЦК
 Няма такива сделки.

6.4. Ако някой от посочените в този документ експерти или консултанти притежава значителен брой акции на емитента или на негови дъщерни дружества, има значителен пряк или непряк икономически интерес в емитента и/или възнаграждението му зависи от успеха на публичното предлагане, за което е изготвен този документ, се посочва кратка информация относно тези обстоятелства 
Няма такива лица.

7. Финансова информация

7.1. Годишните финансови отчети за последните 3 години, включително консолидираните финансови отчети, ако такива са изготвени, одитирани от регистриран одитор, включващи най-малко:

а) баланс;
б) отчет за приходите и разходите;
в) отчет за собствения капитал;
г) отчет за паричните потоци;
д) приложения към финансовите отчети.

7.2. Отчет/и за управлението по чл. 33, ал. 1 от Закона за счетоводството.

7.3. Одиторски доклади за всеки от периодите, за които се изискват одитирани финансови отчети. 

Информацията по точки 7.1, 7.2 и 7.3  е предадена :

за 2004г.
чрез куриер СИТИ ЕКСПРЕС, товарителница № 8611693/28.03.2005 на КФН;

чрез куриер СИТИ ЕКСПРЕС, товарителница № 8611694/28.03.2005 на БФБ;

за 2005г. 
чрез куриер СИТИ ЕКСПРЕС, товарителница № 8614910/27.03.2006 на КФН;

чрез куриер СИТИ ЕКСПРЕС, товарителница № 8614909/27.03.2006 на БФБ;

за 2006г. – съгласно приложения.

7.4. Междинните финансови отчети за текущата година, които може да не са одитирани (това обстоятелство се посочва изрично), съдържащи информацията по т. 7.1:
 Няма изготвяни междинни финансови отчети за 2007 година.

7.5. За емитент на дялови ценни книжа - информация за всички продажби зад граница и процентното им съотношение към всички продажби, в случай че количеството на продажбите зад граница представлява значителна част от продажбите, осъществени от емитента.

	Пазари
	Стойност

в хил.лв.

2004 г.
	%

от общите продажби
	Стойност

в хил.лв.

2005 г.
	%

от общите продажби
	Стойност

в хил.лв.

2006 г.
	%

от общите продажби

	АВСТРИЯ
	17 446
	47%
	19 869
	46.30%
	18 213
	42.80%

	ИТАЛИЯ
	5 377
	15%
	6 579
	15.30%
	6 026
	14.10%

	ФРАНЦИЯ
	3 469
	9%
	7 307
	17.00%
	6 833
	16.00%

	ГЕРМАНИЯ
	1 708
	5%
	1 325
	3.10%
	1 176
	2.80%

	САЩ
	1 497
	4%
	882
	2.00%
	1 378
	3.20%

	СЛОВЕНИЯ
	3 514
	10%
	3 847
	9.00%
	4 315
	10.10%

	ХОЛАНДИЯ
	-
	-
	636
	1.50%
	1 045
	2.50%

	БЪЛГАРИЯ
	2 270
	6%
	2 060
	4.80%
	2 561
	6.00%

	ДРУГИ
	1 476
	4%
	1 062
	1.00%
	1 051
	2.50%

	Общо продажби:
	36 757
	100%
	42 931
	100%
	42 598
	100%


7.6. Информация за висящи съдебни, административни или арбитражни производства, както и решения или искане за прекратяване и обявяване в ликвидация на емитента, ако такива са имали или могат да имат съществено влияние върху финансовото състояние на емитента или неговата рентабилност 
Няма такива производства и искания.

7.7. За емитент на дялови ценни книжа - дружествената политика по отношение разпределянето на дивиденти и информация относно дивидента на акция за последните 3 финансови години.

	
	Брой акции
	Дивидент  /лева/
	За 1 акция /лева/

	За 2003 г.
	261 983
	130 992
	0,50

	За 2004 г.
	261 983
	261 983
	1,00

	За 2005 г.
	261 983
	261 983
	1,00

	За 2006 г.
	Не се е състояло Общо събрание на акционерите


7.8. Описание на съществените промени във финансовото и търговското състояние на емитента (или на дружествата от групата, ако емитентът изготвя консолидирани финансови отчети), настъпили след датата на публикуване на годишния или на последния междинен финансов отчет. Ако такива не са настъпили, това трябва да бъде изрично посочено.
Не са настъпили съществени промени във финансовото и търговско състояние на ХЕС АД.

8. Допълнителна информация

8.1. Информация за акционерния капитал към датата на последния баланс, включен във финансовия отчет, и към последната практически приложима дата, както следва:

а)  размер на капитала към 31.12.2006 г. 
2 619 830 лв.
б)  брой акции 
 2 619 830 броя поименни безналични, обикновени
в) брой на емитираните и изцяло изплатени акции и брой на емитираните и частично изплатени акции; 
2 619 830 броя емитирани и изцяло изплатени акции

г)  номинална стойност на акциите 
Номиналната стойност е 1 лев за една акция.
д) брой на акциите в обращение в началото и в края на годината
Всички акции от капитала на “ХЕС”АД са в обръщение през цялата година. За 2006г. броят на акциите в обращение в началото на годината е 261 983, а в края на годината 2 619 830.
е) информация, дали повече от 10 на сто от капитала е бил заплатен с активи, различни от парични средства, за периода от последните 5 години 
Не е заплащан капитал на ХЕС АД  с активи различни от парични средства.

ж) брой, балансова стойност и номинална стойност на акциите на емитента, притежавани от него или от негово дъщерно дружество 
ХЕС АД не притежава собствени акции.

з) в случай че има решение за увеличаване на капитала, но емисията акции не е издадена или се предприемат действия по увеличаване на капитала (например във връзка с варанти или конвертируеми облигации или издаване на права), се представя информация за 

На заседание, проведено на 14.03.2007г., Съветът на директорите на ХЕС АД взе решение капиталът на дружеството да бъде увеличен от 2 619 830 (два милиона шестстотин и деветнадесет осемстотин и тридесет) лева на 3 039 003 (три милиона тридесет и девет хиляди и три) лева, чрез издаване на 419 173 (четиристотин и деветнадесет хиляди сто седемдесет и три) броя обикновени, безналични, поименни акции с право на глас. Увеличението на капитала ще бъде осъществено на регулиран пазар – БФБ-София АД, чрез издаване на права и записване на нови акции. Емисионната стойност на новите акции, както и други конкретни условия по издаването на новата емисия, ще бъдат определени с Проспекта за публично предлагане. Съветът на директорите избра лицензирания инвестиционен посредник Райфайзенбанк (България) ЕАД за водещ мениджър на процедурата по увеличение на капитала.

аа) размера на конвертируемите облигации в обращение, размера на все още неиздадената емисия акции и срока, за който следва да се извърши емитирането на акциите 
Няма данни по точката.
бб) категориите лица, които имат преференциални права за участие в увеличаването на капитала 
Няма такива лица.
вв) условия и процедури, отнасящи се до емисията акции от увеличаването на капитала.

Няма данни.
и) лицата, които притежават опции върху капитала на емитента (или върху капитала на дружество, член на икономическата група, ако емитентът изготвя консолидирани отчети), или лицата, към които има поет ангажимент под условие или безусловно да бъдат издадени опции в тяхна полза, включително наименование на дружеството, количество ценни книжа, върху които са издадени опции; цена, на която се упражнява опцията; покупна цена (ако има такава); срок на опциите; ако няма такива лица, това обстоятелство следва да се отбележи; когато опциите са дадени или ще бъдат дадени на всички притежатели на акции, на дългови ценни книжа, на определен клас акции или на служители съгласно план за стимулиране, е достатъчно да се отбележи това обстоятелство, без да е необходимо да се посочват всички имена.

 Няма такива лица.
к) история на акционерния капитал за последните три години, като се представи информация за събитията през този период, които са довели до промяна на емитирания капитал и/или броя на акциите или класа акции, от които е съставен, заедно с описание на различията в правата на гласуване, присъщи на различните класове акции през този период; представя се детайлна информация относно цената и условията по всяка емисия, включително и данни, ако заплащането се е осъществявало с непарични средства (информация относно отстъпки, намаления, специални условия или плащане на вноски); ако няма такива емисии, това обстоятелство следва да се отбележи; посочват се причините за всяко намаляване на капитала и коефициентът на намаляване на капитала, ако такова е било извършено

С решение на Общото събрание на акционерите от 05.06.2006г. акционерният капитал на Дружеството се увеличава от 261 983 (двеста шестдесет и една хиляди деветстотин осемдесет и три) лева на 2 619 830 (два милиона шестстотин и деветнадесет хиляди осемстотин и тридесет) лева чрез издаване на 2 357 847 броя обикновени, безналични, поименни акции с право на глас и с номинална стойност  от 1.00 (един) лев. Увеличението е извършено със собствени средства на Дружеството – за сметка на 935 682 (деветстотин тридесет и пет хиляди шестстотин осемдесет и два) лева от нетната печалба за 2005г. и 1 422 165.00 (един милион четиристотин двадесет и две хиляди сто шестдесет и пет) лева от общите резерви на Дружеството, 
8.2. За емитент на дялови ценни книжа се представя информация за устава на емитента, както следва:

а) описание на правата, преференциите и ограниченията, присъщи на всеки клас акции, включително:

Всички акции на “Хидравлични елементи и системи” АД са от един клас - непривилегировани, поименни, с право на един глас в Общото събрание на акционерите и номинална стойност 1 лев.

аа) правото на дивидент; срока, в който правото на дивидент може да се упражни, както и лицата, които се ползват от това право след изтичане на определения срок;

Дивидентите се разпределят по решение на Общото събрание. Правото да получат дивидент имат лицата, вписани в регистрите на Централния депозитар като акционери на 14-ия ден след деня на Общото събрание, на което е приет годишния финансов отчет и е взето решение за разпределение на печалбата.

Дружеството е длъжно да осигури изплащането на акционерите на гласувания от Общото събрание дивидент в 3-месечен срок от провеждането му. Разходите по изплащането на дивидента са за сметка на Дружеството.

Няма лица, които да се ползват от правото да получат дивидент след изтичане на общия 5-годишен давностен срок.

бб) правото на глас;

Всеки акционер има толкова гласа в Общото събрание, колкото са акциите от капитала на Дружеството, които притежава.

Правото на глас се упражнява от лицата, вписани в регистрите на Централен депозитар като акционери 14 дни преди датата на Общото събрание.

Правото на глас се упражнява и чрез писмено пълномощно, което трябва да бъде за конкретното общо събрание, да е изрично, нотариално заверено и да има минимално съдържание, определено с наредба. Не се допуска преупълномощаване за участие в Общото събрание.

вв) правото на ликвидационен дял;

При прекратяване на дружеството, то  се обявява в ликвидация, като остатъкът от имуществото след удовлетворяване на кредиторите се разпределя между акционерите, пропорционално на притежаваните от тях акции.

б) описание на условията, съгласно които се свикват годишното събрание на акционерите и извънредното събрание на акционерите, включително условията за участие в събранието;

Общото събрание се свиква от Съвета на директорите. То може да се свика и по искане на акционери, притежващи поне 1/10 от капитала. В искането, което следва да бъде подписано от всички заявители, се сочат въпросите за разглеждане от Общото събрание. Същото се изпраща до Съвета на директорите на адреса на управление на Дружеството.

Ако в срок от 1 месец искането на акционерите, притежаващи поне 1/10 от капитала, не бъде удовлетворено или в тримесечен срок Общото събрание не бъде проведено, Окръжният съд по месторегистрация на дружеството свиква Общо събрание или овластява акционерите, поискали свикването, или техен представител да свика събранието.

Свикването се извършва чрез покана, обнародвана в "Държавен вестник” и публикувана в един централен ежедневник, при спазване изискванията на действащата нормативна уредба. Времето от обнародването до откриването на Общото събрание не може да бъде по-малко от 30 дни.

Поканата за свикване на Общото събрание съдържа: фирмата и седалището на Дружеството; мястото, датата и часа на събранието; вида на Общото събрание; съобщение за формалностите, ако са предвидени в устава, които трябва да бъдат изпълнени за участие в събранието и за упражняване правото на глас; дневен ред на въпросите, предложени за обсъждане, както и предложенията за решения.

Поканата за свикване на общо събрание на акционерите и материалите за него се изпращат най-малко 45 дни преди провеждането му в Комисията по финансов надзор, Централния депозитар и на Регулирания пазар, на който се търгуват акциите на Дружеството.

в) кратко описание на всяка разпоредба в устава на емитента или в правилата за работа на управителния орган, която би довела до забавяне, промяна или предотвратяване на смяна на лицата, упражняващи контрол върху емитента в случай на сливане, придобиване или преструктуриране, касаещо емитента (или негово дъщерно дружество) 
 Няма такива разпоредби.

г) описание на условията в устава, отнасящи се до промени в капитала, които са по-рестриктивни от условията, предвидени в закона 
Няма такива условия.

8.3.1. За емитент на дялови ценни книжа - кратко описание на всеки съществен договор, различен от договорите, сключени по повод неговата обичайна дейност, по който емитентът или член на икономическата група е страна, за периода от две години преди публикуването на документа, като се посочват датите, страните, предметът на договорите и условията по тях.

“Хидравлични елементи и системи” АД няма такива договори.

8.3.2. За емитент на дългови ценни книжа - кратко описание на всеки съществен договор, различен от договорите, сключени по повод неговата обичайна дейност, по който емитентът или член на икономическата група е страна и който е от значение за задълженията на емитента към притежателите на издадените от него дългови ценни книжа за периода от две години преди публикуването на документа 
 “Хидравлични елементи и системи” АД не е емитент на дългови ценни книжа.

8.4. Информация относно всяко дружество, в което емитентът има (пряко или непряко) дългосрочно участие, балансовата стойност на което възлиза на над 10 на сто от капитала му, както и всяко друго участие, което може да се отрази значително на оценката на активите и пасивите на емитента, на неговото финансово състояние или печалбата и загубата: 
“Хидравлични елементи и системи” АД няма такива дружества.

8.5. Посочване на централния ежедневник, който емитентът използва за публикуване на поканата за свикване на общо събрание на акционерите.

ХЕС АД публикува поканата за свикване на Общо събрание, както и други корпоративни съобщения във в-к “ПАРИ”

8.6. Информация за мястото, времето и начина, по който може да бъде получена допълнителна информация, включително адрес, телефон, работно време и лице за контакти.

Допълнителна информация може да бъде получена  на:

адрес:  гр.Ямбол, ул.”Пирин” № 1, всеки работен ден от 10 до 16 часа.

тел.:    046 / 66 31 30 – Надежда Чолакова – ДВИ
           046 / 66 14 66 – Гинка Иванова – Гл. счетоводител

гр. Ямбол, 20.03.2007г.
Прокурист:

       / Петър Бъчваров /

Главен счетоводител:

        / Гинка Иванова /

Директор за връзки с инвеститорите:

   / Надежда Чолакова /[image: image2.png]
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