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ХОЛДИНГ “АСЕНОВА КРЕПОСТ” АД – АСЕНОВГРАД

КОНСОЛИДИРАН ОТЧЕТ

ЗА

УПРАВЛЕНИЕТО НА ХОЛДИНГ 

“АСЕНОВА КРЕПОСТ” АД

АСЕНОВГРАД

22.06. 2007 г.

гр. Асеновград

Настоящият отчет е изготвен

съгласно изискванията на чл. 94 от ЗППЦК, чл. 31, ал.1 от ЗС и Приложение № 10 към член 32, ал. 1, т. 2; чл. 35, ал. 1, т.2; чл. 41, ал. 1, т.2 от Наредбата за проспектите при публично предлагане на ценни книжа и за разкриване на информация от публичните дружества и други емитенти  на ценни книжа, с което Холдинг “Асенова крепост” АД изпълнява задълженията си като емитент по смисъла на ЗППЦК

КОНСОЛИДИРАН ÎÒ×ÅÒ ÇÀ ÓÏÐÀÂËÅÍÈÅÒÎ ÏÐÅÇ 2006ã.


Âúâ âðúçêà ñ èçèñêâàíèÿòà íà ÷ë. 33/3  / îò Çàêîíà çà ñ÷åòîâîäñòâîòî Âè ïðåäñòàâÿìå îò÷åò çà óïðàâëåíèåòî çà 2006 ã., êîéòî îòðàçÿâà äîñòîâåðíî èçëîæåíèå çà ðàçâèòèåòî íà äåéíîñòòà è ñúñòîÿíèå íà дружеството â îáëàñòòà íà íàó÷íèòå èçñëåäâàíèÿ è ïðîó÷âàíèÿ, êàêòî è äâèæåíèåòî íà àêöèòå â ñúîòâåòñòâèå ñ èçèñêâàíèÿòà íà äåéñòâàùîòî çàêîíîäàòåëñòâî.


I. Èíôîðìàöèÿ çà äðóæåñòâîòî


Холдинг “Àñåíîâà êðåïîñò” ÀÄ - Àñåíîâãðàä å àêöèîíåðíî äðóæåñòâî ñúñ ñåäàëèùå ãð. Àñåíîâãðàä.


Àäðåñ íà óïðàâëåíèå: гр. Асеновград , óë. “Èâàí Âàçîâ” N 2


Холдингът е учреден като приватизационен фонд по Закона за приватизиционните фондове на 25.09.1996 г. в гр. Асеновград.


Приватизационен фонд “Асенова крепост” АД е регистриран на 30.10.1996 г. в Пловдивски Окръжен съд със съдебно решение № 9758 по фирмено дело № 4967/1996 г. Решение за преуреждане на дейността на фонда е взето на Общо събрание на акционерите, проведено на 28.03.1998 г. в гр. Асеновград. Промяната на регистрацията е отразена в търговските регистри на Пловдивски Окръжен съд с Решение № 2943/13.04.1998 г. и решение № 5444/23.07.1998 г. Комисията по финансов надзор е уведомена за промените. Дружеството е вписано в Търговския регистър № 1, том 15, стр. 156 – партида 78 по фирмено дело № 4967/1996 г.


Капиталът на дружеството е 355 799 лв., който е записан и внесен изцяло.


Собственост и управление


Холдинг Асенова крепост АД е публично дружество съгласно Закона за публично предлагане на ценни книжа.


Към 31.12.2006 г. разпределението на акционерния капитал на дружеството е следния:


Юридически лица:

	Наименование
	“Инпластрейд” АД

	Седалище
	гр. Асеновград

	Адрес на управление
	ул. “Иван Вазов” № 2

	Брой акции с право  на глас
	175 165

	Дял от гласовете в Общото събрание
	49.23 %


	Наименование
	Агенция за инвестиции и консултации” АД  

	Седалище
	гр. София

	Адрес на управление
	пл. “Славейков” 11, ет.1,ап.6

	Брой акции с право на глас
	300

	Дял от гласовете в общото събрание
	0,08 %

	
	

	Общо акции на юридически лица
	175 465 – 49,3 %

	
	

	Наименование
	Физически лица – 6500 бр

	Брой акции с право на глас
	180 334

	Дял от гласовете в общото събрание
	50,69 %



Äðóæåñòâîòî èìà äâóñòåïåííà ñèñòåìà íà óïðàâëåíèå. Ñúñòàâúò íà ïîñëåäíèÿ  Íàäçîðåí è Óïðàâèòåëåí ñúâåò å ñëåäíèÿ:


Íàäçîðåí ñúâåò:
1. Ангел Борисов Стоилов, ЕГН 4211164525 – гр. Асеновград

обл. Пловдив, ул. “Книжна фабрика” № 15

образование – висше

Професия – инженер – химик

Професионална дейност за последните 3 години – Гл. мениджър по инвестиционната дейност на “Асенова крепост” АД – Асеновград

Дружества, в които са били членове на управителните и на контролните органи, прокуристи или съдружници през последните 5 години:

Член на Съвета на директорите на “Инпластрейд” АД- Асеновград и “Асела” АД – Асеновград

Принудителни административни мерки или административни наказания, наложени на лицето през последните 5 години във връзка с дейността му; ако такива не са наложени, този факт се указва изрично:

Няма налагани принудителни административни мерки или административни наказания във връзка с дейността му през последните 5 години.

2. Таню Георгиев Банчев ЕГН 5708280561 – гр. Бургас,  

кв. “Долно Езерово”

образование – средно специално

Професионална дейност през последните3 години – Изпълнителен директор на “Инпластрейд” АД – Асеновград.

данни за извършвана извън емитента дейност

Изп. Директор на “Инпластрейд” АД – Асеновград; Председател на Надзорния съвет на “Асенова крепост” АД – Асеновград

относим професионален опит, включително:

Дружества, в които са били членове на управителните и на контролните органи, прокуристи или съдружници през последните 5 години:

Член на Съвета на директорите на “Инпластрейд” АД- Асеновград ;член  на Надзорния съвет на Холдинг Асенова крепост АД – Асеновград и  на “Асенова крепост” АД – Асеновград.

Принудителни административни мерки или административни наказания, наложени на лицето през последните 5 години във връзка с дейността му; ако такива не са наложени, този факт се указва изрично:

Няма налагани принудителни административни мерки или административни наказания във връзка с дейността му през последните 5 години.

3. Емил Николов Пенчев ЕГН 6604200566 – гр. Бургас, ж.к. “Меден Рудник”, бл. 20, ет.11, ап. 51

образование – средно специално

Професионална дейност през последните 3 години – до 30.11.2003 г. н-к звено “Охрана” на “Инпластрейд” АД; от 01.12.2003 г. към настоящия момент – завеждащ автобаза към “Жасмин ТК” – гр. Бургас.

Дружества, в които са били членове на управителните и на контролните органи, прокуристи или съдружници през последните 5 години:

Член на Надзорния съвет на Холдинг Асенова крепостАД - Асеновград

Принудителни административни мерки или административни наказания, наложени на лицето през последните 5 години във връзка с дейността му; ако такива не са наложени, този факт се указва изрично:

Няма налагани принудителни административни мерки или административни наказания във връзка с дейността му през последните 5 години.



Óïðàâèòåëåí ñúâåò:
1. Любомир Димитров Аргиров ЕГН 5904014468

гр. Асеновград, обл. Пловдив, ул. “Цар Освободител” № 4

образование – висше

Професия – икономист

Професионална дейност през последните 3 години – финансов директор на “Инпластрейд” АД – Асеновград и Директор Връзки с инвеститорите на “Асенова крепост” Ад- Асеновград.

Дружества, в които са били членове на управителните и на контролните органи, прокуристи или съдружници през последните 5 години:

Член на Съвета на директорите на “Инпластрейд” АД- Асеновград и “Асела” АД – Асеновград

Принудителни административни мерки или административни наказания, наложени на лицето през последните 5 години във връзка с дейността му; ако такива не са наложени, този факт се указва изрично:

Няма налагани принудителни административни мерки или административни наказания във връзка с дейността му през последните 5 години.

2. Калоян Ненков Желязков, ЕГН 6805080544, гр. Бургас,

ж.к. “Славейков” бл. 53, ет. 9, ап.7

образование – средно специално

Професионална дейност през последните 3 години – търговски директор на “Инпластрейд” АД – Асеновград

Дружества, в които са били членове на управителните и на контролните органи, прокуристи или съдружници през последните 5 години:

Не е бил член на управителен или контролен орган, прокурист или съдружник в друго дружество

Принудителни административни мерки или административни наказания, наложени на лицето през последните 5 години във връзка с дейността му; ако такива не са наложени, този факт се указва изрично:

Няма налагани принудителни административни мерки или административни наказания във връзка с дейността му през последните 5 години.

3. Христо Славчев Клинтев , ЕГН 5911254523, 

гр. Асеновград, обл. Пловдив, ул.”Цар Иван Асен ІІ” 46, ет.6, ап.6

образование – висше икономическо

професия – икономист

Професионална дейност през последните 3 години – Изп. директор на “Асенова крепост” АД- Асеновград и Гл. икономист

Дружества, в които са били членове на управителните и на контролните органи, прокуристи или съдружници през последните 5 години:


Член на Управителния съвет на “Асенова крепост” АД  - Асеновград и член на СД на “Асела” АД.

Принудителни административни мерки или административни наказания, наложени на лицето през последните 5 години във връзка с дейността му; ако такива не са наложени, този факт се указва изрично:

Няма налагани принудителни административни мерки или административни наказания във връзка с дейността му през последните 5 години.


Дружеството се представлява от Изп. директор Христо Славчев Клинтев.
Предмет на дейност

Основният предмет на дейност на дружеството е участие в български и чуждестранни дружества и в тяхното управление  с извършване на собствена производствена и търговска дейност; придобиване, управление и продажби на облигации; придобиване, оценка и продажби на патенти и отстъпване на лицензи на дружества, в които холдинговото дружество участва, приемане на депозити от дъщерни дружества, управление на паричните средства на дъщерни дружества съгласно нормативните разпоредби.

Дружеството е учредено без срок.

Инвестиционен портфейл

Холдинг Асенова крепост АД – Асеновград притежава дялове и акции в следните дружества към 31.12.2006 г.:

	Емитент
	налич-

ност на

акции,

бр.
	Ст/ст  по счетов. данни
	последна

среднопре

теглена цена от бюлетина на БФБ
	Преоце

нена

стойн.
	Положи

телна

разлика

от прео

ценка
	Отриц.

разлика

от прео

ценка

	ЕМПИ АД – Тополово
	5570
	10304.50
	2,73
	15206.10
	4901.60
	-

	ХИМКО ЕАД Враца
	25 010
	8253.30
	0,12
	3001.20
	-
	- 5252.10

	КАУЧУК-Пазарджик
	2000
	10980.00
	69.49
	138980.00
	128000.00
	-

	Асенова крепост АД Асеновград
	55 822
	728477.10
	42.48
	2371318.56
	1642841.46
	-

	АСЕЛА АД – Асеновград
	26 139
	63567.04
	Не е публично дружество
	-

	ВАМО АД
	1252
	9202.20
	14,54
	18204.08
	9001.88
	   -`

	Полиграфия АД
	895
	1834.75
	2,05
	1834,75
	 
	 

	ГАМА КАБЕЛ АД
	1124
	4889.40
	24.00
	26976.00
	22086.60
	-

	ЕКОТАБ АД
	2359
	4199.02
	0,88
	2075.92
	 
	-2123.10

	Енергокабел АД
	5209
	2552.41
	0,70
	3646.30
	1093.89
	 

	Софарма АД
	645
	4837.50
	6,76
	4360.20
	 
	- 477.30

	Заваръчни машини АД
	27 140
	29854.00
	1,10
	29854.00
	 
	 

	Златоград автотранспорт АД
	2861
	34393.00
	Не е публично дружество
	-

	Компенсац. бонове
	3894
	2267.09
	0.5467
	2128.85
	 
	-138.24

	
	
	
	
	
	
	

	ОБЩО:
	
	
	
	
	1807925.43
	-7990.74



След формиране на инвестиционния портфейл на холдинга е направена диференциация на инвестициите

· Инвестиции в дъщерни предприятия

	Име на предприятието
	Страна
	Балансова стойност

31.12.2006

в лв.
	% на участие
	Балансова 

стойност

31.12.2005

в лв.
	% на участие

	АК Пластик ООД
	България
	66
	99,00
	66
	99,00

	Асела АД
	България
	64
	51,39
	64
	51,39

	
	
	130
	
	130
	


Дългосрочните инвестиции на дружеството в “АСЕЛА” АД са оценени по цена на придобиване, тъй като не се търгуват на порсата и ръководството не разполага с надеждна информация за справедливата им стойност. Останалите дългосрочни инвестиции са отразени по справедливата им стойност

· Инвестиции в други предприятия 

	Име на предприятието
	Страна
	Балансова стойност

31.12.2006

в лв.
	% на участие
	Балансова 

стойност

31.12.2005

в лв.
	% на участие

	“Асенова крепост” АД
	България
	2,371
	13,58
	728
	13,58

	Заваръчни машини АД
	България
	30
	25,52
	30
	25,52

	ЕМПИ АД
	България
	15
	33,98
	11
	33,98

	
	
	2,416
	
	769
	


Това са стратегически иннвестиции, в които холдингът има дългосрочно участие. Тук са включени инвестиции в акции на дружества, в които холдингът има над 13 % участие и др. , при които целта е получаване дивиденти или последващо реализиране на капиталовата печалба без директни намеси в управлението или преструктурирането на предприятията.

· Текущи инвестиции в инвестиционен портфейл за търговия

Текущите инвестиции в инвестиционен портфейл за търговия представляват акции и компенсаторни бонове на:
	Име на предприятието
	Страна
	Балансова стойност

31.12.2006

в лв.
	% на участие
	Балансова

стойност

31.12.2005

в лв.
	% на участие

	Каучук АД
	България
	139
	0,21
	11
	0,21

	Златоград Автотранспорт АД
	България
	34
	5,72
	34
	5,72

	Гама Кабел АД
	България
	27
	0,09
	5
	0,09

	ВАМО АД
	България
	18
	0,15
	9
	0,15

	Енергокабел АД
	България
	4
	0,23
	3
	0,23

	Софарма АД
	България
	4
	0,00
	5
	0,00

	Химко АД
	България
	3
	0,18
	8
	0,18

	Екотаб АД
	България
	2
	0,97
	40
	0,97

	Полиграфия АД
	България
	2
	0,26
	2
	0,26

	Поименни компенсаторни бонове
	България
	2
	
	2
	

	ОБЩО:
	
	235
	
	83
	


·  Данни за дейността на дружеството

През отчетната 2006 г. основната дейност на дружеството бе насочена към създаване на организация за ефективен контрол и намаление разходите по осъщесвяване дейността на холдинга, завишаване оперативния контрол върху дъщерните дружества с цел реализиране на печалба в тях, и съответно получаване на дивиденти. В резултат на подобрение продуктовата структура в “АСЕЛА” АД – Асеновград бе достигната печалба в размер на 72 х. лв. и очакваните приходи от дивиденти са в размер на 37 х. лв. Всички свободни парични средства на дружеството в р-р на 185 000 лв. бяха предоставени като парични заеми, в резултат на което са реализирани доходи от лихви в размер на 26 х. лв.

· Структура на групата

Дружество Холдинг Асенова крепост АД функционира като холдингово дружество и притежава посочените по-долу дялове от следните дружества:









% на участие

АК Пластик ООД 





99,00

Асела АД






51,39

· Предмет на дейност: дружествата от групата имат следния предмет на дейност:

Холдинг Асенова крепост – придобиване на акции от предприятия, предложени за приватизация по реда на глава осма от ЗППДОБП срещу инвестиционни бонове; управление и продажба на тези акции; инвестиране в ценни книжа на други емитенти; осъществяване на други търговски сделки, пряко свързани с предходните дейности.


“АСЕЛА” АД – производство на нисковолтова електроапаратура, инженерингова дейност, преработка и търговия с пластмаси, покупка на стоки или други вещи с цел да ги препродаде в първоначален, преработен, обработен вид, продажба на стоки собствено производство, търговско посредничество, комисионни, експедиционни и превозни сделки, складови сделки, лицензионни сделки, стоков контрол, сделки с интелектуална собственост, хотелиерски, туристически, рекламни, информационни, импресарски и други услуги.


АК ПЛАСТИК ООД – производство и търговия с полимерни опаковки, пластмасови и ел. изделия, дистрибуторска дейност, спедиторска дейност, търговия, внос, туризъм, мениджмънт, маркетинг и други дейности, разрешени от закона. През отчетния период дружеството е предоставило заем на Холдинг Асенова крепост в размер на 65 х. лева. Друга дейност дружеството не е извършвало.


Основно дъщерно предприятие в групата е АСЕЛА АД  - Асеновград. Дружество от бранш “Електротехника” с основен предмет на дейност производство и търговия на нисковолтова апаратура. Направленията, в които се реализира дейността му са правотокови контактори за ел. кари и асансьори, центробежни прекъсвачи за монофазни ел. мотори, релета и превключватели за леки автомобили.


Асела АД  е правоприемник на няколко пъти преобразувания завод за производство на нисковолтова електроапаратура.


Началото е поставено през 1974 г., когато на настоящата територия се прехвърля производството на постояннотокови контактори от ЕАЗ – Пловдив и юридически съществува като ОП-1 (обособено производство)

С разпореждане на Министерски съвет през 1976 г., производственото звено се отделя като самостоятелно юридическо звено – Апаратурен завод в състава на Стопански комбинат  Електроапаратурни заводи – Пловдив. Заводът разширява производствената си номенклатура, като включва и комплектоващи  възли за заводи от системата на ДСО “Елпром” и военната промишленост.


През 1991 г. с Постановление на Министерския съвет 176/05.09.1991 г., заводът е преобразуван в самостоятелно дружествот със статут на ЕООД. Капиталът на дружеството при учредяването е в размер на 50 898 лв и представлява изцяло държавно имущество. Със заповед РД-17-363/21.10.1996 г. на Министъра на нпромишлеността се извършва намаление на капитала на основание чл. 200 т.2 от ТЗ, чрез обезсилване на 30 поименни акции с номинална стойност 1 деноминиран лев. С решение 3847/05.06.1997 г. капиталът е намален на 50 868 лева. С този капитал дружеството е регистрирано в централания депозитар в момента.


Акциите на дружеството са поименни, безналични с право на глас. Всяка акция дава право на един глас в общото събрание на акционерите, право на дивидент и право на ликвидационен ндял , съизмерими с номиналната стойност на акцията.


ДРужеството не притежава пряко или чрез свързани лица собствени акции.


Във връзка с масова приватизация, със заповед на Министерството на промишлеността, дружеството е преобразувано в ЕАД от 29.02.1996 г. След последния търг от масовата приватизация, дружеството е със 100 % частен капитал. ОСновни акционери в дружеството са:

-  Холдинг Асенова крепост АД – Асеновград 
- 51,39 %


Останалите акции са разпределени между индивидуални акционери.


ПРедметът на дейноост на дружеството е “производство на нисковолтова електроапаратура, инженерингова дейност, преработка и търговия с пластмаси; покупка на стоки или други вещи с цел да ги препродаде в първоначален, преработен или обработен вид, продажба на стоки от собствено производство, търговско представителство и посредничество, комисионни, експедиционни  превозни сделки, складови сделки, лицензионни сделки, стоков контрол, сделки с интелектуална собственост, хотелиерски, туристически, рекламни, информационни, програмни, импресарски  и др. услуги, които по своя предмет и омеб изискват да се водят по търговски начин, покупка, строеж или обзавеждане на недвижими имоти с цел продажба, лизинг.”


Дружеството има едностепенна система на управление. Съветът на последния  съвет на директорите е следният:

Председател: Ангел Борисов Стоилов

Членове: 
   Георги илиев Мановов – Изпълнителен член

                        Атанас Георгиев Зайков

                        Христо Славчев Клинтев

                        Любомир Димитров Аргиров

Дружеството се представлява от Изпълнителния директор Георги Илиев МАнолов. В състава на съвета на директорите няма юридически лица. Акционери – физически лица, които притежават над 10 % от гласовете в Общото събрание на акционерите са Димитър Димитров Янакиевв – 10,05 % или 5116 бр. акции и Атанас ГеоргиевЗайков – 10,05 % притежаващ 5116 бр. акции. Дружеството не е осъществявало до момента преобразуване, включително вливане, сливане, разделяне и отделяне. Няма клонове и представителства както в страната, така и в чужбина. Дружеството не е публично по реда на ЗППЦК и не е член на Фондовата борса и Комисията за ценни книжа.

· Анализ на производството на “АСЕЛА” АД


Основната производствена дейност е насочена към:

І. Правотокови контактори – предназначени са за управление на електрически схеми за прав (постоянен) ток. В зависимост от вариантите имат възможност да  комутират ток от 16, 25, 63, 100, 160, 250 ампера и напрежение на бобината 12, 24, 48, 80, 220 волта. Използват се в електрокарите, асансьорите и др., където изискванията се покриват от данни на контакторите.


През 2005 г. са проаяизведени 17 936 бр. контактори, а произведените през 2006 г. са на стойност 734 250.61 лв. 


Очакванията за 2007 г. са в посока запазване на проаизводството на контактори. Това производство е за резервни части, отколкото за редовно производство. Разработва се серия контактори за импулсни регулатори, която да се внедри в производството . Второешалонен завод сме, изключително зависими от производителите на електрокари в страната. В момента се рециклират стари електрокари, а производството на нови е ограничено.

ІІ. Центробежни прекъсвачи – Служат за комутиране на ток в пусковата монофазни електродвигатели, в зависимост от скоростта на въртене на ротора – напрежение 220 V. Комутиран ток 15 и 20 А. Номинални обороти на двигателя  10 оборота.


Производството през 2005 г. общо прекъсвачи – 88 765 бр. на стойност 180 119.64 лв., са проаяизведени общо 60 405 бр. Производството е намаляло с близо 28 х. броя. Капацитетни възможности – твърде големи, но пазарната ниша се свива непрекъснато. Основни клиенти на този производ са “Елма” АД – Троян, ЗЕД – Пловдив и “Елпром” – Харманли. Намаляване производството на монофазни ел. двигатели е основната причина за неблагоприятните тенденции на развитие и за 2007 г. на този производ. Тук основен фактор е външен  геополитически. Става въпрос за икономическата политика и интереси на страната в този регион и китайската инвазия в арабските страни. Нямаме основание за оптимизъм в производството на центробежни прекъсвачи през следващата година.

ІІІ. Електрически ключове и електронни блокове за електроинструменти – предназначени са за вграждане в ръчни електроинструменти и техни разновидности. Номинално напрежение – 220 V. Номинална товарна мощност ... При различните модификации с възможност за включване на блокове за безстепенно регулиране на оборотите.


Общото производство на ключове през 2005 г. са произведени 15 302 бр., апрез 2006 г. едва 9887 бр. През 2007 г. ще се произвеждат значително по-малко ключове за ел. инструменти от вида КД 24; КЕ 24; като постепенно производството на ел. инструментите, в които те са вграждат ще бъде по-скоро за резервни части, на досега проаизведените машини, съгласно договореностите за тяхната поддръжка. За да излезем от този кризисен момент се разработва нов ключ, съобразен с новите изисквания на клиента. Проблемите по внедряване на производството са много и са по-скоро юридически. Все пак се прави всичко възможно като се използват услугите на външни, компетентни консултанти в областта на международното патентно право, да се разработи и внедри нов ключ.


Все още продължава да се увеличава дела на резервните части за електрокари – контактори, контактни мостове, неподвижни контакти, които представляват повече от 60 % от производството и реализацията на дружеството.


Асортиментна структура по години:




броя

	Производи
	2006
	2002
	2003
	2004
	2005

	1. Правотокови контактори
	11 832
	7589
	10 948
	11 983
	8404

	2. Контактори за асансьори
	7562
	6018
	5988
	7145
	9532

	3. Центр. прекъсвач
	60 405
	97 187
	93 400
	59 547
	88 765

	4. Табла за хл. агрегати
	
	1691
	865
	247
	-

	5. Ел. ключове
	9887
	160 565
	18 368
	11 065
	15 802

	6. Елекроавточасти
	-
	8690
	5310
	3830
	-



ІІ. Финансови показатели общо за групата

	1. Нетни приходи от продажби
	2396 х. лв.

	2. Финансови приходи
	186 х. лв.

	3. Разходи за дейността
	(2328) х. лв.

	4. Финансови разходи
	(24) х. лв.

	5. Нетна печалба за групата
	152 х. лв.

	6. Нетекущи активи
	2688 х. лв.

	7. Текущи активи
	1124 х. лв.

	8. Обща сума на актива
	3812 х. лв.

	9. Капитал и резерви
	3124 х. лв.

	10. Обща сума на пасива
	3812 х. лв.

	11. Рентабилност на реалните активи
	5,3 %

	12. Рентабилност на собствения капитал
	4,9 %

	13. Рентабилност на нетните приходи от продажби
	6,3 %

	14. Коефициент за финансова автономност
	4,54

	15. Коефициент на обща ликвиданост
	12,63

	16. Коефициент за бърза ликвидност
	11,61

	17. Коефициент за незабавна ликвидност
	6,34

	18. Коефициент абсолютна ликвидност
	3,70


· Ликвидност – ликвидността, изразена в коефициент от отношението на наличните краткотрайни активи (материалните запаси, краткосрочните вземания, краткосрочните финансови активи и паричните средства) и нейните краткосрочни задължения е както следва:
 
- обща ликвидност - 12,63 – отразява съотношението между текущите активи и текущите задължения. Високия коефициент на показателя е израз на добро финансово състояние;


Коефициента на незабавната ликвидност за отчетния период е 6,34 и показва възможността групата да изплаща краткосрочните си задължения.

· Капиталови ресурси:
- постоянния капитал се асоциира с нетните активи. Съотношението на постоянния капитал към дълготрайните актви показва възможността да се финансират краткотрайните активи със собсвени източници, от което пряко зависи ликвидността на групата.

· собствен капитал


3124 х. лв.
· дългосрочни пасиви

  599 х. лв.
постоянен капитал

3723 х. лв.


През анализирания период постоянния капитал е 3723 х. лв., като изменението спрямо предходната година е с 1829 х. лв. увеличение.


Факторите, оказали влияние върху увеличението са:

1. Увеличение на собствения капитал 1652 х. лв.

2. Увеличение на дългосрочните пасиви с 177 х. лв.
· Материални запаси:
	
	2006 г
	2005 г

	Продукция
	57
	83

	Материали
	27
	160

	Стоки
	7
	7

	Незавършено строителство
	-
	15

	
	91
	265


· Текущи вземания
	
	2006 г
	2005 г

	Вземания от св. предприятия
	191
	153

	Вземания от клиенти и доставчици
	265
	115

	Предоставени аванси
	1
	-

	Съдебни и присъдени вземания
	1
	1

	Други
	11
	12

	
	469
	281


· Нетекущи финансови активи
	Име на предприятието
	Страна
	Балансова стойност 31.12.2006

в лв.
	% на участие
	Балансова стойност 31.12.2006

в лв.
	% на участие

	“Асенова крепост” АД
	България
	2,371
	13,58
	728
	13,58

	Заваръчни машини АД
	България
	30
	25,52
	30
	25,52

	ЕМПИ АД
	България
	15
	33,98
	11
	33,98

	
	
	2,416
	
	769
	


· Други задължения
Другите задължения включват:

	
	2006 г

в лв.
	2005 г.

в лв.

	Задължения към даставчици
	43
	17

	Задължения къмм персонала
	16
	17

	Данъчни задължения
	10
	14

	Задължения към осигурителни предприят.
	6
	13

	Други
	6
	13

	ОБЩО:
	81
	74


ІІІ. Тенденции, събития и рискове през 2006 г., които има голяма вероятност да окажат влияние върху дейността на дружеството.

Акционерите на Холдинга трябва да знаят, че инвестиционния процес носи рискове, поради което управителните органи не могат да гарантират във всички случаи печалби и повишаване цената на акциите.

Дейността на дружестото е свързана с придобиване и подажба на дялови участия, финансиране и управление на дъщерни дружества. Инвестиционният портфейл може да създаде следните рискове за акционерите:

· стойността на притежаваните от тях акции може да се намали;

· Холдингът може да не е в състояние да осигури стабилен доход на свойте акционери;

· Краткотрайните финансови активи на дружеството не са бързоликвидни.

· Финансов риск


В хода на обичайната си дейност дружеството може да бъде изложено на различни финансови рискове, най-важните от които са: пазарен (включващ валутен риск, риск от промяна на справедливата стойност и ценови риск), кредитен риск, ликвиден риск и риск на лихвенообвързани парични потоци. Затова общото управление на риска е фокусирано върху прогнозиране на резултатите от определени области на финансовите пазари за постигане на минимизиране на  потенциалните отрицателни ефекти, които биха могли да се отразят върху финансовите резултати.

Финансовите рискове текущо се идентифицират, измерват и наблюдават с помощта на различни контролни механизми, за да се определят адекватни цени на услугите, предоставяни от дружеството, да се оценят адекватно формите на поддържане на свободните ликвидни средства, без да се допуска неоправдана концентрация на даден риск.

Управлението на риска се осъществява текущо от ръководството на дружеството. Последното е приело основни принципи за общото управление на финансовия риск и за управление на отделните специфични рескове, като валутен, ценови, лихвен, кредитен и ликвиден, при използването на недеривативни инструменти.


По-долу са описани различните видове рискове, на които е изложена групата при осъществяване на търговските си операции, както и възприетият подход при управлението на тези рискове.

Главните източници на риск могат да се групират в четири категории:

1) Основен икономически риск


Това е рискът, произтичащ от общата икономическа среда. Със стабилизиране на общото икономическо състояние на страната влиянието на тази група рискови фактори ще има все по-малко влияние върху общия риск за инвеститорите. От развитието на предприятието през последните години може да се направи заключение, че то не се влияе особено силно от този тип рискове.


2) Риск, породен от ниския курс на долара. Той се поражда от факта, че износът на голяма част от продукцията е насочена предимно в страните от ОНД.


3) Фирмен риск


Този риск може да се класифицира в две категории:


а) Бизнес-риск

Бизнес-рискът е свързан с технологичното стъпало в развитието на групата в отрасъла и конкуренцията. За дружеството този риск оказва влияние, тъй като техническата му осигуреност подлежи на развитие. Рискът от конкуренцията също представлява определена заплаха за дружеството в областта на по-традиционните технологични изделия и особено в частта на нелоялната вътрешна и външна конкуренция.



Дейността на групата е изложена на множество финансови рискове, включващи ефектите от промяната на валутните курсове, лихвените проценти по търговските и банковите кредити, залози срещу вземания и кредитни периоди, предоставяни на клиенти.


Риск от курсови разлики:


Дейността на дружеството  се осъществява изцяло в България и понастоящем е изложена на риск от курсови разлики поради това, че продава част от продукцията и стоките или получава такива и в долари. Ръководството строго наблюдава и взема мерки за избягването на негативни последици от промените във валутните курсове.


4) Риск, породен от международната обстановка.


Съществува такъв вид риск във връзка с това, че продукцията на дружеството е насочена към външни пазари.


При вземане на решение за инвестиране в ценни книжа е от голямо значение да се извърши предварителен анализ на риска от възвращаемост на инвестицията. Рискът се предизвиква от различни източници, които имат различно влияние върху очакваните резултати. За групата от холдинг “Асенова крепост” АД ще анализираме основния икономически риск, като използваме метода на стандартното отклонение от очаквания възможен резултат. За целта избираме показател, който характеризира най-цялостно резултата от стопанската дейност на фирмата и най-много касае интереса на инвеститорите. За целта избираме показателя “приход на една акция” , като показател, характеризиращ доходността на фирмата, а оттук и доходността на закупените акции.

ІV. Важни събития, настъпили след годишното счетоводно приключване


Не са известни събития, както благоприятни, така и неблагоприятни, корегиращи и некорегиращи, които имат стойностен или финансов ефект върху финансовия отчет.


V.  Важни научни изследвания и разработки


През отчетната 2006 г. дружеството не е осъществявало развойна дейност.


VІ. Предвиждано развитие на групата


За отчетната 2006 г. основният предмет на дейност на Дружеството е непроменен. Стратегията на холдинга е насочена предимно към създаване на производствена дейност, свързана с производство и търговия на полимерни опаковки на територията на “Асела” АД – Асеновград, пряко свързана с “Асенова крепост” АД – Асеновград; инвестиране с ноу-хау и със свободни парични средство в основната дейност на “Асенова крепост” Ад, с цел повишаване печалбата на дружеството и от там – увеличаване  на съответния дивидент.


При подобрена конюнктура на борсовия пазар освобождаване от минотарното си участие в дружествата и пренасочване на паричните средства в други сфери на производство.


Развитие и подобряване асортиментната структура на “Асела “ АД в областта на правотоковите управления и контактори.

VІІ. Промени в цената на акциите на дружеството


През 2006 акциите на холдинг Асенова крепостАД са се търгували на БФБорса както следва:

Последно среднопретеглена цена


2,00

Минимална среднопретеглена цена


0,72

Максимално среднопретеглена цена

2,42

Среднопретеглена за периода



1,76

Брой сделки





69

Реализиран оборот




5958.16 лв


VІІІ. Информация относно програмата за прилагане на международно признаните стандарти за добро корпоративно управление


През 2003 г. бе приета програма за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление.

Настоящата програма бе изготвена в съответствие изискванията на ЗППЦК и Устава на дружеството с цел утвърждаване принципите на добро корпоративно управление  и гарантиране правата на акционерите при стриктно спазване изискванията на ЗППЦК.

В тази връзка бяха приети процедури и система за ефективно и своевременно общуване с акационерите, както и за разкриване на информация.

През отчетната година Управителния съвет в законовите срокове е приел и изпратил на зам. председателя по инвестиционната дейност към Комисията по финансов надзор тримесечните отчети на хартиен и магнитен носител, съгласно изискванията на чл. 94 и чл.95 от ЗППЦК и е осигурил за запознаването им на всички заинтересовани акционери.

Управителният съвет и съпътстващите го органи се задължават да следят тенденциите, теорията и практиката в областта на корпоративното управление, за да гарантират, че дружеството ще спазва всички законови изисквания в упоменатата материя.

· Сфери на надзор върху мениджмънта

Управителния съвет се свиква на редовни заседания най-малко веднъж на тримесечие. Вземането на всички решения става с обикновено мнозинство.

На всички заседания на съвета присъства директор връзки с инвеститорите, който е и протоколчик на заседанията.

Управителният съвет изготвя тримесечни (междинни) финансови отчети за адейността на дружеството.

Лицата, представляващи Холдинг Асенова крепост АД не могат да вземат решения за сделки, в резултат на които дружеството придобива , прехвърля, получава или предоставя за ползване или като обезпечение под както и да е форма ДМА с обща стойност :

- една трета от по-ниската стойност на активите съгласно последния одитиран баланс;

 
- 2 на сто от по-ниската стойност на активите, съгласно последния одитиран баланс.


Управителните и контролните органи


- разглеждат и ръководят корпоративната стратегия, основните планове за действие, политиката по отношение на риска, годишния бюджет и бизнес-плановете;

- поставят цели, свързани с дейността на дружеството, следят осъществяването на целите в дейността на дружеството;

- контролират основните разходи за покупката и продажбата на ДМА;

- подбират персонала, определят възнагражданията, контролират и при необходимост намират заместници на ключови служители в дружеството, като контролират приемствеността;

- осигуряват прецизни системи на финансово-счетоводна дейност на дружеството, включително и независим одит,  както и наличието на подходящи системи за контрол, в частност системи на контрол на риска;

- следят за ефективността на режима на корпоративното управление, при който работят;

- членовете на управителните и контролни органи попълват декларации с цел разкриването на съществен интерес по сделки, които засягат дружеството;

- членовете на управителните и контролните органи се отчитат за дейността си пред акционерите на редовни годишни събрания.

Във връзка с препоръките на  КФН от управителните и контролните органи на дружеството са взети следните мерки:

· създадена е вътрешна организация за ефективен текущ контрол върху законосъобразното извършване на разходи за сметка на Холдинг Асенова крепост АД

· създадена е организация за водене на надеждна и вярна отчетност на притежаваните ценни книжа от дружеството;

· спазени са изискванията на МСС-39 “Финансови инструменти”, във връзка с изготвянето на ГФО, като финансовите активи са класифицирани и оценени по тяхната справедлива (пазарна цена).

· Права на акционерите
На провежданите общи събрания акционерите имат възможност да участват и да гласуват по всички въпроси от дневния ред, включително по избора на Надзорен съвет.

- по определяне възнагражденията и тантиемите на управителните и контролри органи;

- по разпределението на печалбата;

- акционерите получават достатъчна и своевременна информация за датата, мястото и дневния ред на общото събрание;

- акционерите имат право да задават въпроси към управителния и надзорния съвет по всички въпроси, свързани с дружеството и неговата дейност;

- всички акционери имат равно право на участие в разпределението на печалбата пропорционално на притежаваните от тях акции;

- осигурен достъп до лицето за кореспонденция.

ІХ. Друга съществена информация

Финансовият отчет на дружеството е изготвен в съответствие с внички Международни стандарти за финансови отчети (МСФО), които се състоят от стандарти за финансови отчети и тълкувания на Комитета за разяснения на МСФО (КРМСФО), особрени отСъвета по международни счетоводни стандарти (СМССС) и Международните счетоводни стандарти и търкувания на Постоянния комитет за разяснения (ПКР), одобрени от Комитета по международни счетоводни стандарти (КМСС), които са ефективно в сила от 01. янияри 2005 г. и които са приети от Комисията на Европейския съюз, и които са публикувани за прилагане в България на български език, общоупотребимия в страната.

Българският закон за счетоводството (ЗСч) изисква приложението на Международните стандарти за финансови отчети, приети отКомисията на Европейския съюз. Това предполага те да имат официален превод на български език, общоупотребимия в страната. Към датата  на баланса последното официално издавие на български език, прието с ПМС № 207/7.08.2006 г. и обнародвано в ДВ, бр. 66 от 15.08.2006 г. е това на Международните стандарти за финансови отчети в редакцията им към 01.01.2005 г.

За текущата финансова година за дружеството не се е наложило да направи промени в счетоводната си политика за адаптиране приложението на всички нови стандарти и тълкувания, издадени от Съвета по МСС и респ. от Комитета за разяснения на МСФО на СМСС.

Дружеството води своите счетоводни регистри в български лев (ВGN), който приема като негова отчетна валута за представяне. Данните в баланса и приложенията към него са представени в хиляди лева.


Представянето на финансов отчет съгласно Международните стандарти за финансови отчети изисква ръководството да направи най-добри приблизителни оценки, начисления и разумно обосновани предположения, които оказват ефект върху отчетените стойности на активите и пасивите и на оповестяването на условни вземания и задължения към датата на отчета. Тези приблизителни оценки, начисления и предположения са основани на информацията, която е налична към датата на финансовия отчет, поради което бъдещите фактически резултати биха могли да бъдат различни от тях. 


Формираният и оповестен нетен финансов резултат на групата за одитирания период в размер на 152 х. лв. печалба не е повлиян от сделки и операции с необичаен за дружеството характер от обстоятелства от изключително или неповтарящо се естество или промени в счетоводната политика.


Консолидираният финансов отчет се състои от финансови отчети на Дружеството – майка – Холдинг Асенова крепост АД и дъщерните дружества Асела АД и АК Пластик ООД.


Финансовите отчети на дружествата от Групата са напълно консолидирани като са обединени ред по ред, използвайки еднакви счетоводни принципи.


Вътрешно-груповите транзакции/ операции и разчети са елиминирани при консолидацията.


Малцинственото участие е представено отделно от акционерния капитал и задълженията в приложения консолидиран баланс.

Събития, настъпили след датата на баланса

Не са настъпили събития след датата на баланса по отношение не обектите, дискутирани в този отчет, които да изискват корекции или отделно оповестяване в годишния финансов отчет към 31.12.2006 или да бъдат оповестени по друг различен от използвания начин.

Не са възникнали в интервала от края на финансовата година (2006 ) до датата на този отчет, сделки или събития от съществено значение или необичайно естество, които по наше мнение биха значително рефлектирали върху резултата на фирмата за текущата финансова година.


Х. Приемане на отчета


Докладът и финансовия отчет е приет на 22.06. 2007 г. с решение от заседание на Управителния съвет на Холдинг Асенова крепост АД.

Изготвен е съобразно изискванията на чл. 33 от Закона счетоводството.

Съставител на финансовия отчет е Венелин Семерджиев.

Финансовия отчет на дружеството се подписва от Христо Славчев Клинтев  - Изп. директор и Венелин Семерджиев (съставител).






ИЗП. ДИРЕКТОР:








/Хр. Клинтев/

