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           “ Г О Ц Е   Д Е Л Ч Е В  –  Б У Л Г А Р Т А Б А К “  А Д

           ул. Царица  Йоанна 12, гр. Гоце Делчев, тел. 0751 6-05-11, факс 0751 6-05-13

Д О К Л А Д

ЗА ДЕЙНОСТТА НА ДРУЖЕСТВОТО ПРЕЗ 2006 г.

1. Информация за дружеството 

1.1. Обща информация 

“Гоце Делчев-БТ” АД е търговско дружество, създадено през м. декември 1993 г., съгласно Разпореждане № 115 на Министерския съвет за преобразуване на СО ”Булгартабак” в “Булгартабак-Холдинг” ЕАД и още 22 акционерни дружества с държавно участие. 

Дружеството е със седалище и адрес на управление гр. Гоце Делчев, ул.”Царица Йоанна” № 12. Съдебната регистрация на Дружеството е от 1994 г., решение на Благоевградски окръжен съд по фирмено дело № 104 / 1994 г.

В края на 1997 г. държавата, чрез Министерството на търговията и туризма (сега Министерство на икономиката), предприема прехвърляне на притежаваните директно от нея акционерни дялове в Дружеството на Булгартабак-Холдинг АД (Холдинга). На 1.1.1998 г. става ефективното придобиване на мажоритарното участие на Холдинга в Дружеството. 

1.2. Собственост и управление

“Гоце Делчев-БТ” АД  е  публично дружество съгласно Закона за публично предлагане на ценни книжа. 

Към 31.12.2006 г. предприятието е дъщерно дружество на “Булгартабак –Холдинг” АД и принадлежи към групата “Булгартабак” без поделения. Към тази дата разпределението на акционерния капитал на Дружеството е както следва:

· Булгартабак-Холдинг АД  
78.27 %

· Юридически лица                            19.42 %

· Физически лица                     
  2.31 % 

“Гоце Делчев-БТ" АД има едностепенна система на управление със съвет на директорите от 5-ма членове. Към 31.12.2006 г. Дружеството се представлява и управлява от Изпълнителния директор инж. Иван Атанасов Терзиев и членове на Съвета на директорите: Симонета Божинова Бонева – председател, Стефан Димитров Узунов, Милко Щилянов Сиркьов и Мурат Халил Адем.

На общото събрание на Дружеството, проведено на 27.06.2006 г. са избрани за членове на съвета на директорите Симонета Божинова Бонева и Мурат Халил Адем, като са освободени по собствено желание, поради преминаване на други длъжности Росица Красимирова Василева и Галип Мехмедов Мисирков.  Промените са вписани със съдебно решение № 1989/26.07.2006 г.

1.3. Предмет на дейност

Предметът на дейност на Дружеството по съдебна регистрация включва: 

· изкупуване на суров тютюн; 

· промишлена обработка  - манипулация и ферментация на тютюн; 

· заготовка за износ и търговия с тютюни в страната и чужбина;

· външнотърговска дейност с тютюни;

· хотелиерство;
· търговия с препарати за растителна защита

· производствени и търговски услуги.

През годината дружеството  извърши изкупуване на тютюн от рек. 2005 г. и промишлена обработка на изкупения тютюн. За тази дейност съгласно Закона за тютюна и тютюневите изделия притежава издадено от МФ безсрочно разрешително № 1011/21.12.2004 г. за промишлена обработка на тютюн. 

Осъществяваната  от дружеството дейност  през 2006 г. включва следните основни видове операции и сделки:

· изкупуване на суров тютюн; 

· промишлена обработка  - манипулация и ферментация на тютюн; 

· заготовка за износ и търговия с тютюни в страната и чужбина;

· съхранение и отглеждане на тютюни;

· отдаване под наем на помещения.

    1.4. Клиенти и пазари

През последните две години като основни клиенти на дружеството са цигарените фабрики от Група Булгартабак. Осъществени са и  сделки за износ, но те са в по-малки размери. Причината е в по-слабото търсене на манипулиран ферментирал тютюн произход “Неврокоп” на  международния пазар.

2. Преглед на дейността на дружеството през 2006г. 

2.1 .  Изкупуване на тютюн реколта  2005 година

От реколта 2005 г. през 2006 г. Дружеството изкупи 1,286 тона ориенталски тютюн от различни произходи на стойност 2,516 хил. лв. по минимални изкупни цени с приспадната ЦПП, в това число по произходи, както следва :

                 “Неврокоп “ - 898 тона  за 1,697 хил. лв.

                 “Дупница“   - 113 тона  за     227 хил. лв.

                 “Мелник”     - 275 тона  за     592 хил. лв.

Произход “Неврокоп” се изкупува от тютюнопроизводителите на 4-те общини в района на гр. Гоце Делчев и от районите на гр. Разлог и Банско. Произход “Дупница” се изкупи от района на община Благоевград  и произход “Мелник” от района на гр. Сандански и гр. Петрич. 

Суровината беше изплатена на тютюнопроизводителите със средства осигурени от “София-БТ” АД  и “Булгартабак Холдинг” АД чрез авансови преводи по договори за продажба на манипулиран ферментирал тютюн и съответно изплатената ЦПП от  фонд “Тютюн”.
2.2. Промишлена обработка на ориенталски тютюн

От 16.03.2006 г. Дружеството започна преработка на изкупените от р.2005 г. количества тютюн и манипулацията приключи  до 06.06.2006 г. През месеците от март до юни включително  в производството се вложи 1,286 тона суровина по произходи и класи  както следва :

	Класи
	“Неврокоп”

тона
	“Дупница”

тона
	“Мелник”

тона
	Общо

тона

	І класа
	43
	3
	8
	54

	ІІ класа
	544
	60
	160
	764

	ІІІ класа
	311
	50
	107
	468

	Всичко
	898
	113
	275
	1,286


Произведе се манипулиран ферментирал тютюн – 1,196 тона по класи и произходи, както следва:

	Класи
	“Неврокоп”  

      тона        
	“Дупница”

      тона
	“Мелник”

    тона
	Общо 

тона

	І класа
	410
	52
	85
	547

	ІІ класа
	320
	43
	142
	505

	ІІІ класа
	100
	9
	28
	137

	Карантия
	6
	0
	1
	7

	Всичко
	836
	104
	256
	1,196


Отчетните данни показват, че суровината е използвана пълноценно. Достигнат е рандеман спрямо разчета по произходи както следва: 

	Класи
	“Неврокоп”
	“Дупница”
	“Мелник”

	І – ІІІ класа – разчет
	92.00
	90.90
	91.40

	І - ІІІ класа – отчет
	92.41
	92.50
	92.89

	І – Карантия – разчет
	93.50
	92.40
	92.90

	І – Карантия – отчет
	93.10
	92.50
	93.02


Произведените търговски класи отговарят на изискванията на пазара. 

Формирани са производствена и пълна себестойност за р.2005 г. както следва:

	Класи – себестойност
	“Неврокоп”
	“Дупница”
	“Мелник”

	Производствена  І – ІІІ класа - лв./кг 
	2.832
	2.993
	3.128

	Пълна себестойност І - ІІІ класа – лв./кг
	4.467
	4.720
	4.933


За р.2004 са постигнати следните себестойности:

	Класи – себестойност
	“Неврокоп”
	“Дупница”
	“Мелник”

	Производствена  І – ІІІ класа – лв./кг
	3.192
	3.323
	3.466


	Пълна себестойност І - ІІІ класа – лв./кг
	4.420
	4.430
	4.642


При сравнение се вижда, че за р.2005 г. е постигната по-ниска производствена себестойност, резултат на определената ЦПП от фонд “Тютюн” общо по килограм тютюн, не по класи. Забелязва се увеличение на пълната себестойност. Дължи се на произведената в по-малко като обем готова продукция от р.2005 г. спрямо р.2004 г. и съответно разпределението на направените извънпроизводствени разходи  на различни количества тютюн. 

2.3. Продажби на тютюни и себестойност на реализираната продукция

През 2006 година се заготвиха и реализираха без рекламации от купувачите 3,668 тона тютюн за 11,513 х.лв., в това число за износ 576 тона за 1,389 х.лв. и за вътрешен пазар 3,092 тона за 10,124 хил.лв.  Продажбите на тютюни  през 2006 г., съпоставени с тези през 2005 г. в натура и стойностно изражение по клиенти и асортименти са: 

	
	2006 г.
	2005 г.

	Клиент
	Класа 
	   Тона
	Стойност  хил.лв. 
	 Класа
	  тона
	Стойност  хил.лв. 

	Благоевград-БТ
	І
	707
	2,673
	І
	100
	378

	Благоевград-БТ
	ІІ
	942
	2,923
	-
	-
	-

	Благоевград-БТ
	ІІІ
	278
	517
	-
	-
	-

	София-БТ
	І
	386
	1,589
	І
	144 
	614

	София-БТ
	ІІ
	295
	906
	-
	-
	-

	София-БТ
	ІІІ
	4
	6
	ІІІ
	45
	67

	Булгартабак-Х-г
	І
	187
	758
	-
	- 
	-

	Булгартабак-Х-г
	ІІ
	52
	74
	-
	-
	-

	Булгартабак-Х-г
	ІІІ
	210
	621
	-
	-
	-

	Алайънс Уан Тъбако България
	ІІІ
	32
	57
	-
	-
	-

	Ринеро Консултинг ИНК
	ІІІ
	497
	1,190
	ІІІ
	502
	1,265

	Доханийпари Унгария
	І
	29
	118
	-
	-
	-

	Юнайтед Тобако Къмпани САЩ
	ІІІ
	49
	81
	-
	-
	-

	Механика Пещера
	 -
	-
	-
	К - я
	44
	26

	Тополовград БТ
	-
	-
	-
	ІІІ
	50
	56

	Общо
	
	3,668
	11,513
	
	885
	2,406


Продажбите през 2006 г., съпоставени с  2005 г.   в натурално изражение  бележат увеличение с 2,783 тона. Изчислено в % увеличението е 314 %. В стойностно изражение  приходите от продажби на МФТ са нарастнали с 9,107 х. лв.  /478 %/. Тези резултати се дължат на факта, че голяма част от тютюните от р. 2004 са продадени през 2006 г., както и на  усилията на ръководството да се продадат голяма част от наличните тютюни, с цел  подобряване на финансовото състояние на Дружеството  и обслужване на задълженията към банки, доставчици, персонала, ДОО  и бюджета.

Себестойността на реализираната продукция за  2006 г.  е 11 022 х. лв. , а  за 2005 г. е 2,795 х. лв. Най-голям относителен дял в себестойността заемат разходите за материали (основно суровина) – 9,087 х. лв. (82.44%), спрямо 2,391 за 2005 г. (85.54%). Заплатите и осигуровките са в размер на 1,158 х. лв. (10.51%), спрямо 249 х. лв. за 2005 г. (8.91%). Разходите за амортизация, включени в себестойността са 519 х. лв. (4.70%), спрямо 78 х. лв. (2.79%) за 2005 г. Останалите разходи, включени в себестойността на реализираната продукция са на обща стойност 258 х. лв.(2.34%), спрямо 77 х. лв. за 2005 г. (2.75%). Същите включват основно външни услуги, собствен транспорт и безплатна храна.

Дружеството третира като част от себестойността и разходите за сезонни престои, които произтичат от обективно сезонния характер на дейността. Същите са в размер на 571 х. лв. (2005 г.: 1,007 х. лв.). Намалението им се дължи на факта, че през 2005 г. сезонният престой е с един месец по-дълъг в сравнение с 2006 г., както и на намаляване на разходите за персонал, поради извършено освобождаване на работници и служители.

През 2006 г. дружеството е отчело и разходи при производство под нормален капацитет на стойност 1,196 х. лв., тъй като приетият от ръководството обем производство за нормален капацитет е 2,200 т., а реално са изкупени и преработени 1,286 т. тютюни. През 2005 г. не са отчетени разходи за производство под нормален капацитет, тъй като са изкупени и преработени 2,672 т. тютюни, т.е. малко над приетия обем.

2.4. Продажба на услуги, свързани с основната дейност 

	Контрагент
	Вид на услугата 
	Приход – хил. лв

	
	
	2006 г.
	2005 г.

	Благоевград- БТ
	Съхранение, теглене, товарене на тютюн                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                              
	40
	30

	София-БТ 
	Съхранение
	3
	-

	Булгартабак-Холдинг
	Изкупуване на тютюн
	19
	-

	Кърджали-БТ
	Изкупуване на тютюн
	5
	-

	Общо
	Приходи от услуги
	67
	30


Приходите от продажби  на услуги през 2006 г. са увеличени с 37 х.лв. спрямо 2005 г., което се дължи на по-голям обем продадени тютюни, оставени на отговорно пазене в складовете на дружеството. 

2.5 Други доходи/(загуби) от дейността 

	Вид приходи:
	Ст/ст - хил. лв

	
	2006 г.
	2005 г.

	Печалба от продажба на ДМА
	1
	40

	Загуба от търговска дейност 
	(41)
	(18)

	Загуба от хотелиерска дейност
	(46)
	(63)

	Приходи от наеми
	21
	7

	Курсови разлики, нетно
	(39)
	63

	Приходи от продажба на вторични суровини
	4
	4

	Услуги - превози, претегляне с кантар, услуги с фадрома
	5
	2

	Излишъци на активи
	19
	34

	Отписани задължания (недължимо ДДС върху парична подкрепа)
	98
	26

	Задължения с изтекъл давностен срок
	5
	1

	Лихви по разплащателни сметки
	2
	3

	Печалба от продажба на материали
	-
	1

	Получени застрахователни обезщетения
	-
	1

	Общо:
	29
	101


Приходите от недължимо ДДС върху парична подкрепа са свързани с осъществен износ на тютюни, за които Дружеството е получило парична подкрепа през предходни периоди.  И през двете години дружеството реализира загуби от хотелиерската и търговската дейност. Дружеството притежава хотелски комплекс в местността Попови ливади. Същият е класифициран в края на 2006 г. като активи, държани за продажба, а в края на март 2006 г. е подписан предварителен договор за продажба. Търговската дейност е свързана основно с продажба на стоки в магазин и заведения в хотелския комплекс.
   


2.6. Административни разходи, разходи за дистрибуция и други разходи за дейността:

За осъществяване на дейността си през 2006 г. в процеса на производството са извършени следните видове разходи:

	Вид  на разход
	Ст/ст – хил. лв

	
	2006 г.
	2005 г.

	Разходи за дистрибуция и реализация
	196
	175

	Административни разходи
	376
	420

	Други разходи за дейността
	71
	223

	Общо разходи за дейността:
	643
	818


Разходите за дистрибуция и реализация не са се променили съществено спрямо 2005 г.– увеличение със 12%, свързано основно с неголямо нарастване на разходите за възнаграждения и осигуровки и транспортните разходи.

Административните разходи са намалели с 44 х. лв. (10.48%) спрямо 2005 г. Намалението е свързано най-вече с по-малки по размер разходи за заплати и осигуровки (намаление с 80 х. лв. спрямо 2005 г.), данъци и такси (20 х. лв.). Същевременно през 2006 г. са направени разходи за охрана в размер на 78 х. лв., каквито не са били направени през 2005 г. (поради съкращение на персонала, извършващ тази дейност).

Другите разходи за намалени със 152 х. лв. Намалението се дължи на това, че през 2005 г. са отчетени разходи във връзка със съкращения на персонал в размер на 56 х. лв., каквито разходи не са отчетени през 2006 г., както и са намалени разходите за социална дейност с 40 х. лв. и разходите за ДДС при продажба на загуба – с 91 х. лв. Същевременно през 2006 г. за отчетени в по-голям размер в сравнение с 2005 г. на разходи за фири и липси – с 31 х. лв. Реализираните от дружеството фири са в размер на 36 х. лв. и произтичат основно от по-дългото съхранение на тютюните.

2.7. Финансови приходи и разходи – нетно

През 2006 г. нетният резултат от финансова дейност е загуба – 277 х. лв. спрямо 159 х. лв. загуба от финансова дейност за 2005 г. И през двете години загубата се дължи основно на начислени лихви по ползван кредит – за 2006 г. 263 х. лв., а за 2005 г. – 147 х. лв.

2.8. Обезценки на активи

Отчетени са обезценки на активи, както следва:

· Тютюни – 84 х. лв. (2005 г.: 182 х. лв.);

· Материали – 11 х. лв. (2005 г.: 3 х. лв.).

Обезценени са тютюни, за които нетната реализируема стойност е по-малка от отчетната стойност. Нетната реализируема стойност на тютюните е определена на база договорени продажни цени, от които са приспаднати очаквани разходи по продажбата (за тютюните, обвързани с договорите за продажба) и на база експертно определени цени в щатски долари за останалите тютюни.

През 2005 г. са отчетени и обезценки на дълготрайни материални активи на стойност 556 х. лв. Обезценката е извършена на база доклад за оценка на независими оценители.

3.Анализ на резултатите от дейността през 2006 г. 

3.1.Основни показатели от баланса

	                                                                
	2006
	
	2005
	

	АКТИВИ
	Хил. лв.
	%
	хил. лв.
	%

	А. Нетекущи активи
	
	
	
	

	І. Имоти, машини, съоражения и оборудване в т.ч. 
	9,428
	
	10,851
	

	1. Земи
	1,920
	20.36
	2,195
	20.23

	2. Сгради и конструкции
	4,967
	52.68
	5,983
	55.13

	3. Машини и оборудване
	1,184
	12.56
	1,242
	11.45

	4. Съоръжения
	30
	0.32
	64
	0.59

	5. Транспортни средства
	17
	0.18
	24
	0.22

	6. Стопански инвентар
	11
	0.12
	9
	0.08

	7. Разходи за придобиване на ДМА
	1,299
	13.78
	1,334
	12.29

	
	
	
	
	

	ІІ. Нематериални активи
	-
	
	1
	

	1. Програмни продукти
	-
	
	1
	0.01

	Общо нетекущи активи
	9,428
	100
	10,852
	100

	
	
	69.40
	
	48.15

	Б. Текущи активи
	
	
	
	

	І. Материални запаси  в т.ч.
	2,461
	59.20
	10,142
	86.78

	1. Материали
	100
	2.41
	137
	1.17

	2. Готова продукция
	2,355
	56.65
	9,990
	85.49

	3. Стоки
	6
	0.14
	15
	0.12

	
	
	
	
	

	ІІ. Търговски и други вземания в т.ч. 
	686
	16.50
	107
	0.92

	1. Вземания от свързани предприятия
	25
	0.60
	-
	-

	2. Вземания от клиенти и доставчици
	642
	15.44
	78
	0.67

	3. Съдебни и присъдени вземания
	-
	0
	2
	0.02

	4. Данъци за възстановяване
	10
	0.24
	4
	0.03

	5. Други вземания
	2
	0.05
	14
	0.12

	6. Разходи за бъдещи периоди
	7
	0.17
	9
	0.08

	
	
	
	
	

	ІІІ. Парични средства и парични еквиваленти
	68
	1.64
	1 437
	12.30

	
	
	
	
	

	ІV. Нетекущи активи, държани за продажба
	942
	22.66
	-
	-

	Общо текущи активи
	4,157
	100
	11,686
	100

	
	
	30.60
	
	51.85

	Общо активи
	13,585
	100
	22,538
	100

	 ПАСИВИ
	
	
	
	

	А. Собствен капитал
	
	
	
	

	І. Основен акционерен капитал
	962
	12.87
	962
	11.41

	ІІ. Резерви в т.ч.
	2,339
	31.30
	2,424
	28.75

	1. Законови резерви
	422
	5.65
	422
	5.00

	2. Преоценъчен резерв
	1,917
	25.65
	2,002
	23.75

	ІІІ. Резерв за нетекущи активи за продажба
	194
	2.60
	-
	-

	ІV. Натрупани печалби/(загуби) 
	5,057
	67.66
	7,937
	94.14

	V. Нетна печалба / (загуба) за годината
	(1,078)
	(14.43)
	( 2,892)
	(34.30)

	Общо капитал и резерви
	7,474
	100
	8,431
	100

	
	
	55.02
	
	37.41

	Б. Нетекущи задължения
	
	
	
	

	І. Пасиви по отсрочени данъци
	563
	92.90
	874
	39.00

	ІІ. Дългосрочни банкови заеми
	-
	-
	1 261
	56.27

	ІІІ. Задължения към персонала при пенсиониране
	43
	7.10
	106
	4.73

	Общо нетекущи задължения
	606
	100
	2 241
	100

	
	
	4.46
	
	9.94

	В. Текущи задължения 
	
	
	
	

	І. Задължения към свързани предприятия
	2,765
	50.23
	9,907
	83.49

	ІІ. Краткосрочна част на дългосрочни банкови заеми
	1,920
	34.88
	923
	7.78

	ІІІ..Задължения към доставчици и клиенти
	309
	5.61
	168
	1.41

	ІV. Други текущи задължения в т.ч.
	511
	9.28
	868
	7.32

	1. Задължения за данъци
	33
	0.60
	218
	1.84

	2. Задължения към персонала
	313
	5.69
	412
	3.47

	3. Задължения към осигурителни предприятия
	95
	1.73
	90
	0.76

	4. ДДС на ЦПП от Фонд “Тютюн”
	30
	0.54
	130
	1.10

	5. Задължения за дивиденти
	-
	-
	5
	0.04

	6.Други текущи задължения
	40
	0.72
	13
	0.11

	Общо текущи задължения 
	5,505
	100
	11,866
	100

	
	
	40.52
	
	52.65

	Общо собствен капитал и пасиви
	13,585
	
	22,538
	


От представения баланс могат да се напрвят   следните по-важни изводи:

Нетекущи активи

През 2006 г. ДМА са по-малък размер спрямо 2005 г. в резултат на прехвърлени такива като държани за продажба в размер на 942 х.лв. и съответно в намаление начислените през годината амортизации. Най-голям относителен дял от нетекущите активи се падат на сградите към 31.12.2006 г. – 52.68 %,  а към 31.12.2005 г. – 55.13 %.

Нетекущите активи спрямо всички активи по баланса представляват 69.40 % към 31.12.2006 г. и 48.15 % към 31.12.2005 г.

Текущи активи  

Към 31.12.2006 г. е  намалял  относителния дял на материалните запаси в общата маса на  текущите активи  от 86.78 % към 31.12.2005 г. на 59.20 % към 31.12.2006 г., поради факта, че през 2006 г. е продадена голяма част от наличната готова продукция към 31.12.2005 г. От 9,990 х.лв. в края на 2005 г. остават 2,355 х.лв. в края на 2006 г. 

Към 31.12.2006 г. е увеличен дела на текущите  вземания – 16.50 % спрямо 2005 г. –0.92 %, тъй като фирмата има несъбрани вземания от клиенти към 31.12.2006 г., които са постъпили през 2007 година.

Намален е размерът на паричните средства – 1.64 % към 31.12.2006 г., докато към 31.12.2005 г. същите заемат – 12.30 %.

Текущите активи спрямо всички активи по Баланса представляват 30.60 % към 31.12.2006 г. и 51.85 % към 31.12.2005 г.

Собствен капитал

В структурата на собствения капитал и през двете години най- висок е делът на натрупаните печалби /допълнителни резерви/ представляващи 67.66 % и 94.14 % към 31.12.2005 г. Голям е делът в собствения капитал и на преоценъчния резерв – 25.65 % за 2006 г. и 23.75 % за 2005 г.  Сравнително снижен е размерът на загубата за 2006 г. спрямо 2005 г. – с 268 %.       

Нетекущи задължения

Към 31.12.2006 г. пасивите по отсрочени данъци, формирани основно от преоценъчния резерв са 92.90 % спрямо 39 % към 31.12.2005 г. Намалението на относителния дял се дължи на факта, че към 31.12.2005 г. дружеството е имало дългосрочна част от заема, който към 31.12.2006 г. изцяло е класифициран като текущо задължение. Също така се наблюдава намаление на пасивите по отсрочени данъци в като абсолютна сума към 31.12.2006 г. в сравнение със същата дата на 2005 г. (със 311 х. лв.), което се дължи основно на намалената данъчна ставка с 5%.  Дългосрочните задължения към персонала при пенсиониране на база актюерска оценка представляват 7.10 % към 31.12.2006 г.  и 4,73 % към 31.12.2005 г.  от всички нетекущи задължения. Същевременно в абсолютна стойност същите са намалени със 63 х. лв. спрямо 2005 г., което се дължи на отчетена печалба от извършени и/или предстоящи съкращения на персонал на дружеството.

Общо нетекущите задължения към 31.12.2006 г. представляват 4.46 % от всички пасиви и 9.94 % към 31.12.2005 г.

Текущи задължения 

Към 31.12.2006 г. най-висок дял в текущите пасиви заемат задълженията към свързани предприятия – 50.23 %, 31.12.2005 г. – 83.49 %. Следват краткосрочна част на дългосрочни заеми – 34.75 % срещу 7.78 % за 2005 г.  и задължения към персонала – 5.69 % и съответно 3.47 % към 31.12.2005 г., задължения към доставчици и клиенти – 5.61 %, 31.12.2005 г. – 1.41 %. 

Въпреки намалението на собствения капитал на дружеството към 31.12.2006 г. спрямо същата дата на 2005 г. – с 957 х. лв., дружеството е постигнало подобрение на по-голяма част от структурните показатели  /чувствително намаляване на загубата и на задълженията /. 

Общо текущите задължения към 31.12.2006 г. представляват 40.52 %  от всички пасиви, спрямо 52.65 % към същата дата на  2005 г.

3.2. Основни показатели свързани с Отчета за доходите

 хил.лв.
	
	2006 г.
	2005 г.
	Изменение

	Приходи от продажби
	11,580
	2,436
	+ 9,144

	Себестойност на реал.продукция и услуги
	(11,022)
	(2,795)
	+ 8,228

	Разходи за сезонни престои
	(571)
	(1,007)
	- 447

	Разходи под нормален капацитет
	(268)
	-
	+ 268

	Обезценка на материални запаси
	(95)
	(185)
	- 90

	Брутна (загуба), печалба
	(376)
	(1,551)
	-1,175

	Други доходи от дейността
	29
	101
	- 72

	Разходи за дистрибуция и реализация
	(196)
	(175)
	+ 21

	Административни разходи
	(376)
	(420)
	- 44

	Други разходи за дейността
	(71)
	(223)
	- 152

	Загуба от оперативна дейност
	(990)
	(2,268)
	- 1,278

	Обезценка на имоти, машини и оборудване
	-
	(556)
	- 556

	Загуба след обезценка на ДА
	(990)
	(2,824)
	- 1,834

	Финансови приходи/разходи, нетно
	(277)
	(159)
	+ 118

	Загуба преди данъци върху печалбата
	(1,267)
	(2,983)
	- 1,716

	Икономия от данъци от печалбата
	189
	91
	+ 98

	Нетна загуба за годината
	(1,078)
	(2,892)
	- 1,814


През 2006 г. приходите от продажби са с 9,144 х.лв. повече в сравнение с   2005 г. или завишение от 475 %. Резултатът от продажби през 2006 г. е печалба в размер на 557 х.лв., докато през 2005 г.  резултатът е загуба в размер на 359 х.лв. Разходите за сезонни престои са намалели с 447 х.лв. спрямо 2005 г., поради намаляване на разходите, най-вече за персонала. През 2006 г. са извършени разходи за производство под нормален капацитет в размер на 268 х.лв. Обезценката на материални запаси през 2006 г. е с 90 х.лв. по-малко спрямо 2005 г. Разходите за дистрибуция и реализация са с 21 х.лв. повече спрямо 2005 г., което е  сравнително добър резултат, имайки в предвид високия обем продажби през 2006 г. С 44 х.лв. са снижени административните разходи и със 152 х.лв. другите разходи. През 2006 г. не са извършени обезценки на имоти, машини и оборудване, докато през 2005 г. са извършени такива в размер на 556 х.лв. Финансовите разходи са завишени със 118 х.лв., защото през цялата 2006  година се ползва отпуснатия кредит – 2,200 х.лв. от СИБанк, докато през 2005 г. за същия кредит се плащат лихви само за 4 месеца.                           

Икономията от отсрочени данъци в повече с 98 х.лв. спрямо 2005 г. се дължи на промяната в данъчната ставка на корпоративния данък, свързана основно с временни разлики за дълготрайни активи.

Като цяло през 2006 г. е реализирана с 1,814 х.лв.  по-малка загуба   в сравнение с 2005 г. Намалението на загубата се дължи основно на реализиран манипулиран ферментирал тютюн на цени равни или по-високи от себестойността за разлика през 2005 г., където има доста продажби под  себестойност.  Оптимизирани са всички разходи, не са извършени обезценки на ДМА.

3.3. Отчет за паричните потоци -основни парични потоци и генерирани парични средства 

От отчета за паричния поток  за 2006 г. е видно, че постъпленията на парични средства за дружеството са основно от клиенти – 5,776 х. лв., а са изразходвани най-много парични средства към доставчици – 4,258 х.лв., за плащане на заплати и осигуровки – 1,144 х.лв., плащане на данъци – 967 х.лв., за погасяване на банкови заеми – 280 х. лв., за лихви и банкови такси по заеми - 270 х.лв., за покупка на машини и оборудване – 228 х.лв. 

През 2005 г.: постъпления от клиенти – 9,841 х.лв. и от дългосрочни заеми 2,200 х.лв., плащания на доставчици – 7,315  х. лв., за заплати и осигуровки – 1,481 х.лв., за данъци – 1,331 х.лв., за такси и лихви по кредити – 177 х.лв., погасени банкови заеми – 1,700 х.лв.

 Налични парични средства на 31.12.2006 г. са 68 х. лв, а на 31.12.2005 г. са 1,437 х.лв., т.е. налице е намаление на паричните наличности с 1,369 х. лв. което се дължи на погасяване на част от просрочените от дружеството задължения, основно към свързаните предприятия. 

3.4. Отчет за собствения капитал – промени на капиталовите компоненти  и капиталовите операции.

	
	Основен

 капитал
	Законови резерви
	Преоц. резерв
	Преоц. резерв за нетекущи активи, държани за продажба
	Натрупани печалби
	Общо собствен капитал



	Остатък към 31.12.2005 г.
	962
	422
	2,002
	-
	5,045
	8,431

	Загуба  за 2006 г.
	-
	-
	
	-
	(1,078)
	(1,078)

	Трансфер към натрупани печалби
	-
	-
	(12)
	-
	12
	-

	Преоценъчен резерв на държани за продажба нетекущи ДА
	-
	-
	(194)
	194
	-
	-

	Ефект от отср. Данъци, отчетени -дирeктно в  собств. Капитал
	-
	-
	121
	-
	-
	121

	Остатък към 31.12.2006 г.
	962
	422
	1,917
	194
	3,979
	7,474


От таблицата е видно, че основният капитал и законовите резерви са без промяна. Отделен е преоценъчният резерв на нетекущите активи, класифицирани като държани за прадажба в края на 2006 г. в размер на 194 х..лв. Отразен е ефекта от промяна на данъчната ставка от 15 % на 10 % за отсрочените данъци, свързани с преоценъчния резерв на наличните нетекущи активи. Намаляват и натрупаните печалби с реализираната през годината загуба. 

3.5. Основни финансови показатели 

3.5.1. Анализ на ликвидността

Ликвидността показва способността на фирмата да извършва своите текущи плащания към кредиторите.

· Коефициентът за обща ликвидност показва  способността на фирмата да погасява задълженията си с наличните текущи  активи 

                                            Текущи активи            

К. обща ликвидност  = -----------------------------               

                                          Текущи задължения             

К. обща ликв. 2006 г. = 4,157 / 5,505     = 0.755

К. обща ликв. 2005 г. = 11,686 / 11,866  = 0.985

През 2006 г. коефицентът е по-малък, защото намаляват задълженията, но намаляват и  краткотрайните активи. И за двата периода фирмата не разполага с достатъчно активи, с които да погаси  текущите си задължения.

·  Коефициент за бърза ликвидност показва способността на фирмата да погаси текущите си задължения с вземанията и паричните си средства.

                                               Текущи активи – МЗ      

К. бърза ликвидност  = ----------------------------------              

                                               Текущи задължения      

К.  бърза  ликв. 2006 г. = ( 4,157-2,461)/5505     = 0.308

К. бърза  ликв. 2005 г. = (11,686-10,142) /11866 = 0.130

През 2006 г. коефициентът за бърза ликвидност е по-добър в сравнение с 2005 г., но показва, че текущите задължения няма да могат да се погасят с наличните вземания и парични средства, защото относителния дял на материалните запаси е много висок.

· Коефициент за абсолютна  ликвидност – показва съотношението на паричните средства към текущите задължения

                                        Парични средства                  

К. абс.  ликвидност  = ---------------------------          

                                       Текущи задължения                  

К.  абс.   ликв. 2006 г. = 68 / 5,505 = 0.012

К. абс.  ликв. 2005 г. = 1,437/11,866 = 0.121

През 2006 г. коефициентът за абсолютна ликвидност е по-нисък спрямо 2005 г., и  показва, че  с наличните парични средства фирмата не може да погаси текущите си задължения. 

Дружеството трябва да събере вземанията  си от клиентите и да продаде по- голяма част от  материалните запаси  за да погаси текущите си задължения.

3.5.2. Анализ на рентабилността 

 Рентабилността  показва степента на доходност на капитала. Определя се като се сравни полученият резултат от дейността и използваните за това средства.
· Нетна рент/ст  на собств. капитал = Нетен фин. резултат / собствен капитал 

НРСК за 2006 г. = (1,078)/7,474 = - 0.144    

НРСК за 2005г. = (2,892)/8,431 = - 0.343 

И за 2006г., както  и за 2005 г. дружеството генерира загуби,  работи неефективно, без рентабилност.

· Нетна рентабилност от пр-ди от продажби / К. на рентабилност на приходи от продажби/ = нетен финансов резултат  / нетни приходи от продажби 

К. на рент. на пр-ди от продажби за 2006 г. =  (1,078)/11,781 = - 0.092   

К. на рент. на пр-ди от продажби за 2005 г. =  (2,892)/2,625  = - 1.102

И за двете години коефициентът е отрицателен, защото дружеството работи на загуба, като  за 2006 г.  коефициентът е по- добър спрямо 2005 г.

3.5.3. Анализ на платежоспособността

Платежоспособността показва доколко успешно фирмата обслужва задълженията си към кредиторите за голям период от време. Изчислява се като съотношение на собствения капитал към привлечения капитал  /пасивите/ или :

                                               Собствен капитал        

К. на платежоспособност = ----------------------      

                                                        Пасиви                 

К. На платежосп. за  2006 г. = 7,474/6,111= 1.223             

К. На платежосп. за 2005 г. = 8,431/14,107=0.598

Коефициентът на платежоспособност  и за 2006 г.  показва сравнителна стабилност и относителна независимост от кредиторите.

3.5.4. Анализ на финансовата задлъжнялост

                                               Пасиви                            

К. на задлъжнялост = -------------------------

                                        Собствен капитал      

К. на задлъжнялост за 2006г. = 6,111/7,474 = 0.817 

К. на задлъжнялост за 2005г. =14,107/8,431= 1.673                    

Коефициентът   на задлъжнялост за 2006 г.  в сравнение с 2005 г.  показва подобрение и че  пасивите заемат малък относителен дял в собствения капитал на дружеството.

4. Важни събития за периода между датата на баланса и датата на изготвяне и приемане на доклада за дейността

4.1. Нетекущи активи, държани за продажба     

На 06.02.2006 г. бе проведен конкурс за продажба на хотелски комплекс в месността  Попови ливади (класифицирани към 31.12.2006 г. като нетекущи активи, държани за продажба). Конкурсна документация и депозит в размер на 98 х.лв. бяха внесени от един участник, който бе одобрен като спечелил конкурса от Съвета на директорите на дружеството и Управителния съвет на Булгартабак-Холдинг АД. При начална конкурсна цена от 980 х.лв. без ДДС, бе предложена цена от 1,001 х.лв. без ДДС. Купувачът е внесъл 50 % от предложената цена на конкурса. На 26.03.2006 г. е подписан предварителният договор за продажба, съгласно който в рамките на 35 дни от подписването му, следва да се плати останалата сума.

4.2. Освобождаване на работници и служители по чл.331 от КТ

На 01.02.2007 г. от името на 35 работници и служители на безсрочен трудов договор към дружеството, бе отправено искане пред изпълнителния директор, ръководството на Булгартабак-Холдинг АД и представителите на синдикатите, за осбвобождаване по чл.331 от КТ, считано от 12.02.2007 г. На 13.02.2007 г. са връчени предложения за освобождаване на 23 работници и служители, които са и приети.

Дължимите обезщетения на освободените работници и служители, в размер на 206 х.лв., са одобрени от Фондацията към Булгартабак-Холдинг АД и преведени по сметка на дружеството. Същите са изплатени на 09.03.2007 г.

Очаква се до края на 2007 г. още 22 работници и служители да бъдат освободени по чл.331 от КТ. Приблизителният размер на дължимите от тях обезщетения е 268 х.лв. и очакванията са да бъдат покрити също от Фондацията към “Булгартабак- холдинг” АД.

4.3. Изкупуване на тютюн от реколта 2006 година

На основание решение на УС на Булгартабак-Холдинг АД Дружеството е прехвърлило квотите си за изкупуване на тютюн от реколта 2006 г. на Булгартабак-Холдинг АД, респективно чрез тристранни анекси са прехвърлени и сключените договори с тютюнопроизводители за реколта 2006 г. Съгласно сключен договор с Булгартабак-Холдинг АД дружеството ще извършва изкупуването на тютюна от името и за сметка на Холдинга, а също така и промишлената му обработка.

4.4.  Общо събрание на дружеството

Предстои провеждане на общо събрание на дружеството на 11.04.2007 г., на което е предвидено да се извърши промяна в името на дружеството на “Гоце Делчев Табак” АД.

4.5. Присъединяване на Република България към Европейския съюз

От 01.01.2007 г.  България е към Европейския съюз. Това неминуемо ще доведе до съществени промени в осъществяваната от дружеството дейност, поради наложените нови пазарни условия и правила, основните от които са:

· засилена конкуренция, вкл. и на вътрешния пазар;

· провеждане на целесъобразна  политика за ненатрупване на свръхзапас от земеделски продукти (към които спадат и тютюневите запаси);

· наличие на национални квоти за производство на суров тютюн, в рамките на която се определят и квотите по отделни произходи;

· от началото на 2006 т. е налице тендеция, която се запазва и през 2007 г. за намаляване на обема цигари българско производство, което се очаква да окаже влияние и върху производството на МФТ (основна суровина за цигарите).

5. Научноизследователска и развойна дейност

Дружеството няма разработени проекти, изследвания и действия  в областта на научноизследователската и развойна дейност през 2006 г. и 2005 г.

6. Планове за развитие на дружеството през 2007 г. 

През 2007 г. дружеството продължи да изкупува тютюн от р.2006 г. от името и за сметка на “Булгартабак Холдинг” АД по сключен между двете дружества договор. От 18.12.2006 г. до 19.02.2007 г. се изкупи 520 тона тютюн от районите на гр. Гоце Делчев, Банско, Разлог и Сандански. От 05.02.2007 започна промишлената обработка на изупения тютюн, като се очаква да приключи до 13.04.2007 г. 

Дружеството не е разработвало бизнес програма за развитие на дружеството, тъй като се очаква продажба на предприятието чрез предлагане на фондовата борса.

7. Информация по чл. 187 д и чл. 247 от ТЗ 

7.1. Операции за придобивания и продажби на собствени акции, както и на наличните такива към датата на баланса 

През 2006 г. не са извършени придобивания и продажби на собствени акции.

Дружеството не притежава собствени акции към 31.12.2006 г., както и към 31.12.2005 г.

7.2. Операции с членовете на директорите 

Ключовия управленски персонал се състои от пет  души. Председател: Симонета Божинова Бонева, Изпълнителен директор – Иван Атанасов Терзиев и членове: Милко Щилянов Сиркьов, Стефан Димитров Узунов и Мурат Халил Адем. Доходите на ключовия персонал са следните:

                    - за 2006 г.    –   63 х.лв.

                    - за 2005 г.   -     42 х.лв

Не са  начислявани и изплащани доходи при напускане, пенсиониране, тантиеми и други дългосрочни доходи на управленския персонал.

Членовете на СД не са извършили операции с акции и облигации на дружеството, нямат участия в дружества като неограничено отговорни  съдружници и не притежават повече от 25 на сто от капитала на друго дружество, в управлението на дружества и коперации. 

Членовете на съвета  нямат сключени договори по чл. 240 б  от Търговския закон през 2006 г.   
8. Финансови инструменти и управление на финансовия риск

В хода на обичайната си дейност Дружеството може да бъде изложено на различни финансови рискове, най-важните от които са: валутен риск, кредитен риск и ликвиден риск. Затова общото управление на риска е фокусирано върху прогнозиране на резултатите от определени области на финансовите пазари за постигане на минимизиране на потенциалните отрицателни ефекти, които биха могли да се отразят върху финансовите резултати. Финансовите рискове текущо се  идентифицират, измерват и наблюдават с помощта на различни контролни механизми, за да се определят адекватни цени на услугите, предоставяни от Дружеството, да се оценят адекватно формите на поддържане на свободните ликвидни средства, без  да се допуска  неоправдана концентрация на даден риск.

 По-долу са описани различните видове рискове, на които е изложено Дружеството при осъществяване на търговските му операции, както и възприетият подход при управлението на тези рискове.

Валутен риск

Дружеството  извършва дейността си като осъществява сделки и  с чуждестранни клиенти, макар и в по-слаба степен от вътрешния пазар в писледните години.Част от неговите сделки за износ на тютюни се договарят в щатски долари и поради това то е изложено на риск от промяна на курса на щатския долар. Дружеството се стреми да  поддържа лимитирана  валутна експозиция, деноминирана в щатски долари и в евро в ограничени размери, резултат предимно от осъществен износ на готова продукция. 

	31 декември 2006 г.
	EUR
	USD
	BGN
	Общо 

	
	31.12.2006
	31.12. 2006
	31.12. 2006
	31.12. 2006

	Финансови активи
	х.лв.
	х.лв.
	х.лв.
	х.лв.

	Вземания от свързани лица
	-
	-
	25
	25

	Търговски и други вземания
	-
	638
	4
	642

	Парични с-ва и  пар.еквиваленти
	2
	-
	66
	68

	Общо финансови активи
	2
	638
	95
	735

	
	
	
	
	

	Финансови пасиви
	
	
	
	

	Задълж.към свързани лица
	-
	-
	2,765
	2,765

	Задълж.към доставчици и клиенти
	-
	-
	190
	190

	Банкови заеми
	-
	-
	1,920
	1,920

	Общо финансови пасиви
	-
	-
	4,875
	4,875


	31 декември 2005 г.
	EUR
	USD
	BGN
	Общо 

	
	31.12.2005
	31.12. 2005
	31.12. 2005
	31.12. 2005

	Финансови активи
	х.лв.
	х.лв.
	х.лв.
	х.лв.

	Вземания от свързани лица
	-
	-
	-
	-

	Търговски и други вземания
	-
	-
	89
	89

	Парични с-ва и  пар.еквиваленти
	-
	565
	872
	1,437

	Общо финансови активи
	-
	565
	961
	1,526

	
	
	
	
	

	Финансови пасиви
	
	
	
	

	Задълж.към свързани лица
	-
	-
	9,907
	9907

	Задълж.към доставчици и клиенти
	-
	-
	168
	168

	Банкови заеми
	-
	-
	2,184
	2,184

	Общо финансови пасиви
	-
	-
	12,265
	12,265


Ценови риск

Изкупните цени на тютюните се определят с постановление на Министерски съвет. В този смисъл дружеството е изложено на специфичен ценови риск, доколкото не може да оказва влияние върху тях.   

Кредитен риск

При осъществяване на своята дейност дружеството е изложено на кредитен риск,  който е свързан с риска някой от контрагентите му да не бъде в състояние да изпълни изцяло и в обичайно предвидените срокове задълженията си към него.

Финансовите активи на дружеството са концентрирани в две групи: парични средства и вземания от клиенти.

 Паричните средства в дружеството и разплащателните операции са разпределени в няколко първокласни търговски банки Хебросбанк АД, Юнионбанк АД, Експресбанк АД, Стопанска Итвестиционна Банка АД, с висока репутация и стабилна ликвидност, което ограничава риска относно паричните средства и паричните еквиваленти.

 Гоце Делчев-БТ АД няма политика да продава с отсрочени плащания. Събираемостта и концентрацията на вземанията се следи текущо, съгласно установената политика на дружеството. За целта ежедневно се прави преглед от финансово-счетоводния отдел на откритите позиции по клиенти, както и получените постъпления, като се извършва анализ на неплатените суми и състоянието на клиентите. Значителна част от вземанията възникват по сделки със свързаните предприятия от Групата Булгартабак, за които дружеството получава съдействие за тяхното уреждане и от Холдинга.

 Ликвиден  риск

Ликвидният риск се изразява в негативната ситуация дружеството да не бъде  в състояние да посрещне безусловно всички свои задължения съгласно техния падеж. 

То провежда консервативна политика по управление на ликвидността, чрез която се стреми да поддържа необходимия запас от парични средства за своевременно посрещане на текущите задължения. Текущо матуритетът и своевременното осъществяване на плащанията се следи от финансово-счетоводния отдел, като се поддържа ежедневна информация за наличните парични средства и предстоящите плащания. В последните две години дружеството има ликвидни затруднения и закъснява при погасяването на задълженията към контрагентите. Налични са и просрочени задължения към свързани предприятия. Ръководството на дружеството предприема действия за осигуряване на средства за погасяване на тези задължения, включително чрез продажба на дълготрайни активи и осигуряване на реализация на тютюни от предходни реколти.

Активите и пасивите на Дружеството, анализирани по остатъчен срок от датата на баланса са както следва:                                  

	31 декември 2006 г.
	На виждане
	До 1 м.
	1-3 м.
	3-12 м.
	1-2 г.
	2-3 г.
	Без мат.
	Общо  хил.лв.

	Финансови активи
	
	
	
	
	
	
	
	

	Вземания от свързани предприятия
	25
	-
	-
	-
	-
	                    -
	                          -
	25

	Търговски и други вземания
	    -
	4
	638
	-
	-
	-
	-
	642

	Парични средства и пар.еквиваленти
	68
	-
	-
	-
	-
	
	-
	68

	Общо финансови активи 
	93
	4
	638
	-
	-
	
	-
	735

	Финансови пасиви
	
	
	
	
	
	
	
	

	Задължения към свързани лица
	2,765
	
	
	
	
	-
	-
	2,765

	Задължения към доставчици и клиенти
	-
	-
	190
	-
	-
	-
	-
	190

	Банкови заеми
	-
	7
	
	
	1,913
	-
	-
	1,920

	Общо финансови пасиви
	2,765
	7
	190
	-
	1,913
	-
	-
	48,757


	31 декември 2005 г.
	На виждане
	До 1 м.
	1-3 м.
	3-12м
	1-2 г.
	2-5 г.
	Без мат.
	                   Общо  хил.лв

	Финансови активи
	
	
	
	
	
	
	
	

	Вземания от свързани предприятия
	-
	-
	-
	-
	-
	                    -
	                          -
	-

	Търговски и други вземания
	    -
	78
	-
	-
	2
	9
	-
	89

	Парични средства и пар.еквиваленти
	873
	564
	-
	-
	-
	-
	-
	1,437

	Общ о финансови активи 
	873
	642
	-
	-
	2
	9
	-
	1,526

	Финансови пасиви
	
	
	
	
	
	
	
	

	Задължения към свързани лица
	-
	10
	6,552
	3,345
	
	-
	-
	9,907

	Задължения към доставчици и клиенти
	-
	167
	2
	-
	5
	-
	-
	174

	Банкови заеми
	-
	-
	-
	923
	1,261
	-
	-
	2,184

	Общо финансови пасиви
	-
	177
	6,554
	4,268
	1,266
	-
	-
	12,265


Риск на лихвоносни парични потоци

Дружеството няма лихвоносни активи, с изключение на свободните парични средства в банки, затова приходите и оперативните парични потоци са относително независими от промените в пазарните лихвени равнища. При наличие на свободни парични средства дружеството ги инвестира в краткосрочни депозити (обичайно от един до три месеца), като се стреми да договаря максимално добри лихвени условия. 

Същевременно Дружеството е изложено на лихвен риск, тъй като ползва дългосрочни и краткосрочни заеми за финансиране на стопанската си дейност. Обичайната политика е същите да се олихвяват с плаващ лихвен процент на база стойност на банковия ресурс плюс договорена конкретна надбавка. 
	31 декември 2006 г.
	Безлихвени хил. лв.
	с плаващ лихвен % хил.лв.
	с фиксиран лихвен % хил.лв.
	                   Общо  хил.лв.

	Финансови активи
	
	
	
	

	Вземания от свързани предприятия 
	25
	                    -
	                          -
	25

	Търговски и други вземания
	     642
	
	-
	642

	Парични средства и пар.еквиваленти
	3
	65
	-
	68

	Общ о финансови активи 
	670
	65
	-
	735

	Финансови пасиви
	
	
	
	

	Задължения към свързани лица
	2,765
	-
	-
	2,765

	Задължения към доставчици и клиенти
	190
	-
	-
	190

	Банкови заеми
	7
	1,913
	
	1,920

	Общо финансови пасиви
	2,962
	1,913
	
	4,875


	31 декември 2005 г.
	Безлихвени      хил. лв.
	с плаващ лихвен % хил.лв.
	с фиксиран лихвен % хил.лв.
	                   Общо  хил.лв.

	Финансови активи
	
	
	
	

	Вземания от свързани предприятия
	
	                    -
	                   -
	-

	Търговски и други вземания
	    89
	-
	-
	89

	Парични средства и пар.еквиваленти
	4
	869
	564
	1,437

	Общо финансови активи 
	93
	869
	564
	1,526

	Финансови пасиви
	
	
	
	

	Задължения към свързани лица
	9,907
	-
	-
	9,907

	Задължения към доставчици и клиенти
	174
	-
	-
	174

	Банкови заеми
	-
	2,184
	-
	2,184

	Общо финансови пасиви
	10,081
	2,184
	-
	12,265


Изготвил:..............................                             Изпълнителен директор:.........................

                /Елена Кирова/                                                                      /инж. Иван Терзиев/


           
Изп. директор: инж. Иван Терзиев 

Дата на приемане на доклада  от Съвета на директорите : 30.03.2007 г. 
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