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Към 31 декември 2006

Регистрационният документ съдържа цялата информация за “Фазерлес” АД, необходима за вземане на инвестиционно решение, включително основните рискове, свързани с дружеството и неговата дейност. В интерес на инвеститорите е да се запознаят с регистрационния документ преди да вземат решение да инвестират.

Регистрационният документ не е потвърден от Комисията за финансов надзор и тя не носи отговорност за верността на представената в него информация.

Отговорност за вреди, причинени от неверни, заблуждаващи или непълни данни в регистрационния документ, съответно за част от информацията в него носят лицата по чл. 93а, ал. 3 от ЗППЦК и лицата по чл. 34, ал. 1 и 2 от Зсч.
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Инвеститорите могат да получат регистрационния документ или допълнителна информация на адреса на управление на дружеството: гр. Силистра, Западна индустриална зона (п.к. 93), всеки работен ден от 8.00 до 16.30 часа на телефон (086) 819207 и GSM 0886442106. Лице за контакти - Йорданка Димитрова, директор за връзка с инвеститорите. 

Инвестирането в ценни книжа на “Фазерлес” АД е свързано със следните специфични рискове за дейността на дружеството:
· непредвидим ръст на цените на материалите;

· непредвидим ръст на борсовите цени на петрола;

· политически и икономически кризи в районите и страните, където са пазарите на дружеството;

· непредвидими промени на валутните курсове на основните валути – евро и щатски долари;
· нелоялна конкуренция /дъмпинг/ от търговци и производители.


Тези фактори са коментирани на страници  5, 6, 15 и 19.
1.  Данни за членовете на съвета на директорите на “Фазерлес”, прокурист, консултант и одитор на дружеството.  Отговорност за изготвяне на регистрационния документ

1.1. Име и функции на членовете на съвета на директорите и прокурист.
Съветът на директорите на “Фазерлес” е в следния състав:

Табл. № 1

	И м е
	Позиция

	инж. Манол Иванов Тодоров
	председател на СД, изпълнителен директор, 

	инж. Милко Христов Кесаровски
	член на СД, зам. изпълнителен директор, 

	инж. Величка Иванова Борисова
	член на СД, 

	инж. Антон Любенов Тулев
	член на СД, 

	инж. Марин Илиев Пенев
	член на СД, 


Дружеството няма прокурист.
1.2. Данни за основните банки, с които дружеството има трайни делови връзки. 

Дружеството има трайни делови връзки с:

Обединена българска банка, клон Силистра, адрес гр.Силистра, ул. “Добруджа” №1.

SG Експресбанк, клон Силистра, адрес гр. Силистра, ул. Симеон Велики № 70.
Pайфайзенбанк (България) ЕАД, клон Силистра, адрес гр. Силистра, ул. Цар Шишман № 20.

1.3. Данни за одитора на дружеството 
Финансовите отчети на дружеството за последните 3 години са одитирани от регистрирания одитор Митинка Георгиева ДЕС– 0141. 


1.4. Данни за лицата, носещи цялата отговорност за вреди причинени от неверни, заблуждаващи или непълни данни в регистрационния документ. 

Регистрационният документ, е изготвен от следните лица, носещи цялата отговорност за вреди, причинени от неверни, заблуждаващи или непълни данни в него:

Табл. № 2

	Име
	
	Позиция

	инж. Манол Иванов Тодоров
	
	председател на СД, изпълнителен директор 

	инж. Милко Христов Кесаровски
	
	член на СД, зам. изпълнителен директор, 

	инж. Величка Иванова Борисова
	
	член на СД, 

	инж. Антон Любенов Тулев
	
	член на СД, 

	инж. Марин Илиев Пенев
	
	член на СД, 

	Стефка Минчева Атанасова
	
	финансов менаджер

	         Митинка Георгиева
	
	регистриран одитор 

	Йорданка Нейкова Димитрова
	
	директор за връзка с инвеститорите



Декларацията по т. 4.1. /приложение 1/, че лицата, изготвили регистрационния документ, са положили необходимата грижа на добри търговци и информацията, която се съдържа в него  не е невярна, подвеждаща или непълна е подписана и се съхранява в регистрите на Съвета на директорите. 


1.5. Не се прилага декларация на отговорен предложител, тъй като в последните 3 години не са емитирани ценни книжа на “Фазерлес” и не са осъществявани връзки с предложител.


2.  Основна информация


2.1. Систематизирана финансова информация за последните 3 години на “Фазерлес”  в български лева е представена в таблица № 3.

Табл. № 3

	ПОКАЗАТЕЛИ
	Мярка
	2006 г.
	2005 г.
	2004 г.

	а/  нетни приходи от продажби
	хил. лв.
	24070 
	19736 
	19526 

	б/ печалба от основна дейност
	хил. лв.
	3481 
	2159 
	1034 

	в/ нетна печалба от дейността
	хил. лв.
	2925 
	1822 
	829 

	г/ нетна печалба за периода на акция
	лв.
	5,68
	3,54
	1.61

	д/ сума на активите
	хил. лв.
	14020 
	11103 
	9651 

	е/ нетни активи
	хил. лв.
	12477 
	9948 
	8429 

	ж/ акционерен капитал
	лв.
	515000 
	515000 
	515000 

	з/ брой акции
	бр.
	515000 
	515000 
	515000 

	и/ дивидент на акция
	лв.
	0 
	0,54
	0,54


Сравнявайки отчета на приходите от продажби през последните години се очертава трайна тенденция на увеличаване. В сравнение с 2005 г. приходите през 2006 г. са нараснали с 21,96 %. Прогнозната информация за 2007 г. поддържа горната тенденция.
Печалбата от основна дейност възлиза на 3481 хил. лв. и изпреварва предходния период с 1322 хил. лв. /таблица № 3/.  Тя отразява положителния производствен марж, влиянието на всички рискови фактори, съпътствали дейността на дружеството през 2006 г. и усилията на съвета на директорите за преодоляването им. Сред тези фактори най-съществени са непредвидимите политически и икономически кризи в регионите, където се продава продукцията на дружеството, равнището на доставните цени на материалите. Глобалното им действие затруднява овладяването им. 

Нетната печалба за 2006 год. е 2 925 хил.лв. 

Реализираните инвестиции в увеличение на производството и в задачи за реконструкция, модернизация и ремонти ежегодно обуславят тенденцията на увеличаване на дълготрайните и краткотрайни активи. 

2.2. Рискови фактори – специфичност и значимост

Коментираните тук фактори са съществени за дейността на дружеството. В изложението те са подредени по значимост.

Честите политически кризи в регионите, където са пазарите на дружеството обуславят необходимостта от разширяване на пазарите за диверсификация на риска. Това е основно направление за маркетинговата стратегия на дружеството. 

Политически и икономически кризи влияят сериозно върху нестабилността на цените на петролните продукти на световните борси. Дружеството е организирало сериозна маркетингова дейност, за контрол, анализ и прогнозиране на тези аномалии. През 2006 г. се предвижда увеличение на продажните цени с около 7 - 8 % с цел компенсиране на увеличението на разходите за производство поради действието на посочения фактор, но определено тези величини трудно  се прогнозират.

Сериозен проблем на международните пазари е периодичното появяване на търговци, действащи с нелоялни методи – дъмпинг на пазарите. Това е сериозен проблем, който в Европа се разрешава с помощта на Антидъмпинговата комисия на Европейския съюз, но в останалите страни нещата са трудно контролируеми.

През първо тримесечие на 2006 г. негативно влияние върху производствените възможности, респективно върху количеството продажби на дружеството, оказаха сложните климатични условия в региона в края на 2005 г., в резултат на които сериозно се ограничи доставката на дървесина и не позволи осигуряване на нормалния зимен резерв, който е жизнено необходим за ритмичното производство.

3.  Информация за публичното дружество


3.1.  Данни за дружеството, историческа справка и развитие:


а) историческа справка, наименование на дружеството и данни за изменения в наименованието

"ФАЗЕРЛЕС" АД съществува като самостоятелно дружество от 12.08.1993 год. Дружество е правоприемник на Завода за дървесно-влакнести плочи - първия завод от бившия "Лесопромишлен комбинат".

Началото на "Лесопромишлен комбинат"  е поставено с изграждането на Завода за дървесно-влакнести плочи през 1976 год. 
На 05.08.1991 г. със заповед на Министъра на промишлеността "Лесопромишлен комбинат" се преобразува във фирма "Лесил" ООД, която е регистрирана съгласно Търговския закон с решение на Силистренски окръжен съд № 1600 на 10.09.1991 г.

През 1993 год. със заповед на Министъра на промишлеността фирма "Лесил" ООД се преструктурира и се обособяват нови четири дружества, едно от които е " ФАЗЕРЛЕС" ЕАД.

На 12.08.1993 г. с Решение No 1320 на Силистренския окръжен съд е регистрирано еднолично акционерно дружество с държавно имущество " ФАЗЕРЛЕС" ЕАД с капитал 171453 лева.

На 08.08.1996 г. "Фазеринвест" - акционерно дружество, създадено от 380 работници и служители на "Фазерлес" ЕАД.  закупува чрез преговори с Агенцията за приватизация  мажоритарния пакет акции на "ФАЗЕРЛЕС" ЕАД.
В периода 1997 - 2001 г. в търгове на масовата приватизация и по ЗППДОбП са продадени 40,5% от акциите на дружеството. 

През 1998 г. с решение на Общото събрание на акционерите е увеличен капиталът на дружеството на 515 млн.лв. След деноминацията на лева в средата на 1999 г. капиталът на дружеството е променен на 515 хил.лв.


б) вписване в търговския регистър, код по БУЛСТАТ и данъчен номер

Акционерно дружество с наименование "ФАЗЕРЛЕС" АД е вписано в регистъра за търговски дружества на Силистренския окръжен съд с Решение No 1320 от 12.08.1993 г. под партиден № 257, том 5, стр. 74, по ф.д. №1123/1993 г. Дружеството е с фирма ФАЗЕРЛЕС® AД, която се ползва в търговските и деловите отношения  с код по БУЛСТАТ 828013698 и данъчен номер 1190000407.

в) дата на учредяване и срок на съществуване 


"ФАЗЕРЛЕС" АД е регистрирано на 12.08.1993 год. с Решение No 1320 на Силистренския окръжен съд. Дружеството не е обвързано със срок за прекратяване.

г) седалище, адрес на управление на дружеството:

Акционерно дружество "ФАЗЕРЛЕС" АД  е учредено в България  със седалище и адрес на управление -  гр.Силистра - 7500, Западна индустриална зона, п.к. 93; 

Адрес за кореспонденция: гр.Силистра - 7500, Западна индустриална зона, п.к. 93; 

Телефони: (086) 819200 и 819206, факс (086) 819210.

Електронен адрес: info@fazerles.com
Електронна страница: http://www.fazerles.com

д) важни събития в развитието на дружеството за последните 3 финансови години: 

"ФАЗЕРЛЕС" АД не е преобразувано или консолидирано; няма осъществено прехвърляне или залог на предприятието;  придобиване или разпореждане с активи на значителна стойност извън обичайния ход на дейността му; няма съществени промени в произвежданата продукция или в предоставяните услуги;  няма заведени искови молби за откриване на производство по несъстоятелност.  


е) данни за всички търгови предложения, отправени от трети лица към дружеството и от дружеството към други дружества: 

"ФАЗЕРЛЕС"  АД  не притежава акции на други дружества. Не са отправяни търгови предложения от трети лица към дружеството и от дружеството към други дружества.


ж) информация за платежоспособността на дружеството за последната финансова година: 

Показателят за финансова автономност е количествена характеристика на степента на финансовата независимост на дружеството от кредиторите му. Изчисляването на показателя финансова автономност се извършва като се сравнява собствения с привлечения капитал /таблица №4./.

табл. № 4
	ПОКАЗАТЕЛИ  ЗА  ФИНАНСОВА АВТОНОМНОСТ
	2006 г.  
	2005 г.
	Разлика

	· Коеф. на финансова автономност                                     
	10,86
	15,14
	-4,28

	· Коеф. на задлъжнялост                                  
	0.09
	0.07
	      -0.02


Коефициентът на задлъжнялост е най-широко използвания показател за връзката между вътрешните и външните финанси. При собствен капитал 12477 хил.лв. и привлечен капитал – 1149 хил.лв., коефициентът на автономност е 10,86. Тази стойност на коефициента показва, че на един лев привлечен капитал се пада 10,86 лв. от собствен капитал. 

Величините на последните коефициенти доказват надеждната платежоспособност на дружеството. 

"ФАЗЕРЛЕС"  АД  няма просрочени задължения към работниците и служителите си, към доставчици, подизпълнители, бюджетни и осигурителни институции. 

3.2.  Преглед на направените инвестиции:

а) описание на инвестициите и на основните капиталови разходи на дружеството през последните 3 финансови години до датата на регистрационния документ;

         През 2004 г. са извършени следните инвестиции: 

       -  Закупуване на инсталация и монтаж на инсталация за изгаряне на отпадъци от дървесина по договор с белгийската фирма “VYNKE”.Извършена е реконструкция на сградата на цех “ПВС”. Разширен е склада за гориво към цех “ПВС”. Инсталацията е въведена в експлоатация през в първо тримесечие на 2005 г. Общо за изпълнение на тези задачи са изразходвани около 2 000 000 лв.

         -  В изпълнение на инвестиционната задача за изграждане на пречиствателна станция, която е предвидена за периода 2003 – 2008 г. е оборудвана Лаборатория за контрол на отпадните води, необходима за уточняване на заданието за изработване на работен проект. Внесени необходимите документи в МОСВ за издаване на разрешително за заустване на отпадните води. 

         - Извършена е подмяна на инсталацията за свежа вода в цех “Гл. Корпус”, монтирана е и въведена в експлоатация система за контрол на разхода на свежа вода по консуматори.  

       -   Изграден е нов главен портал, реконструирана е входната алея и въведена нова компютаризирана система на пропускателния режим в района на дружеството. 

-  В Дружеството е изградена и сертифицирана система за управление на качеството ISO 9001:2000.

         През 2005 г. основните направления на извършване на капиталови разходи са  разпределени в три групи, както следва:

І. Група - Задачи за поддържане на инфраструктурата и оборудването
1. Извършване основен ремонт на ІІ-ра гореща преса – смяна на 8 плота с нови и ремонт на 8 стари плота. С изпълнението на задачата се постига намаляване на престоите за аварийни ремонти и по-ефективно използване на оборудването.
ІІ. Група - Задачи за намаляване на производствените разходи

2. Завършена е и пусната в действие на 22.02.2005 г. инсталация за изгаряне на отпадъци от дървесина по договор с белгийската фирма “VYNKE”. Общо за изпълнение на задачата са изразходвани около 2 421 хил. лв. Откупуването на тези разходи е направено за по-малко от една година.

3. Разработена е програма за закупуване, транспорт и подготовка на гориво за котела (дървени и био отпадъци). Закупуване и монтаж на машини и създаване на организация. 

Изпълнението на програмата продължава и през 2006. Закупени и монтирани са някои от машините.

4. Закупуване и монтаж на измервателни, контролни и други уреди за осигуряване на контрол и управление на разходите на топлоенергия.

 Изпълнението на задачата има съществен принос за финансовия резултат на дружеството за 2005 г..

ІІІ. Група - Задачи за намаляване на зъмърсяването на околната среда и водите

5. Избор на технология и възлагане на проектиране на пречиствателна станция за отпадната вода от производството. Продължават проучванията, предшестващи подписването на договор за проектиране, доставка и монтаж на оборудване. 

6. Проектиране и изграждане на нови пневмотранспортни инсталации за улавяне на праха от разкрояващите машини и транспортирането му до склад за дървени отпадъци в “ПВС”. Връщане на пречистения топъл въздух от пневмотранспортните инсталации обратно в производствените помещения.

Задачата е изпълнена. Доставена и монтирана е аспирационна система от фирма DANTERM – Дания. 

Инвестиционните разходи са направени от заделените от печалбата през предходните години допълнителни резерви за инвестиции.

б) описание на основните текущи капиталови разходи на дружеството, начин на финансиране:

Основните направления на извършване на капиталови разходи през 2006 г. са насочени:

· Към подобряване на инфраструктурата на дружеството и извършване на реконструкциии и модернизации и основни ремонти на оборудването;

· Намаляване на разходите за производство на топлоенергия, усъвършенстване  организацията на процесите и  повишаване на рентабилността от производствената дейност на дружеството и 

· Разрешаване на проблемите свързани с опазване на околната среда и подобряване условията на труд.  

 През 2006 г. основните направления на извършване на капиталови разходи са, както следва: 

· Закупена от фирма “DANTERM” Дания и монтирана e нова инсталация за пневмотранспорт на дървените отпадъци от цех “Дървесно подготвителен” до цех “ПВС”. Реконструирана е инсталацията за сортиране на технологичните трески. С това значително е подобрено качеството на суровината подавана за производство на плочи, а корите, ситната фракция дървесина и прах, са насочени автоматично към инсталацията за изгаряне и производство на топлоенергия.

· Закупена и монтирана е барабанна секачна машина RB 800 и направени лентови транспортьори за подаване на дървени отпадъци и извеждане на произведените трески. По този начин голяма част от доставените дървени отпадъци се използават като суровина за производство на плочи и само малка част отива за изгаряне.  

· Реконструирана е дробилна машина за раздробяване на фазер и подобрена организацията за обслужването й. Значително е повишена ефективността при ползване на суровината. 

· Закупена е от фирма “WEIMA” Германия и монтирана машина за раздробяване дървени отпадъци и кори, като за оптимизиране на работата й е изградена и инсталация за сортиране на отпадъците.  

· Закупен челен товарач “VOLVO” за обслужване на склада за дървени отпадъци и монтираните нови машини.
· Извършена е реконструкция на транспортните системи на двете основни дробилни машини “NORMAN 66” с цел намаляване на дървените отпадъци и по-лесното им последващо обработване. 

· Закупени и монтирани са 4 бр. хидравлични платформи за машините за вторично разкрояване на плочи.
· Закупена от “BIG on DRY” Италия и монтирана е сушилна камера за обработка на дървен материал, с автоматична система за контрол, записване и документиране на резултатите. ФАЗЕРЛЕС беше лицензирана за извършване на термично третиране на дървесина и дървени опаковки. С инвестицията се изпълнява новото за България и Европейският съюз  изискване - Стандарт IPPS 15, за термично третиране на дървените опаковки.


3.3.  Преглед на дейността през последните 3 години 


а) предмет на дейност на дружеството и описание на основните сфери на дейност:

Основните дейности на дружеството са:

· Производството и търговия на дървесно-влакнести плочи - "Фазерлес" разполага с две технологични линии за производство на фазер (дървесно-влакнести плочи). Проектният капацитет на двете технологични линии е 54000 куб.м/год. 

· Производството на изделия и опаковки от масивна дървесина и комбинирани опаковки.

Допълнителни дейности на дружеството са: 

· Автотранспортна и авторемонтна дейност - "ФАЗЕРЛЕС" разполага със собствен парк от 27 товарни автомобила;

· Ж. п. маневрена и транспортна дейност; 

· Товаро-разтоварна дейност с нефтопродукти;

· Производство на топлоенергия. 


б) основни пазари на дружеството; включително посочване всички приходи по категории дейности и регионални пазари за последните 3 години

Приходите на “ФАЗЕРЛЕС”  са реализирани от вътрешен пазар, Европа, Африка и Азия.  


в) данни за конкурентоспособността на дружеството и основания за приетите твърдения. 
Конкуренти на "ФАЗЕРЛЕС" АД  на горепосочените пазари са:

· “ЛЕСОПЛАСТ” АД – Троян;

· Фирми производители на плочи от Румъния, Русия, Украйна и др. 

"ФАЗЕРЛЕС" АД  има сравнително добра конкурентоспособност и свои постоянни дългогодишни търговски партньори, с които поддържа стабилни договорни отношения. Доказателство за това са тенденцията на увеличаването на продажбите и реализираните резултати на дружеството, видни от финансовите отчети за периода.

г/ Информация за извънредните фактори, сезонните дейности, за суровините и материалите, за методите на продажба и за степента на зависимост на дружеството 

· Дейността на "ФАЗЕРЛЕС" АД през последните години е стабилна, дори се отбелязва ръст на продажбите и това е показано в табл. № 3. Но търговската дейност и финансовите резултати се влияят не само от производствената и търговската дейност на дружеството, но и от политическите и икономически условия в регионите, където търгува дружеството.

· Дейността на "ФАЗЕРЛЕС" АД няма сезонен характер.

· Производствената дейност на дружеството зависи от следните суровини:

Дървесина - основна суровина за производството на плочи. Осигурява се от региона на Северо-източна България. Поради сложните климатични условия през 2005 г. дружеството изпитва недостиг от тази суровина, който продължава и в началото на 2006 г., обусловен от тежката зима. Цената се влияе от пазара, но и от регулиращите действия на Министерството на земеделието и горите.

Котелно гориво - основна суровина за производството на топлоенергия. Осигурява се от различни рафинерии от България, Румъния, Русия и Украйна. Няма тенденции за недостиг или липса на тази суровина. Цената се влияе изключително от световната борса.

За обезпечаване на производствената дейност на дружеството се осигуряват  запаси, гарантиращи непрекъснатостта на процеса. 

Продажбите на дружеството се реализират на база преки договори с клиенти. Около 85% от продукцията е предназначена за експорт за страни от Европа, Азия и Африка и около 15% за вътрешния пазар. Постъпленията от продажби се  обезпечават с различни банкови механизми – акредитиви, гаранции, потвърдено инкасо и авансови плащания. “ФАЗЕРЛЕС” няма просрочени или неосъществени постъпления от продажби.  
· За обезпечаване на производствената дейност на дружеството доставките на материали се осъществяват от минимум две различни фирми, в много от случаите и от различни държави, благодарение на което не само се намалява рискът от липса на материали, но и се подбират по-изгодни цени и условия на доставка. Дружеството не е зависимо от патенти, лицензи и др. ограничения.

3.4.  Организационна структура на дружеството:

Както е посочено в 3.1. подточка “д” “ФАЗЕРЛЕС” няма дъщерни дружества и не участва в икономическа група. 

Дружеството се ръководи от Съвет на директорите в състав от пет души, включително Изпълнителен директор и Заместник директор.

Дейността на дружеството се разпределя в пет направления - производствено, техническо, енергийно, търговско, и финансово - икономическо, които се ръководят от главни специалисти (мениджъри). 

Производственото направление се ръководи пряко от заместник директора на дружеството. 

Административното обслужване на персонала на дружеството, административно-стопанската дейност и административните връзки с външни организации се извършва от отдел “Административен”, който е под прякото ръководство на изпълнителния директор. Началника на отдел “Административен” изпълнява и фукциите на “Директор за връзки с  инвеститорите” и отговаря за обслужване на акционерите на дружеството.

 “ФАЗЕРЛЕС” не е част от икономическа група и няма дъщерни дружества.  


3.5.  Имущество, производствени единици и оборудване:


а) обем, структура и динамика на дълготрайните материални активи за последните 3 финансови години, тежести върху активите;  производствен капацитет и степен на използване;  начин на съхранение;  произвеждани продукти и местоположение;

· В следващата таблица № 6 са показани обема и структурата на дълготрайните материални активи и тяхното развитие. Групите “Сгради и конструкции” и “Машини и оборудване” са преобладаващи позиции през целия период на съществуване на дружеството до 2004 г. и тази тенденция е следствие на спецификата на производство.
Табл. № 6

	ПОКАЗАТЕЛИ
	2006 г.                                    ст-ст         отн. дял               хил.лв.       %
	2005 г.                                    ст-ст         отн. дял               хил.лв.       %
	2004 г.                                    ст-ст         отн. дял               хил.лв.       %

	Дълготрайни материални активи 
	5132
	100,0
	5276
	100,0
	5160
	100,0

	· Земи 
	334
	6,51
	334
	6,3
	334
	6,5

	· Сгради и конструкции
	1038
	20,23
	1118
	21,2
	1199
	23,2

	· Машини и оборудване
	2659
	51,81
	2738
	51,90
	484
	9,4

	· Съоръжения
	664
	12,94
	709
	13,4
	514
	10,0

	· Транспортни средства
	341
	6,64
	342
	6,5
	452
	8,8

	· Стопански инвентар и разходи за придобиване на ДМА 
	96


	1,87
	35
	0,7
	2177
	42,2


· През 2006 година се поддържа приблизително равнището на групите на Машини и оборудване и Съоръжения. 

· Върху активите на дружеството няма учредени тежести.

· Както вече е отбелязано в т. 3.3. подточка “а”,  основно изделие за дружеството са дървесно-влакнестите плочи. В следващата таблица № 7 се проследява динамиката на произведената продукция в  натурално изражение в последните 3 години. През 2006 г. произведените дървесно-влакнестите плочи са 102,88 % от техническия капацитет на технологичното оборудване. Това постижение спрямо 2005 г., е от много съществено значение за оптимизиране на разходите, предвид сложното и многообразно въздействие на рисковите фактори, посочени в т.2.2. 

Табл. № 7
	ПОКАЗАТЕЛИ
	Мярка
	 2006 г.  
	2005 г.
	2004 г.

	· Произведени ДВП        
	Хил. кв. м
	18518
	16319
	16227

	· Използван капацитет  
	%
	102,88
	90,66
	90,15



б) екологични въпроси, които биха могли да окажат влияние върху използването на активите.

В последните години спазването на екологичните нормативни изисквания е основна задача на СД на “Фазерлес” АД. Най-сериозни за дружеството са проблемите свързани със замърсяването на отпадните води от производството на плочи. От този проблем зависи използването на дълготрайните активи в перспектива и за решаването му има набелязани мероприятия, заложени в инвестиционната програма.


в/ местонахождение и площ на местата на стопанска дейност 

Производствената дейност на “Фазерлес” се осъществява на една площадка, заемаща 150 364 кв.м, разположeна в квартал 1, парцел ХХІХ;  квартал 1, парцел ІХХХ; квартал 8, парцели ІІ и ІІІ; квартал 10, парцел І; квартал 11 парцел І; квартал 12 парцел ІІ и квартал 14 парцел ІІ по плана на "Промишлена зона - запад" - Силистра. Балансовата стойност на земята към 31.12.2006 год. е  334  хил.лв.

На пазарите в Европейския съюз и Африка се търгува над 10 % от продукцията на “Фазерлес”.


г/ информация относно притежаваното от дружеството недвижимо имущество, включително наличието на тежести.

На територията на дружеството е разположено следното недвижимо имущество:


аа/ Административна сграда - двуетажна масивна сграда построена през 1978 год. с разгърната застроена площ 1 288 кв.м. Балансовата стойност на сградата към 31.12.2006 год. 45.1 хил.лв.

бб/ Главен производствен корпус - масивна производствена функционална сграда, състояща се от няколко технологични нива, с различни помещения по съответните предназначения. Изградени са подземни комуникации за водоснабдяване, канализация, електро и пароснабдяване, ж. п. линии и др. Сградата е построена през 1978 год. със  застроена площ на кота +0,00 - 17 488 кв.м. Балансовата стойност на обекта е 390.2 х.лв.

вв/ Дробилен цех - масивна производствена сграда с няколко технологични нива, включваща помещения с различно предназначение. Изградени са подземни комуникации за водоснабдяване, канализация, електро и пароснабдяване, открити бетонни складови площадки, ж. п. линии и др. Сградата е построена през 1978 год. с площ 828 кв.м. Изнесени от цеха са построените през 1982 г. две съоръжения за дробилни машини "NORMAN-66". Балансовата стойност на обекта 31.12.2006 год.  е  28.2 хил.лв.

гг/ Парокотелна централа - масивна производствена сграда на няколко технологични нива, включваща помещения с различно предназначение. Изградени са подземни комуникации за водоснабдяване, канализация, електро и пароснабдяване, открити бетонни складови площадки и др. Сградата е построена през 1978 год. с площ 554 кв.м. Сериозна реконструкция е направена през 2001 и 2005 год. с изградените две котелни инсталации за изгаряне на дървени отпадъци.  Балансовата стойност на обекта към 31.12.2006 год. е  136,4 хил.лв. 

дд/ Водоподготовка - масивна производствена сграда с технологично предназначение, включваща помещения с различно предназначение. Изградени са подземни комуникации за водоснабдяване, канализация, електро и пароснабдяване, басейни за вода и др. Сградата е построена през 1978 год. с площ 234 кв.м. Балансовата стойност на обекта към 31.12.2006 год.  е  19,0 хил.лв.

ее/ Мазутно стопанство - три броя метални резервоари с обем всеки по 1000 куб.м за мазут, метален резервоар за дизелово гориво с обем 100 куб.м, съоръжения за товаро-разтоварни дейности с петролни продукти, технологични тръбопроводи, канализация със съоръжения за улавяне на разлети нефтопродукти, масивна едноетажна сграда за съхраняване на масла, ж. п. линии и др. Обектът е изграден през 1978 год. Балансовата стойност на обекта към 31.12.2006 год.   е  6,3 хил.лв.

жж/ Ж. п. депо с екипировъчен пункт и заводска маневрена ж. п. гара - масивна едноетажна производствена сграда за обслужване на локомотиви - 798 кв.м, масивна едноетажна производствена сграда за зареждане с гориво на локомотивите - 72 кв.м, 3 броя стоманени цистерни за газьол по 50 куб.м всяка, ж. п. коловози в територията на дружеството, главен изтеглителен коловоз от "Гара Силистра" до Заводска маневрена ж. п. гара. Балансовата стойност на обекта към 31.12.2006 год.   е  24,6 хил.лв.

зз/ Ел. подстанция с ОРУ и ЗРУ - двуетажна масивна сграда с разгърната площ 796 кв.м и отрити електротехнически съоръжения за приемане на електроенергия с напрежение 110 KV от централната енергийна система на България, съоръжения за трансформиране и разпределение на ел.енергията за всички дружества на територията на бившия ЛПК. Балансовата стойност на обекта към 31.12.2006 год.   е 17,6 хил.лв.

ии/ Кладенец "Раней-6" - Стоманобетонен кладенец с ф 4 м, с надземна бункерна помпена станция, съоръжени с тръбопроводи и ел. захранване. Обектът е изграден през 1984 год. В началото на 2002 год. е закупен кладенец "Раней-2" в незавършен вид – изграден е стоманобетонен кладенец с ф 4 м с 10 лъча. Балансовата стойност на кладенците към 31.12.2006 год.  е  80,3 хил.лв.

кк/ Пречиствателна станция - 2 броя трихтери - стоманобетонни съоръжeния с кулообразно куполно изпълнение с работна площ 204 кв.м и застроена площ - 102 кв.м, двуетажна масивна сграда с разгърната площ 450 кв.м построени през 1978 год.; два боя лагуни - открити бетонни басейни за утаяване на отпадни води с площ 246 кв.м, построени през 1978 г.; подземни комуникации за водоснабдяване, канализация, електроснабдяване, открити бетонни площадки. Балансовата стойност на обекта е към 31.12.2006 год.    56,7 хил.лв.

Имуществото на дружеството не е обременено с тежести.


4.  Резултати от дейността, финансово състояние и перспективи на дружеството


4.1.  Резултати от дейността:


а) информация относно значими фактори, оказали влияние върху приходите от основната дейност на дружеството през последните 3 години;


През 2006 г. съществено влияние върху приходите оказва разширението на пазарите на дружеството, в следствие на нарасналата конкурентноспособност и авторитет на дружеството на външните пазари.  
б) съществени изменения в приходите от основна дейност в резултат от изменение в цените или обема на стоките или услугите

Тенденцията на увеличаване на приходите на дружеството се дължи на непрекъснатите маркетингови проучвания, осъществявани от мениджърския екип и откриване на нови пазари. Успешното разширяване на пазарите е възможно благодарение на усилията на техническите екипи в дружеството за подържане на технологичните линии и произвеждане на съответните обеми готова продукция. 

Табл. № 8
	ПОКАЗАТЕЛИ
	Мярка
	2006 г.  
	2005 г.  
	2004 г.

	Приходи от продажби 
	хил. лв
	24070
	19736
	19526

	Верижен индекс  
	%
	121,96
	101,08
	100,0

	Продадени ДВП             
	 хил.кв.м
	17392
	15927
	16977  

	Верижен индекс
	%
	109,20
	93,82
	100,0


в) влияние на промените във валутния курс през последните 3 години

Спада на курса на щатската валута през 2006 г. оказва отрицателно влияние върху приходите, но постижение на СД през периода е ограничаване на това влияние за “Фазерлес”. През 2006 год. няма реализирани продажби в USD. 

г) информация за правителствени фактори, които са оказали съществено влияние през последните 3 години, или които биха имали съществено влияние върху дейността на дружеството.

Осигуряване на производството с основната суровина – дървесина е свързано с трудности, произтичащи от политиката на Националното управление на горите, която забавя търговете и процедурите за отдаване на право за ползуване на дървесина от горите. Договорите за голяма част от дървесината се сключват със закъснение. Доставките на дървесина се извършват през есенно-зимния сезон, когато климатичните условия вече са много неблагоприятни и създават допълнителни затруднения и увеличение на разходите на дружеството.

4.2.  Ликвидност и капиталови ресурси:


а) описание на вътрешните и външните източници на ликвидност за последните 3 финансови години и кратко разяснение относно значителните неизползвани източници на ликвидност;

Терминът “ликвидност” се отнася до способността на дружеството да генерира достатъчно парични средства, с които да посреща нуждите си при временното неравновесие между приходите и разходите.

От отчетите за паричните потоци е видно, че в дружеството е установена политика на преобладаващо използване на вътрешните източници на ликвидност. Това са постъпленията от основната дейност. Важна роля е отредена и на самофинансирането чрез акумулиране на капиталови резерви. В дружеството е утвърдена тенденция на ежегодно приоритетно увеличаване на капиталовите резерви освен със задължителните законови отчисления и чрез разпределяне на печалбата.

Използват се и външни източници – банкови заеми. Те се характеризират като револвиращи и се използват в ограничен размер и за кратко време.    

При използване на цитираните източници всички текущи плащания и погасяване на задълженията се извършват в срок.


б) оценка на източниците и количествата парични потоци;

От данните в таблица № 9 е видно, че през наблюдавания 3 годишен период колебанията в паричните потоци са ограничени и вътрешните източници на ликвидни средства са от първостепенно значение. 

/хил.лв/            Таблица №  9
	 
	2006 г. 
	2005 г. 
	2004 г. 

	Наименование на паричните потоци
	постъпления
	плащания
	постъпления
	плащания
	постъпления
	плащания

	Парични потоци от основна дейност
	28259
	25601
	22841
	19802
	20957
	19137

	Парични потоци от инвестиционна дейност
	56
	912
	9
	979
	 
	1745

	Парични потоци от финансова дейност дейност
	
	278
	1542
	1817
	1639
	1645


Допълнително доказателство за горното твърдение е размерът на задълженията /в счетоводния баланс за 2006 г./, които са  само от текущ характер. 

Показателите за ликвидност са количествени характеристики на способността на дружеството да изплаща текущите си задължения с наличните краткотрайни активи. При изчисляване на показателите за ликвидност се установяват възможностите на дружеството да посрещне своите задължения и неговата стабилност /таблица №10/.

Таблица № 10

	ПОКАЗАТЕЛИ  ЗА  ЛИКВИДНОСТ
	2006 г.  
	2005 г.  
	2004 г.

	Коеф. на обща ликвидност                                     
	7,72
	8,81
	6,25

	· Коеф. на бърза ликвидност
	4,33
	5,99
	3,70


Коефициентът за обща ликвидност е 7,72. Тази величина на показателя отчита, че срещу 1 лев краткосрочно задължение, фирмата разполага със 7,72 лв. краткотрайни активи. Има намаление на стойността на този показател в сравнение с предходната година, но считаме, че стойността му е достатъчно висока и влияе положително на стабилността на дейността.

По-прецизен е коефициентът за бърза ликвидност, при който се изключват стоково-материалните наличности към края на годината от краткотрайните активи. Конкретната стойност за 2006  г. в сравнение с предходната година е намалена, но отразява също достатъчна стойност на вземанията за ритмично протичане на дейността.

в) размер на заемите към края на разглеждания период:

Към края на 2006 г. дружеството няма заеми и това обстоятелство е регистрирано в счетоводния баланс. 

г) информация за използваните финансови инструменти:

В дружеството не са използвани финансови инструменти.

д) информация за съществените ангажименти на дружеството за извършване на капиталови разходи:

Съществените ангажименти на дружеството за извършване на капиталови разходи са две крупни инвестиционни задачи. Те са обособени в самостоятелни проекти:

· Изграждане на пречиствателна станция за отпадни води. През 2007 г. предстои подписването на договор за проектиране, доставка и монтаж на оборудване. Предвижда се през 2008 год. да се завърши изграждането й. Необходимите средства за изпълнение - около 5 000 хил.лв.

· Закупуване и монтаж на форматна машина за разкрояване на плочи. Предвижда се през октомври 2007 машината да бъде въведена в експлоатация. Необходими средства за изпълнение - около 1 400 хил.лв.
· Други инвестиционни задачи - в Бизнес плана за 2007 год. са заложени и редица задачи за повишаване на енергийната ефективност. Предстои реконструкция на топлоенергиините инсталации с цел намаляване на топлинните загуби и по-ефективен контрол мърху разходите. Предвидено е и проучване за изграждане на трета инсталация за производство на топлоенергия от дървени отпадъци и реализация на проекта през 2008 год. Проучва се възможността за рекуперация на отпадната от производството пара.

Това е една много сериозна инвестиционна програма, но изпълнението й се оправдава от малките срокове за възвръщаемост и задължителното изпълнение на екологичните задачи. Предвижда се изпълнението на инвестиционните задачи да се извърши главно със собствени оборотни средства, заделяни през предходните и акумулирани като капиталови резерви.

4.3. Информация за развойна дейност на дружеството през последните 3 години.

“ФАЗЕРЛЕС” няма изградено звено, което да развива собствена изследователска дейност. Предвижданите инвестиционни задачи са продукт на маркетинговата дейност на специалистите на дружеството и външни консултанти. Изградено е звено за раконструкции, модернизация на оборудването и внедряване на инвестиционни проекти.
4.4.  Основни тенденции на дейността на дружеството:


а) данни за основните тенденции в производството, продажбите и материалните запаси, поръчките, себестойностите и продажните цени за последната финансова година; 

През 2006 г. произведеното количество фазер е повече от постигнатото през 2005 г. / таблица № 7/. Продажбите като обем – 17 392 хил.кв.м  също надхвърлят данните за 2005 г., но като стойност превишението е 21,96 % над числото на предходния период /таблица № 8/.   
Експортът за 2006 г. е 14 842 хил. кв. м и представлява 85,34 % от общия обем продажби.

На вътрешния пазар са реализирани   2 550 хил.кв.м – около 14,66 % от общото количество.

Резултатът от дейността е положителна величина /таблица № 11/. Доходността на инвестициите на акционерите се поддържа и нараства през 2006 г. с 60  %.

таблица № 11

	ПОКАЗАТЕЛИ
	Мярка
	2006 г.

	а/   приходи от дейността
	хил. лв.
	24070 

	б/   разходи за дейността
	хил. лв.
	20725 

	в/ печалба/загуба от основна дейност
	хил. лв.
	3481 

	г/ нетна печалба/загуба от дейността
	хил. лв.
	2925 

	д/ нетна печалба/загуба за периода на акция
	лв.
	5,68 

	е/ сума на активите
	хил. лв.
	14020 

	ж/ нетни активи
	хил. лв.
	12477

	з/ акционерен капитал
	Лв.
	515000 

	и/ брой акции
	бр.
	515000 

	к/ доход на акция
	лв.
	5,68

	л/ балансова стойност на 1 акция
	лв.
	24.23


Успешно е проведена политика на стабилизиране на гаранционните материални запаси през изминалата година.

Управленският екип постига балансирани продажни цени на плочите на европейския пазар и успява да договори продажби в ЕUR на пазарите, на които през 2005 г. реализираше продукцията в щатска валута.

Прогнозите са дейността на дружеството да продължи в условията на засилена конкуренция, непредвидими рискове от геополитически кризи, нарастване на цените на петролните продукти, промени на валутните курсове.


б) планове от съществено значение относно изграждане, разширяване или подобряване на оборудването; 

Основните направления на извършване на капиталови разходи през 2007 г. са насочени към:

 Подобряване на инфраструктурата на дружеството и извършване на реконструкциии и модернизации и основни ремонти на оборудването с цел повишаване на производителността;

 Намаляване на разходите за производство на топлоенергия, усъвършенстване  организацията на процесите и повишаване на рентабилността от производствената дейност на дружеството;

 Особен акцент на повишаване на производителността на труда чрез внедряване на ново оборудване и подобряване на организацията на работните процеси;

 Разрешаване на проблемите свързани с опазване на околната среда и подобряване условията на труд  с цел покриване на европейските стандарти.  


в) информация относно прогнозите на емитента най-малко за текущата финансова година, включително:

Планът за работа на дружеството през 2007 г. и тенденциите за развитие са подробно разработени в бизнес плана на “Фазерлес”. 

Отчитайки пазарните тенденции и маркетинговата дейност на дружеството е съставена производствената програма на “ФАЗЕРЛЕС”. Разчетът за 2007 г. за реализация на готова продукция предвижда производство на около 19 000 хил. кв. м фазер. Като се имат предвид договорените дебелини, това означава натоварване на производствените мощности на над 100 % от проектния капацитет на завода. Производството ще се ориентира основно към изпълнение на дребно размерни детайли за опаковки.

През 2007 г. се предвижда да се реализира проект за оптимизиране на разходите при производство на топлоенергия, намаляване на материалните и енергийните разходи, увеличаване производителността на основното производство и по-ефективно използуване на отпадъците от производството на плочи. 

Особено сериозно внимание в следващите няколко години се обръща върху привеждане на дейността на дружеството в съответствие с изискванията на европейските норми за опазване на околната среда 

За изпълнение на тези амбициозни задачи е изготвена инвестиционна програма, за реализирането на която са предвидени и основните направления за извършване на капиталови разходи. Обосновано са разчетени източниците на финансиране.

4.5.  Прогнозна финансова информация:


Прогнозната финансова информация не предвижда преобразуване или други съществени промени в дружеството. Тя е изготвена по начин, съответстващ на счетоводната политика на дружеството в неговите финансови отчети и представлява финансов израз на изложението в т.4.4. /таблица № 12/.


таблица № 12

	ПОКАЗАТЕЛИ
	Мярка
	2007 г. прогноза
	2006 г. отчет
	Промяна %

	а/   нетни приходи от продажби
	хил. лв.
	25 300
	24 070
	5,1 %

	б/ печалба/загуба от основна дейност
	хил. лв.
	2 000
	3 481
	-42,5 %

	в/ нетна печалба/загуба от дейността
	хил. лв.
	1 800
	2 925
	-38,5 %

	г/ нетна печалба за периода на акция
	лв.
	3,50
	5,68
	-38,5 %

	д/ сума на активите
	хил. лв.
	16 400
	14 020
	17,0 %

	е/ нетни активи
	хил. лв.
	14 800
	12 477
	18,6 %


Очаква се приходите от продажби през 2007 год. да нарастнат с над 6 %, в резултат на повишаване на производството и продажбите. Предвид сериозните промени в цените на основните суровини и материали и тяхната непредвидимост в преходния период на влизане на България в Европейския съюз изключително трудно e да се направи обоснована прогноза за оперативна печалба от дейността. Разчетите са за печалба на ниво около 1,8 – 2 млн. лв. Тази прогноза е за резултат по-нисък от достигнатия през 2006 год., но не можем да не отчетем факта, че през изминалата година резултатите са рекордно високи, а през 2007 год., първата в Европейския съюз икономическата ситуация и особено цените на материлите са значително по-нестабилни. Това се констатира още в края на 2006 и началото на 2007 год. когато при някои цени беше отчетен не ръст, а скок на цените от 25 - 30 %, какъвто ние категорично не можем да постигнем на международните пазари.   

Естествено тези данни са прогнозни и не отразяват всички възможни рискове от външни фактори, оказващи влияние върху дейността и резултатите на дружеството Такива фактори са:

· непредвиден ръст на цени на материалите;

· непредвиден ръст на борсовите цени на петрола;

· политически и икономически кризи в районите и страните, където са пазарите на дружеството;

· непредвидими промени на валутните курсове на основните валути – евро и щатски долари;
· нелоялна конкуренция /дъмпинг/ от търговци и производители.


5.  Членове на съвета на директорите, висш  ръководен състав и служители


5.1.  Информация за членовете съвета на директорите, висшия ръководен състав и за служителите, други юридически лица, от чиято работа дружеството зависи, включително:


а) информация за членовете на съвета на директорите

“Фазерлес” АД се управлява от съвет на директорите в петчленен състав.

Дружеството се представлява от инж. Манол Иванов Тодоров -  образование – висше, квалификация -  инженер, който е изпълнителен директор на “Фазерлес” АД; През последните 5 години той е и изпълнителен директор и представлява “Фазеринвест” АД. На инж. Манол Иванов Тодоров не са налагани принудителни административни мерки или административни наказания през последните 5 години.

В отсъствието на изпълнителния директор дружеството се представлява от инж. Милко Христов Кесаровски - образование – висше, квалификация – инженер  химик, който е заместник изпълнителен директор на “Фазерлес” АД; През последните 5 години той е и председател на Съвета на директорите на “Фазеринвест” АД. На инж. Милко Христов Кесаровски не са налагани принудителни административни мерки или административни наказания през последните 5 години.

Инж. Величка Иванова Борисова - образование – висше, квалификация – инженер химик, е член на съвета на директорите на “Фазерлес” АД; На Величка Иванова Борисова не са налагани принудителни административни мерки или административни наказания през последните 5 години.

Инж. Антон Любенов Тулев -  образование – висше, квалификация – инженер, е член на съвета на директорите на “Фазерлес” АД;  Той е и собственик на ЕТ “Тулев сервиз”. На инж. Антон Любенов Тулев не са налагани принудителни административни мерки или административни наказания през последните 5 години.
Инж. Марин Илиев Пенев  - образование - висше, квалификация – електроинженер, е член на съвета на директорите на “Фазерлес” АД; На инж. Марин Илиев Пенев не са налагани принудителни административни мерки или административни наказания през последните 5 години.

б) информация за висшия ръководен състав и служителите

Ръководния състав наброява 15 човека. В дружеството през 2006 г. са заети средно списъчно 408 души, в т.ч. 14 човека аналитични специалисти и 20 човека приложни специалисти. Броят на лицата от цитираните категории представлява около 12 % от общия брой на наетия персонал и 40 % от тях притежават висше образование.

5.2.  Информация за дейността на Съвета на директорите, включително:


а) датата на изтичане на срока на текущите договори с членовете на съвета на директорите, както и периода, през който те са заемали длъжността;

Членовете на Съвета на директорите на Фазерлес” АД са избрани с решение на Общото събрание на акционерите на 8 юни 2006 год. Съгласно  договорите  за управление мандатът им изтича на  7 юни 2011 год.


б) данни от договорите за управление с дружеството:   

Съгласно договорите за управление с дружеството на членовете на Съвета на директорите, на изпълнителния и заместник изпълнителния директор се дължат компенсации при освобождаването им в размер на едно или две месечни възнаграждения, в зависимост от условията за прекратяване на договорите им.   

5.3. Информация за възнагражденията на Съвета на директорите и допълнителна информация за  служителите на дружеството

а) възнаграждения на всеки от членовете на Съвета на директорите за последната финансова година 

За последната 2006 финансова година за изпълнение на регламентираните им задължения членовете на съвета на директорите на “Фазерлес” са получили следните възнаграждения:

инж. Манол Иванов Тодоров             -  изпълнителен директор,               69770     лв.   

инж. Милко Христов Кесаровски       -  зам. изпълнителен директор,       59574     лв.

инж. Величка Иванова Борисова      -  член  на СД,                                   12175     лв.

инж. Антон Любенов Тулев                -  член  на СД,                                   10347     лв.

инж. Марин Илиев Пенев                   -  член  на СД,                                  12175     лв.

Лицата от управителния орган не са получавали непарични възнаграждения. 

Няма разсрочени възнаграждения, които се дължат на СД.


Няма дължими суми за пенсии, компенсации или други подобни обезщетения към членовете на СД;


б) информация за служителите:

аа) брой на служителите към края на всяка от трите предходни финансови години;  справка за основните категории служители и за броя на заетите лица на временни договори;

Таблица № 13

	ПОКАЗАТЕЛИ
	Мярка
	2006 г.
	2005 г.
	2004 г.

	1. Брой на служителите общо
	брой
	408
	398
	405

	· Ръководни служители
	брой
	15
	15
	14

	· Аналитични специалисти
	брой
	14
	14
	13

	· Приложни специалисти      
	брой
	20
	19
	21

	· Помощен персонал
	брой
	16
	16
	17

	· Квалифицирани работници 
	брой
	73
	69
	68

	· Оператори
	брой
	263
	257
	263

	· Ниско квалифицирани работници
	брой
	7
	8
	9

	2. Брой на временно заетите лица 
	брой
	61
	32
	38



бб) информация за отношенията между управителните органи и профсъюзните организации на служителите;

Между Съвета на директорите на “Фазерлес” и синдикалния съвет на синдикалната организация при КНСБ съществуват добри отношения на трайно сътрудничество, базирани  на обоснован баланс между интересите на акционерите и персонала, работещ в дружеството. СД обсъжда и приема разделите за разходите, включително трудовите разходи и за социалните мероприятия в бизнес плана, като отчита трисменния непрекъсваем режим на работа на основните производствени звена и след съгласуването им със синдикалния съвет.

в) информация за притежавани акции от членове на Съвета на директорите и висшия ръководен състав: 

Таблица  № 14

	ПОКАЗАТЕЛИ
	Длъжност
	2005 г. притеж. акции /бр./
	% от капитала

	· Бр.акции, притежавани от членове на СД и висшия ръководен състав
	
	11471
	2,23

	инж. Милко Христов Кесаровски
	Зам. изпълнителен директор
	2935
	0,57

	инж. Манол Иванов Тодоров
	Изпълнителен директор
	2880
	0,56

	инж. Антон Любенов Тулев
	Член на СД
	1968
	0,38

	инж. Величка Иванова Борисова
	Член на СД
	1400
	0,27

	инж. Марин Илиев Пенев
	Член на СД
	576
	0,11

	        Йорданка Нейкова Димитрова
	Директор за ВИ
	711
	0,14

	инж.Румен Веселинов Ангелов
	Н-к цех Гл.корпус
	1001
	0,19


Не съществуват договорености за участие на служителите в капитала на дружеството чрез издаване на акции, опции или други ценни книжа.

6. Акционери със значително участие.  Сделки със свързани лица


6.1.  Данни за акционерите, притежаващи над 5 на сто от акциите с право на глас:

а/ физически лица:

Няма акционери на “Фазерлес” физически лица, които притежават над 5 на сто от акциите с право на глас.

б/ юридически лица:

Трима акционери на “Фазерлес” юридически лица, посочени в следващата таблица,   притежават по над 5 на сто от акциите с право на глас.

Табл. № 15
	N по ред
	БУЛСТАТ
	Наименование
	Седалище и адрес
	2006 г. притежавани акции /бр./
	% от капитала  

	1.
	118006638Ю
	" "ФАЗЕРИНВЕСТ" АД " 
	Адрес: 7500 ОБЩ.СИЛИСТРА, ГР.СИЛИСТРА, ЗАПАДНА ИНДУСТРИАЛНА ЗОНА
	301 750
	58,59

	2.
	141704
	" LEO OVERSEAS  LTD" 
	Адрес: 27 GREGORY AFXENTIOU, LARNACA, CYPRUS
	47179
	9,16

	3. 
	58882
	RAIFFEISEN ZENTRALBANK OSTERREICH AG
	Адрес: AUSTRIA, WIEN, AM STADTPARK, 9 A-1030
	27342
	5,31


в/  Данни за промяна в броя на притежаваните акции за последните 3 години за всеки от акционерите.

През 2006 г. има промяна в броя на притежаваните акции от акционерите – юридически лица, която е следната:

Табл. № 16
	N по ред
	Наименование
	Седалище и адрес
	2006 г. притежавани акции /бр./
	2006 г.

 % от капи-тала  
	2005 г. притежавани акции /бр./
	2004 г. притежавани акции /бр.

	1.
	" "ФАЗЕРИНВЕСТ" АД " 
	Адрес: 7500 ОБЩ.СИЛИСТРА, ГР.СИЛИСТРА, ЗАПАДНА ИНДУСТРИАЛНА ЗОНА
	301 750
	58,59
	301 750
	301 750

	2. 
	" LEO OVERSEAS  LTD" 
	Адрес: 27 GREGORY AFXENTIOU, LARNACA, CYPRUS
	47179
	9,16
	47179
	32 129

	3. 
	RAIFFEISEN ZENTRALBANK OSTERREICH AG
	Адрес: AUSTRIA, WIEN, AM STADTPARK, 9 A-1030
	27342
	5,31
	0
	0



6.2.  Данни за лицата, които упражняват контрол върху емитента пряко или непряко: 

а/ физически лица

Табл. № 17 

	Данни за физическите лица, които упражняват контрол върху дружеството; брой акции с право на глас
	2006 г. притежавани акции /бр./
	% от капитала  

	Манол Иванов Тодоров
	2 880
	0,56

	Милко Христов Кесаровски
	2 935
	0,57


Начинът на контрол върху публичното дружество се осъществява от цитираните лица в табл. 17 чрез участие в Съвета на директорите на "Фазеринвест" АД съответно като  изпълнителен директор и председател на СД и едновременно участие в органа за управление - Съвета на директорите  на  "Фазерлес" АД съответно като изпълнителен директор и замeстник изпълнителен директор.  

б/ юридически лица

Табл. № 18 

	Данни за юридическите лица, които упражняват контрол върху дружеството
	Седалище и адрес
	2006 г. притежавани акции /бр./
	% от капитала  

	"ФАЗЕРИНВЕСТ" АД - Силистра
	Адрес: 7500 ОБЩ.СИЛИСТРА, ГР.СИЛИСТРА, ЗАПАДНА ИНДУСТРИАЛНА ЗОНА
	301750
	58,59


Контролът се упражнява чрез участие на членове на СД на “Фазеринвест”  в управителните органи на “Фазерлес” – СД и Общото събрание на акционерите.

6.3.  Сделки със свързани лица:


Няма сключени сделки между “Фазерлес” и свързани лица.

6.4. Информация за експертите със значителен пряк или непряк икономически интерес в дружеството, и чието възнаграждение зависи от успеха на публичното предлагане

Не е осъществено публично предлагане на акции през последните 3 години и няма експерти или консултанти, които да притежават значителен брой акции на дружеството или да имат значителен пряк или непряк икономически интерес в дружеството и/или възнаграждението им да зависи от успеха на публичното предлагане.


7.  Финансова информация и периодично представяне

7.1. Годишните финансови отчети за последните 3 години

Годишните финансови отчети за 2004 и 2005 г,. одитирани от регистриран одитор  са представени в КФН с входящи номера съответно № 10-05-03 / 31.03.2005 г. и № РГ-05-00 / 4/31.03.2006 г.  със съдържание:

а/ Баланс 

б/ Отчет за приходите и разходите

в/ Отчет за собствения капитал 

г/ Отчет за паричните потоци

д/ Приложения към  финансовите отчети

Отчетът за 2006  г. се представя в момента.

Отчетите за управлението  по чл. 33, ал. 1 от Закона за счетоводството са  съставени на база съдържанието и резултатите във финансовите отчети за съответната година и са представени с входящи номера по т. 7.1.

Одиторски доклади съпровождат всеки от отчетите по т. 7.1.

Дружеството не изготвя консолидиран финансов отчет.

7.2. Междинни финансови отчети за текущата 2007 година 

Междинни финансови отчети за текущата 2007 година ще се изготвят след 31 март 2007 г.

7.3. Информация за всички продажби зад граница и процентното им съотношение към всички продажби

Дружеството реализира преобладаващата част от продукцията за износ, както е посочено в следващата таблица.

Табл. № 19
	 
	2006 г. 
	2005 г. 
	2004 г.

	Продажби на продукция
	стойност
	отн. дял 
	Стойност
	отн. дял 
	стойност
	отн. дял 

	 
	хил.лв.
	%
	хил.лв.
	%
	хил.лв.
	%

	Продажби всичко:
	23805
	100,0
	19501
	100,0
	19281
	100,0

	Експорт 
	20506
	86,14
	16691
	85,6
	16960
	87,9

	Вътрешен пазар
	   3299
	13,86
	   2810
	14,4
	   2321
	12,0


7.4. Информация за висящи съдебни, административни или арбитражни производства, както и решения или искане за прекратяване и обявяване в ликвидация на дружеството
Дружеството няма висящи съдебни, административни или арбитражни производства; няма решения или искане за прекратяване и обявяване в ликвидация.

7.5. Дружествена политика за разпределяне на дивиденти

Годишната печалба на дружеството след облагане с данъци се разпределя за инвестиции, в зависимост от предвидените задачи в Бизнес плана и за дивиденти. 

През 2004 г. е изплатен дивидент /табл. 20/, който е около 33,5 % от годишната печалба на дружеството след облагане с данъци.

През 2005 г. изплатеният брутен дивидент на 1 акция е също 0,54 лв. /табл. 20/, но представлява около 15,43 % от годишната печалба на дружеството след облагане с данъци.

Табл. № 20

	Дивидент за:
	Дата на стартиране на изплащането
	Вид на дивидента
	Брутен дивидент на една акция в лв. 

	2004г.
	27.06.2005 г.
	Паричен
	0,54 лева

	2005г.
	14.07.2006 г.
	Паричен
	0,54 лева


Съветът на директорите предлага за отчетната 2006 г. също да се задели част от печалбата за дивидент.

7.6. Съществените промени във финансовото и търговското състояние на дружеството след датата на междинния финансов отчет към 31.12.2006 г.

Във “Фазерлес” АД  не са настъпили съществени промени във финансовото и търговското състояние след 31.12.2006 г. до момента на изпращане на одитирания годишния отчет за 2006 г.


8.  Допълнителна информация


8.1.  Информация за акционерния капитал към датата на последния баланс 

Капиталът на Дружеството е на стойност 515 000 /петстотин и петнадесет хиляди/ лева. Разпределен е в 515 000 /петстотин и петнадесет хиляди/ акции с номинална стойност 1 /един/ лев.

През последните 5 години няма решение за увеличаване на акционерния капитал и няма събития, довели до промяна на емитирания капитал. Не са емитирани нови акции. 

Дружеството не притежава собствени акции.

Няма лица, които да притежават опции върху капитала на “Фазерлес”.

8.2. Информация за устава на дружеството

Уставът на “Фазерлес” АД включва регламенти за правата на акционерите от всеки клас и условията на свикване на общите събрания.


а) регламенти за правата на акционерите от всеки клас и условията на свикване на общите събрания.

· Правото да получат дивидент имат лицата, вписани в регистрите на Централния депозитар, като акционери на четиринадесетия ден след деня на Общото събрание, на което е приет годишния финансов отчет и е взето решение за разпределение на печалбата. Прилага се съответно и разпоредбата на чл. 115а, ал. 2 от ЗППЦК.

Точната дата по предходния текст се удостоверява от регулирания пазар, където се търгуват акциите, който след получаване на уведомлението от Дружеството, незабавно оповестява последната дата при сключване на сделки с тях, в резултат на които преобретателят на акциите има право да получи дивидента по тях, гласуван на Общото събрание.

Правото на дивидент за съответната година се упражнява за пет годишен срок от датата на вземане на решението. След тази дата правото на дивидент се прекратява за всички акционери.

· Акциите на “Фазерлес” АД са безналични, поименни и неделими. Всяка акция дава право на 1 глас, право на дивидент и право на ликвидационен дял.

По решение на Общото събрание, могат да се издават и привилегировани акции без право на глас.

Акциите на “Фазерлес” АД  могат да се прехвърлят по силата на сключени търговски сделки и съгласно Закона за наследството. Акциите на “Фазерлес” АД се търгуват на регулиран пазар “Българска фондова борса-София” АД. Прехвърлянето се осъществява чрез инвестиционни посредници, лицензирани съгласно законовите разпоредби. Прехвърлянето е в сила от момента на регистриране в Централен депозитар.

· Общото събрание се свиква от Съвета на директорите на редовно заседание най-малко веднъж годишно до края на първото полугодие след приключване на отчетната година. Поканата за заседание на Общото събрание се обнародва в “Държавен вестник” и се публикува в един централен ежедневник. Поканата за Общото събрание се публикува най-малко 30 дни преди неговото откриване.

Поканата по предходната алинея, заедно с материалите за Общото събрание по чл. 224 от Търговския закон, се предоставят на Комисията за финансов надзор, в Централния депозитар и на регулирания пазар, на който се търгуват акциите му, не по-късно от 45 дни преди датата на събранието.

Правото на глас се упражнява от лицата, вписани в регистрите на Централния депозитар като акционери 14 дни преди датата на Общото събрание.

Общото събрание може да се свика на извънредно заседание по посочения ред за редовно заседание  и по искане на акционери, притежаващи най-малко 5 на сто от акциите с право на глас.

Общото събрание е законно, ако са представени най-малко половината от акциите с право на глас. При липса на кворум се насрочва ново заседание в срок до един месец, но не по-рано от 14 дни след първата дата и то е законно, независимо от представения капитал. Датата на новото заседание може да бъде посочена и в поканата за първото заседание.

 Всеки акционер може да упълномощи писмено лице, което да го представлява в общото събрание. Пълномощието трябва да бъде с нотариално заверен подпис. То се прилага към протокола на заседанието. Пълномощието и представителството трябва да са съобразени с разпоредбите на чл.116 от ЗППЦК.

За заседанието на Общото събрание се съставя списък, в който се отбелязват присъстващите акционери или техните представители и броя на притежаваните акции. 

Акциите на “Фазерлес” АД  не са били обект на търгово предложение за закупуване на акции по чл. 149 ЗППЦК. 


в) кратко описание на всяка разпоредба в устава, която би довела до забавяне, промяна или предотвратяване на смяна на лицата, упражняващи контрол върху дружеството в случай на сливане, придобиване или преструктуриране, касаещо дружеството:

В устава на “Фазерлес” и в Правилата на работа на СД няма разпоредби, които биха довели до забавяне, промяна или предотвратяване на смяна на лицата, упражняващи контрол върху дружеството в случай на сливане, придобиване или преструктуриране, което го засяга. 


г) описание на условията в устава, отнасящи се до промени в капитала, които са по-рестриктивни от условията, предвидени в закона:

В устава на “Фазерлес” няма включени регламенти за промени на капитала по-рестриктивни от регламентите, предвидени в закона.

8.3. Информация за договори, различни от договорите за обичайната дейност на дружеството и от значение за задължението на дружеството към притежателите на издадените от него дългови ценни книжа:

· “Фазерлес” АД няма сключени договори, различни от договорите за неговата обичайна дейност.

· “Фазерлес” АД няма издадени дългови ценни книжа.


8.4.  Информация за дружества, в които емитентът има (пряко или непряко) дългосрочно участие 

“Фазерлес” АД  няма участие в друго дружество.


8.5. Централен ежедневник, в който дружеството публикува поканата за свикване на общо събрание на акционерите

 “Фазерлес” АД публикува поканата за свикване на общо събрание на акционерите в централния ежедневник “Сега”.


8.6. Информация за мястото и начина за получаване на допълнителна информация за дружеството

Допълнителна информация за “Фазерлес” АД може да се получи в административната сграда на дружеството и да се заяви писмено на адреса на управление: гр. Силистра, Западна индустриална зона (п.к. 93), всеки работен ден от 8.00 до 16.30 часа на телефон (086) 819207 и GSM 0886 442106; лице за контакти Йорданка Димитрова - директор за връзка с инвеститорите. 

инж. Манол Тодоров

изпълнителен директор

Приложение № 1 към  т. 1.4. от Регистрационния документ

ДЕКЛАРАЦИЯ

(По т.  1.4.  от регистрационния документ във връзка с чл. 32, ал.1, т.4  от  Наредба № 2 от 17.09.2003 г. за проспектите при публично предлагане на ценни книжа и за разкриване на

информация от публичните дружества и

другите емитенти на ценни книжа)

Подписаните:
	инж. Манол Иванов Тодоров
	председател на СД, изпълнителен директор 

	инж. Милко Христов Кесаровски
	член на СД, зам. изпълнителен директор, 

	инж. Величка Иванова Борисова
	член на СД, 

	инж. Антон Любенов Тулев
	член на СД, 

	инж. Марин Илиев Пенев
	член на СД, 

	Стефка Минчева Атанасова
	финансов менаджер

	         Митинка Георгиева
	регистриран одитор 

	Йорданка Нейкова Димитрова
	директор за връзка с инвеститорите


ДЕКЛАРИРАМE


При съставяне на регистрационния документ на “ФАЗЕРЛЕС” АД към 31.12.2006 г /или на отделни части от него/, сме положили необходимата грижа на добри търговци и информацията, която се съдържа в него, доколкото ни е известно, не е невярна, подвеждаща или непълна, за което се подписваме:

ДЕКЛАРАТОРИ:        
1. ………………………….           
5. …………………………

       /инж. М. Тодоров/                               /инж. М. Пенев/

2. …………………………

 6. …………………………


      /инж. М. Кесаровски/                              /ик . Ст. Атанасова/

3. …………………………. 

7. …………………………..

           /инж. В. Борисова/                              /ик. М. Георгиевава/

4.  .......................................                      8. .........................................

         /инж. Ан. Тулев/                                      /ик. Й. Димитрова/
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