ФАЗАН АД

АКТУАЛИЗИРАН 

РЕГИСТРАЦИОНЕН ДОКУМЕНТ

към 31.12.2006 година

Настоящият регистрационен документ съдържа цялата информация за емитента на ценни книжа ФАЗАН АД, град Русе, необходима за вземане на инвестиционно решение, включително основните рискове, свързани с дружеството и дейността му. 

В интерес на инвеститорите е да се запознаят с регистрационния документ преди да вземат решение да инвестират.

Комисията за финансов надзор не носи отговорност 

за верността на представената в регистрационния документ информация.

Отговорност за вреди, причинени от неверни, заблуждаващи или непълни данни в регистрационния документ, съответно за част от информацията в него носят:

1. Мирослав Събев Чапанов – изпълнителен директор;

2. Петя Николова Бойкова – главен счетоводител;

3. Николай Петров Митанкин – директор за връзки с инвеститорите.
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2. Инвеститорите имат възможност да се запознаят и да получат актуализирания регистрационен документ всеки работен ден от 14.00 до 16.00 часа на следните адреси:

- в офиса на ФАЗАН АД, град Русе, бул. Трети март № 5

- в офиса на Стара планина холд АД, град София, ул. „Фр. Ж. Кюри” № 20, ет. 9

Лице за контакти: Николай Митанкин – директор за връзки с инвеститорите

Тел. 02/963-41-59; 02/963-05-77; 02/963-37-54.

3. ФАЗАН АД уведомява потенциалните инвеститори, че инвестирането в ценни книжа е свързано с рискове. Рисковите фактори, специфични за дейността на дружеството са посочени на стр. 5 от регистрационния документ.

1. Данни за членовете на управителните и контролните органи, прокуристите, консултантите и одиторите на емитента. Отговорност за изготвяне на регистрационния документ.

1.1. Имена и функции на членовете на съвета на директорите и прокуристите.

ФАЗАН АД е акционерно дружество с едностепенна форма на управление. Управителен орган на дружеството е Съветът на директорите, който е в състав от трима члена – две юридически и едно физическо лице:

Стара планина холд АД, град София – председател на съвета на директорите, представлявано при изпълнение на задълженията му от Васил Георгиев Велев, представляващ дружеството;

Мирослав Събев Чапанов – член на Съвета на директорите и изпълнителен директор;

Аркотех ЕООД, град София – член на Съвета на директорите, представлявано при изпълнение на задълженията му от Светлана Димитрова Митова.

Прокурист: Светлана Димитрова Митова.

1.2. Име, наименование, седалище и адрес на управление на основните банки, инвестиционни посредници и правни консултанти, с които емитентът има трайни отношения.

Основна банка и инвестиционен посредник, с която дружеството е в трайни отношения е ИНТЕРНЕШЪНЪЛ АСЕТ БАНК АД  със седалище и адрес на управление в град София, бул. Тодор Александров № 81-83 и клон в град Русе, ул. Александровска № 96.

Правен консултант - Величка Атанасова Андонова, град Русе.

1.3. Име, съответно наименование, седалище и адрес на управление на одиторите на емитента за предходните 3 години.

През предходните три години одитор на Фазан АД е бил дипломираният експерт-счетоводител Николай Атанасов Николов – град Русе, ул. Петър Берон № 38. Одиторът не е бил отстраняван и е бил преизбиран през всяка от предходните три години.

1.4. Имената на лицата, отговорни за изготвянето на регистрационния документ или на отделни части от него. Декларация.

Мирослав Събев Чапанов – изпълнителен директор;

Петя Николова Бойкова – главен счетоводител;

Николай Петров Митанкин – директор за връзки с инвеститорите.

Изброените по-горе лица с полагане на подписите си на последната страница на настоящия документ декларират, че при изготвянето му са положили необходимата грижа, и информацията, съдържаща се в него, доколкото им е известно, не е невярна, подвеждаща или непълна.

1.5. Декларация от предложителя на ценните книжа. 

Няма предложител на ценните книжа.

2. Основна информация

2.1. Систематизирана финансова информация

2.1.1. Данни:

	Показател
	2004 г.
	2005 г.
	2006 г.

	а) приходи от основна дейност (хил. лв.)
	5001
	5261
	5247

	б) печалба от основна дейност (хил. лв.)
	283
	299
	143

	в) нетна печалба от дейността (хил. лв.)
	219
	254
	119

	г) нетна печалба за периода на акция
	0.68
	0.79
	0.37

	д) сума на активите (хил. лв.)
	3048
	3696
	4083

	е) нетни активи (хил. лв.)
	1646
	1879
	1836

	ж) акционерен капитал (хил. лв.)
	321
	321
	321

	з) брой акции
	320992
	320992
	320992

	и) дивидент на акция (лв.)
	-
	0.40
	

	к) доход на акция с намалена стойност
	-
	-
	-


2.1.2. Фазан АД не е емитент на дългови ценни книжа.

2.1.3. Информацията е представена за периода 2004 г. – 2006 г.

2.1.4. Финансовата информация е изготвена съгласно одитирани годишни финансови отчети.

2.2. Рискови фактори

2.2.1. Рискови фактори, специфични за емитента:

· секторен риск – свързан с необичайното равнище на конкуренция в отрасъл текстилна промишленост;

· фирмен риск – свързан с възможни изменения в търсенето на произвежданата продукция и услуги поради промени в ценовите равнища, качеството, надеждността и платежоспособността на потребителите (особено на вътрешния пазар);

· промяна на цените на основни материали и суровини – влияе върху размера на основните разходи на производствените  предприятия;

· колебание в основни макроикономически показатели – могат да изложат на риск адаптивността на предприятието;

· промяна на валутния курс – влияе пряко върху приходите от продажби в чужбина и разходите по доставки на суровини от чужбина;

· промяна на лихвените равнища – отразява се пряко в разходите за лихви по привлечени банкови и търговски заеми;

· промени в пазара на труда – възможно е ограничаване на предлагането на квалифицирана работна сила или повишение на заплащането й;

· данъчен риск – оказва пряко влияние върху нетната стойност на активите на дружеството и финансовия резултат, както  и върху избора за стратегия за развитие на дружеството;

· за бъдещата дейност на Фазан АД влияние ще оказват държавните ангажименти на България като член на Европейския съюз. Хармонизирането на законодателството и стандартите с тези на ЕС ще повишат изискванията за допълнителна сертификация на продукцията, ще въведат по-строги екологични изисквания към производствените процеси, ще увеличат изискванията за условията на труд и трудовата безопасност, ще продължи процеса на актуализация на заплащането на труда.

2.2.2. Рисковите фактори са посочени в последователност, съобразно значимостта им за дейността на емитента.

3. Информация за емитента

3.1. Данни за емитента, историческа справка и развитие.

а) Наименованието на емитента е ФАЗАН АД. Предприятието е основано през 1928 година в град Русе като българо-английско сдружение, собственост на братя Мизрахи, под същото име. Сдружението се е занимавало с производство на чорапи, ръкавици, клинове и др. В течение на годините предприятието се специализира в производство на чорапени изделия. От създаването му няма промяна в наименованието на дружеството.

б) Фазан АД е регистрирано по фирмено дело № 36 от 1989 година на Русенски окръжен съд, том 24, стр. 97, рег.  1; БУЛСТАТ: 827182916, дан. № 1181000593.

в) Дружеството е учредено на 31.03.1989 г. без определен срок на съществуване.

г) Фазан АД е учредено в България. Седалището и адресът му на управление са в град Русе, бул. Трети март № 5; Телефон 082/820731, факс 082/820718; електронен адрес (e-mail): office@fazansocks.com електронна страница в Интернет: www.fazansocks.com
д) важни събития в развитието на емитента за последните 3 финансови години: данни за осъществено преобразуване или консолидация на емитента или на негово дъщерно дружество; осъществено прехвърляне или залог на предприятието; придобиване или разпореждане с активи на значителна стойност извън обичайния ход на дейността му; съществени промени в произвежданата продукция или в предоставяните услуги; информация за заведени искови молби за откриване на производство по несъстоятелност за емитента или негово дъщерно дружество и резултата от тях.

Няма такива събития.

е) за емитент на дялови ценни книжа – данни за всички търгови предложения, отправени от трети лица към емитента или от емитента към други дружества през предходната и текущата финансова година; посочване на цената за закупуване на акциите по търговото предложение и/или стойността на предложените за замяна акции, както и резултата от отправените предложения

Фазан АД не е бил обект на търгово предложение по чл. 149 и сл. от ЗППЦК през предходната и текущата финансова година.

ж) за емитент на дългови ценни книжа – информация за всички събития, свързани с неговата платежоспособност за последната финансова година. 

Фазан АД не е емитент на дългови ценни книжа.

3.2. Преглед на направените инвестиции.

а) описание на инвестициите, включително на техния размер, на основните капиталови разходи на емитента и придобито дялово участие в други дружества от началото на последните 3 финансови години до датата на регистрационния документ.

През отчетния период има закупени дълготрайни материални активи на стойност 9 хил. лв. Няма придобити нематериални активи.

През 2005 година Фазан АД е продал изцяло своето дъщерно дружество „Фазан - И” ЕООД, Русе.

б) за емитент на дялови ценни книжа – описание на основните текущи капиталови разходи на емитента, включително разпределението на тези инвестиции в страната и в чужбина и начина на финансирането им (със собствени или със заемни средства).

Няма такива.

3.3. Преглед на дейността.

а) предмет на дейност на емитента и описание на основните сфери на дейност, основни категории продукти и/или предоставени услуги, реализирани на пазара през всяка от последните 3 финансови години;  за емитент на дялови ценни книжа - данни за всеки значим нов продукт и/или услуга, предложени на пазара, както и етапа на разработване на нови такива, в случай че разработването на същите е било публично оповестено;

Предметът на дейност на Фазан АД е: производство и търговия в страната и чужбина на чорапи и други плетени изделия, потребителски стоки; предоставянето на услуги и други дейности, разрешени от законите в страната.

Основна сфера на дейност: производство на чорапи и чорапогащи и тяхното реализиране на вътрешния пазар и за износ. Основни категории продукти: мъжки чорапи, дамски чорапи, детски чорапи и чорапогащи. Дружеството не извършва услуги. Няма разработени нови продукти извън изброените предложени на пазара.

б) основни пазари на емитента, включително посочване на всички приходи по категории дейности и регионални пазари за всяка от последните 3 финансови години;

Предприятието има изградена дистрибуторска мрежа за реализация на продукцията в страната.

	Показатели 
	2004 г.
	2005 г.
	2006 г.

	Приходи от дейността (хил. лева)
	5001
	5261
	5247

	Износ на продукция (% от общата)
	94,56
	88,67
	82,98


в) данни за конкурентоспособността на емитента и основания за приетите твърдения.

Произвежданите чорапни изделия са с високо качество. Това се обуславя от възможността в производството да се затваря цикъла десениране – плетене – апретура – довършителни операции – опаковка. Поради тази причина дружеството е конкурентноспособно, но това не означава, че конкуренцията не полага сериозни усилия да се развива. По отношение на европейския пазар основни конкуренти на дружеството са турските производители. Изключително ниските им цени ги правят сериозни конкуренти както на местния, така и на европейските пазари.

3.3.1.  Допълнителна информация:

а) информацията по т. 3.3,  букви "а" и "б" не е повлияна от извънредни фактори;

б) дружеството не осъществява сезонни дейности;

в) суровините и материалите, които се използват в предприятието са предимно прежди: памучни, вълнени ПАК, ПЕК, облечена гумена жица, а освен това: багрила и химикали за нуждите на апретурно-конфекционния участък;

г) Фазан АД не ползва специални методи на продажба;

д) Фазан АД не е зависим от патенти, лицензи, франчайзингови договори, търговски марки и други обекти на интелектуална собственост, концесионни права или нов производствен процес.

3.4. Организационна структура

а) описание на икономическата група и на позицията на емитента в нея:

Предприятието е дъщерно дружество по смисъл на МСС 27 в групата на Стара планина холд АД – град София. Стара планина холд АД, регистрирано по ф.д. № 13322/1996г. на Софийски градски съд, със седалище и адрес на управление: град София, ул. „Фр. Ж. Кюри” № 20, ет. 9, с предмет на дейност: Придобиване, управление, оценка и продажба на участия в български и чуждестранни дружества; придобиване управление и продажба на облигации, оценка и продажба на патенти, отстъпване на лицензии за използване на патенти на дружества, в които холдинговото акционерно дружество участва; финансирания на дружества, в които участва холдинговото дружество; други търговски сделки, които не са забранени със закон.  Стара планина холд АД е с капитал 1 750 000 лева, разпределен в 1 750 000 броя акции с номинална стойност 1 лев всяка. Дружеството е учредено на 27 септември 1996 година под името Централен приватизационен фонд. Холдингът се включва активно в процеса на масова приватизация. В периода до 2000 година е изградена основата на неговия инвестиционен пакет, който включва предприятия от машиностроенето, електрохимията, парфюмерията и козметиката, текстилната и хранителната промишленост.

Освен Фазан АД, в който Стара планина холд АД притежава 74,72% от капитала, в икономическата група на холдинга се включват и следните промишлени предприятия:

Българска роза АД, Карлово

Елхим-Искра АД, Пазарджик

М+С Хидравлик АД, Казанлък

Пътстройинженеринг АД, Кърджали

Славяна АД, Славяново

Хидравлични елементи и системи АД, Ямбол

Хайдушки поляни ЕООД, Пловдив (продадено изцяло на 21.03.2007 г.)
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Структура на инвестиционния портфейл на Стара планина холд АД

б) за емитент на дялови ценни книжа – данни за дъщерните дружества на емитента, включително наименование, седалище и адрес на управление, предмет на дейност, държава в която дъщерното дружество е регистрирано, дялово участие на емитента в него и процентно участие от гласовете в общото събрание на дружеството, ако е различно от броя на притежаваните акции:

 През 2003 година е създадено дъщерно дружество “ФАЗАН И” ЕООД със седалище и адрес на управление град Русе, бул.”Трети Март” № 5 и предмет на дейност: производство и търговия в страната и чужбина на чорапи и други плетени изделия. В това дружество Фазан АД има 100% дялово участие. През юни 2005 г. цялото дялово участие на Фазан АД в дъщерното дружество е продадено на „Гарант 5” ООД Пловдив.

в) информация относно дружествата в групата, от които емитентът е зависим:

Не е налице зависимост на Фазан АД от дружествата в групата.

3.5. Имущество, производствени единици и оборудване

3.5.1.  За емитент на дялови ценни книжа:

а) обем, структура и динамика на дълготрайните материални активи за последните 3 финансови години, включително оборудване на лизинг;  тежести върху активите;  производствен капацитет и степен на използване;  начин на съхранение;  произвеждани продукти и местоположение.

Основна част от дълготрайните материални активи са плетачните машини, които са предимно чешко и италианско производство. Дружеството разполага с вносна гладачна техника и с поредица от необходимите за довършителните операции шевни машини. Дружеството разполага и с багрилен участък.

Производственото оборудване се съхранява в производствените цехове на работните площадки. Няма оборудване на лизинг.

	Дълготрайни материални активи (в хил. лв.)
	2004 г.
	2005 г.
	2006 г.

	1. Земи (терени)
	115
	115
	115

	2. Сгради и конструкции
	589
	553
	516

	3. Машини и оборудване 
	85
	222
	61

	4. Съоръжения
	8
	156
	156

	5. Транспортни средства 
	20
	13
	6

	6. Стопански инвентар
	
	
	

	7. Разходи за придобиване и ликвидация на дълготрайни материални активи 
	71
	81
	81

	8. Други 
	3
	3
	3

	    ОБЩО
	891
	1143
	938


б) екологични въпроси, които биха могли да окажат влияние върху използването на активите: Няма такива.

3.5.2.  За емитент на дългови ценни книжа: Фазан АД не е емитент на дългови ценни книжа.

3.5.3.  Фазан АД не изготвя консолидирани финансови отчети.

4. Резултати от дейността, финансово състояние и перспективи

4.1. Резултати от дейността

а) информация относно значими фактори, включително необичайни и редки събития или нови разработки, които съществено се отразяват върху приходите от основна дейност на емитента, като се посочва степента на отражение върху приходите: Няма такива.

б) съществени изменения в приходите от основна дейност и посочване на степента, в която те са резултат от изменение в цените или обема на стоките или услугите, предлагани от емитента или от въвеждането на нови стоки или услуги: Няма такива.

в) влияние на инфлацията и промените във валутния курс, ако тази информация е от съществено значение: Няма съществено влияние.

г) информация за правителствени, икономически, данъчни, монетарни или политически фактори, които пряко или непряко са оказали съществено влияние или които биха имали съществено влияние върху дейността на емитента: Няма такива.

Резултатите от дейността на фирмата през последните три години може да се анализира с помощта на долу посочената таблица, съдържаща основните балансови и икономически показатели, характеризиращи дейността и резултатите от нея:

	№
	Показатели (хил. лева)
	2004 г.
	2005 г.
	2006 г.

	1.
	Приходи от дейността
	5001
	5261
	5247

	2.
	Разходи за дейността
	4602
	4893
	5104

	3.
	Финансови разходи
	130
	88
	71

	4.
	Печалба преди данъчно облагане
	283
	299
	143

	5.
	Печалба след данъчно облагане
	219
	254
	119

	6.
	Краткосрочни пасиви
	1292
	1694
	2166

	7.
	Обща сума на активите
	3048
	3696
	938

	8.
	Краткотрайни активи
	2147
	2549
	3141

	9.
	Собствен капитал
	1646
	1879
	1805

	10
	Коефициент на ликвидност 8/6
	1.66
	1.50
	1,45

	11.
	Рентабилност на приходите 4/1
	0.057
	0.057
	0,027

	12
	Рентабилност на приходите след облагане
	0.044
	0.048
	0,023

	13.
	Рентабилност на собствения капитал 5/9
	0.133
	0.135
	0,066

	14.
	Коефициент на ефективност на разходите
	1.09
	1.075
	1,028

	15.
	Коефициент на ефективност на приходите
	0.92
	0.93
	0,97

	16.
	Коефициент на задлъжнялост 6/9
	0.78
	0.90
	1,20


4.2. Ликвидност и капиталови ресурси:

а) описание на вътрешните и външните източници на ликвидност за последните 3 финансови години и кратко разяснение относно значителните неизползвани източници на ликвидност.

Като показател за способността на дружеството да изплаща текущите си задължения е необходимо да посочим коефициента на обща ликвидност, който показва, че на всеки 1 лев краткосрочни пасиви (задължения към доставчици, персонал, обществено осигуряване и др.) има съответно за 2004 г. – 1.66 лева, за 2005 г. – 1.50 лева и за 2006 – 1.45 лева краткотрайни активи, които ги обезпечават. Показателите за ефективност, посочени в предходната таблица характеризират съотношението на приходите и разходите. Коефициентът на задлъжнялост (ред 16 от таблицата) показва каква част привлечен капитал използва дружеството на всеки 1 лев собствен капитал.

б) оценка на източниците и количествата парични потоци за последните 3 години. Основни източници на паричните потоци са постъпленията от продажба на продукция от вътрешен пазар и износ.

	ПАРИЧНИ ПОТОЦИ
	2004 г.
	2005 г.
	2006 г.

	А. Парични потоци от оперативна дейност

	1. Постъпления от клиенти 
	5984
	5915
	5313

	2. Плащания на доставчици
	-4569
	-4959
	-4285

	4. Плащания, свързани с възнаграждения
	-973
	-1010
	-888

	5. Платени /възстановени данъци (без корпоративен данък върху печалбата)
	-7
	-7
	-10

	6. Платени корпоративни данъци върху печалбата
	-52
	-85
	-50

	9. Курсови разлики
	-26
	-15
	-8

	10. Други постъпления /плащания от оперативна дейност
	-14
	-18
	-4

	 Нетен паричен поток от оперативна дейност (А):
	343
	-179
	68

	Б. Парични потоци от инвестиционна дейност

	10. Други постъпления/ плащания от инвестиционна дейност
	0
	5
	

	Нетен поток от инвестиционна дейност (Б):
	0
	5
	

	В. Парични потоци от финансова дейност

	3. Постъпления от заеми 
	1067
	103
	55

	4. Платени  заеми 
	-1064
	-131
	-26

	6. Платени  лихви, такси, комисиони по заеми с инвестиционно предназначение 
	-59
	-40
	-43

	7. Изплатени дивиденти
	 
	 
	-83

	Нетен паричен поток от финансова дейност (В):
	-56
	-68
	-97

	Г. Изменения на паричните средства през периода (А+Б+В):
	287
	-242
	-29

	Д. Парични средства в началото на периода
	24
	311
	69

	Е. Парични средства в края на периода, в т.ч.: 
	311
	69
	40

	наличност в касата и по банкови сметки 
	311
	69
	37


в) размер на заемите към края на разглеждания период и информация за техния падеж:

Дружеството има сключен договор през септември 2004 година с Интернешънъл асет банк АД – клон Русе за предоставяне на кредитна линия в размер на EUR 260 000. Същата е обезпечена с имущество на дружеството в размер на 1 003 хил. лв. Кредитната линия е предоставена за оборотни средства във връзка с осъществяване на производствената дейност на дружеството. Срокът за ползване на кредитната линия е до 23.09.2007 година. Други кредити дружеството няма.

г) информация за използваните финансови инструменти, падеж на всяко от вземанията, структура на наличностите във валута и на лихвените проценти, ако е от значение за оценка на ликвидността на емитента: Няма данни за използвани финансови инструменти.

д) информация за съществените ангажименти на емитента за извършване на капиталови разходи: Няма такива.

4.3. Описание на развойната дейност за последните 3 години. Няма извършвана такава дейност.

4.4. Основни тенденции

а) данни за основните тенденции в производството, продажбите и материалните запаси, поръчките, себестойностите и продажните цени за последната финансова година;  посочване на несигурните обстоятелства, тенденциите в търсенето, поетите ангажименти или събития за текущата година, които могат да имат съществен ефект върху приходите от основна дейност, доходността, ликвидността или капиталовите ресурси или биха направили финансовата информация неточна относно бъдещите резултати от дейността или финансовото състояние на емитента:

Основните тенденции в производството и продажбите, както и търговската насоченост на дружеството е към външните пазари – близо 83% от реализацията, както и укрепване и разширяване на вътрешния пазар, запазване лоялността към клиентите чрез усъвършенстване на продуктите и създаване на нови, т.е. дружеството да е конкурентноспособно на толкова бързо изменящата се пазарна среда. 

Емитентът няма поети ангажименти и събития за текущата година, които да имат съществен ефект върху приходите от основната дейност, доходността, ликвидността и капиталовите ресурси или биха направили финансовата информация неточна относно бъдещите резултати от дейността или финансовото му състояние.

б) планове от съществено значение относно изграждане, разширяване или подобряване на оборудването, включително описание на характера и причините за планираните действия, оценка на разходите, включително на вече направените, начин на финансиране, очаквани начална и крайна дата за завършване на дейността и очаквано увеличение на производствената мощност след завършването й: Няма такива.

в) информация относно прогнозите на емитента най-малко за текущата финансова година, включително:

аа) основни предположения, на база на които емитентът е направил своите предвиждания, оценки и прогнози:

Фазан АД използва като изходна база за предвиждания, оценки и прогнози параметрите, заложени в бизнес програмата на дружеството.

бб) основни предположения за всеки фактор, който би могъл да има съществен ефект за постигането на прогнозите;  предположенията трябва да бъдат:

- разделени на предвиждания относно фактори, върху които управителните органи могат да оказват влияние, и такива, които са изключително извън техния контрол;

- представени по достъпен за инвеститорите начин;

- конкретни и точни: 

През настоящата 2007 година намеренията на Фазан АД са:

·  Запазване на постигнатия пазарен дял по отношение на местния пазар и продължаващо увеличение посредством създадените канали за дистрибуция с веригите магазини.

·   Навлиане на Европейския пазар като директен доставчик в големите значими вериги магазини.

Приоритетите, които си поставяме, са свързани с:

·   Повишаване на конкурентоспособноста посредством инвестиции в нови технологии, машини и обучение на персонал.

·    Повишаване на рентабилноста от основна дейност

Тези дейности се очаква да доведат до повишаване на рентабилноста от основната дейност.
вв) Изготвилите регистрационния документ декларират, че прогнозите са надлежно изготвени на база на представените по-горе предположения и счетоводството е водено в съответствие със счетоводната политика на Фазан АД.

4.5. Прогнозна финансова информация

4.5.1. Ако е налице или предстои съществена промяна в структурата на емитента в резултат на преобразуване или сделки, както и ако други съществени промени са планирани или са настъпили след приключване на финансовата година до изготвянето на регистрационния документ, емитентът разкрива прогнозна или друга допълнителна информация във връзка с настъпилите промени през текущия или последния приключен финансов период и за планираните (предстоящите) такива през прогнозния период.

Не са налице и не се предвиждат съществени промени в структурата на дружеството в резултат на преобразуване или сделки след приключване на финансовата година до изготвяне на актуализацията на регистрационния документ.

5. Членове на управителните и на контролните органи, висш ръководен състав и служители

5.1. Информация за членовете на съвета на директорите и прокуриста на Фазан АД 

Съвет на директорите:

а1) Стара планина холд АД, със седалище и адрес на управление: град София, ул. „Фредерик Жолио Кюри” № 20, ет. 9, регистриран по ф.д. № 13322/1996 г., парт. № 22, том 1, стр. 128, рег. ІА по описа на Софийски градски съд; БУЛСТАТ: 121227995, дан. № 1220099012, предмет на дейност: придобиване, управление, оценка и продажба на участия в български и чуждестранни дружества; придобиване управление и продажба на облигации, оценка и продажба на патенти, отстъпване на лицензии за използване на патенти на дружества, в които холдинговото акционерно дружество участва; финансирания на дружества, в които участва холдинговото дружество; други търговски сделки, които не са забранени със закон. Представляван при изпълнение на задълженията му като член на съвета на директорите от Васил Георгиев Велев.

б1) данни за извършвана извън емитента дейност от Васил Георгиев Велев, включително участие в други дружества като член на управителни или на контролни органи, прокурист, висш ръководен състав, съдружник с неограничена отговорност: член на управителните органи на “М+С – 97” АД, “Унитраф” АД, “Интерфининвест” АД, “Бик холд” ООД, “Гарант 5” ООД, „Велев инвест” ЕООД, „Фазан – И” ЕООД и Сдружение “Асоциация на индустриалния капитал в България”.

в1) относим професионален опит, включително дружества, в които е бил член на управителните и на контролните органи, прокурист или съдружник през последните 5 години: до 2004 г. – изпълнителен директор на фондация “Еврика”, до 2006 г. – член на съвета на директорите на „Спартак” АД, до 2006 г. – член на съвета на директорите на „М + С Хидравлик” АД, член на съвета на директорите на “М+С – 97” АД,  председател на съвета на директорите на “Интерфининвест” АД, управител на: “Бик холд” ООД, “Гарант 5” ООД, „Велев инвест” ЕООД, „Фазан – И” ЕООД, председател на управителния съвет на Асоциацията на индустриалния капитал в България, изпълнителен директор на Стара планина холд АД.

На лицето не са налагани принудителни административни мерки или административни наказания през последните 5 години във връзка с дейността му;

а2) Аркотех ЕООД, със седалище и адрес на управление: град София, бул. “Патриарх Евтимий” № 1, ет. 2, регистриран по ф.д. № 8138/1990 г., том  1, стр. 170 по описа на Софийски градски съд; БУЛСТАТ: 831415575, дан. № 1220034824, предмет на дейност: предприемаческа и инвестиционна дейност, инженерингова, проектантска дейност и строителство, придобиване и експлоатация на недвижими имоти и извършване на свързаната с това търговска дейност и услуги с страната и чужбина. Представлявано при изпълнение на задълженията му като член на Съвета на директорите от Светлана Димитрова Митова.

б2) данни за извършвана извън емитента дейност от Светлана Димитрова Митова, включително участие в други дружества като член на управителни или на контролни органи, прокурист, висш ръководен състав, съдружник с неограничена отговорност: няма такава;

в2) относим професионален опит, включително дружества, в които е бил член на управителните и на контролните органи, прокурист или съдружник през последните 5 години: прокурист на Фазан АД.

На лицето не са налагани принудителни административни мерки или административни наказания през последните 5 години във връзка с дейността му;

а3) Мирослав Събев Чапанов.

б3) данни за извършвана извън емитента дейност, включително участие в други дружества като член на управителни или на контролни органи, прокурист, висш ръководен състав, съдружник с неограничена отговорност: няма такава.

в3) относим професионален опит, включително дружества, в които е бил член на управителните и на контролните органи, прокурист или съдружник през последните 5 години: член на съвета на директорите  на Фазан АД.
На лицето не са налагани принудителни административни мерки или административни наказания през последните 5 години във връзка с дейността му.

Прокурист: Светлана Димитрова Митова. Данните са посочени по-горе.

5.2. Информация за дейността на съвета на директорите на Фазан АД

Съветът на директорите е управителен орган на Фазан АД, който осъществява планирането и координацията на цялостната дейност на дружеството, очертана в неговия предмет, като извършва всички предвидени в закона и устава действия по организация, ръководство и контрол. Ежегодно съветът на директорите изготвя отчет за управлението на дружеството. Съветът на директорите взема своите решения на заседания, които се провеждат най-малко веднъж на три месеца, съгласно нормативно установените изисквания относно реда за свикването и провеждането им. Съветът избира от своя състав изпълнителен директор, който организира и ръководи дейността на дружеството. Изпълнителният директор докладва незабавно на председателя на съвета за настъпилите обстоятелства, които са от съществено значение за дружеството.

а) дата на изтичане на срока на текущите договори с членовете на управителните и на контролните органи, както и периода, през който те са заемали длъжността:

Няма определен срок на текущите договори.

б) данни от договорите за управление с емитента или негови дъщерни дружества относно компенсациите, които членовете на управителните и на контролните органи биха получили при прекратяване на договорите им;  ако такива не са предвидени, това трябва да бъде изрично указано: Не са предвидени компенсации при прекратяване на договорите за управление.

5.3. За емитент на дялови ценни книжа

аа) възнаграждения на всеки от членовете на управителните и на контролните органи за последната финансова година, изплатени от емитента:

Васил Георгиев Велев – 14410.22 лв.

Светлана Димитрова Митова –  14410.22 лв. 

Мирослав Събев Чапанов – 14410.22 лв.

аа) получени непарични възнаграждения – няма.

бб) условни или разсрочени възнаграждения, възникнали през годината, дори и ако възнаграждението се дължи към по-късен момент – няма.
вв) сума, дължима от емитента или негови дъщерни дружества за изплащане на пенсии, компенсации при пенсиониране или други подобни обезщетения – няма.

б) информация за служителите:

аа) брой на служителите към края на всяка от трите предходни финансови години, както и промените в броя, ако са съществени;  справка за основните категории служители по вид дейност и справка за средния брой на временно заетите лица за последната финансова година, в случай че емитентът наема значителен брой служители на временни договори:

	Брой на служителите
	2004 г.
	2005 г.
	2006 г.

	Списъчен състав към 31.12.
	196
	192
	175


Категории служители:

Ръководни служители – 6  

Аналитични специалисти – 6 

Приложни специалисти – 3  

Помощен персонал – 5  

Персонал, зает с услуги за населението – 1  

Квалифицирани производствени работници – 34 

Оператори на съоръжения, машини и транспортни средства – 117 

Дружеството не наема съществен брой служители на временни договори.

бб) информация относно отношенията между управителните органи и профсъюзните организации на служителите: Действащ Колективен трудов договор от 2002 година.

в) информация за притежавани акции на емитента:

аа) притежавани от членовете на управителните и на контролните органи, прокуристите и висшия ръководен състав акции на емитента, включително акциите, притежавани от всеки от тях поотделно и като процент от акциите от този клас;  предоставени им от емитента опции върху негови ценни книжа – вид и размер на ценните книжа, върху които са учредени опциите, цена при упражняване на опциите, покупна цена, ако има такава, и срок на опциите: Стара планина холд АД притежава 239 844 акции, представляващи 74,72% от капитала на Фазан АД. Останалите членове на съвета на директорите и прокуриста не притежават акции от дружеството.

бб) описание на постигнатите договорености за участие на служителите в капитала на емитента, включително чрез издаване на акции, опции или други ценни книжа на емитента: Няма договорености. 

6. Акционери със значително участие. Сделки със свързани (заинтересувани) лица

6.1. Данни за акционерите, притежаващи над 5 на сто от акциите с право на глас

Над 5 на сто от акциите с право на глас в капитала на Фазан АД притежава само Стара планина холд АД със седалище и адрес на управление: град София, ул. „Фредерик Жолио Кюри” № 20, ет. 9. Холдингът притежава 239 844 броя акции, представляващи 74,72% от капитала на дружеството.

В следната таблица е посочена промяната в броя на притежаваните над 5% акции за последните 3 години:

	акционер
	2004 г.
	2005 г.
	2006 г.

	Стара планина холд АД 
	230 244
	239 844
	239 844

	Министерство на икономиката
	46 112
	0
	0


6.2. Данни за лицето/лицата, които упражняват контрол върху емитента пряко или непряко, доколкото емитентът има информация за тях, и по-конкретно:

Контрол върху дейността на емитента се упражнява от Стара планина холд АД , със седалище и адрес на управление: град София, ул. „Фредерик Жолио Кюри” № 20, ет. 9. Холдингът притежава 239 844 броя акции, представляващи 74,72% от капитала на дружеството. Той упражнява контрол върху дружеството чрез притежаваните от него акции.

6.3. Сделки със свързани лица:

6.3.1.  Информация относно сделките, сключени между емитента и лицата, посочени в т. 6.3.2, в периода от началото на първата от предходните 3 финансови години до датата на изготвяне на регистрационния документ:

а) вид и размер на всички сделки или направени към момента предложения за сключване на сделки от съществено значение за емитента или за свързаното лице или сделки, които са необичайни по вид и/или условия, по които емитентът или негово дъщерно дружество е страна: Няма такива.

б) размер на отпуснатите от емитента или от негово дъщерно дружество или дружество майка заеми (включително поемането на гаранции от всякакъв вид) на или в полза на лицата по т. 6.3.2;  информацията трябва да включва размера на неизплатената главница и лихви, вида на заема и сделката, за която е отпуснат, както и лихвения процент по заема: Няма такива.

6.3.2. По смисъла на т. 6.3.1 "свързани лица" са:

а) лица, които пряко или непряко, посредством едно или повече дружества контролират, са контролирани или са под общ контрол с емитента;

б) неконсолидирани дружества, в които емитентът има значително влияние или които имат значително влияние върху него (асоциирани дружества); значително влияние е наличието на възможност да се участва в определянето на финансовата и оперативната политика на дружеството, но без упражняване на контрол върху нея;

в) лица, притежаващи пряко или непряко по смисъла на чл. 145 ЗППЦК най-малко 5 на сто от гласовете в общото събрание на акционерите на емитента;

г) лицата, отговарящи за планирането, управлението или контролирането на дейностите на емитента, включително членовете на управителните и на контролните органи, прокуристите, висшият ръководен състав, както и лица в близка роднинска връзка с тях - съпрузи, низходящи и други лица, които биха могли да окажат влияние или биха могли да бъдат повлияни от лицата по предходното изречение относно взаимоотношенията им с емитента;  и

д) дружества, контролирани от лицата по букви "в" и "г" или върху които такива лица могат да оказват значително влияние съгласно буква "б".

6.3.3.  За емитенти на акции, които са публични дружества – актуалната информация, оповестявана по чл. 114б ЗППЦК от членовете на управителните и на контролните органи, прокуриста и лицата, които пряко или непряко притежават най-малко 25 на сто от гласовете в общото събрание или го контролират:

	Член на Съвета на директорите
	ЮЛ, в които притежава пряко или непряко най-малко 25 на сто от гласовете в общото събрание или върху които има контрол
	ЮЛ, в чиито управителни или контролни органи участва или чиито прокурист е
	За известните му настоящи и бъдещи сделки, за които счита че може да бъде признат за заинтересувано лице по смисъла на чл.114,ал.5 ЗППЦК

	Стара планина холд АД 
	„Българска роза” АД

"Елхим - Искра" АД

“М + С Хидравлик” АД

“Пътстройинженеринг" АД

"Славяна" АД

"Фазан" АД

"Хидравлични елементи и системи" АД

“Хайдушки поляни” ЕООД

”СПХ Транс” ООД 

“Форсан България” ООД
	Член на управителните органи на:

„Българска роза” АД „Елхим Искра” АД „Славяна” АД 

„Фазан” АД, „Хидравлични елементи и системи” АД,

„Птици и птичи продукти” АД

„Хайдушки поляни” ЕООД

„Форсан” ООД
	Няма такива

	Аркотех ЕООД
	Няма такива
	Член на СД 

на Фазан АД
	Няма такива

	Мирослав Събев Чапанов
	Няма такива
	Член на СД 

на Фазан АД
	Няма такива

	Светлана Димитрова Митова 
	Няма такива
	Прокурист на Фазан АД 
	Няма такива


6.4. Експерти и консултанти

Ако някой от посочените в този документ експерти или консултанти притежава значителен брой акции на емитента или на негови дъщерни дружества, има значителен пряк или непряк икономически интерес в емитента и/или възнаграждението му зависи от успеха на публичното предлагане, за което е изготвен този документ, се посочва кратка информация относно тези обстоятелства.

Няма такива консултанти.

7. Финансова информация

7.1. Годишните финансови отчети за последните 3 години включително консолидираните финансови отчети, ако такива са изготвени, одитирани от регистриран одитор, включващи най-малко: баланс, отчет за приходите и разходите, отчет за собствения капитал, отчет за паричните потоци, приложения към финансовите отчети.

7.2. Отчети за управлението по чл. 33, ал. 1 от Закона за счетоводството

7.3. Одиторски доклади за всеки от периодите, за които се изискват одитирани финансови отчети

Годишните финансови отчети на Фазан АД, съдържащи данните, посочени в т. 7.1, 7.2 и 7.3 са представяни всяка година в срок в Комисията за финансов надзор и Българска фондова борса – София АД със следните входящи номера: 

Годишен отчет за:

2005 г. – изх. № 391/29.03.2006 г. 

2004 г. – изх. № 267/29.03.2005 г. 

2003 г. – изх. № 1445/29.03.2004 г. 

7.4. Междинни финансови отчети за текущата година

Няма изготвяни междинни финансови отчети за текущата година.

7.5. Информация за всички продажби зад граница

За емитент на дялови ценни книжа – информация за всички продажби зад граница и процентното им съотношение към всички продажби, в случай че количеството на продажбите зад граница представлява значителна част от продажбите, осъществени от емитента.

Процентното съотношение на продажбите зад граница към всички продажби за 2006 година е 82,98%.
7.6. Информация за висящи съдебни, административни или арбитражни производства, както и решения или искане за прекратяване и обявяване в ликвидация на емитента, ако такива са имали или могат да имат съществено влияние върху финансовото състояние на емитента или неговата рентабилност.

Фазан АД няма висящи съдебни, административни  или арбитражни производства, както и решения или искания за прекратяване и обявяване в ликвидация.

7.7. За емитент на дялови ценни книжа – дружествената политика по отношение разпределянето на дивиденти и информация относно дивидента на акция за последните 3 финансови години.

	Година
	Дивидент на акция в лева

	2004 
	-

	2005
	0,40

	2006
	По решение на предстоящото ОСА


7.8. Описание на съществените промени във финансовото и търговското състояние

Не са настъпили съществени промени във финансовото и търговското състояние на Фазан АД след датата на публикуване на последния междинен финансов отчет.

8. Допълнителна информация

8.1. Информация за акционерния капитал към датата на последния баланс, включен във финансовия отчет, и към последната практически приложима дата

а) размер на капитала: 320 992 лева.

б) брой акции: 320 992.

в) брой на емитираните и изцяло изплатени акции: 320 992.

брой на емитираните и частично изплатени акции – няма такива.

г) номинална стойност на акциите: 1 лев.

д) брой на акциите в обращение в началото и в края на годината:

в началото на годината – 320 992 броя; в края на годината – 320 992 броя.

е) информация, дали повече от 10 на сто от капитала е бил заплатен с активи, различни от парични средства, за периода от последните 5 години: няма такава информация.

ж) брой, балансова стойност и номинална стойност на акциите на емитента, притежавани от него или от негово дъщерно дружество: Няма такива.

з) в случай че има решение за увеличаване на капитала, но емисията акции не е издадена или се предприемат действия по увеличаване на капитала (например във връзка с варанти или конвертируеми облигации или издаване на права), се представя информация. 

Няма такова решение.

и) лицата, които притежават опции върху капитала на емитента (или върху капитала на дружество, член на икономическата група, ако емитентът изготвя консолидирани отчети), или лицата, към които има поет ангажимент под условие или безусловно да бъдат издадени опции в тяхна полза, включително наименование на дружеството, количество ценни книжа, върху които са издадени опции; цена, на която се упражнява опцията; покупна цена (ако има такава); срок на опциите; ако няма такива лица, това обстоятелство следва да се отбележи; когато опциите са дадени или ще бъдат дадени на всички притежатели на акции, на дългови ценни книжа, на определен клас акции или на служители съгласно план за стимулиране, е достатъчно да се отбележи това обстоятелство, без да е необходимо да се посочват всички имена:

Няма такива лица.

к) история на акционерния капитал за последните три години, като се представи информация за събитията през този период, които са довели до промяна на емитирания капитал и/или броя на акциите или класа акции, от които е съставен, заедно с описание на различията в правата на гласуване, присъщи на различните класове акции през този период; представя се детайлна информация относно цената и условията по всяка емисия, включително и данни, ако заплащането се е осъществявало с непарични средства (информация относно отстъпки, намаления, специални условия или плащане на вноски); ако няма такива емисии, това обстоятелство следва да се отбележи; посочват се причините за всяко намаляване на капитала и коефициентът на намаляване на капитала, ако такова е било извършено:

Няма промени.

8.2. Информация за устава на емитента

а) описание на правата, преференциите и ограниченията, присъщи на всеки клас акции: 

Всички акции на Фазан АД са от един клас – непривилегировани, поименни, с право на глас, на дивидент и на ликвидационен дял.

аа) правото на дивидент;  срока, в който правото на дивидент може да се упражни, както и лицата, които се ползват от това право след изтичане на определения срок:

Съгласно устава на Фазан АД, дивидент се разпределя по решение на общото събрание на акционерите. Правото да получат дивидент имат лицата, вписани в регистрите на Централен депозитар АД като акционери на 14-я ден след деня на общото събрание, на което е приет годишния финансов отчет и е взето решение за разпределяне на печалбата. Дружеството е длъжно да осигури  изплащането на акционерите на гласувания на общото събрание дивидент в тримесечен срок от провеждането му. Разходите по изплащане на дивидента са за сметка на дружеството. 

Всяка акция от капитала на Фазан АД дава право на дивидент. 

Уставът на Фазан АД не предвижда възможност определени лица да получават дивидент след нормативно установения 5-годишен давностен срок.

бб) правото на глас: Всяка акция на Фазан АД дава право на един глас в общото събрание на акционерите.

вв) правото на ликвидационен дял:

Всяка акция на Фазан АД дава право на съразмерен ликвидационен дял.

б) описание на условията, съгласно които се свикват годишното събрание на акционерите и извънредното събрание на акционерите, включително условията за участие в събранието:

Годишното общо събрание на акционерите на Фазан АД, както и извънредните общи събрания се свикват съгласно разпоредбите на Търговския закон и Закона за публично предлагане на ценни книжа. Уставът на дружеството не предвижда по-рестриктивни разпоредби относно свикване и провеждане на годишното общо събрание на акционерите и извънредното събрание на акционерите, както и относно условията за участие в събранието от разпоредбите на Търговския закон и ЗППЦК.

в) кратко описание на всяка разпоредба в устава на емитента или в правилата за работа на управителния орган, която би довела до забавяне, промяна или предотвратяване на смяна на лицата, упражняващи контрол върху емитента в случай на сливане, придобиване или преструктуриране, касаещо емитента (или негово дъщерно дружество):

Няма такива разпоредби.

г) описание на условията в устава, отнасящи се до промени в капитала, които са по-рестриктивни от условията, предвидени в закона:

Няма разпоредби на устава, отнасящи се до промени в капитала, които са по-рестриктивни от условията, предвидени в закона.

8.3. За емитент на дялови ценни книжа – кратко описание на всеки съществен договор, различен от договорите, сключени по повод неговата обичайна дейност, по който емитентът или член на икономическата група е страна

Посочват се за период от две години преди публикуването на документа, като се посочват датите, страните, предметът на договорите и условията по тях.

Няма такива договори.

8.4. Информация относно всяко дружество, в което емитентът има (пряко или непряко) дългосрочно участие, балансовата стойност на което възлиза на над 10 на сто от капитала му, както и всяко друго участие, което може да се отрази значително на оценката на активите и пасивите на емитента, на неговото финансово състояние или печалбата и загубата. Няма такова дружество.

8.5. Централен ежедневник, който емитентът използва за публикуване на поканата за свикване на общо събрание на акционерите:

Фазан АД публикува поканата за свикване на общо събрание на акционерите във в-к “Пари”.

8.6. Информация за мястото, времето и начина, по който може да бъде получена допълнителна информация

Допълнителна информация може да бъде получена всеки работен ден от 14.00 до 17.00 часа на адрес: град Русе, бул.Трети Март № 5. Тел. 082/820731 и на адрес: град София, ул. “Фр. Ж. Кюри” № 20, ет. 9. Тел. 02/9634159. Лице за контакти: Николай Митанкин.

Изготвили регистрационния документ:

1. Мирослав Чапанов 

……………………

2. Петя Бойкова

 
……………………

3. Николай Митанкин

…………………….
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