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Резюме 

Общоикономически тенденции
· През 2006 г. продължи относително високият общ икономически растеж, който се очаква да бъде около 6.5 на сто за цялата 2006 година.

· След възходяща тенденция през цялата 2006 година индекс ЕСТАТ на бизнес климата отбеляза рекорден ръст до 8.05 пункта през първия месец на 2007 година.

· През 2006 година в страната са влезли над 3.5 млрд. евро преки чуждестранни инвестиции, които надхвърлят дефицита по текущата сметка в съотношение 106.2 на сто.
· За деветте месеца на изминалата 2006 година инвестициите в основен капитал са нараснали реално с 18.9 на сто при 17.8 на сто нарастване на годишна база за същия период на 2005 година
· Пречупена е тенденцията за по-бърз растеж на вноса спрямо износа.

· За 2006 година общото нарастване на потребителските цени е 6.5 на сто (декември 2006 г. спрямо декември 2005 г.), като най-значително е поскъпването в групата на нехранителните стоки. За 2007 година се очаква нова натрупана инфлация от около 6 на сто.
· Дефицитът по текущата сметка за единадесетте месеца на 2006 година възлезе на 3 115 млн. евро и е с 55 на сто повече от дефицита за същия период на 2005 година.
· Намалението на ставката на корпоративния данък до 10 на сто от 1 януари 2007 г. е много положително, но нивото на преразпределение през бюджета остана твърде високо с тенденция за нарастване.
· През 2006 година делът на отрицателното външнотърговско салдо със стоки и услуги в БВП намаля с 10 процентни пункта – от една четвърт за първото тримесечие до 15 на сто за деветмесечието, но остана по-висок  в сравнение с периода година назад, когато е бил 13.5 на сто.
· За деветте месеца на 2006 година износът нарастна с 10.5 на сто при 6.7 на сто за същия период на 2005 година, а вносът – с 14.7 на сто при 15.2 на сто за деветмесечието на 2005 година.
· Успешно се разви и финансовата система, като капиталовият пазар отбеляза сериозен ръст на индексите и повишен брой първични публични предлагания.
· 2006 година приключи със сериозни успехи в развитието на българския капиталов пазар. SOFIX достигна 1200 пункта. По-новият и по-широкообхватен индекс – BG-40, удвои стойността си за по-малко от две години, като на последната търговска сесия за годината той достигна 199.88 пункта.
· Кредитната експанзия на търговските банки продължи през цялата 2006 година, въпреки че темповете на нарастване на макроикономическите агрегати (на годишна база) спадат.
· В отраслов аспект положителен е ускореният растеж на промишлеността, а обезпокоителни са влошаването на състоянието на жп транспорта и по-ниските темпове на растеж в туризма спрямо същия период на м.г.

Застрахователен пазар

2006 година бе маркирана от интензивна промяна на регулаторната рамка в застраховането, свързана с хармонизацията на българското с европейското законодателство. 
Конкретно в края на 2005 година бе приет Кодексът на застраховането и подзаконовите нормативни актове към него. Партньорската проверка с представители на Съвета на бюрата “Зелена карта”, която целеше да удостовери напредъка на България в покриването на изискванията на ЕС, проведена през октомври миналата година, отчете положителния резултат. С това се потвърди подписването на споразумението „Зелена карта” за България, но още не е ясно кога ще може да се осъществи поради продължителния процес на парафиране от страна на всички страни членки. 
Преходният период, характеризиращ се с отпадане на минималните тарифни нива, разширяването обхвата на застраховката „Гражданска отговорност” и засилената конкуренция, е голямо предизвикателство за компаниите в застрахователния сектор. Проблемите са свързани с адекватното тарифиране при задължителните застраховки и допълнителното оскъпяване, което произтича от вноските в Гаранционния фонд.

През изминалата година бе създадена Асоциация на българските застрахователни и риск мениджъри (БРИМА). В центъра на дейността на асоциацията е утвърждаването на принципите на професионалния риск мениджмънт сред българските предприятия и корпоративни клиенти на застрахователни продукти. Асоциацията бе приета за член на Федерацията на европейските асоциации за риск мениджмънт (FERMA).
Макар че животозастраховането продължава да бъде по-бързо развиващият се подсектор на застраховането, при него се наблюдава устойчива тенденция за забавяне на ръста. От друга страна, през третото тримесечие на 2006 година общозастрахователните застраховки бележат ускорен ръст. Положително се развива имущественото и автомобилното застраховане, докато приходите от финансовите застраховки намаляват.

ПРЕГЛЕД НА ДЕЙНОСТТА

на
 ЗД “ЕВРОИНС” АД

ЗД “Евроинс” АД през 2006 г.
Реализираният от ЗД “Евроинс” АД премиен приход за годината надхвърля 52.6 млн. лева при 40 млн. лева за 2005 год. Ръстът на компанията по този основен показател е 30.3 %, което значително изпреварва увеличението на премийния приход на застрахователния пазар като цяло. При прогнозиран ръст на общозастрахователния пазар в България за 2006 г. от 12% и обем от 1 050 милиона лева, пазарният дял за годината на ЗД „Евроинс” АД ще възлезе над 5 %.
Реализираният финансов резултат е печалба в размер на 4.237 млн. лева спрямо 1.392 млн. лв. за 2005 г. или ръст от над 300 %.
С най-високо нарастване е застраховката Автокаско – от 13.0 млн. лв. за 2005 г. до 20.3 милиона за 2006 г., равняващо се на повече от 56%, с което делът й в портфейла на дружеството се увеличава на 38.6%. Основна причина за това нарастване е бизнесът, който генерират лизинговата компания на Еврохолд България и дилърските фирми на Рено, Нисан, СААБ и Дачия, собственост на холдинга. Чрез тези застраховки не само се осигурява постоянен и стабилен приток на нов бизнес за Евроинс, но се и подобряват рисковите показатели на портфейла по застраховката, тъй като новите автомобили имат по-ниска квота на щети. Като следствие от притока на нови застраховани автомобили, средната начислена премия на МПС по застраховката нараства близо два пъти и достига до 540.61 лева за новозаписани през 2006 г. рискове. 
С втори по размер дял в прихода на 2006 г. е застраховка „Гражданска отговорност” на автомобилистите – 18.2 милиона лева. С втори по размер дял в прихода на 2006 г. е застраховка „Гражданска отговорност” на автомобилистите – 18.2 милиона лева. Компанията запазва позициите си в този вид застраховка и въпреки по-ниският темп на нарастване - 15.8%, подобрява значително рисковия си портфейл  като при близо  20% по-малко продадени полици спрямо 2005 г., постига значително увеличение на средната записана премия по застраховката. 
На трето място с 3.6 милиона премиен приход за 2006 г. се нарежда застраховка Зелена карта, реализирала ръст през годината от 13.1%. По тази застраховка капацитетът на пазара е напълно изчерпан и ръстът се дължи на продължаващата тенденция бившият монополист по нея да губи пазарен дял.
Премийният приход по имуществени застраховки реализира ръст от 30.6%, достигайки до 3.2 милиона лева за 2006 г. Основна заслуга за това има партньорството с водещите банки в България във връзка със застраховки на имущества, закупени с ипотечни заеми.
Финансовите застраховки растат с изпреварващ средния за дружеството темп – 40.1% в сравнение с 2005 г., основно дължащо се на увеличението в записаните премии по застраховки на лизингови договори и гаранции.

	Вид застраховки
/в хил. лв./
	Премиен приход за 
2006 г.
	Премиен приход за 
2005 г.
	Дял за 2006 г. в %
	Ръст на премийния приход в %

	
	
	
	
	

	ГО на водача на МПС
	18 332
	15 835
	34.8%
	15.8%

	Автокаско
	20 319
	13 013
	38.6%
	56.1%

	Злополуки/ Медицински
	2 162
	1 682
	4.1%
	28.5%

	Имущество
	3 248
	2 485
	6.2%
	30.7%

	Товари
	1 196
	1 027
	2.3%
	16.4%

	Селскостопански
	930
	922
	1.8%
	0.9%

	Зелена карта
	3 589
	3 173
	6.8%
	13.1%

	Финансови 
	1 455
	1 039
	2.8%
	40.1%

	Морско каско
	951
	747
	1.8%
	27.3%

	Отговорности
	503
	404
	1.0%
	24.6%

	Общо:
	52 685
	40 327
	100.0%
	30.6%


	Вид застраховки
/в хил. лв./
	Премиен приход за 
2003 г.
	Премиен
 приход за
 2004 г.
	Ръст на премийния приход в %

	
	
	
	

	ГО на водача на МПС
	6 517
	9 440
	44.86%

	Автокаско
	7 237
	9 982
	37.93%

	Злополуки/ Медицински
	1 558
	1 507
	-3.29%

	Имущество
	1 616
	2 101
	30.01%

	Товари
	892
	903
	1.25%

	Селскостопански
	667
	913
	36.96%

	Зелена карта
	3 030
	3 231
	6.63%

	Финансови 
	1 250
	868
	-30.52%

	Морско каско
	56
	114
	101.20%

	Други
	217
	414
	90.26%

	Общо:
	23 040
	29 473
	27.92%
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Застраховки на отговорности


Структурата за 2006 г. на изплатените обезщетения не търпи особени промени – основен дял заемат автомобилните застраховки – 85.2%, от които 57.7% по застраховка Автокаско, 16.5% по застраховка „Гражданска отговорност” на автомобилистите и 11.0% по застраховка Зелена карта. С дял между 2% и 3% са пет от останалите седем вида застраховки, сключвани от дружеството.
Увеличението от едва 7.1% на изплатените обезщетения по застраховка Автокаско се отчита като сериозно подобряване качествените показатели по застраховката на фона на 56.1% ръст в премийния приход, с което квотата на ощетимост по застраховката намалява с над 20 процентни пункта в сравнение с 2005 г. до 44.1%.
Квотата на ощетимост на целия портфейл за 2006 г. е 29.5% - с 8 пункта понижение в сравнение с предходния период. Резултатът по този показател е най-добрият постигнат от компанията през последните 5 години.
	Вид застраховки
/в хил. лв./

	Изплатени щети за 2006 г.

	Изплатени щети за 2005 г.

	Дял за 
2006 г. в %

	Ръст на изплатените щети в %



	
	
	
	
	

	ГО на водача на МПС
	2 560
	1 871
	16.5%
	36.8%

	Автокаско
	8 958
	8 360
	57.7%
	7.1%

	Злополуки/ Медицински
	345
	338
	2.2%
	2.2%

	Имущество
	434
	475
	2.8%
	-8.7%

	Товари
	402
	383
	2.6%
	5.0%

	Селскостопански
	399
	573
	2.6%
	-30.3%

	Зелена карта
	1 701
	2 600
	11.0%
	-34.6%

	Финансови 
	432
	153
	2.8%
	182.4%

	Морско каско
	264
	270
	1.7%
	-2.4%

	Други
	26
	6
	0.2%
	329.6%

	Общо:
	15 521
	15 029
	100.0%
	3.3%


	Вид застраховки

	Изплатени щети за 2003 г.

	Изплатени щети за 2004 г.

	Ръст на изплатените щети в %



	
	
	
	

	ГО на водача на МПС
	1 382
	1 814 
	31.27%

	Автокаско
	4 827
	6 790
	40.67%

	Злополуки/ Медицински
	419
	485
	15.88%

	Имущество
	298
	321
	7.82%

	Товари
	228
	225
	-1.11%

	Селскостопански
	490 
	310
	-36.84%

	Зелена карта
	308
	891
	189.71%

	Финансови 
	65 
	129 
	97.35%

	Морско каско
	17
	15
	-13.83%

	Други
	34 
	8
	-77.29%

	Общо:
	8 068
	10 988
	36.20%
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С решение от 27 септември 2006 г. Комисията за финансов надзор издаде допълнителен лиценз на Евроинс за разширяване предмета на дейност с нови видове застраховки съгласно Приложение № 1 към Кодекса на застраховането. Допълнителният лиценз дава право да се извършва застраховане по следните видове застраховки:
· Застраховка "Релсови превозни средства. Всяка щета или загуба, нанесена на релсови превозни средства";
· Застраховка "Летателни апарати. Всяка щета или загуба, нанесена на летателни апарати";

· Застраховка "Гражданска отговорност, свързана с притежаването и използването на летателни апарати", включваща всяка отговорност за вреди, възникващи при използването на летателни апарати и гражданска отговорност на превозвача на летателни апарати. 

За 2007 г. се предвижда реализиране на премиен приход по тези застраховки в размер на около 600 000 лв., от които около 550 000 лв. ще бъдат реализирани от застраховката на летателни апарати. Прогнозираният премиен приход по двете застраховки за 2008 г. е 800 000 лв.

На 8 ноември 2006 г. Комисията по Финансов Надзор поднови лиценза за застраховка „Гражданска отговорност” на Евроинс. Компанията което беше второто дружество с подновен лиценз по застраховката.

През 2006 г. Дружеството продължи да пласира презастрахователната си програма при първокласни компании с инвестиционен рейтинг. През годината беше договорено увеличение автоматичния капацитет на презастрахователния договор за имуществени рискове до 4 милиона евро на риск, а закупеното катастрофично покритие достигна 8 милиона евро на събитие.
Във връзка с Решение на КФН през м. Август беше сключен презастрахователен договор от типа Excess of Loss по застраховка ГО, който за 2007 г. заменя съществувалия до момента пропорционален договор по застраховката.
За първи път беше закупено и покритие от типа Excess of Loss по застраховка Автокаско.

Избрани финансови показатели
	Показатели 
	2002
	2003
	2004
	2005
	2006

	 Премиен приход (хил. лв.)
	17 039
	23 045
	29 472
	40 327
	52 685

	 Изплатени обезщетения (хил. лв.)
	7 774
	8 067
	10 987
	15 028
	15 521

	 Квота на ощетимост (%)
	45.62%
	35.01%
	37.28%
	37.27%
	29.5%

	 Печалба (хил. лв.)
	706
	1 544
	593
	1 392
	4 237

	 Пазарен дял (%)
	3.70%
	3.90%
	4.00%
	 4.32%
	5.01%*

	 Застрахователни резерви (хил. лв.)
	6 553
	10 134
	13 018
	14 367
	23 295


* прогнозни данни
Капиталова структура и показатели за ликвидност 
	Показатели 
	2004
	2005
	2006

	Ликвидност
	
	
	

	Коефициент на обща ликвидност
	1.432
	1.279
	1.818

	Коефициент на бърза ликвидност
	1.432
	1.279
	1.818

	Коефициент на абсолютна ликвидност
	0.313
	0.270
	0.304

	Коефициент на финансова автономност
	0.376
	0.344
	0.658

	Коефициент на задлъжнялост
	2.656
	2.906
	1.519

	 
	
	
	

	Капиталова структура 
	
	
	

	Обща сума на пасива (лв.)
	19 722
	28 494
	42 861

	Собствен капитал (лв.) 
	5 394
	7 295
	17 012

	Привлечен капитал (лв.)
	14 328
	21 199
	25 849

	 
	
	
	

	Отношение на собствения капитал към балансовото число
	0.274
	0.256
	0.397

	Отношение на привлечения капитал към балансовото число
	0.726
	0.744
	0.603

	Отношения на собствения към привлечения капитал
	0.376
	0.344
	0.658

	Капиталова структура / коефициент на задлъжнялост
	2.656
	2.906
	1.519

	 
	
	
	

	Рентабилност
	
	
	

	Коефициент на рентабилност на собствения капитал
	10.99%
	19.10%
	24.91%

	Коефициент на рентабилност на пасивите
	4.14%
	6.57%
	16.39%

	Коефициент на капитализация на активите
	3.01%
	4.89%
	9.89%


Перспективи за развитие

През 2007 г. ЗД “Евроинс” АД очаква да продължи развитието си с темпове, изпреварващи развитието на общозастрахователния пазар като цяло. По прогнозни данни премийният приход на компанията за 2007 г. се очаква да достигне 70 млн. лева, от които 5 млн. лв. от осъществяване на дейност на международните застрахователни пазари или ръст над 30 % спрямо премийния приход за 2006 г. при прогнозен ръст на застрахователния пазар около 10-12 %. Компанията очаква реализираната нетна печалба за 2007 г. да достигне 5.2 млн. лева.

На 13 март 2007 г Евроинс получи писмо от КФН  във връзка с подаденото през м. Януари 2007 г. от застрахователното дружество заявление за разширяване на дейността му на територията на 8 държави членки на ЕС. С писма от 12 март 2007 г. КФН е уведомила надзорните органи в съответните страни - Австрия, Белгия, Германия, Гърция, Испания, Италия, Франция и Румъния, за намерението на Евроинс да извършва застрахователна дейност при условията на свободата на предоставяне на услуги. 

Евроинс планира стартиране на дейността си извън границите на България до средата на 2007 г., като първите предложени застрахователни продукти ще бъдат в областта на автомобилното застраховане.

Дружеството възнамерява да започне предлагане на застрахователни продукти на съответния международен пазар първоначално в областта на автомобилното застраховане, в която то е един от водещите застрахователи в България и която заема 80% от реализирания от дружеството премиен приход за 2006 .
Основанията да считаме, че ще бъдем успешни на европейския застрахователен пазар:
· бърза и съвременна информационна система, позволяваща работа в реално време и предлагане на застрахователни продукти в Интернет 24/7;

· възможност за реализиране на по-добри финансови резултати поради ниския дял на административните разходи в компанията и благоприятната данъчна обстановка в страната (10% корпоративен данък за 2007 г.);

· наличието на подготвен екип с опит в предлагането на застрахователни продукти в страните от ЕС.
Плановете са през първите три години от оперирането на ЗД „Евроинс” на международния пазар това да става изключително при използването на посредничеството на местни застрахователни брокери, а в последствие, в зависимост от перспективите за развитие на съответния пазар, и чрез откриването на представителство в съответната държава.
Вторично публично предлагане на акции
В края на 2005 год. Комисията за финансов надзор потвърди проспекта за вторично публично предлагане на акции на ЗД “Евроинс” АД и вписа компанията в регистъра на публичните дружества.

Търговията с акциите на ЗД “Евроинс” АД (код EURINS) на Българската фондова борса започна на 30 януари 2006г. Към днешна дата free float-ът (свободно търгуемият обем) от акциите на компанията доближава 30 %. Към 27.03.2007 г. цените на акциите са нарастнали от 3.27 лв. до 11 лв. Търсенето е стабилно, като реализираните среднодневни обеми са около 10 000 лота. Пазарната капитализация на компанията към края на 2006 г. е в размер на 62.6 млн. лв.

През 2006 г. дружеството успешно реализира две увеличения на капитала си: през м. април 2006 г. от 5 на 6 млн. лв с капитализиране на реализираната за 2005 г. печалба и през м. август на 7,5 млн. лв. с вноски на акционерите, като бяха емитирани нови 1,5 млн. акции с емисионна стойност 3.30 лв. В резултат собственият капитал на компанията към края на годината достигна 17 млн. лева. и надхвърли значително минимално установените законови изисквания за собствен капитал на застрахователните дружества от 6 млн. лв.
На 2 август 2006 г. Евроинс влезе и в широкия борсов индекс BG 40.
Програма за добро корпоративно управление
ЗД “Евроинс” АД разглежда доброто корпоративно управление като съвкупност от взаимоотношения между управителния орган на дружеството, неговите акционери и трети заинтересовани страни – търговски партньори, кредитори на компанията, потенциални инвеститори.

В съответствие с международно признатите стандарти и при спазване на разпоредбите на българските законови и подзаконови нормативни актове, ръководството на компанията през 2006г. се ръководеше от заложените в програмата цели, а именно:
· Гарантиране правата на всички акционери на дружеството

· Подобряване нивото на информационна обезпеченост на акционерите

· Повишаване прозрачността и публичността на процесите, свързани с    разкриване на информация от дружеството

· Осигуряване на възможност за ефективен надзор върху дейността на управителния орган, както от страна на държавните регулаторни органи, така и от страна на акционерите

· Постигане на солидна финансова стабилност и осигуряване на адекватна доходност на акционерите

С дейността си през 2006 г. ръководството на Евроинс счита, че в максимална степен е изпълнило заложените в програмата цели и задачи. Компанията ще разработи актуализиран вариант на Програмата за добро корпоративно управление за 2007 г. с цел оптимизиране и максимизиране на дейностите, свързани с разкриването на информацията, гарантиране правата на акционерите и мерките за мониторинг и контрол.
Данни по чл. 247 от ТЗ

1. Възнаграждения на членовете на УС и НС 

· Виолета Василева Даракова – 63 196,20 лева; 

· Кирил Иванов Бошов – 51 200 лева;

· Асен Минчев Минчев – 36 750 лева

· Асен Милков Христов – 131 400 лева

· Георги Благов Денков – 36 700 лева

· Ради Георгиев Георгиев – 36 700 лева.
2. През 2006 г. членовете на управителния и надзорния съвет не са придобивали, притежавали или прехвърляли акции или облигации на дружеството, с изключение на Ради Георгиев Георгиев, който притежава към 31.12.2006 г. 450 акции от капитала на дружеството.

3. В устава на дружествоот не се съдържат специални права или ограничения на членовете на управителния и надзорния съвет по отношение на придобиване на акции или облигации на дружеството.

4. През 2006 г. членовете на управителния и надзорния съвет на дружеството имат участия в размер над 25 на сто от капитала или участват като членове на съвети в управлението на следните дружества:

· Виолета Василева Даракова – не извършва дейност извън “ЗД ЕВРО ИНС” АД.

· Кирил Иванов Бошов – “Алкомерс” ЕООД, “Евро ауто” ООД, “Българска холдингова корпорация” АД, “Еврофорум” ООД, “Еврохолд България” АД, ЗОК “Св. Николай Чудотворец” АД, “Еврохотелс” АД, “Капитал 3000” АД, “Старком холд” АД, “Геоенергопроект” АД, “Евролийз ауто” АД, “Спортпроект” АД, “Евролийз асет лизинг” ЕАД, “Скандинавия моторс” АД, “Нисан София” ЕООД, “Евро-финанс” АД.

· Асен Минчев Минчев – “Дел кредере” ЕООД, “Еврохолд България” АД, ЗОК “Св. Николай Чудотворец” АД, “Еврохотелс” АД, “Капитал 3000” АД, “Булстар инвестмънтс” АД, “Кейбъл нетуърк” АД, “Форум плюс” ЕООД, “Скандинавия моторс” ЕАД, “Нисан София консулт” АД.

· Асен Милков Христов – “Евро-финанс”АД, “Еврохолд България” АД, “Българска холдингова корпорация” АД, “Алфа евроактив” ЕООД, “Формопласт” АД, “Формопласт 98” АД, “Корпорит адвайзърс” ООД, “Булстар инвестмънтс” АД, “Старком холд” АД, “Спортпроект” АД, “Геоенергопроект” АД, “Евро пауър” АД, “Евротест контрол” АД, “Джи пи ес контрол” АД, “Скандинавия моторс” ЕАД, “Каргомоторс” АД.

· Георги Балгов Денков – “Евролийз ауто” АД, “Евролийз асет лизинг” ЕАД, “Българска холдингова корпорация” АД, “Скандинавия моторс” ЕАД.

· Ради Георгиев Георгиев – “Лаудспикърс си ей” ЕООД, “Сии секюритиз” АД.

5. През 2006 г. членовете на управителния и надзорния съвет на дружеството не са сключвали договори по чл. 240б от Търговския закон, които излизат извън обичайната дейност на дружеството или са сключени в отклонение от пазарните условия. 
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