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Регистрационният документ може да се получи в седалището на дружеството гр. Севлиево, ул. “Никола Д.Петков” № 30, тел. 0675/ 31330, работно време от 8,00ч. до 12,00ч., лице за контакти Мария Попова – директор за връзки с инвеститорите, както и на интернет страниците на Комисията за финансов надзор и Българска фондова борса – София  АД.

“ЕМКА” АД уведомява своите акционери и бъдещи инвеститори, че инвестирането в ценни книжа е свързано с рискове /цената на акциите може да се понижи и печалби не се гарантират/ 
Инвестирането в ценни книжа е свързано с рискове за дружеството, описани на страница 6.

1.  Данни за членовете на управителните и на контролните органи, прокуристите, консултантите и одиторите на емитента.  Отговорност за изготвяне на регистрационния документ

1.1.  Име и функции на членовете на управителния и на контролния орган и прокуристите, ако има такива.

Съветът на директорите на емитента се състои от пет члена, от които две физически лица.
 “МАНГ” ООД  - представлявано от МИЛКО АНГЕЛОВ АНГЕЛОВ-Председател на Съвета на директорите
“ПРОФИ Т” ООД - представлявано от ДИМИТЪР БОГОМИЛОВ ТАНОВСКИ – зам. председател на съвета на директорите

“ДЕНИДЕ” ООД - представлявано от ИВАН ДЕЛЧЕВ ДЕЛЧЕВ – член на Съвета на директорите и изпълнителен директор

БОТЬО НИКОЛОВ БОТЕВ – член на съвета на директорите и изпълнителен директор
ЯНКО ГЕОРГИЕВ ЯНКОВ – член на съвета на директорите
СТЕФАН ХРИСТОВ ИВАНОВ – прокурист


1.2.  Име, съответно наименование, седалище и адрес на управление на основните банки, инвестиционни посредници и правни консултанти, с които емитентът има трайни отношения, както и на правните консултанти по тази емисия.


Дружеството кореспондира със  следните банки: ОББ клон гр. Севлиево, ул. “Никола Генев” №15; ТБ”България инвест” клон гр. Севлиево, ул. “Мара Белчева” № 5, Ситибанк Н.А. клон гр. София, бул.”Мария Луиза” №2, ет.5


Правен консултант, с които емитентът има трайни отношения – Ваня Атанасова Божинова


1.3.  Име, съответно наименование, седалище и адрес на управление на одиторите на емитента за предходните 3 години.  В случай че одиторите са напуснали, са отстранени или не са били преизбрани, се разкрива информация за тези факти.


За периода 2004-2006г. е извършен одит на счетоводните документи от “АЛФА ОДИТ ГРУП” ООД гр. София с отговорен одитор Стоян Донев – диплом № 509, седалище и адрес на управление: гр. София, ул. “Бачо Киро” № 8.

1.4.  Имената на лицата, отговорни за изготвянето на регистрационния документ или на отделни части от него, както и декларация от същите, че при изготвянето му са положили необходимата грижа, и информацията, съдържаща се в него, доколкото им е известно, не е невярна, подвеждаща или непълна.

Лицата отговорни за изготвянето на регистрационния документ или на отделни части от него са:
Валентина Христова Христова – главен счетоводител
Станка Иванова Иванова – началник отдел Технологичен и развой

Татяна Иванова Друмева – директор по качеството
Мария Йонкова Попова – директор за връзка с инвеститорите

Славка Петрова Пенкова – началник отдел Планиране и диспечиране на производството

Снежана Василева Стоянова – главен специалист

Д Е К Л А Р А Ц И Я

Долуподписаните служители на “ЕМКА” АД, отговорни за изготвянето на регистрационния документ и на отделни части от него

Декларираме, че:

· при изготвянето му сме положили необходимата грижа

· информацията, съдържаща се в него, доколкото ни е известно не е невярна, подвеждаща или непълна.


Валентина Христова Христова 
.......................


Станка Иванова Иванова 
..................................


Татяна Иванова Друмева 
..................................

Мария Йонкова Попова 
...................................

Мирослав Михайлов Колев
........................

Славка Петрова Пенкова
...................................

Снежана Василева Стоянова ..............................


1.5.  Декларация от предложителя на ценните книжа, ако е налице такъв, че той е солидарно отговорен с лицата по т. 1.4  за вреди, причинени от неверни, заблуждаващи или непълни данни в регистрационния документ.

Няма предложител на ценни книжа

2.  Основна информация


2.1.1.  Систематизирана финансова информация, включваща най-малко следните данни:

а) приходи от основна дейност;


б) печалба/загуба от основна дейност;


в) нетна печалба/загуба от дейността;


г) нетна печалба/загуба за периода на акция;


д) сума на активите;


е) нетни активи;


ж) акционерен капитал;


з) брой акции;


и) дивидент на акция;


к) доход на акция с намалена стойност.

хил.лв.

	
	2004г
	2005г
	2006г

	Приходи от основна дейност;
	21746
	32034
	56279

	печалба/загуба от основна дейност;
	-218
	1941
	3244

	нетна печалба/загуба от дейността;
	-225
	1869
	2651

	нетна печалба/загуба за периода на 1акция;- лв.
	-0,502
	4,17
	1.48

	сума на активите;-хил.лв.
	15279
	18802
	26736

	нетни активи;- хил.лв.
	9909
	12070
	14816

	Акционерен капитал; - лв.
	448037
	448037
	1792148

	брой акции;
	448037
	448037
	1792148

	дивидент на акция;
	Не е разпределян
	Не е разпределян
	Не е разпределян

	доход на акция с намалена стойност.
	-
	-
	-



2.1.2.  Систематизираната финансова информация при емитиране на дългови ценни книжа не включва данните по т. 2.1.1,  букви "г", "ж" - "к".

Емитентът не емитира дългови ценни книжа

2.1.3.  Информацията по т. 2.1.1  и т. 2.1.2  се представя за последните 3 финансови години, съответно за периода на съществуване на емитента, ако той съществува от по-кратък срок, и във валутата, в която са изготвени финансовите отчети.

2.1.4.  Ако регистрационният документ се изготвя, след като са налице междинни финансови отчети, систематизираната финансова информация отразява и данните за междинния период, както и сравнителните данни за съответните предходни периоди съгласно изискванията на приложимите счетоводни стандарти. Ако междинните финансови отчети са неодитирани, този факт трябва да бъде посочен.

Емитентът е представял междинни финансови отчети, съгласно изискванията на Закона за публично предлагане на ценни книжа за всяко отчетно тримесечие, които са неодитирани. 

2.2.  Рискови фактори

2.2.1.  Посочват се рисковите фактори, които са специфични за емитента или за сектора, в който той развива дейност (например: специфика на извършваната дейност;  фактори, свързани с държавите, в които емитентът развива дейност;  липса на приходи/печалба от дейността;  лошо финансово състояние на емитента;  липса на ликвиден пазар на ценните книжа на емитента; зависимост от експертните познания на управителните органи и други лица; потенциално разводняване на капитала;  необичайни конкурентни условия; предстоящо изтичане на срок на патент, търговска марка или договор от съществено значение за емитента;  зависимост от малък брой потребители или доставчици).  Емитентът на дългови ценни книжа разкрива и всички други фактори, които биха повлияли на възможността да изпълнява задълженията си към притежателите на тези ценни книжа.


Потенциалните инвеститори трябва внимателно да прочетат и осмислят представената по-долу информация, заедно с информацията за рисковите фактори, съдържаща се в Регистрационния документ, преди да вземат решение да придобият акции, емитирани от дружеството.


Използваните думи “ очаква”, “вярва”, “възнамерява” и други подобни указват за изявления, които са прогнозни по своя характер и/или се отнасят за бъдещи несигурни събития и условия, които могат да окажат влияние върху бъдещите бизнес и финансови планове на дружеството, на резултатите от дейността му и на финансовата му позиция, Предупреждаваме потенциалните инвеститори, че горепосоченото не е гаранция за бъдещите резултати от дейността на дружеството и са обект на рискове и несигурност. Действителните бъдещи резултати и очаквания са в резултат на множество фактори, включително посочените по-долу рискови фактори. Последователността в представянето на рисковите фактори отразява виждането на Съвета на директорите относно конкретната им значимост към настоящия момент за дейността на дружеството. 
Рискът изразява неопределеността /несигурността/ на дадено събитие. Понятието "риск" се свързва с възвращаемостта на капитала. Отклоненията на действително постигнатите резултати в сравнение с планираните  и базисни резултати могат да се пресметнат и чрез тях да се измери риска. Рискът свързан с дейността на даден икономически субект е резултат от наслагването на два отделни типа рискове. Първият е систематичният риск и е свързан с риска, генериран от икономиката като цяло в резултат от колебанията на основните макроикономически показатели, а вторият тип - несистематичния риск, е свързан с естеството на дейност на фирмата. 
Систематичният риск включва: политически риск; риск от изменение на валутния курс; риск от изменение на лихвените равнища; инфлационен риск, данъчен риск, пазарен риск. 
Политически риск
Този тип риск е 
- свързан с нарастване на политическото напрежение и възможността за възникване на сериозни вътрешнополитически промени, които да доведат до изменение на приоритетите за развитие, а оттам и на принципите, на които се основава стопанската дейност в страната.
- свързан с възможността за промени в законовата регламентация на стопанската дейност в страната, както и такива в страните на чийто пазари се реализира /предлага произвежданата продукция на дружеството.

Очаква се тези фактори да не оказват съществено влияние.
Риск от промяна на валутния курс

Дружеството е изложено на риск от промяната на валутните курсове / курсови разлики/ поради това че има плащания към доставчици в  USD и вземания в USD.

Риск от промяна на лихвените равнища

Свързан с възможността за ползване на кредити и предлаганите лихвени равнища. Този риск съществува дотолкова, доколкото дружеството ползва банкови кредити


Инфлационен риск


Инфлацията може пряко да повлияе върху реалната възвращаемост от дадена инвестиция, тъй като при висока инфлация, дори и високи номинални доходи могат да се окажат с отрицателна реална възвращаемост. 
  Данъчен риск

Промените във фискалната политика оказват влияние върху стойността на активите на емитента, върху размера на финансовия резултат и в крайна сметка върху избора на стратегия за развитие на дружеството. Може да се приеме, че тенденциите в данъчната политика на правителството са благоприятни и са насочени към облекчаване на данъчното бреме за бизнеса. 

Пазарен риск 
Степента му е обусловена от величината на вероятността за неблагоприятни промени в пазарната конюнктура – ценови равнища, обем на търсенето и предлагането, конкурентна структура. Фактор пораждащ този вид риск е цикличността в развитието на икономиката.

Несистематичният риск е свързан с риска, който се поражда от конкретния характер на дейността на дружеството и специфичната среда на отрасъла, към който емитентът принадлежи. Той включва:секторен /отраслов/, фирмен риск.

Секторен риск

Секторният риск за “ЕМКА” АД, е свързан с развитието на отрасъл Електротехническа промишленост и факторите, влияещи върху състоянието на отрасъла и равнището на конкуренция между предприятията в него.

Фирмен риск

Оценката на този риск е свързана с естеството на дейност на “ЕМКА” АД. Този риск включва общ бизнес риск, оперативен риск и финансов риск. 

 
Общ бизнес риск 

Бизнес рискът е резултат от естеството на основната дейност и е свързан с глобалните тенденции в развитието на икономиката и по конкретно от възможните изменения на търсенето на продукцията на фирмата в резултат на промени на предпочитанията на потребителите на този тип продукция или в резултат на конкуренцията на фирмите в отрасъла.


Дейността на “ЕМКА” АД е изложена на конкуренция на фирми с подобно производство в страната “Елкабел” Бургас, “Гама кабел” Смолян, “Кабел 2001” и внос от чужбина. Себестойността и цените на продукцията на дружеството се влияят от цените на основните материали, които в основната си част са борсови стоки ( медта, алуминия, поливинилхлорид, диоктилфталат).


Оперативен риск


Това е рискът произтичащ от грешки на персонала, недостатъци на системата, неефективни планове в случай на извънредни обстоятелства.


Дружеството се бори с този риск като се стреми да подбира квалифициран и адаптивен персонал; системно провежда обучения и е създало ефективна система за стимулиране, мотивиране и насърчаване на персонала за по-нататъшното му развитие и израстване.


Финансов риск

Дейността на дружеството е изложена на финансови рискове, включващи ефектите от промяната на валутните курсове, лихвените проценти и търговските банки и банковите кредити, кредитните периоди на плащане от страна на клиентите.

Ликвидният финансов риск – изразява опасността дружеството да изпадне в невъзможност да погасява задълженията си.

Дебиторски финансов риск – произтича от опасността дружеството да изпадне в невъзможност да събира вземанията си.

Други системни рискове. 
· възможната нестабилност породена от световната политическа и икономическа конюнктура

· бедствия и аварии, усложняващи всяка система на управление на рисковете

За управлението на част от тези рискове дружеството сключва застраховки и разработва план за действие в случай на кризисни ситуации


3.  Информация за емитента


3.1.  Данни за емитента, историческа справка и развитие:


а) наименование на емитента и данни за изменения в наименованието, ако такива са настъпили;


От 01.02.1991г. към държавна фирма “Полимет” гр. София е вписана дъщерна фирма “ЕМКА”


От 10.10.1991г. е извършена регистрация на Еднолично ООД “ЕМКА”, като дружеството поема всички активи и пасиви на дъщерното дружество “ЕМКА” към държавна фирма “Полимет” гр. София

От 04.01.1996г. дружеството е  преобразувано от “ЕМКА” ЕООД в “ЕМКА” ЕАД.

От 12.08.1997г. дружеството е преобразувано от “ЕМКА”ЕАД на “ЕМКА” АД.


б) номер и партида на вписване в търговския регистър, код по БУЛСТАТ и данъчен номер;

Дружеството е регистрирано по фирмено дело № 2646/91 на Окръжен съд гр. Габрово, том 1, стр. 28, парт.28
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в) дата на учредяване и срок на съществуване, ако е предвиден такъв;


През 1946г.  се създава държавна електрокабелна фабрика “Елпром”.


От 01 януари 1957г. Кабелната фабрика се преименува в завод за изолирани проводници “Ненко Илиев”.

С решение от 01.02.1991г. ГОС е вписала дъщерна фирма “ЕМКА” към държавна фирма “Полимет” гр. София.


С решение № 3256 от 10.10.1991г. ГОС е извършена регистрация на Еднолично ООД “ЕМКА”, като дружеството поема всички активи и пасиви на дъщерното дружество “ЕМКА” към държавна фирма “Полимет” гр. София.

С решение 15  от 04.01.1996г. ГОС вписва преобразуване на “ЕМКА” ЕООД в “ЕМКА” ЕАД.

С решение 1091 от 12.08.1997г. ГОС вписва промяна във фирмата от “ЕМКА”ЕАД на “ЕМКА” АД.

С решение 1435 от 13.11.2002г. на основание чл. 110, ал.6 от Закона за публичното предлагане на ценни книжа ГОС вписва “ЕМКА” АД като публично дружество.


Дружеството е учредено без определен срок.


г) държава, в която емитентът е учреден, седалище, адрес на управление, телефон (факс), електронен адрес (e-mail) и електронна страница в Интернет (web-site), ако има такива;

Дружеството е учредено в Република България, със седалище и адрес на управление: гр. Севлиево, ул. “Никола Д.Петков” № 30. Телефон 0675/ 32868, факс 0675/ 32870, електронен адрес emka@nat.bg, web-site: www.emka-bg.com

д) важни събития в развитието на емитента за последните 3 финансови години: данни за осъществено преобразуване или консолидация на емитента или на негово дъщерно дружество;  осъществено прехвърляне или залог на предприятието;  придобиване или разпореждане с активи на значителна стойност извън обичайния ход на дейността му;  съществени промени в произвежданата продукция или в предоставяните услуги;  информация за заведени искови молби за откриване на производство по несъстоятелност за емитента или негово дъщерно дружество и резултата от тях;
· не е осъществявано преобразуване или консолидация на дружеството

· не е осъществено прехвърляне или залог на предприятието

· не е осъществявано придобиване или разпореждане с активи на значителна стойност извън обичайния ход на дейността

· няма съществени промени в произвежданата продукция или в предоставяните услуги

· не са завеждани искови молби за откриване на производство по несъстоятелност за дружеството


е) за емитент на дялови ценни книжа - данни за всички търгови предложения, отправени от трети лица към емитента или от емитента към други дружества през предходната и текущата финансова година;  посочване на цената за закупуване на акциите по търговото предложение и/или стойността на предложените за замяна акции, както и резултата от отправените предложения;


Няма данни за търгови предложения отправени от трети лица към емитента или от емитента към други дружества.


ж) за емитент на дългови ценни книжа - информация за всички събития, свързани с неговата платежоспособност за последната финансова година.


Дружеството не е емитент на дългови ценни книжа.


3.2.  Преглед на направените инвестиции:


а) описание на инвестициите, включително на техния размер, на основните капиталови разходи на емитента и придобито дялово участие в други дружества от началото на последните 3 финансови години до датата на регистрационния документ;

	година
	дружество
	Закупени брой акции
	Придобито дялово участие / общо/ %
	Стойност в лева

	2004
	“Индустриален капитал холдинг” АД
	251 875
	12,96%
	265 000

	
	“Балкарс консорциум” ООД
	1
	8,33%
	500

	2005
	“Индустриален капитал холдинг” АД
	251 875
	12,96%
	265 000

	
	“Балкарс консорциум” ООД
	1
	8,33%
	500

	2006
	“Индустриален капитал холдинг” АД
	198 575
	10,21%
	209 000

	
	“Балкарс консорциум” ООД
	1
	8,33%
	500


През 2006 година е променен броя на закупените акции от “Индустриален капитал холдинг” АД от 251 875 на 198 575 броя акции. Броя на закупените акции от  “Балкарс консорциум” ООД не е променян през последните 3 години.


б) за емитент на дялови ценни книжа - описание на основните текущи капиталови разходи на емитента, включително разпределението на тези инвестиции в страната и в чужбина и начина на финансирането им (със собствени или със заемни средства).


През 2006 г. са извършени капиталови разходи за закупуване на 2 броя оплитащи машини “Спирка” на стойност 211 хил. лева,  3 броя апарати за спояване на масивни и гъвкави проводници на стойност 20 хил. лева, 1 брой нов лаков възел за двойно лаково покритие на стойност 24 хил. лева, 6 броя изтеглачни модули на стойност 31 хил. лева,  газгари 5 броя на стойност 157 хил. лева, принтери за маркиране на кабели на стойност 52 хил. лева, отдаващи устройства на стойност 80 хил. лева, въздушен маслен винтов компресор на стойност 22 хил. лева.


3.3.  Преглед на дейността, включително:


а) предмет на дейност на емитента и описание на основните сфери на дейност, основни категории продукти и/или предоставени услуги, реализирани на пазара през всяка от последните 3 финансови години;  за емитент на дялови ценни книжа - данни за всеки значим нов продукт и/или услуга, предложени на пазара, както и етапа на разработване на нови такива, в случай че разработването на същите е било публично оповестено;

Основни сфери на дейност на емитента.

ЕМКА АД е специализирана в производство и продажба на кабели и проводници, инженерингова дейност в областта на кабелното производство. Фирмата е единствен производител на територията на България на емайлирани медни проводници, кръгли и правоъгълни медни и алуминиеви проводници с хартиена, стъкловлакнеста и фолийно–влакнеста изолация. “ЕМКА” АД произвежда и проводници и кабели с изолация от ПВХ, полиетилен, безхалогенни материали, полиуретан и др. 
Основните групи изделия, които формират производствената програма на емитента са:
· Кабели и проводници в т.ч. телефонни кабели, изолирани с различни видове пластмаси;

· Бобинажни медни проводници;

· Профилни медни и алуминиеви проводници;

· ПВХ – гранулат 

Реализация по групи изделия за последните 3 финансови години:  2004 – 2006г.

	Период
	Изолирани кабели и проводници , х.лв.
	Бобинажни проводници,х.лв.
	Профилни проводници, х.лв.
	ПВХ-гранулат, х.лв.

	2004
	11 851 лв
	  4 406 лв
	3 003 лв
	   814 лв

	2005
	19 146 лв
	  6 030 лв
	3 698 лв
	   977 лв

	2006
	32 396 лв
	13 085 лв
	7 603 лв
	1 125 лв


Реализация  по пазари за последните 3 финансови години 2004-2006г.

	Период
	Вътрешен пазар
	Износ

	2004 г.
	7 339 059 лв
	35,48%
	13 345 451 лв
	64,52%

	2005 г.
	13 478 289 лв
	43,78%
	17 307 672 лв
	56,22%

	2006 г.
	24 651 967 лв
	45,48%
	29 555 919 лв
	54,52%


В областта на разработването на нови изделия са разработени следните нови изделия, по заявки на клиенти:
· емайлирани проводници с двойно лаково покритие, топлинен клас 200, диапазон 0,20 – 1,18мм;

· кабели с алуминиеви жила и изолация от омрежен полиетилен за външно въздушно свързване;

· гъвкави контролни кабели за напрежение 300/500V и 450/750V от типа на Olflex;

· гама намотъчни проводници за потопяеми помпи от типа UWM;

· технология на усукване на токопроводимите жила за присъединителни шнурове

· гъвкави кабели с ПВХ изолация и обвивка по специални завишени изисквания на клиенти;


б) основни пазари на емитента, включително посочване на всички приходи по категории дейности и регионални пазари за всяка от последните 3 финансови години;

Продукцията на ЕМКА АД се продава на: Вътрешен и Външен пазар. 

· Вътрешен пазар – територията на България

· Външният пазар се формира от страни и групи страни, за които ЕМКА е изнасяла продукция през периода 2004 – 2006 година и продължава да изнася. По региони това са както следва: за страни от Европейския съюз, Румъния, Македония, Албания, Кипър, Либия.


в) данни за конкурентоспособността на емитента и основания за приетите твърдения.

През периода 2004 – 2006 г. ЕМКА може да се разглежда като фирма със сравнително стабилни позиции както на външния, така и на вътрешния пазар.

За отбелязване е факта, че през последната година се обърна изключително голямо внимание на засилването на продажбите на вътрешния пазар. Това доведе до ръст от 45,48% на реализираните в страната продажби спрямо 2005г. Сключените договори с клиенти, създадоха основата за постигане на добрите годишни резултати, а качественото и навременно изпълнение на поръчките гарантират обем и за бъдещи периоди.

Конкурентоспособността на ЕМКА АД се определя от следните фактори: 

· широка производствена гама, включваща 4 основни групи продукти (виж т.3.3а);

· изделията на емитента отговарят на изискванията на европейските стандарти;

· дружеството притежава сертификат по системата ISO 9001:2000
· доказано добро качество на продукцията, показател за което е повече от десетгодишната съвместна работа с фирми от Германия, Франция, Румъния, Македония;

· добре обучени специалисти с богат производствен опит ;

· точност при доставките;

· разнообразно машинно оборудване;

· наличието на собствено производство на ПВХ-гранули, позволяващо гъвкавост и бърза реакция в отговор на изискванията на клиентите на изолирани кабели и проводници.


3.3.1.  Емитентът на дялови ценни книжа представя и следната информация:


а) в случай, че информацията по т. 3.3,  букви "а" и "б" е повлияна от извънредни фактори, това трябва да бъде оповестено;

Информацията не е повлияна от извънредни фактори.

б) описание на основните сезонни дейности;

“ЕМКА” АД няма сезонни дейности.


в) описание на суровините и материалите от съществено значение за дейността, тяхната наличност и дали цената им е променлива;

Съгласно спецификата при производството на кабели и проводници основните материали използвани в производството са следните:

1. Меден валцдрат /медно жило/ 

2. Алуминиев валцдрат

3. Емайл лакове

4. Кабелна хартия

5. Стъклена прежда

6. Полиестерно фолио

7. Алуминиево каширано фолио

8. Полиетилен

9. Поливинилхлориден гранулат за изолация

Като основни съставни суровини на ПВХ-гранулата се явяват следните материали:

· Поливинилхлорид-прах

· Диоктилфталат

· Стабилизатори 

· Пълнител /креда/

Движението на посочените по-горе материали по количество /приход – разход/ и осреднена стойност през 2004, 2005 и 2006 година е съгласно следните таблици:

	№
	Наименование на

материала
	Приход

2004 г

тона
	Стойност

2004 г

/хил.лв/
	Приход

2005 г

тона
	Стойност

2005 г

/хил.лв/
	Приход

2006 г

тона
	Стойност

2006 г

/хил.лв/

	1
	Меден валцдрат
	2214.0
	11 247.0
	3053,0
	19228,0
	3792.0
	41013.0

	2
	Алуминиев валцдрат
	70.0
	152.0
	76,0
	252,0
	35.0
	170.0

	3
	Емайллакове
	59.0
	325.0
	64,0
	339,0
	90.0
	508.0

	4
	Кабелна хартия
	34.0
	113.0
	15,5
	54,5
	26.7
	92.1

	5
	Стъклена прежда
	4.6
	41.0
	4,9
	46,0
	5.4
	48.0

	6
	Полиестерно фолио
	11.0
	101.0
	4,0
	30,0
	12.0
	97.0

	7
	Каш.алум. фолио
	4.7
	68.0
	2,3
	32,0
	2.0
	23.0

	8
	Калай на блокове
	6.0
	132.0
	-
	-
	-
	-

	9
	Полиетилен
	32.0
	60.0
	38,0
	94,5
	40.8
	94.0

	10
	Поливинилхлорид
	829.0
	1277.0
	966,0
	1596,0
	1148.5
	2004.6

	11
	Диоктилфталат
	475.0
	777.0
	517,0
	1064,0
	648.0
	1502.0

	12
	Хлорпарафин
	3.0
	4.0
	-
	-
	-
	-

	13
	Стабилизатори
	
	
	
	
	 
	 

	14
	а/ оловни
	0.0
	0
	-
	-
	-
	-

	
	б/ безоловни
	39.0
	149.0
	48,0
	199,0
	51.0
	191.0

	15
	Креда
	566.0
	124.0
	697,0
	154,0
	885.0
	195.0


	№
	Наименование на

материала
	Разход

2004 г

тона
	Стойност

2004 г


	Разход

2005 г

тона
	Стойност

2005 г


	Разход

2006 г

тона
	Стойност

2006 г



	1
	Меден валцдрат
	2193.0
	11140.0
	3065.0
	19158.0
	3752.9 
	40481.6

	2
	Алуминиев валцдрат
	69.0
	150.0
	76.0
	252.0
	30.0
	126.9

	3
	Емайллакове
	45.0
	248.0
	66.0
	347.0
	90.0
	508.0

	4
	Кабелна хартия
	23.0
	76.0
	23.0
	81.0
	26.0
	89.7

	5
	Стъклена прежда
	3.5
	31.0
	4.3
	40.0
	3.8
	36.0

	6
	Полиестерно фолио
	9.0
	83.0
	3.0
	26.3
	11.6
	94.0

	7
	Каш.алум. фолио
	2.0
	29.0
	2.6
	38.0
	3.2
	43.3

	8
	Калай на блокове
	5.0
	110.0
	0.2
	4.8
	-
	-

	9
	Полиетилен
	27.0
	50.0
	39.4
	95.9
	39.1
	90.0

	10
	Поливинилхлорид
	766.0
	1180.0
	970.0
	1616.0
	1164.2
	2032.0

	11
	Диоктилфталат
	423.0
	689.0
	329.0
	1069.0
	651.8
	1510.0

	12
	Хлорпарафин
	3.0
	4.0
	 
	 
	 
	 

	13
	Стабилизатори
	
	
	 
	 
	 
	 

	
	А/ оловни
	0.0
	0.0
	-
	-
	-
	-

	
	Б/ безоловни
	37
	141.0
	51.0
	211.0
	49.5
	181.4

	14
	Креда
	555.0
	122.0
	743.0
	208.0
	865.5
	190.4


Тенденцията на постоянно увеличение на цената на медния валцдрат през отчетния период създаде сериозни затруднения при финансиране на закупуването на този основен за производството материал.

Цената на медния валцдрат (базирана само на LME и изчислена по средния курс на долара за отчетния период)  беше 5.08лв/кг през 2004год. През 2005год. цената на медта започна от 5.17лв/кг (м. януари  - средна цена 3170щ.д./тон), за да достигне до 8.06лв/кг през м. декември (4576щ.д./тон) – ръст над 30% в рамките на 2005год. Силно  изразена е тенденция за нарастване и през 2006год – през м. януари е около 4700 щ.д./тон, а през м. декември – около 7000 щ.д./тон, като за месец май се достигна дори рекорден максимум от 8045 щ.д./тон. Променливи бяха цените и на другите два основни материала – Поливинилхлорид (ПВХ) и Диоктилфталат (ДОФ). 
 Променливи цени бяха регистрирани на другите два основни материала – Поливинилхлорид /ПВХ/ и Диоктилфталат /ДОФ/.

През 2004год. средната цена на ПВХ възлизаше на нива около 790 ЕURO/тон. Средната цена през за 2005год. беше 825EURO/тон, като са достигнати и пикови стойности през м. Октомври – 915 EURO/тон и ноември 960 EURO/тон. Увеличението на ПВХ праха през 2005год. се свързва основно с увеличението на цената на петрола. С леки колебания цената на ПВХ се запази в рамките около 900 EURO/тон и за 2006год.

Подобна е ситуацията и с цената на ДОФ през отчетния период. През 2004год. средната цена на ДОФ възлизаше на 833 – 835 EURO/тон. През 2005год. цената на този материал продължи  да нараства, като осреднените й стойности достигнаха 1022 EURO/тон. Скокът от 19% средно за годината беше особенно драстичен през м. ноември и декември’ 2005год., като тогава покупната цена мина границата от 1200 EURO/тон.  Увеличената в края на 2005 година цена до 1200 EURO/тон запази равнището си през 2006год., като на определени моменти достигна и надвиши дори 1300 EURO/тон.

С наше писмо № 1290/02.02.2004г. уведомихме Комисията за финансов надзор за резките промени в цената на медния валцдрат на международните пазари.

С наше писмо № 1496/02.03.2004г. изпратихме допълнителна информация поискана от Комисията за финансов надзор за цените на медния валцдрат.


г) описание на маркетинговите канали и на специалните методи на продажба (продажби на изплащане и др.);

На вътрешния пазар ЕМКА продава чрез дистрибуторски фирми или директно на крайни клиенти. Крайните клиенти са предимно производствени предприятия, като търсените от тях продукти са основно бобинажни емайлирани проводници, профилни проводници от различните видове, ПВХ – гранули. Структурата на пазара в България и особенностите в производството на кабели и проводници са определящи за тази схема на работа. Сключените договори с клиентите, осигуряват поръчки за изделия от всички основни групи продукти. Методите на продажба са различни и зависят от условията по договорите и взаимоотношенията с конкретния клиент – продажба на консигнация, продажби с различни срокове на разсрочено плащане, продажби с авансово плащане и др.

На външния пазар клиенти на ЕМКА са основно търговски фирми. През отчетния период делът на експорта е преобладаващ в общия обем на продажбите. През 2004год. експортната продукция представляваше 64,5% от реализираната продукция. Това се дължеше основно на увеличаването на реализацията за съществуващите клиенти и установяването на връзки с нови клиенти. През 2005год. реализираният оборот на външния пазар отбеляза ръст по абсолютна стойност спрямо предходната година с почти 30%. Засилени бяха контактите както с традиционни клиенти в Германия, Македония, Кипър, така и със сравнително нови клиенти в Гърция. Въпреки това делът на продажбите на външния пазар през 2005год. е с 8% по-малък спрямо 2004год. Това се дължи основно на провежданата фирмена политика за стабилно налагане на продукцията на дружеството на вътрешния пазар и насочването на повече ресурси и средства в това направление в сравнение с предходни години. През 2006год  се наблюдава  увеличение на реализираният оборот на фирмата с около 55%. За тези добри резултати отчасти спомагат и силно увеличените цени на основните материали и особено на медта. На лице е слабо повишение на дела на вътрешният пазар спрямо външния (с около 2% спрямо предходната година), но като цяло се запазва лидерството на външния пазар. 

Условията на продажба на външния пазар са различни в зависимост от клиента – авансови плащания или плащания преди експедиция при новите клиенти или клиенти от рискови региони; плащания с различни срокове на разсрочване за дългогодишните клиенти.

д) данни за степента на зависимост на емитента от патенти, лицензи, договори (включително с доставчици и потребители) или нов производствен процес.


Интелектуалната собственост на “ЕМКА” АД представлява:

2 броя свидетелства за марка комбинирана на наименованието и знака на дружеството;


10 броя свидетелства за търговска марка на произвеждани кабели, шнурове, проводници и РVС гранулат;

12 броя – полезни модели РVС рецепти за кабелно производство;


Тази интелектуална собственост е действуваща към момента и се използува съгласно законовите разпоредби за представяне на дружеството.


При изтичане на някой от сроковете за валидност дружеството ще извърши съответните действия за продължаване по целесъобразност.


Интелектуалната собственост оказва позитивно влияние върху представянето на дружеството на пазарите, пред административни органи и институции. Това се изразява най-вече в гарантираната степен на сигурност и качество.


3.4.  Организационна структура:

а) ако емитентът е част от икономическа група - описание на групата и на позицията на емитента в нея;


“Икономическа група” се състои от дружество майка и неговите дъщерни дружества ( & 1,т.7 от допълнителните разпоредби на Наредба № 2 от 17.09.2003г. за проспектите при публично предлагане на ценни книжа и за разкриването на информация от публичните дружества и другите емитенти на ценни книжа).


“ЕМКА” АД е дъщерно дружество на “Индустриален капитал холдинг” АД гр. София.


б) за емитент на дялови ценни книжа - данни за дъщерните дружества на емитента, включително наименование, седалище и адрес на управление, предмет на дейност, държава, в която дъщерното дружество е регистрирано, дялово участие на емитента в него и процентно участие от гласовете в общото събрание на дружеството, ако е различно от броя на притежаваните акции;


Емитентът не притежава дъщерни дружества.


в) за емитент на дългови ценни книжа - информация относно дружествата в групата, от които емитентът е зависим, и посочване на вида и размера на зависимост.


ЕМКА АД не е емитент на дългови ценни книжа

3.5. Имущество, производствени единици и оборудване:

  3.5.1.За емитент на дялови ценни книжа:


а) обем, структура и динамика на дълготрайните материални активи за последните 3 финансови години, включително оборудване на лизинг;  тежести върху активите;  производствен капацитет и степен на използване; начин на съхранение; произвеждани продукти и местоположение;

За периода информация по обема структурата и динамиката на активите е дадена в обобщен вид:
	
	2004год
	2005год
	2006 год

	Статии
	Бал. ст-т
	Отн.дял
	Бал. ст-т
	Отн.дял
	Бал. ст-т
	Отн.дял

	
	хил.лв.
	%
	хил.лв.
	%
	хил.лв.
	%

	А. НЕТЕКУЩИ АКТИВИ
	
	
	
	
	
	

	I.Имоти,машини,съоръжения, оборудване 
	9120
	88,52
	8803
	87,44
	8980
	88.75

	II. Инвестиционни имоти
	900
	8,74
	957
	9,50
	917
	9.06

	III. Нематериални активи
	16
	0,16
	14
	0,14
	11
	0.11

	IV. Финансови активи
	266
	2,58
	266
	2,64
	210
	2.08

	V. Активи по отсрочени данъци
	0
	0
	28
	0,28
	0
	0.00

	Общо I+II+III+IV+V
	10302
	100
	100,00
	100,00
	10118
	100,00

	
	
	
	
	
	
	

	Общо за раздел "А":
	10302
	100
	10068
	100,00
	10118
	100,00

	Б. ТЕКУЩИ АКТИВИ
	
	
	
	
	
	

	I. Материални запаси
	2210
	44,41
	2595
	29,71
	5240
	31.53

	II. Търговски и други вземания
	2231
	44,82
	5316
	60,87
	10172
	61.21

	III. Парични средства
	519
	10,43
	809
	9,26
	1166
	7.02

	ІV Разходи за бъдещи периоди
	17
	0,34
	14
	0,16
	40
	0.24

	Общо I+II+III
	4977
	100
	8734
	100,00
	16618
	100,00

	
	
	
	
	
	
	

	Общо за раздел "Б":
	4977
	100
	8734
	8734
	16618
	100.00

	Сума на актива
	15279
	
	18802
	
	26736
	



Структура на некущите активи:
	Раздели, групи, статии
	2004 година
	2005 година
	2006 година

	
	
	Отн.дял
	
	Отн.дял
	
	Отн.дял

	
	хил.лв.
	%
	хил.лв.
	%
	хил.лв.
	%

	I. Имоти,машини,съоръжения,оборудване
	
	
	
	
	
	

	1. Земи и терени 
	774
	19.70
	764
	8,68
	764
	8.51

	2. Сгради и конструкции 
	5572
	41.40
	5443
	61,83
	5222
	58.15

	3. Машини и оборудване
	1955
	18.89
	1746
	19,84
	1999
	22.26

	4. Съоръжения
	593
	7.82
	685
	7,78
	649
	7.23

	5. Транспортни средства
	70
	3.93
	96
	1,09
	246
	2.74

	6. Стопански инвентар
	20
	0.39
	19
	0,22
	38
	0.42

	7. Разход за придобиване
	102
	7.87
	18
	0,20
	18
	0.20

	8. Други
	3
	0,37
	32
	0,36
	44
	0.49

	    ОБЩО ЗА ГРУПА  I
	9120
	100.00
	8803
	100,00
	8980
	100.00

	II. Инвестиционни имоти
	900
	100.00
	957
	100,00
	917
	100.00

	ОБЩО ЗА ГРУПА  II:
	900
	100.00
	957
	 100,00
	        917
	100.00

	III. Нематериални активи
	
	
	
	
	
	

	1. Програмни продукти
	6
	37,50
	5
	35,71
	4
	36.36

	2. Други 
	10
	62,50
	9
	64,29
	7
	63.64

	    ОБЩО ЗА ГРУПА  III:
	16
	100.00
	14
	100,00
	11
	100.00

	IV. Финансови активи
	
	
	
	
	
	

	1. Дялови участия в т.ч.
	266
	100
	266
	100,00
	210
	100.00

	в други предприятия
	266
	100
	266
	100,00
	210
	100.00

	ОБЩО ЗА ГРУПА  IV
	266
	100
	266
	100,00
	210
	100.00

	V. Активи по отсрочени данъци
	х
	Х
	28
	100,00
	 
	

	ОБЩО ЗА ГРУПА  V
	х
	х
	28
	100,00
	
	

	    ОБЩО ЗА РАЗДЕЛ "А"
	10302
	100
	10068
	100.00
	10118
	100.00



Структура на текущите активи:
	
	2004 година
	2005 година
	2006 година

	Раздели, групи, статии
	
	Отн.дял
	
	
	Отн.дял
	

	
	хил.лв.
	%
	хил.лв.
	хил.лв.
	%
	хил.лв.

	I. Материални запаси
	
	
	
	
	
	

	1. Материали
	1426
	64,52
	1461
	56,30
	2051
	39.14

	2. Продукция
	413
	18,69
	621
	23,93
	2206
	42.10

	3. Незавършено производство
	371
	16,79
	513
	19,77
	983
	18.76

	ОБЩО ГРУПА I
	2210
	100
	2595
	100,00
	5240
	100,00

	
	
	
	
	
	
	

	II. Търговски и други вземания 
	
	
	
	
	
	

	1. Вземания от свързани предприятия
	200
	8,96
	183
	3,44
	
	

	2. Вземания от клиенти и доставчици
	1799
	80,64
	4775
	89,83
	84
	0.83

	3. Предоставени аванси 
	15
	0,67
	42
	0,79
	9508
	93.47

	
	
	
	
	
	100
	0,98

	4.  Съдебни и присъдени вземания
	14
	0,63
	14
	0,26
	14
	0,14

	5. Данъци за възстановяване
	152
	6,81
	251
	4,72
	414
	4,07

	6.  Други
	51
	2,29
	51
	0,96
	52
	0,51

	 ОБЩО ГРУПА II
	2231
	100
	5316
	100,00
	10172
	100,00

	
	
	
	
	
	
	

	III. Парични средства
	
	
	
	
	
	

	1. Парични средства в брой
	9
	1,73
	2
	0,25
	0
	0.00

	2. Парични средства в безсрочни депозити
	497
	95,77
	758
	93,70
	1004
	86.11

	3. Блокирани парични средства
	13
	2,50
	49
	6,05
	162
	13.89

	Други разходи
	17
	
	809
	100,00
	1166
	100,00

	 ОБЩО ГРУПА III
	519
	100
	14
	100,00
	40
	100,00

	
	
	
	
	
	
	

	Общо за раздел "Б":
	4977
	
	8734
	
	16618
	


Към 31.12.2006 г. краткотрайните материални активи са се увеличили спрямо  края на 2005 г. със  7884 хил.лв. 

Няма оборудване на лизинг.
Тежестите върху активите са отбелязани на стр. 19, точка 4.2. буква “в”.
Производствен капацитет на оборудването за година
Бобинажни проводници – 1730тона 

Профилни проводници – 760тона

Изолирани проводници и кабели -  62700х.м

Степен на използване на производственото оборудване

	
	2004г
	2005г
	2006г

	Машини за бобинажни проводници
	79%
	88%
	78%

	Машини за профилни проводници
	61%
	66,7%
	86%

	Машини за изолирани проводници
	62%
	87,5%
	88%

	
	
	
	



б) екологични въпроси, които биха могли да окажат влияние върху използването на активите.


Екологичните въпроси и последващите рискове най-често се свързват със замърсяване на околната среда. Екологичното състояние и управлението на тези рискове за Дружеството е установено на база извършвани измервания и проверки от РИОСВ и е управляем процес чрез Програма за управление на дейностите по отпадъците от опаковки, съобразно изискванията на закона; измерванията на отпадъчните води и въздуха. Всички тези дейности в Дружеството се извършват, измерват се и се контролират от съответните органи, удостоверяват се с протоколи и предписания.

3.5.2.  За емитент на дългови ценни книжа:


а) местонахождение и площ на местата на стопанска дейност, в които се произвежда (реализира)/предоставят повече от 10 на сто от неговата продукция или услуги;


б) информация относно притежаваното от емитента недвижимо имущество, включително наличието на тежести.


ЕМКА АД не е емитент на дългови ценни книжа


3.5.3.  Ако емитентът изготвя консолидирани финансови отчети, информацията по т. 3.2, буква "а", т. 3.3, буква "б" и т. 3.5.1, буква "а" се представя и на консолидирана база.


ЕМКА АД не изготвя консолидирани финансови отчети.

4.  Резултати от дейността, финансово състояние и перспективи


4.1.  Резултати от дейността:


а) информация относно значими фактори, включително необичайни и редки събития или нови разработки, които съществено се отразяват върху приходите от основна дейност на емитента, като се посочва степента на отражение върху приходите;


няма такива фактори


б) съществени изменения в приходите от основна дейност и посочване на степента, в която те са резултат от изменение в цените или обема на стоките или услугите, предлагани от емитента или от въвеждането на нови стоки или услуги;

	вид проводници
	мярка
	2004
	2005
	2006

	
	
	кол-во
	Стойност
 хил.лв
	кол-во
	Стойност
 хил.лв
	кол-во
	Стойност
 хил.лв

	Кабели и проводници
	хил.м
	33694,7
	12190,9
	40733
	19096,7
	54430
	32703

	Телефонни кабели
	хил.м
	263,8
	64,9
	214
	49,5
	521
	633

	Бобинажни медни проводници
	т
	1302,1
	4531,9
	932,8
	6483,9
	1347
	12244

	Бобинажни алуминиеви проводници
	т
	87,4
	301,68
	66,2
	375,8
	29
	271

	Профилни медни проводници
	т
	459,9
	2870,9
	508,7
	3763,1
	656
	7636

	Профилни алуминиеви проводници
	т
	1,7
	13,4
	5,1
	40,3
	3
	30

	Гранули
	т
	1008,6
	816,1
	1413
	976,7
	1347
	1124



в) влияние на инфлацията и промените във валутния курс, ако тази информация е от съществено значение;


не са от съществено значение


г) информация за правителствени, икономически, данъчни, монетарни или политически фактори, които пряко или непряко са оказали съществено влияние или които биха имали съществено влияние върху дейността на емитента.


През отчетния период 2004-2006г. отпаднаха митата за материалите, с които работи дружеството.


Информацията по букви "а", "в" и "г" се представя за последните 3 финансови години, съответно за периода на съществуване на емитента, ако той съществува от по-кратък срок.  Ако емитентът изготвя консолидирани финансови отчети, данните се представят и на консолидирана база.

4.2.  Ликвидност и капиталови ресурси:


а) описание на вътрешните и външните източници на ликвидност за последните 3 финансови години и кратко разяснение относно значителните неизползвани източници на ликвидност;


Основните източници на ликвидност за последните три финансови години са вътрешни- приходи от вземания, резултат от изпълнение на поръчки на клиенти. Използвани са и външни източници на ликвидност – заеми.

	No
	НАИМЕНОВАНИЕ
	2004
	2005
	2006

	
	 
	
	
	

	
	    Нетна печалба /х.лв./
	-225
	1869
	      2651

	
	 
	
	
	

	1
	 Рентабилност на   приходите* 
	-0,010
	0,058
	 0,047

	2
	 Рентабилност на собствения капитал
	-0,023
	0,155
	0,179

	3
	 Коефициент на ефективност на разходите
	0,990
	1,064
	1,061

	4
	 Обща ликвидност
	1,317
	1,638
	5.545

	5
	 Коефициент на бърза ликвидност
	0,795
	1,199
	3.783

	6
	 Коефициент на задлъжнялост
	0,542
	0,558
	0,805


Коефициентите за рентабилност като количествена характеристика на ефективността на приходите от продажбите и на собствения капитал отразяват тенденцията наложена от финансовият резултат за 2006 година към значително увеличаване темповете  на нарастване на печалбата получена от единица приход, съответно единица собствен капитал.

Общата ликвидност и за трите години е със стойности, които отразяват посрещането на задълженията от дружеството.
Коефициентите на финансова автономност показват доколко дружеството оперира със собствен капитал и доколко с привлечен капитал.


б) оценка на източниците и количествата парични потоци;

	ПАРИЧНИ ПОТОЦИ
	Код на реда
	2004
	2005
	2006

	а
	б
	1
	2
	3

	А. Парични потоци от оперативна дейност
	 
	 
	 
	

	1. Постъпления от клиенти 
	3-2201
	23461
	31785
	56482

	2. Плащания на доставчици
	3-2201-1
	-21642
	-30128
	-57305

	3. Плащания/постъпления, свързани с финансови активи, държани с цел търговия 
	3-2202
	0
	0
	0

	4. Плащания, свързани с възнаграждения
	3-2203
	-643
	-631
	-615

	5. Платени /възстановени данъци (без корпоративен данък върху печалбата)
	3-2206
	397
	446
	761

	6. Платени корпоративни данъци върху печалбата
	3-2206-1
	-8
	-289
	-300

	7. Получени лихви 
	3-2204
	-144
	-176
	10

	8. Платени банкови такси и лихви върху краткосрочни заеми за оборотни средства 
	3-2204-1
	0
	0
	-338

	9. Курсови разлики
	3-2205
	-16
	-23
	-73

	10. Други постъпления /плащания от оперативна дейност
	3-2208
	-1759
	-1741
	-2173

	 Нетен паричен поток от оперативна дейност (А):
	3-2200
	-354
	-757
	-3551

	Б. Парични потоци от инвестиционна дейност
	 
	 
	
	

	1. Покупка на дълготрайни активи 
	3-2301
	0
	-156
	-791

	2. Постъпления от  продажба на дълготрайни активи
	3-2301-1
	0
	60
	0

	3. Предоставени заеми
	3-2302
	0
	0
	0

	4. Възстановени (платени) предоставени заеми, в т.ч. по финансов  лизинг
	3-2302-1
	0
	0
	0

	5. Получени лихви по предоставени заеми 
	3-2302-2
	0
	0
	0

	6. Покупка на инвестиции 
	3-2302-3
	0
	0
	0

	7. Постъпления от продажба на инвестиции
	3-2302-4
	0
	0
	0

	8. Получени дивиденти от инвестиции 
	3-2303
	0
	0
	0

	9. Курсови разлики
	3-2305
	0
	0
	0

	10. Други постъпления/ плащания от инвестиционна дейност
	3-2306
	0
	0
	195

	Нетен поток от инвестиционна дейност (Б):
	3-2300
	-28
	-96
	-596

	В. Парични потоци от финансова дейност
	 
	
	
	

	1. Постъпления от емитиране на ценни книжа
	3-2401
	0
	0
	

	2. Плащания при обратно придобиване на ценни книжа
	3-2401-1
	0
	0
	

	3. Постъпления от заеми 
	3-2403
	2044
	3562
	8424

	4. Платени  заеми 
	3-2403-1
	-1760
	-2419
	-3920

	5. Платени задължения по лизингови договори
	3-2405
	0
	0
	0

	6. Платени  лихви, такси, комисиони по заеми с инвестиционно предназначение 
	3-2404
	0
	0
	0

	7 . Изплатени дивиденти
	3-2404-1
	-8
	0
	0

	8. Други постъпления/ плащания от финансова дейност
	3-2407
	0
	0
	0

	Нетен паричен поток от финансова дейност (В):
	3-2400
	276
	1143
	4504

	Г. Изменения на паричните средства през периода (А+Б+В):
	3-2500
	-106
	290
	357

	Д. Парични средства в началото на периода
	3-2600
	625
	519
	809

	Е. Парични средства в края на периода, в т.ч.: 
	3-2700
	519
	809
	1166

	наличност в касата и по банкови сметки 
	3-2700-1
	505
	760
	1004

	блокирани парични средства  
	3-2700-2
	14
	49
	162


в) размер на заемите към края на разглеждания период и информация за техния падеж;


Дружеството е получило кредитна линия от банка в размер на 1 050 000 евро. Срокът на погасяване е 24.02.2007,  като размерът е увеличен  на 3 000 000 евро съгласно допълнително споразумение от 07.06.2006 година. Към 31.12.2006 година са усвоени 2972 хил. евро, левова равностойност 5813 хил. лева.

Годишната лихва е равна на тримесечния euribor + 2.70%. Лихвите са платими ежемесечно на последно число на месеца. Кредитът се ползва от 27.02.2003 година и е обезпечен с договор за ипотека на сгради, залог на производствени машини и запис на заповед, издадена от ЕМКА АД.

През 2005 е получен инвестиционен кредит от банка в размер на 150 хиляди евро с левова равностойност 293 хлв за закупуване на машини и оборудване. Срокът на погасяване е 15.10.2007 година. Годишната лихва е тримесечния euribor +3.25%.
Лихвите са платими ежемесечно на последно число на месеца. Кредитът е обезпечен с договор за ипотека на машини.  Към 31.12.2006 задължението към банката е в размер на 75 200 евро с левова равностойност 147 хиляди лева.

Към 31.12.2006 дружеството дължи на свързано лице за получен кредит 200 хлв. Срокът на погасяване е 31.03.2007 г. Годишната лихва е 9%. Заемът е обезпечен със запис на заповед за 300 хлв.

Съгласно сключен договор за кредит № 212/04.09.2006 година със Сити банк, Н.А. - клон София към 31.12.2006 година е усвоена сумата от 931 хил. евро, левова равностойност 1822 хил. лева. като общия размер не надвишава сумата 1500 хил. евро или тяхната равностойност в лева, изчислена по официалния курс на БНБ в деня на усвояване и всеки следващ ден от срока на кредита. Срок за погасяване на кредита е 04.09.2007 година. Дължимата лихва е в размер на три месечен EURIBOR, или 3 месечен SOFIBOR плюс надбавка от 2.50% на годишна база. Кредитът е обезпечен с договор за залог върху съвкупност от материални запаси и с договор за залог от вземания.

Към 31.12.2006 всички кредити са обслужвани редовно и дружеството няма просрочени задължения към кредиторите си.

г) информация за използваните финансови инструменти, падеж на всяко от вземанията, структура на наличностите във валута и на лихвените проценти, ако е от значение за оценка на ликвидността на емитента;

ВЗЕМАНИЯ ОТ ПРОДАЖБИ И ПРЕДОСТАВЕНИ АВАНСИ към М.ДЕКЕМВРИ 2006г.

	Фирма
	
	Сума.лв

	І. ВЗЕМАНИЯ
	
	

	Бизнеском ООД 
	София
	709014.04

	Хюндай Хеви Индъстрийс
	София
	180407.32

	РИА ИНТЕРНЕШЪНЪЛ
	София
	1860373.18

	Динамо
	Сливен
	472947.19

	БТК
	София
	92642.68

	Тилком
	София
	310273.16

	Филкаб
	Пловдив
	141346.79

	Лапп кабел
	Германия
	1401754.13

	Елпром трафо
	София
	222473.78

	Елпром Елхово
	Севлиево
	64242.56

	Фабер кабел
	Германия
	90724.65

	Европа комерс
	Македония
	1316907.20

	Nexans
	Кипър
	519732.12

	Некер кабел
	Германия
	181507.67

	ТКД Кабел
	Германия
	217628.72

	САЕ груп
	Франция
	435517.04

	ЕМО
	Македония
	145456.48

	Изоволта
	Румъния
	241922.50

	ІІ.ПРЕДОСТАВЕНИ АВАНСИ
	
	

	ГРАНИТ 59
	В. Търново
	88624.29



д) информация за съществените ангажименти на емитента за извършване на капиталови разходи.

ЗАДЪЛЖЕНИЯ КЪМ ДОСТАВЧИЦИ  към 31.12.2006 г
	Фирма
	
	Сума лв.

	Севлиево газ 
	Севлиево
	29416,68

	Контилинкс
	София
	779846,17

	ЕТ Селви транс
	Севлиево
	116901,80

	Бизнеском
	София
	416301,13

	Мемира 
	Кипър
	302603,14

	Йониан калк
	Гърция
	19802,78

	Полиметимпортекспорт
	София
	60787,82

	Метком
	Македония
	116483,75

	Изоволта
	Румъния
	49185,20

	Стир
	Италия
	24474,80

	Алтана 
	Италия
	40271,50



4.3.  За емитент на дялови ценни книжа - описание на неговата развойна дейност за последните 3 години, ако емитентът е извършвал такава дейност.
В областта на разработването на нови изделия са  разработени през последните 3 години:
· емайлирани проводници с двойно лаково покритие, топлинен клас 200, диапазон 0,20 – 1,18мм;

· кабели с алуминиеви жила и изолация от омрежен полиетилен за външно въздушно свързване;

· гъвкави контролни кабели екранирани и неекранирани за работно напрежение 300/500V и 450/750V от типа на Olflex;

· гъвкави контролни кабели с цифрова маркировка  екранирани и неекранирани за работно напрежение 300/500V.

· Създаване на условия и разширяване приложението на технология за едновременно изтегляне и емайлиране на проводници.

· Създаване на условия и внедряване технология за използване на многоходово изтеглени калайдисани медни проводници за оплитане.

· Внедряване на технология за електростатично талкиране на кабелите преди екструдиране на защитната обвивка.


4.4.  Основни тенденции:

а) данни за основните тенденции в производството, продажбите и материалните запаси, поръчките, себестойностите и продажните цени за последната финансова година;  посочване на несигурните обстоятелства, тенденциите в търсенето, поетите ангажименти или събития за текущата година, които могат да имат съществен ефект върху приходите от основна дейност, доходността, ликвидността или капиталовите ресурси или биха направили финансовата информация неточна относно бъдещите резултати от дейността или финансовото състояние на емитента;
През текущата година влияние върху пазара оказва високата цена на медния валцдрат на международните борси. 
ЕМКА има поети ангажименти за изпълнение на рамкови поръчки. Договорените цени са базови (за кабелите) или цени на преработка (за бобинажните и профилни проводници) , които се коригират в съответствие с промяната на цената на медта на борсата.

б) планове от съществено значение относно изграждане, разширяване или подобряване на оборудването, включително описание на характера и причините за планираните действия, оценка на разходите, включително на вече направените, начин на финансиране, очаквани начална и крайна дата за завършване на дейността и очаквано увеличение на производствената мощност след завършването й;

Технически съвет работи по инвестиционна политика на дружеството в краткосрочен и дългосрочен план. След приемането й от Съвета на директорите, същата ще бъде възложена на Изп. директори за изпълнение.

в) информация относно прогнозите на емитента най-малко за текущата финансова година, включително:

аа) основни предположения, на база на които емитентът е направил своите предвиждания, оценки и прогнози;

Основните предположения са на база на сравнителни проучвания за търсене, респективно на увеличаване на приходите от основната дейност.Това е базирано на прогнозите изпратени от клиентите.
Използвани са прогнозни материали за определяне на цените на основните суровини.

бб) основни предположения за всеки фактор, който би могъл да има съществен ефект за постигането на прогнозите;  предположенията трябва да бъдат:
     - разделени на предвиждания относно фактори, върху които управителните органи могат да оказват влияние, и такива, които са изключително извън техния контрол;
     - представени по достъпен за инвеститорите начин;
     - конкретни и точни;

 Преобладаващата част от разходите в дружеството са за основни материали, които се определят от цената на Лондонската метална борса, която от своя страна се определя от търсенето и предлагането в световен мащаб, което е трудно прогнозируемо и управителния орган не може да оказва влияние.

вв) декларация, указваща, че прогнозите са надлежно изготвени на база на представените по-горе предположения и счетоводството е водено в съответствие със счетоводната политика на емитента.
ДЕКЛАРАЦИЯ

Прогнозите са надлежно изготвени на база представените по-горе предположения и счетоводството е водено в съответствие със счетоводната политика на дружеството.


4.5.  Прогнозна финансова информация:

4.5.1.  Ако е налице или предстои съществена промяна в структурата на емитента в резултат на преобразуване или сделки, както и ако други съществени промени са планирани или са настъпили след приключване на финансовата година до изготвянето на регистрационния документ, емитентът разкрива прогнозна или друга допълнителна информация във връзка с настъпилите промени през текущия или последния приключен финансов период и за планираните (предстоящите) такива през прогнозния период.


Няма такива обстоятелства

4.5.2.  Прогнозната финансова информация се представя в табличен вид и съдържа:


а) историческата некоригирана финансова информация;

б) корекциите, които следват от прогнозата;

в) крайна прогнозна финансова информация.

4.5.3.  Прогнозната информация се изготвя по начин, съответстващ на счетоводната политика на емитента в неговите финансови отчети, и включва:

а) информация за събитието, поради което е изготвена информацията;


б) предупреждение, че прогнозната информация е изготвена само за илюстрация и поради характера си може да не дава вярна представа за очакваното финансово състояние и резултати на емитента;

в) описание на сделката, предприятията или лицата, които участват, и периода, за който се отнася;

г) източника на прогнозната информация (базата, на която се изготвя, и източника за всяка информация и корекция).

За 2007 година се очакват положителни резултати.
Изготвилите регистрационния документ ПРЕДУПРЕЖДАВАТ, че прогнозната информация е изготвена само за илюстрация и поради характера си може да не дава вярна представа за очакваното финансово състояние и резултати на емитента

5.  Членове на управителните и на контролните органи, висш ръководен състав и служители

5.1.  Информация за членовете на управителните и на контролните органи, прокуристите, висшия ръководен състав и за служителите, от чиято работа емитентът зависи (например дизайнери, научни работници), включително:

5.1.1.  за физическите лица:

а) трите имена;

б) данни за извършвана извън емитента дейност, ако има такава, включително участие в други дружества като членове на управителни или на контролни органи, прокуристи, висш ръководен състав, съдружници с неограничена отговорност;

в) относим професионален опит, включително:

аа) дружества, в които са били членове на управителните и на контролните органи, прокуристи или съдружници през последните 5 години;

бб) принудителни административни мерки или административни наказания, наложени на лицето през последните 5 години във връзка с дейността му;  ако такива не са наложени, този факт се указва изрично;
ИВАН ДЕЛЧЕВ ДЕЛЧЕВ, (роден през 1956 год.) – Изпълнителен директор
образование и квалификация - висше, икономическо; професия - икономист;
През последните пет години извън “ЕМКА” АД участва в управителните органи на следните дружества: 
Дружество: “Силома” АД - гр. Силистра
Качество: член на съвета на директорите до 2002 год.
Дружество: “МОТОР ДС ИНЖЕНЕРИНГ” АД – гр. София
Качество: член на Съвета на директорите от 2004 год.
Дружество: “ М + С Хидравлик” АД - гр. Казанлък
Качество: : член на съвета на директорите до 2003 год.
Дружество: “М + С 97” АД - гр. Казанлък, 
Качество: Член на Съвета на директорите и изпълнителен директор
Дружество: “Дениде” ООД - гр. София
Качество: Управител 
Дружество: “БАЛКАРС КОНСОРЦИУМ” ООД - гр. София
Качество: Управител от 2003 г.
Дружество: “АБРАЗИВ КОМЕРС” АД - гр. Берковица
Качество: Член на съвета на директорите до 2002 год.
Дружество: “ЕОЛИКА БЪЛГАРИЯ” АД - гр. София
Качество: Член на съвета на директорите от 2004 год. и изпълнителен директор

Дружество: "ИНДУСТРИАЛЕН КАПИТАЛ-ХОЛДИНГ" АД, гр. София
Качество: Член на Съвета на директорите
През последните пет години е съдружник в следните дружества:
”ДЕНИДЕ” ООД
"БИЗНЕСПРИНТ" ООД - гр. София
"БИЗНЕСКОНСУЛТИНГ" ООД - гр. София
През последните 5 години е изпълнявал длъжността Изпълнителен директор на “ЕМКА” АД гр. Севлиево.
Не са му налагани принудителни административни мерки или административни наказания, във връзка с дейността му.
БОТЬО НИКОЛОВ БОТЕВ – член на съвета на директорите и изпълнителен директор
Образование - висше техническо 
Не е извършвал дейност извън емитента.
През последните 5 години е изпълнявал длъжността Изпълнителен директор на “ЕМКА” АД гр. Севлиево.
Не са му налагани принудителни административни мерки или административни наказания, във връзка с дейността му.
ЯНКО ГЕОРГИЕВ ЯНКОВ – финансов директор
Образование - висше техническо 
През последните пет години  участва в управителните органи на:

Управител на “АВ Консулт” ЕТ
През последните 5 години е изпълнявал длъжността Търговски директор на ЕМКА АД и Директор по Финансово и ресурсно обезпечаване, Финансов директор.

Не са му налагани принудителни административни мерки или административни наказания, във връзка с дейността му.
СТЕФАН ХРИСТОВ ИВАНОВ - прокурист
Образование – висше техническо– технология МММ 
През последните 5 години е извършвал дейност извън емитента в “ГАМА КАБЕЛ” АД гр. Смолян, а от 01.01.2005г. е назначен за ПРОКУРИСТ в  “ЕМКА” АД, гр. Севлиево.
Не е известно да са му налагани принудителни административни мерки или административни наказания във връзка с дейността му в “ГАМА  КАБЕЛ” АД, а във връзка с дейността му в “ЕМКА” АД няма налагани принудителни административни мерки и административни наказания.
ПЛАМЕН ИВАНОВ ПЕНЧЕВ- търговски директор
Образование – висше – инженер по електроника и автоматика; курс по митнически контрол, специализация по промишлен мениджмънт
Не е извършвал дейност извън емитента
През последните 5 години е изпълнявал длъжността ръководител на “Търговска база” на ЕМКА АД, а от 01.04.2005г. е назначен на длъжността Търговски директор.
Не са му налагани принудителни административни мерки или административни наказания, във връзка с дейността му.
МАРИЯ ЙОНКОВА ПОПОВА – директор за връзки с инвеститорите
Образование – висше – счетоводна отчетност 
През последните 5 години е работила като началник отдел “Производствено-икономически”, началник отдел “Планово-икономически”, а от 12.08.2002г. е назначена на длъжността “Директор за връзка с инвеститорите”.
През последните пет години  участва в управителните органи на “КЕМП” АД.

Не са й налагани принудителни административни мерки или административни наказания, във връзка с дейността й.
ВАЛЕНТИНА ХРИСТОВА ХРИСТОВА – гл. счетоводител
Образование – висше – счетоводна отчетност
Не е извършвала дейност извън емитента
През последните 5 години е работила като счетоводител, а от 2003г. е назначена на длъжността главен счетоводител.
Не са й налагани принудителни административни мерки или административни наказания, във връзка с дейността й.
5.1.2. за юридическите лица - наименование, седалище и адрес на управление, предмет на дейност, номер и партида на вписване в търговския регистър, код по БУЛСТАТ, данъчен номер, както и данните по т. 5.1.1  за лицето, което ги представлява при изпълнение на задълженията им в управителните и в контролните органи.
Управителен орган на емитента е неговият съвет на директорите. Съставът на съвета на директорите включва 2 физически лица и 3 юридически лица от които 4 независими члена.
По-долу са представени данни за членовете на съвета на директорите на емитента, включително за професионалния им опит, относим към дейността им като членове на съвета на директорите на емитента и за дейността им извън емитента.
“ДЕНИДЕ” ООД  - член на Съвета на директорите на “ЕМКА” АД

със седалище и адрес на управление – гр. София, ж.к. “Хиподрума” бл.139, вх.Б, ет.3, ап.47 
регистрирано с Решение от 20.04.2000г. по ф.д. № 5730/2000 по описа на СГС,

с предмет на дейност – мениджмънт, внос и износ, вътрешнотърговска дейност, посредничество и представителство на местни и чуждестранни физически и юридически лица, агенство, комисионерство, осъществяване на всяка друга дейност, която не е забранена от закона;
БУЛСТАТ 130274403; Данъчен № 1221159787,
представлява се от  ИВАН ДЕЛЧЕВ ДЕЛЧЕВ , (роден през 1956 год.) 

образование и квалификация - висше, икономическо; професия - икономист;

През последните пет години извън “ЕМКА” АД, “ДЕНИДЕ” ООД участва в управителните органи на следните дружества: 
Дружество: “Силома” АД - гр. Силистра
Качество: член на съвета на директорите от 2002 год.
Дружество: “ М + С Хидравлик” АД - гр. Казанлък
Качество: : член на съвета на директорите от 2003 год.
Дружество: “ЗАИ” АД - гр. Берковица, 
Качество: член на съвета на директорите от 2000 год.
Дружество: “АБРАЗИВ КОМЕРС” АД - гр. Берковица
Качество: член на съвета на директорите от 2000 год.
През последните 5 години няма налагани принудителни административни мерки или административни наказания, наложени на лицето във връзка с дейността му
ИВАН ДЕЛЧЕВ ДЕЛЧЕВ, (роден през 1956 год.) - физическо лице, представляващо "ДЕНИДЕ" ООД
Образование и квалификация - висше, икономическо; професия - икономист;

През последните пет години извън “ЕМКА” АД участва в управителните органи на следните дружества: 
Дружество: “Силома” АД - гр. Силистра
Качество: член на съвета на директорите до 2002 год.
Дружество: “МОТОР ДС ИНЖЕНЕРИНГ” АД – гр. София
Качество: член на Съвета на директорите от 2004 год.
Дружество: “Силома” АД - гр. Силистра
Качество: Физическо лице, представляващо “ДЕНИДЕ” ООД и изпълняващо задълженията му като член на съвета на директорите от 2002 год.
Дружество: “ М + С Хидравлик” АД - гр. Казанлък
Качество: : член на съвета на директорите до 2003 год.
Дружество: “ М + С Хидравлик” АД - гр. Казанлък
Качество: : Физическо лице, представляващо “ДЕНИДЕ” ООД и изпълняващо задълженията му като член на съвета на директорите от 2003 год.
Дружество: “ЕМКА” АД - гр. Севлиево, 
Качество: Физическо лице, представляващо “ДЕНИДЕ” ООД и изпълняващо задълженията му като член на съвета на директорите от 2002 год. и изпълнителен директор
Дружество: “ЗАИ” АД - гр. Берковица, 
Качество: Физическо лице, представляващо “ДЕНИДЕ” ООД и изпълняващо задълженията му като член на съвета на директорите от 2000 год.
Дружество: “М + С 97” АД - гр. Казанлък, 
Качество: Член на Съвета на директорите и изпълнителен директор
Дружество: “Дениде” ООД - гр. София
Качество: Управител 
Дружество: “БАЛКАРС КОНСОРЦИУМ” ООД - гр. София
Качество: Управител от 2003 г.
Дружество: “АБРАЗИВ КОМЕРС” АД - гр. Берковица
Качество: Член на съвета на директорите до 2002 год.
Дружество: “АБРАЗИВ КОМЕРС” АД - гр. Берковица
Качество: Физическо лице, представляващо “ДЕНИДЕ” ООД и изпълняващо задълженията му като член на съвета на директорите от 2000 год.
Дружество: “ЕОЛИКА БЪЛГАРИЯ” АД - гр. София
Качество: Член на съвета на директорите от 2004 год. и изпълнителен директор
Дружество: "ИНДУСТРИАЛЕН КАПИТАЛ-ХОЛДИНГ" АД, гр. София
Качество: Член на Съвета на директорите
През последните пет години е съдружник в следните дружества:
”ДЕНИДЕ” ООД
"БИЗНЕСПРИНТ" ООД - гр. София
"БИЗНЕСКОНСУЛТИНГ" ООД - гр. София
През последните 5 години е изпълнявал длъжността Изпълнителен директор на “ЕМКА” АД гр. Севлиево.
Не са му налагани принудителни административни мерки или административни наказания, във връзка с дейността му.
 “ПРОФИ Т” ООД – член на Съвета на директорите на “ЕМКА” АД

със седалище и адрес на управление – гр. София, община Средец”, ул.“Авицена”№4,
регистрирано с решение от 15.06.1999г. по ф.д. № 7265/99г. по описа на СГС,

с предмет на дейност - мениджмънт, внос и износ, вътрешнотърговска дейност, посредничество и представителство на местни и чуждестранни физически и юридически лица, агенство, комисионерство, осъществяване на всяка друга дейност, която не е забранена от закона; 
БУЛСТАТ 130015468-Ю, Данъчен № 1220128802,
представлявано от ДИМИТЪР БОГОМИЛОВ ТАНОВСКИ, /роден през1955г/

образование - висше, икономическо; професия - икономист; 

квалификация - “Вътрешна търговия” и “Международни икономически отношения”;
През последните пет години извън “ЕМКА” АД, “ПРОФИ-Т” ООД, участва в управителните органи на следните дружества:
Дружество: “ЗАИ” АД, гр. Берковица
Качество: член на съвета на директорите от 2003 год и изпълнителен директор.
Дружество: “Силома” АД, гр. Силистра
качество: член на съвета на директорите от 2002 год.
Дружество:”М+С ХИДРАВЛИК” АД, гр. Казанлък
Качество: член на съвета на директорите от 1999год.

Дружество: “АБРАЗИВ КОМЕРС” АД, гр. Берковица
Качество: член на съвета на директорите от 2000 год. и изпълнителен директор

През последните 5 години няма налагани принудителни административни мерки или административни наказания, наложени на лицето във връзка с дейността му

 Физическото лице ДИМИТЪР БОГОМИЛОВ ТАНОВСКИ, /роден през1955г/

образование - висше, икономическо;професия - икономист; 

квалификация - “Вътрешна търговия” и “Международни икономически отношения”;

През последните пет години участва в управителните органи на следните дружества:

Дружество: “Индустриален капитал холдинг” АД – гр. София
Качество: член на съвета на директорите
Дружество: “МОТОР ДС ИНЖЕНЕРИНГ” АД – гр. София
Качество: член на съвета на директорите от 2004 год.

Дружество: “Профи-Т” ООД, гр. София

Качество: Управител

Дружество: “ЗАИ” АД, гр. Берковица

Качество: член на съвета на директорите до 2003 год.

Дружество: “ЗАИ” АД, гр. Берковица

Качество: Физическо лице, представляващо “Профи-Т” ООД и изпълняващо задълженията му като член на съвета на директорите от 2003 год. и изпълнителен директор

Дружество: “М + С 97” АД, гр. Казанлък

Качество: Член на съвета на директорите

Дружество: “Силома” АД, гр. Силистра

качество: член на съвета на директорите до 2002 год.

Дружество: “Силома” АД, гр. Силистра

качество: Физическо лице, представляващо “Профи-Т” ООД и изпълняващо задълженията му като член на съвета на директорите от 2002 год.

Дружество: “ЕМКА” АД, гр. Севлиево

Качество: Физическо лице, представляващо “Профи-Т” ООД и изпълняващо задълженията му като член на съвета на директорите от 1999 год.

Дружество: “М + С ХИДРАВЛИК” АД, гр. Казанлък

Качество: Физическо лице, представляващо “Профи-Т” ООД и изпълняващо задълженията му като член на съвета на директорите от 1999 год.

Дружество: “БАЛКАРС КОНСОРЦИУМ” ООД - гр. София

Качество: Управител от 2003 г.

Дружество: “АБРАЗИВ КОМЕРС” АД, гр. Берковица

Качество: Физическо лице, представляващо “Профи-Т” ООД и изпълняващо задълженията му като член на съвета на директорите от 2000 год. и изпълнителен директор

Дружество: “ЕОЛИКА БЪЛГАРИЯ” АД - гр. София

Качество: Член на съвета на директорите от 2004 год.

През последните пет години е съдружник в следните дружества:
“ПРОФИ Т” ООД
"БИЗНЕСПРИНТ" ООД - гр. София

"БИЗНЕСКОНСУЛТИНГ" ООД - гр. София

През последните 5 години няма налагани принудителни административни мерки или административни наказания, наложени на лицето във връзка с дейността му

“МАНГ” ООД  - член на съвета на директорите на “ЕМКА” АД
със седалище и адрес на управление – гр. София, ул. “Буная” 17, вх.А, ап.9,
регистрирано с Решение от 01.07.1999г. по ф.д. № 8511/99 по описа на СГС,
с предмет на дейност – управленски и финансови консултантски услуги;   БУЛСТАТ 130024809-Ю; Данъчен № 1223096006,

представлявано от МИЛКО АНГЕЛОВ АНГЕЛОВ, (роден през 1946 год.) 

образование - висше, инженерно; професия - инженер;

квалификация: радиоелектроника;
През последните пет години извън “ЕМКА” АД, “МАНГ” ООД участва в управителните органи на следните дружества:
Дружество: “Силома” АД,
качество: член на Съвета на директорите от 2002 год. 
Дружество: “М+С Хидравлик” АД, гр. Казанлък

качество:член на съвета на директорите от 1999г.

Дружество: “ЗАИ” АД, гр. Берковица

качество: член на Съвета на директорите от 1999  год.

Дружество: “АБРАЗИВ КОМЕРС” АД, гр. Берковица

качество: член на съвета на директорите от 2000 год.

Физическото лице МИЛКО АНГЕЛОВ АНГЕЛОВ, (роден през 1946 год.) 

образование - висше, инженерно; професия - инженер;

квалификация: радиоелектроника;
През последните пет години участва в управителните органи на следните дружества:
Дружество: “МАНГ” ООД, гр. София

качество: Управител
Дружество: “Силома” АД,
качество: физическо лице, представляващо “МАНГ” ООД и изпълняващо     задълженията му като член на Съвета на директорите от 2002 год. и изпълнителен директор 
Дружество: “М + С Хидравлик” АД, гр. Казанлък

Качество: физическо лице, представляващо “МАНГ” ООД и изпълняващо задълженията му като член на Съвета на директорите от 1999 год.

Дружество: “МОТОР ДС ИНЖЕНЕРИНГ” АД – гр. София

Качество: член на Съвета на директорите от 2004 год. и изпълнителен директор

Дружество: “ЕМКА” АД, гр. Севлиево

качество: физическо лице, представляващо “МАНГ” ООД и изпълняващо задълженията му като член на Съвета на директорите от 1999 год.

Дружество: “ЗАИ” АД, гр. Берковица

качество: физическо лице, представляващо “МАНГ” ООД и изпълняващо задълженията му като член на Съвета на директорите от 1999  год.

Дружество: “АБРАЗИВ КОМЕРС” АД, гр. Берковица

Качество: Физическо лице, представляващо “МАНГ” ООД и изпълняващо задълженията му като член на съвета на директорите от 2000 год.

Дружество: “БАЛКАРС КОНСОРЦИУМ” ООД - гр. София

Качество: Управител от 2003 г.
Дружество: “Индустриален кредит България” ЕООД

Качество: Управител 
Дружество: “ЕОЛИКА БЪЛГАРИЯ” АД - гр. София

Качество: Член на съвета на директорите от 2004 год.
Дружество: "ИНДУСТРИАЛЕН КАПИТАЛ ХОЛДИНГ" АД

Качество: Член на съвета на директорите

През последните пет години съдружник в следните дружества:
“МАНГ” ООД
"БИЗНЕСПРИНТ" ООД - гр. София
"БИЗНЕСКОНСУЛТИНГ" ООД - гр. София

През последните 5 години няма налагани принудителни административни мерки или административни наказания, наложени на лицето във връзка с дейността му
5.2.  Информация за дейността на управителните и на контролните органи, включително:

а) датата на изтичане на срока на текущите договори с членовете на управителните и на контролните органи, както и периода, през който те са заемали длъжността;

Съгласно устава срока на мандатност на членовете на Съвета на директорите е 5 години. Договорите за възлагане на управление са в сила от 14.06.2002г. Срокът изтича 2007 година.


б) данни от договорите за управление с емитента или негови дъщерни дружества относно компенсациите, които членовете на управителните и на контролните органи биха получили при прекратяване на договорите им;  ако такива не са предвидени, това трябва да бъде изрично указано.

В договорите за възлагане на управление при освобождаване са предвидени следните обезщетения:

За председателя и зам.председателя на съвета на директорите обезщетение в размер на 18 средномесечни възнаграждения, изчислено на база средно аритметичното възнаграждение за последните 3 месеца.

За изпълнителните директори и член на съвета на директорите обезщетение в размер на 12 средномесечни възнаграждения, изчислено на база средно аритметичното възнаграждение за последните 3 месеца.


На изпълнителните директори се изплаща и обезщетение за неизползван платен отпуск, изчислено на база средно аритметичното възнаграждение за последните 3 месеца.

Емитентът няма дъщерни дружества.

5.3.  За емитент на дялови ценни книжа:


а) възнаграждения на всеки от членовете на управителните и на контролните органи за последната финансова година, изплатени от емитента:


аа) получени суми и непарични възнаграждения;

	
	лева

	МАНГ ООД
	94 912

	ПРОФИ Т ООД
	94 912

	ДЕНИДЕ ООД
	94 912

	Иван Делчев Делчев
	94 912

	Ботьо Николов Ботев
	189 617

	Янко Георгиев Янков
	94 912



бб) условни или разсрочени възнаграждения, възникнали през годината, дори и ако възнаграждението се дължи към по-късен момент;


Няма условни или разсрочени възнаграждения


вв) сума, дължима от емитента или негови дъщерни дружества за изплащане на пенсии, компенсации при пенсиониране или други подобни обезщетения;


Емитентът не дължи обезщетения


б) информация за служителите:


аа) брой на служителите към края на всяка от трите предходни финансови години, както и промените в броя, ако са съществени;  справка за основните категории служители по вид дейност и справка за средния брой на временно заетите лица за последната финансова година, в случай че емитентът наема значителен брой служители на временни договори;

	Образование и квалификация на персонала
	2004 г.

(брой)
	2005 г.

(брой)
	2006 г.

(брой)

	1. С висше образование, в т.ч.:
    - икономисти
    - инженери

	62

12

37


	58

9

33


	51

10

31

	2. Със средно специално образование
	125
	120
	110

	3. Със средно образование
	118
	111
	111

	ОБЩО /р.1 + р.2+р.3/:
	305
	289
	272

	
	
	
	

	ОБЩО ПЕРСОНАЛ:
	374
	332
	314



бб) информация относно отношенията между управителните органи и профсъюзните организации на служителите;

 Взаимоотношенията между представителите на синдикалните организации и работодателя са уточнени в сключения Колективен трудов договор. Синдикатите се ангажират да съдействат на ръководството с конкретни предложения с цел осуетяване на конфликти и създаване на нормални условия на работа.


в) информация за притежавани акции на емитента:


аа) притежавани от членовете на управителните и на контролните органи, прокуристите и висшия ръководен състав акции на емитента, включително акциите, притежавани от всеки от тях поотделно и като процент от акциите от този клас;  предоставени им от емитента опции върху негови ценни книжа - вид и размер на ценните книжа, върху които са учредени опциите, цена при упражняване на опциите, покупна цена, ако има такава, и срок на опциите;

“МАНГ” ООД не притежава акции на “ЕМКА”АД

“ПРОФИ Т” ООД не притежава акции на “ЕМКА” АД

“ДЕНИДЕ” ООД не притежава акции на “ЕМКА” АД

БОТЬО НИКОЛОВ БОТЕВ  е притежател на 88 акции на “ЕМКА” АД 

ЯНКО ГЕОРГИЕВ ЯНКОВ не притежава акции на “ЕМКА” АД

СТЕФАН ХРИСТОВ ИВАНОВ е притежател на  232 акции в “ЕМКА” АД
ВАЛЕНТИНА ХРИСТОВА ХРИСТОВА не притежава акции на “ЕМКА” АД

МАРИЯ ЙОНКОВА ПОПОВА притежава 268 акции на “ЕМКА” АД


бб) описание на постигнатите договорености за участие на служителите в капитала на емитента, включително чрез издаване на акции, опции или други ценни книжа на емитента.

ПРАВА НА АКЦИОНЕРИТЕ

Чл.19 от Устава на дружеството


/2/ Акционерите на ДРУЖЕСТВОТО имат право:


5. да придобият част от новите акции, издадени при увеличаване на капитала, която съответствува на дела им в капитала до увеличението;


6.  Акционери със значително участие.  Сделки със свързани (заинтересувани) лица

6.1.  Данни за акционерите, притежаващи над 5 на сто от акциите с право на глас:


6.1.1.  за физическите лица - трите имена, брой акции с право на глас и техния дял от гласовете в общото събрание на емитента;


Бисер Цветанов Иванов притежава  7,28% от акциите на дружеството в размер на 130420 броя акции, към 31.12.2006г. по справка от Централен депозитар АД.


6.1.2.  за юридическите лица - наименование, седалище и адрес на управление, брой акции с право на глас и техния дял от гласовете в общото събрание на емитента;

Юридическите лица притежаващи над 5% от акциите на дружеството са:

“Индустриален капитал холдинг” АД -седалище и адрес на управление: гр. София, ул. “Бачо Киро” № 8;

598 888 броя акции- 33,42%

“Индустриален капитал холдинг” АД не е член на Съвета на директорите на дружеството в качеството му на юридическо лице.

“КЕМП” АД – седалище и адрес на управление: гр. Севлиево, ул. “Никола Д.Петков” № 30;
694 176 броя акции - 38,73%

“КЕМП” ЕД не е член на Съвета на директорите на дружеството в качеството му на юридическо лице.


6.1.3.  посочване на съществена промяна в броя на притежаваните акции за последните 3 години за всеки един от акционерите.

С решение на Общо събрание на акционерите проведено на 18 май 2006г. е увеличен капитала на дружеството от 448 037лева на 1 792 148 лева.
	
	2004г
	2005г
	2006г

	Индустриален капитал холдинг АД
	149 722
	149 722
	598 888

	КЕМП АД
	173 544
	173 544
	694 176


6.2. Данни за лицето/лицата, които упражняват контрол върху емитента пряко или непряко, доколкото емитентът има информация за тях, и по-конкретно:

6.2.1.за физическите лица - трите имена, брой акции с право на глас и техния дял от гласовете в общото събрание на емитента и начин на контрол върху него;


Физически лица притежаващи над 5% от акциите на дружеството 

Бисер Цветанов Иванов притежава  7,28% от акциите на дружеството в размер на 130 420 броя акции, към 31.12.2006г. по справка от Централен депозитар АД.

6.2.2.  за юридическите лица - наименование, седалище и адрес на управление, брой акции с право на глас и техния дял от гласовете в общото събрание на емитента и начин на контрол върху него.

Юридическите лица притежаващи над 5% от акциите на дружеството са:

“Индустриален капитал холдинг” АД -седалище и адрес на управление: гр. София, ул. “Бачо Киро” № 8;

598 888 броя акции- 33,42%

“КЕМП” АД – седалище и адрес на управление: гр. Севлиево, ул. “Никола Д.Петков” № 30;

694 176 броя акции - 38,73%


6.3.  Сделки със свързани лица:

6.3.1.  Информация относно сделките, сключени между емитента и лицата, посочени в т. 6.3.2, в периода от началото на първата от предходните 3 финансови години до датата на изготвяне на регистрационния документ:

а) вид и размер на всички сделки или направени към момента предложения за сключване на сделки от съществено значение за емитента или за свързаното лице или сделки, които са необичайни по вид и/или условия, по които емитентът или негово дъщерно дружество е страна;
	Дружество
	Вид на връзката
	Вид на сделката
	Обем на сделката

х.лв
	вземания
	задължения

	Индустриален капитал холдинг АД, гр. София
	акционер
	Предоставен кредит на ЕМКА
	200
	
	200



б) размер на отпуснатите от емитента или от негово дъщерно дружество или дружество майка заеми (включително поемането на гаранции от всякакъв вид) на или в полза на лицата по т. 6.3.2;  информацията трябва да включва размера на неизплатената главница и лихви, вида на заема и сделката, за която е отпуснат, както и лихвения процент по заема.


“ЕМКА” АД дължи на “Индустриален капитал холдинг” АД кредит към 31.12.2006г. в размер на 200 000лв., срокът на погасяване е 31.12.2007г.

Лихвите се издължават в  срок.

6.3.2.  По смисъла на т. 6.3.1 "свързани лица" са:


а) лица, които пряко или непряко, посредством едно или повече дружества контролират, са контролирани или са под общ контрол с емитента;


Няма лица, които пряко или непряко, посредством едно или повече дружества контролират, са контролирани или са под общ контрол с емитента.


б) неконсолидирани дружества, в които емитентът има значително влияние или които имат значително влияние върху него (асоциирани дружества); значително влияние е наличието на възможност да се участва в определянето на финансовата и оперативната политика на дружеството, но без упражняване на контрол върху нея;


Няма неконсолидирани дружества, в които емитентът има значително влияние.


Няма асоциирани дружества, които да имат значително влияние върху емитента


в) лица, притежаващи пряко или непряко по смисъла на чл. 145 ЗППЦК най-малко 5 на сто от гласовете в общото събрание на акционерите на емитента;


Бисер Цветанов Иванов притежава  7,28% от акциите на дружеството в размер на 130 420 броя акции, към 31.12.2006г. по справка от Централен депозитар АД.

Юридическите лица притежаващи над 5% от акциите на дружеството са:

“Индустриален капитал холдинг” АД – 598 888 броя акции- 33,42%

“КЕМП” АД –694176 броя акции - 38,73%

г) лицата, отговарящи за планирането, управлението или контролирането на дейностите на емитента, включително членовете на управителните и на контролните органи, прокуристите, висшият ръководен състав, както и лица в близка роднинска връзка с тях - съпрузи, низходящи и други лица, които биха могли да окажат влияние или биха могли да бъдат повлияни от лицата по предходното изречение относно взаимоотношенията им с емитента;  и


“МАНГ” ООД, представлявано от Милко Ангелов Ангелов


“Профи Т” ООД, представлявано от Димитър Богомилов Тановски

“ДЕНИДЕ” ООД, представлявано от Иван Делчев Делчев


Ботьо Николов Ботев


Янко Георгиев Янков


Стефан Христов Иванов

Валентина Христова Христова

Мария Йонкова Попова
Славка Пенкова 


д) дружества, контролирани от лицата по букви "в" и "г" или върху които такива лица могат да оказват значително влияние съгласно буква "б".

“Индустриален капитал холдинг” АД притежава пряко:

-     92,08% от капитала на “СИЛОМА” АД, гр. Силистра и го контролира;

· 50,22% от капитала на “РУБОЛТ” АД, гр. Русе  и го контролира;

· 47,22% от капитала на “ЗАИ” АД

· 33,22% от капитала на “ЕМКА” АД;

· 22,37% от капитала на “М+С ХИДРАВЛИК” АД;

· 8,33% от капитала на “БАЛКАРС КОНСОРЦИУМ” ООД


“Индустриален капитал холдинг” АД чрез дъщерните си дружества може да влияе непряко върху “БАЛКАРС КОНСОРЦИУМ” ООД гр. София.

Няма асоциирани дружества, които да имат значително влияние върху “Индустриален капитал холдинг” АД.

6.3.3.  За емитенти на акции, които са публични дружества - актуалната информация, оповестявана по чл. 114б ЗППЦК от членовете на управителните и на контролните органи, прокуриста и лицата, които пряко или непряко притежават най-малко 25 на сто от гласовете в общото събрание или го контролират:


а) юридическите лица, в които притежават пряко или непряко най-малко 25 на сто от гласовете в общото събрание или върху които имат контрол;


“Профи’Т” ООД не притежава пряко или непряко най-малко 25 на сто от гласовете в общото събрание.


“Дениде” ООД не притежава пряко или непряко най-малко 25 на сто от гласовете в общото събрание.


“МАНГ” ООД не притежава пряко или непряко най-малко 25 на сто от гласовете в общото събрание.


б) юридическите лица, в чиито управителни или контролни органи участват или чиито прокуристи са;

Управителен орган на емитента е неговият съвет на директорите. Съставът на съвета на директорите включва 2 физически лица и 3 юридически лица от които 4 независими члена.

“ДЕНИДЕ” ООД  - член на Съвета на директорите на “ЕМКА” АД

със седалище и адрес на управление – гр. София, ЖК “Хиподрума” бл.139, вх.Б, ет.3, ап.47 

регистрирано с Решение от 20.04.2000г. по ф.д. № 5730/2000 по описа на СГС,

с предмет на дейност – мениджмънт, внос и износ, вътрешнотърговска дейност, посредничество и представителство на местни и чуждестранни физически и юридически лица, агенство, комисионерство, осъществяване на всяка друга дейност, която не е забранена от закона;

БУЛСТАТ 130274403; Данъчен № 1221159787,

Представлявано от ИВАН ДЕЛЧЕВ ДЕЛЧЕВ , (роден през 1956 год.) 

образование и квалификация - висше, икономическо; професия - икономист;

През последните пет години извън “ЕМКА” АД, “ДЕНИДЕ” ООД участва в управителните органи на следните дружества: 
Дружество: “Силома” АД - гр. Силистра
Качество: член на съвета на директорите от 2002 год.
Дружество: “ М + С Хидравлик” АД - гр. Казанлък
Качество: : член на съвета на директорите от 2003 год.
Дружество: “ЗАИ” АД - гр. Берковица, 
Качество: член на съвета на директорите от 2000 год.
Дружество: “АБРАЗИВ КОМЕРС” АД - гр. Берковица
Качество: член на съвета на директорите от 2000 год.

През последните 5 години няма налагани принудителни административни мерки или административни наказания, наложени на лицето във връзка с дейността му

“ПРОФИ Т” ООД – член на Съвета на директорите на “ЕМКА” АД

със седалище и адрес на управление – гр. София, общ. Средец”, ул. “Авицена” 4,

регистрирано с решение от 15.06.1999г. по ф.д. № 7265/99г. по описа на СГС,

с предмет на дейност - мениджмънт, внос и износ, вътрешнотърговска дейност, посредничество и представителство на местни и чуждестранни физически и юридически лица, агенство, комисионерство, осъществяване на всяка друга дейност, която не е забранена от закона; 

БУЛСТАТ 130015468-Ю, Данъчен № 1220128802,

представлявано от ДИМИТЪР БОГОМИЛОВ ТАНОВСКИ, /роден през1955г/

образование - висше, икономическо;професия - икономист; 

квалификация - “Вътрешна търговия” и “Международни икономически отношения”;

През последните пет години извън “ЕМКА” АД, “ПРОФИ Т” ООД, участва в управителните органи на следните дружества:
Дружество: “ЗАИ” АД, гр. Берковица

Качество: член на съвета на директорите от 2003 год.

Дружество: “Силома” АД, гр. Силистра

качество: член на съвета на директорите от 2002 год.

Дружество:”М+С ХИДРАВЛИК” АД, гр. Казанлък

Качество: член на съвета на директорите от 1999год.

През последните 5 години няма налагани принудителни административни мерки или административни наказания, наложени на лицето във връзка с дейността му

“МАНГ” ООД  - член на съвета на директорите на “ЕМКА” АД
със седалище и адрес на управление – гр. София, ул. “Буная” 17, вх.А, ап.9,
регистрирано с Решение от 01.07.1999г. по ф.д. № 8511/99 по описа на СГС,
с предмет на дейност – управленски и финансови консултантски услуги;   БУЛСТАТ 130024809-Ю; Данъчен № 1223096006,

представлявано от  МИЛКО АНГЕЛОВ АНГЕЛОВ, (роден през 1946 год.) 

образование - висше, инженерно; професия - инженер;

квалификация: радиоелектроника;
През последните пет години извън “ЕМКА” АД, “МАНГ” ООД участва в управителните органи на следните дружества:
Дружество: “Силома” АД,

качество: член на Съвета на директорите от 2002 год. 
Дружество: “М+С Хидравлик” АД, гр. Казанлък

качество:член на съвета на директорите от 1999г.

Дружество: “ЗАИ” АД, гр. Берковица

качество: член на Съвета на директорите от 1999  год.

Дружество: “АБРАЗИВ КОМЕРС” АД, гр. Берковица

качество: член на съвета на директорите от 2000 год.

През последните 5 години няма налагани принудителни административни мерки или административни наказания, наложени на лицето във връзка с дейността му


в) за известните им настоящи и бъдещи сделки, за които считат, че могат да бъдат признати за заинтересувани лица по смисъла на чл. 114, ал. 5 ЗППЦК.


На никой от членовете на съвета на директорите не са известни настоящи и бъдещи сделки, за които да считат, че могат да бъдат признати за заинтересувани лица по смисъла на чл. 114, ал.5 ЗППЦК.


6.4.  Ако някой от посочените в този документ експерти или консултанти притежава значителен брой акции на емитента или на негови дъщерни дружества, има значителен пряк или непряк икономически интерес в емитента и/или възнаграждението му зависи от успеха на публичното предлагане, за което е изготвен този документ, се посочва кратка информация относно тези обстоятелства.


Никой от посочените в този документ експерти или консултанти не притежава значителен  брой акции на емитента, нито има значителен пряк или непряк икономически интерес в емитента и/или възнаграждението му зависи от успеха на публичното предлагане, за което е изготвен този документ


7.  Финансова информация


7.1. Годишните финансови отчети за последните 3 години, включително консолидираните финансови отчети, ако такива са изготвени, одитирани от регистриран одитор, включващи най-малко:


а) баланс; - приложение 


б) отчет за приходите и разходите - приложение;


в) отчет за собствения капитал;- приложение


г) отчет за паричните потоци;- приложение


д) приложения към финансовите отчети.- приложения от 1 до 8


7.2.  Отчет за управлението по чл. 33, ал. 1 от Закона за счетоводството-приложение.


7.3. Одиторски доклади за всеки от периодите, за които се изискват одитирани финансови отчети.

За 2004г. представен одиторски доклад с годишния отчет за 2004г. с наше писмо № 1803/29.03.2005г и входящ № 10 05 03/29.03.2005г. в Комисията за финансов надзор.

За 2005г. представен одиторски доклад с годишния отчет за 2005г. с наше писмо № 1950/27.03.2006г и входящ № 05 00 04/29.03.2006г. в Комисията за финансов надзор.


Предварителен годишен отчет за 2006 година неодитиран е представен в Комисията за финансов надзор с наш № 572/26.01.2006г.


7.4.  Междинните финансови отчети за текущата година, които може да не са одитирани (това обстоятелство се посочва изрично), съдържащи информацията по т. 7.1.


Текущо са представяни междинни финансови отчети за 2006г., които не са одитирани.


За 2007г. няма изготвяни междинни финансови отчети, тъй като срока за І-во тримесечие на 2007г. е 30 април.


7.5.  За емитент на дялови ценни книжа - информация за всички продажби зад граница и процентното им съотношение към всички продажби, в случай че количеството на продажбите зад граница представлява значителна част от продажбите, осъществени от емитента.

	Период
	Вътрешен пазар
	Износ

	2004 г.
	7 339 059 лв
	35,48 %
	13 345 451 лв
	64,52 %

	2005 г.
	13 478 289 лв
	43,78%
	17 307 672 лв
	56,22%

	2006 г.
	24 651 967 лв
	45,48%
	29 555 919 лв
	54,52%



7.6.  Информация за висящи съдебни, административни или арбитражни производства, както и решения или искане за прекратяване и обявяване в ликвидация на емитента, ако такива са имали или могат да имат съществено влияние върху финансовото състояние на емитента или неговата рентабилност.


Към момента гражданските дела, които са към дружеството са следните:

Установителен иск за неистински документи по ТД 454-2002 образувано под № 809/2003г. на Бургаски районен съд, с ищец “ЕМКА” АД и ответник “Булгарлизинг” АД. Делото е приключило на 02.06.2005г. във ВКС І отделение под № 658/2004година и има решение, върнато в БОС  - не влязло в сила.

ТД 454-2002г Великотърновски апелативен съд – спряно на 26.07.2002г. с ищец “Булгарлизинг” АД, гр. София, ответник  “ЕМКА” АД за лизингови вноски на стойност 2351501,85 ДМ, плюс лихви на стойност  602 380 ДМ и обезщетение в размер на 200000ДМ. Спряно до решаване на делото в Бургаски районен съд.


Гр. дело № 1225 / 2004г. Софийски градски съд VІ търговско отделение с ищец ЕТ “АДЕМА – Адриан Манафов” гр. Севлиево приключило с решение. Има жалба до Апелативен съд гр. София по дело №616/2006г приключило с решение в полза на “ЕМКА” 

Гр. дело № 723/2006г ВКС ТК І отделение по искова жалба на ЕТ “АДЕМА – Адриан Манафов” гр. Севлиево чака решение.


Гр. дело № 655/2004г. на Районен съд гр. Севлиево / трудово дело / с ищец Илиян Дочинов Керемидски е приключено с решение в полза на “ЕМКА” АД, но е обжалвано от ищеца пред ВКС и няма насрочена дата.


Не са ни известни решения или искания за прекратяване и обявяване в ликвидация на емитента.


7.7.  За емитент на дялови ценни книжа - дружествената политика по отношение разпределянето на дивиденти и информация относно дивидента на акция за последните 3 финансови години.


Дивидент за последните три финансови години не е разпределян, по решения на Общото събрание на акционерите.


Протоколите с решенията за неразпределянето на печалбата са Ви изпратени с наши писма  № 3200/02.06.2004г., №2974/01.06.2005г, № 3015/18.05.2006г.

7.8.  Описание на съществените промени във финансовото и търговското състояние на емитента (или на дружествата от групата, ако емитентът изготвя консолидирани финансови отчети), настъпили след датата на публикуване на годишния или на последния междинен финансов отчет.  Ако такива не са настъпили, това трябва да бъде изрично посочено.

За съществен фактор, оказващ влияние върху дейността на дружеството сме Ви уведомили с наше писмо № 1290/20.02.2004г. относно повишаването на цената на медния валцдрат на международните пазари.

С наше писмо № 255/12.01.2005г. сме ви уведомили за промяна в управителните органи на дружеството – вписване във фирменото дело на дружеството в Габровски окръжен съд - прокурист.

Подадено заявление за вписване на промени в обстоятелствата свързани с увеличението на капитала на дружеството заведено под № РГ-05-644/9 от 12.07.2006г.

С писмо № 4973 / 19.07.2006г  сме Ви представили документи от Централен депозитар за вписване на увеличение на капитала

С ваше писмо с изх. №Р-05-462/03.08.2006г. ни уведомявате за взето решение за вписване на последваща емисия от акции.

С наше писмо № 5578/28.08.2006г. сме Ви представили документи от БФБ за регистриране на вторична търговия от последваща емисия акции.

8.  Допълнителна информация


8.1.  Информация за акционерния капитал към датата на последния баланс, включен във финансовия отчет, и към последната практически приложима дата, както следва:


а) размер на капитала;

С Решение № 880 от 05.07.2006г. на Габровски окръжен съд на основание Решение на Общо събрание на акционерите проведено на 18 май 2006г. е увеличен капитала на дружеството от 448 037лева на 1 792 148лева.

Размерът на капитала е 1 792 148лева.


б) брой акции;

Капиталът на дружеството е разпределен в 1 792 148 /един милион седемстотин деветдесет и две хиляди сто четиредесет и осем/ броя акции с номинална стойност 1 / един / лев всяка една от тях.


в) брой на емитираните и изцяло изплатени акции и брой на емитираните и частично изплатени акции;


1 792 148

г) номинална стойност на акциите;


Номинална стойност на една акция 1 / един / лев.


д) брой на акциите в обращение в началото и в края на годината;


Всички акции на емитента са регистрирани и се търгуват на “БЪЛГАРСКА ФОНДОВА БОРСА – СОФИЯ” АД.


Брой на акциите в обращение в началото на 2006г. – 448 037.


Брой акции в обръщение в края на 2006г. – 1 792 148.


За периода 01.01.2006г. – 31.12.2006г емисията акции е била търгувана, както следва:


Емитент:




“ЕМКА” АД


Борсов код:




ЕМКА


ISIN код:




BG11EMSEAT19

Средно-претеглена цена за 2006 г.
21,40лв.

Обем изтъргувани лотове за 2006г.
235572 броя


Брой сделки през 2006г.


1700


1 лот = 1 акция


е) информация, дали повече от 10 на сто от капитала е бил заплатен с активи, различни от парични средства, за периода от последните 5 години;


През 1999 год. “КЕМП” АД тр. Севлиево е закупил 173544 броя акции – 38,73%  от капитала на “ЕМКА” АД по договор с Агенцията за приватизация.


ж) брой, балансова стойност и номинална стойност на акциите на емитента, притежавани от него или от негово дъщерно дружество;


няма  такива


з) в случай че има решение за увеличаване на капитала, но емисията акции не е издадена или се предприемат действия по увеличаване на капитала (например във връзка с варанти или конвертируеми облигации или издаване на права), се представя информация за:


няма решение


аа) размера на конвертируемите облигации в обращение, размера на все още неиздадената емисия акции и срока, за който следва да се извърши емитирането на акциите;


няма облигации в обращение


бб) категориите лица, които имат преференциални права за участие в увеличаването на капитала;


няма лица, които имат преференциални права 


вв) условия и процедури, отнасящи се до емисията акции от увеличаването на капитала;


С Решение № 880 от 05.07.2006г. на Габровски окръжен съд на основание Решение на Общо събрание на акционерите проведено на 18 май 2006г. е увеличен капитала на дружеството от 448 037лева на 1 792 148лева.


и) лицата, които притежават опции върху капитала на емитента (или върху капитала на дружество, член на икономическата група, ако емитентът изготвя консолидирани отчети), или лицата, към които има поет ангажимент под условие или безусловно да бъдат издадени опции в тяхна полза, включително наименование на дружеството, количество ценни книжа, върху които са издадени опции;  цена, на която се упражнява опцията;  покупна цена (ако има такава); срок на опциите;  ако няма такива лица, това обстоятелство следва да се отбележи;  когато опциите са дадени или ще бъдат дадени на всички притежатели на акции, на дългови ценни книжа, на определен клас акции или на служители съгласно план за стимулиране, е достатъчно да се отбележи това обстоятелство, без да е необходимо да се посочват всички имена;


няма такива


к) история на акционерния капитал за последните три години, като се представи информация за събитията през този период, които са довели до промяна на емитирания капитал и/или броя на акциите или класа акции, от които е съставен, заедно с описание на различията в правата на гласуване, присъщи на различните класове акции през този период;  представя се детайлна информация относно цената и условията по всяка емисия, включително и данни, ако заплащането се е осъществявало с непарични средства (информация относно отстъпки, намаления, специални условия или плащане на вноски);  ако няма такива емисии, това обстоятелство следва да се отбележи;  посочват се причините за всяко намаляване на капитала и коефициентът на намаляване на капитала, ако такова е било извършено.


Емитентите на дългови ценни книжа предоставят информацията по букви "а" и "в".


През 2004 и 2005г няма промени в капитала.
През 2006г на Общо събрание на акционерите проведено на 18 май 2006г. е решено с част от печалбата за 2005г да бъде насочена и се увеличи капитала на дружеството от 448 037лева на 1 792 148лева. Увеличението е от собствени средства на дружеството, като новите акции се разпределят между акционерите съразмерно на участието им в капитала до увеличаването му.

Подадено заявление за вписване на промени в обстоятелствата свързани с увеличението на капитала на дружеството заведено под № РГ-05-644/9 от 12.07.2006г.

С писмо № 4973 / 19.07.2006г  сме Ви представили документи от Централен депозитар за вписване на увеличение на капитала.

С ваше писмо с изх. №Р-05-462/03.08.2006г. ни уведомявате за взето решение за вписване на последваща емисия от акции.

С наше писмо № 5578/28.08.2006г. сме Ви представили документи от БФБ за регистриране на вторична търговия от последваща емисия акции.
8.2.  За емитент на дялови ценни книжа се представя информация за устава на емитента, както следва:

а) описание на правата, преференциите и ограниченията, присъщи на всеки клас акции:

Чл.9 от Устава /1/ Акциите на дружеството са безналични поименни и издаването им се удостоверява с акт за регистрация, издаден от Централен депозитар АД.


/2/ Всяка акция е с номинална стойност 1 /един/ лев. 

/3/  Всяка акция на дружеството дава право на един глас в Общото събрание на акционерите, както и право на дивидент и право на ликвидационен дял, съразмерни с номиналната стойност на акцията.
4/  Акциите са неделими. Когато една акция се притежава от две или повече лица, те определят помежду си с писмен акт кой ще представлява акцията в Общото събрание. 


/5/ Дружеството е регистрирало емисиите си акции в Централен депозитар АД, в чийто регистър се записват имената на притежателите на безналични акции, както и в Държавната комисия по финансов надзор, наричана по-нататък в устава “комисията”. Всяка последваща емисия акции на дружеството се заявява за вписване в регистъра на комисията в 7-дневен срок от вписването в търговския регистър.   
/6/ Въвеждането в устава на ограничения за прехвърлянето на акциите на дружеството е допустимо само ако дружеството бъде отписано от регистъра на комисията като публично.

/7/ ДРУЖЕСТВОТО не може да издава привилегировани акции, даващи право на повече от един глас или на допълнителен ликвидационен дял.
ВНОСКИ
Чл.10  /1/ При увеличаване капитала на ДРУЖЕСТВОТО акционерите са длъжни да изплатят напълно емисионната стойност на новите акции в определения в решението за увеличаване на капитала срок, освен при увеличаване на капитала чрез превръщане на част от печалбата в капитал съгласно чл. 197 от Търговския закон, както и чрез превръщане на облигации в акции. 
ПРЕХВЪРЛЯНЕ НА АКЦИИТЕ


Чл.11  /1/ Разпореждането с безналичните акции, издадени от дружеството, се извършва и има действие от регистрацията им в Централен депозитар АД. Разпореждането с акциите се удостоверява с акт за регистрация, издаден от Централен депозитар АД.


/2/ Търговия с акции, издадени от ДРУЖЕСТВОТО, може да се извършва само на регулираните пазари на ценни книжа при спазване изискванията на ЗППЦК. Това изискване не се прилага, ако страни по сделката са физически лица, които не действат в качеството си на еднолични търговци.
аа) правото на дивидент; срока, в който правото на дивидент може да се упражни, както и лицата, които се ползват от това право след изтичане на определения срок;

Чл.9 от Устава /1/ Акциите на дружеството са безналични поименни и издаването им се удостоверява с акт за регистрация, издаден от Централен депозитар АД.


/2/ Всяка акция е с номинална стойност 1 /един/ лев. 

/3/  Всяка акция на дружеството дава право на един глас в Общото събрание на акционерите, както и право на дивидент и право на ликвидационен дял, съразмерни с номиналната стойност на акцията.

бб) правото на глас;

Чл.9 от Устава /1/ Акциите на дружеството са безналични поименни и издаването им се удостоверява с акт за регистрация, издаден от Централен депозитар АД.


/2/ Всяка акция е с номинална стойност 1 /един/ лев. 


/3/  Всяка акция на дружеството дава право на един глас в Общото събрание на акционерите, както и право на дивидент и право на ликвидационен дял, съразмерни с номиналната стойност на акцията.


вв) правото на ликвидационен дял;

Чл.9 от Устава /1/ Акциите на дружеството са безналични поименни и издаването им се удостоверява с акт за регистрация, издаден от Централен депозитар АД.


/2/ Всяка акция е с номинална стойност 1 /един/ лев. 


/3/  Всяка акция на дружеството дава право на един глас в Общото събрание на акционерите, както и право на дивидент и право на ликвидационен дял, съразмерни с номиналната стойност на акцията.


б) описание на условията, съгласно които се свикват годишното събрание на акционерите и извънредното събрание на акционерите, включително условията за участие в събранието;

ОБЩО СЪБРАНИЕ НА АКЦИОНЕРИТЕ

Чл.22 /1/ Правото на глас в общото събрание се упражнява от лицата, вписани в регистрите на Централния депозитар като акционери на дружеството 14 дни преди датата на общото събрание. 
/2/ Централният депозитар е длъжен да предостави на дружеството списъци на акционерите по ал. 1 по искане на лицата, овластени да управляват и представляват дружеството.
/3/ След получаване на поканата за свикване на събранието, регулираният пазар, на който се търгуват акциите, незабавно оповестява последната дата за сключване на сделки с тях, в резултат на които приобретателят на акциите може да упражни правото на глас.
/4/ Членовете на съвета на директорите вземат участие в работата на общото събрание без право на глас, освен ако са акционери.

/5/ Когато наетите лица в дружеството са повече от 50, те се представляват в общото събрание от едно лице с право на съвещателен глас. Техният представител има правата по чл. 224 ТЗ.
ПРЕДСТАВИТЕЛСТВО В ОБЩОТО СЪБРАНИЕ


Чл.23 /1/ Писменото пълномощно за представляване на акционер в общото събрание трябва да е за конкретно общо събрание, да е изрично, нотариално заверено и да има минималното съдържание, определено в Наредбата за минималното съдържание на пълномощно за представителство на акционер в общото събрание на дружество, чийто акции са били предмет на публично предлагане.  


/2/ Никой не може да представлява в общото събрание на акционерите повече от пет акционера независимо от броя на притежаваните от тях акции. 


/3/ Преупълномощаването с правата по  ал.1, както и пълномощното, дадено в нарушение на правилата по  ал.1 и 2  е нищожно.

/4/ Предложението за представляване на акционер или акционери с повече от 5 на сто от гласовете в общото събрание на ДРУЖЕСТВОТО трябва да бъде публикувано в централен ежедневник или изпратено до всеки акционер, за който то се отнася. Предложението съдържа най-малко следните данни:
1. дневния ред на въпросите, предложени за обсъждане на общото събрание, и предложенията за решения по тях;
2. покана за даване на инструкции от акционерите относно начина на гласуване по въпросите от дневния ред;
3. изявление за начина, по който ще гласува предложителят по всеки от въпросите от дневния ред, ако приелият предложението акционер не даде инструкции относно гласуването.
/5/ Предложителят е длъжен да гласува на общото събрание в съответствие с инструкциите на акционерите, съдържащи се в пълномощното, а ако такива не са дадени-в съответствие с изявлението по т. 3 на ал. 4. Предложителят може да се отклони от инструкциите на акционерите, съответно от изявлението си относно начина на гласуване, ако:
а) са възникнали обстоятелства, които не са били известни към момента на отправяне на предложението или подписването на пълномощните от акционерите;

б) предложителят не е могъл предварително да иска нови инструкции и/или да направи ново изявление, или не е получил навреме нови инструкции от акционерите;

в) отклонението е необходимо за запазване на интересите на акционерите.

/6/ Дружеството не може да изисква да му бъдат представени пълномощните по ал. 1 по-рано от два работни дни преди деня на общото събрание. Дружеството уведомява присъстващите на общото събрание на акционерите за постъпилите пълномощни при откриване на общото събрание.
/7/ Ако бъдат представени повече от едно пълномощно по ал. 1, издадени от един и същ акционер, валидно е по-късно издаденото пълномощно.
/8/ Ако до започване на общото събрание дружеството не бъде писмено уведомено от акционер за оттегляне на пълномощно, то се счита валидно.

/9/ Ако акционерът лично присъства на общото събрание, издаденото от него пълномощно за това общо събрание е валидно, освен ако акционерът заяви обратното. Относно въпросите от дневния ред, по които акционерът лично гласува, отпада съответното право на пълномощника.
/10/ Дружеството е длъжно да уведоми заместник-председателя, ръководещ управление "Надзор на инвестиционната дейност" в 7-дневен срок от общото събрание за упражняването на гласове чрез представители.
/11/ Условията и редът за упълномощаване по инициатива на упълномощения за гласуване на общо събрание чрез пълномощник, както и условията, при които съпруг, роднина по права линия или инвестиционен посредник могат да бъдат упълномощени за това без нотариална заверка, се определят със съответна наредба.

/12/ Член на съвета на директорите на дружеството не може да представлява акционер.

ПРОВЕЖДАНЕ


Чл.24 /1/ Общото събрание на дружеството се провежда най-малко веднъж годишно в неговото седалище и адреса на управление: гр. Севлиево, ул. Никола Петков Nо 30. Редовното Общо събрание се провежда до края на първото полугодие след приключване на отчетната година.


/2/ Общото събрание избира председател и секретар на заседанието, както и преброители на гласовете.

/3/ Членовете на съвета на директорите и прокуристът на дружеството, ако бъде назначен такъв, са длъжни да отговарят вярно, изчерпателно и по същество на въпроси на акционерите, задавани на общото събрание, относно икономическото и финансовото състояние и търговската дейност на дружеството, освен за обстоятелства, които представляват вътрешна информация. Акционерите могат да задават такива въпроси  независимо дали те са свързани с дневния ред.
СВИКВАНЕ


Чл.25 /1/ Общото събрание се свиква от Съвета на директорите. То може да бъде свикано и по искане на акционери, притежаващи 5 на сто от капитала.


/2/ Ако в едномесечен срок от искането на акционерите по предходната алинея то не бъде удовлетворено или ако Общото събрание не бъде проведено в тримесечен срок от заявяване на искането, окръжният съд свиква Общото събрание или овластява акционерите, поискали свикването, или техен представител да свика събранието.


/3/ Свикването се извършва чрез покана, която трябва да съдържа данните, посочени в  чл. 223, ал.4 от Търговския закон. Поканата се публикува в “Държавен вестник” и в един централен ежедневник най-малко 30 дни преди датата на събранието. 

/4/ Поканата за свикване на събранието, заедно с писмените материали по дневния му ред по чл. 224 от Търговския закон се изпраща на заместник-председателя, ръководещ управление "Надзор на инвестиционната дейност", в Централния депозитар и на регулирания пазар, на който се търгуват акциите му. Заместник-председателят, ръководещ управление "Надзор на инвестиционната дейност" и регулираният пазар дават публичност на получените материали.
ВКЛЮЧВАНЕ НА ВЪПРОСИ В ДНЕВНИЯ РЕД

Чл.26 /1/ Акционери, които повече от три месеца притежават акции, представляващи поне 5 на сто от капитала на дружеството, могат след обнародване или изпращане на поканата да включат и други въпроси в дневния ред на общото събрание.

/2/ Не по-късно от 15 дни преди откриването на общото събрание лицата по ал. 1 представят в търговския регистър списък на въпросите, които ще бъдат включени в дневния ред, предложенията за решения и писмените материали, свързани с тях. По искането за представянето им съдът се произнася с определение в деня на постъпването му или най-късно на следващия работен ден.

/3/ Обстоятелството, че акциите са притежавани повече от три месеца, се установява пред съда с нотариално заверена декларация.

/4/ Най-късно на следващия работен ден след определението на съда по ал. 2 акционерите представят списъка от въпроси, предложенията за решения и писмените материали по седалището и адреса на управление на дружеството. Прилага се съответно и чл. 27 от устава. 

ПРАВО НА СВЕДЕНИЕ

Чл.27 /1/ Писмените материали, свързани с дневния ред на общото събрание, се поставят на разположение на акционерите в седалището на дружеството най-късно до датата на обнародването или изпращане на поканите за свикване на общото събрание.
/2/ Когато дневният ред включва избор на членове на съвета на директорите, материалите по ал. 1 включват и данни за имената, постоянния адрес и професионалната квалификация на лицата, предложени за членове. Това правило се прилага и когато въпросът е включен в дневния ред по реда на чл. 26.

/3/ При поискване писмените материали се предоставят на всеки акционер безплатно.
в) кратко описание на всяка разпоредба в устава на емитента или в правилата за работа на управителния орган, която би довела до забавяне, промяна или предотвратяване на смяна на лицата, упражняващи контрол върху емитента в случай на сливане, придобиване или преструктуриране, касаещо емитента (или негово дъщерно дружество)

няма такива


г) описание на условията в устава, отнасящи се до промени в капитала, които са по-рестриктивни от условията, предвидени в закона.

РАЗДЕЛ  III

УВЕЛИЧАВАНЕ И НАМАЛЯВАНЕ НА КАПИТАЛА

УВЕЛИЧАВАНЕ НА КАПИТАЛА


Чл.13 
/1/ Капиталът на дружеството може да бъде увеличен по решение на Общото събрание на акционерите, взето с мнозинство 70% от целия капитал, при спазване на условията в Търговския закон, както и при спазване на специалния ред, изисквания и ограничения на ЗППЦК.

/2/ Капиталът на дружеството може да бъде увеличен чрез издаване на нови акции. Капиталът на дружеството не може да бъде увеличаван чрез увеличаване на номиналната стойност на вече издадени акции, както и чрез превръщане в акции на облигации, които не са издадени като конвертируеми. Капиталът на дружеството не може да бъде увеличаван по реда на чл. 193, 195 и 196, ал.3 от Търговския закон. Увеличаването на капитала по реда на чл. 195 от Търговския закон е допустимо, само ако е необходимо за осъществяване на вливане, търгово предлагане за замяна на акции или за осигуряване на правата на притежателите на варанти или конвертируеми облигации.
/3/ При увеличаване на капитала на дружеството всеки акционер има право да придобие акции, които съответстват на неговия дял в капитала преди увеличението. Това право не може да отпадне или да бъде ограничено по решение на общото събрание на акционерите или на съвета на директорите.

/4/ При увеличаване капитала на дружеството чрез издаване на нови акции се издават права по § 1, т. 3 от Допълнителните разпоредби на ЗППЦК. Правата са ценни книжа, даващи право за записване на определен брой акции във връзка с взетото решение за увеличаване на капитала. Срещу всяка съществуваща акция се издава едно право.
/5/ В случаите, в които ЗППЦК не изисква издаване на проспект за акциите на дружеството, предложението за решение за увеличаване на капитала, съдържащо се в поканата за свикване на общото събрание, трябва да съдържа информация за:
1. планираното използване на набрания чрез емисията капитал;
2. рисковете за лицата, придобили акции на дружеството;
3. обща информация и перспективите пред дружеството за текущата финансова година;
4. правата, които дават акциите от новата емисия; 
5. съотношението между издаваните права по ал.4 и една нова акция;
6. началния и крайния срок, условията и реда за прехвърляне на правата;
7. началния и крайния срок, условията и реда за записване на акции от новата емисия от притежателя на правата, както и емисионната стойност на акциите от новата емисия;
8. други нормативно определени данни.
/6/ Когато решение за увеличаване на капитала се взема от съвета на директорите, съобщението за публичното предлагане по чл. 93, ал. 1 ЗППЦК съдържа информацията по предходната алинея. 
/7/ Дружеството е длъжно да изпрати на заместник-председателя на комисията, ръководещ управление "Надзор на инвестиционната дейност" поканата за свикване на събранието, съответно съобщението за публичното предлагане по чл.93, ал.1 ЗППЦК, най-малко 14 дни преди публикуването им. Дружеството може да обнародва и публикува поканата, съответно да публикува съобщението по чл. 93, ал.1 ЗППЦК, ако в 14-дневния срок не е уведомено от заместник-председателя, ръководещ управление "Надзор на инвестиционната дейност" относно откриване на производство за прилагане на принудителна административна мярка по чл. 212, ал.1, т.1 ЗППЦК спрямо дружеството във връзка с увеличението на неговия капитал.
/8/ Решението за увеличаване на капитала на дружеството съдържа данните по ал.5, посочване на инвестиционен посредник с капитал не по-малък от предвидения в чл. 56, ал. 1 ЗППЦК, който да обслужва увеличението на капитала, както и други необходими данни за емисиите от права и акции. Дружеството е длъжно да изпрати на заместник-председателя, ръководещ управление "Надзор на инвестиционната дейност", на регулирания пазар и на Централния депозитар протокола с решението за увеличение на капитала в срок до края на работния ден, следващ деня на провеждане на общото събрание, или деня на провеждане на заседанието на съвета на директорите.
/9/ Право да участват в увеличението на капитала имат лицата, придобили акции най-късно 14 дни след датата на решението на общото събрание за увеличаване на капитала, а когато това решение се взема от съвета на директорите - лицата, придобили акции най-късно 14 дни след датата на обнародване на съобщението по чл. 93, ал. 1 ЗППЦК. На следващия работен ден Централният депозитар открива сметки за права на лицата по изречение първо въз основа на данните от книгата на акционерите.
/10/ След получаване на решението на общото събрание за увеличаване на капитала, а когато решението за увеличение на капитала е взето от съвета на директорите - след обнародване на съобщението по чл. 93, ал. 1 ЗППЦК, регулираният пазар, на който се търгуват акциите, незабавно оповестява последната дата за сключване на сделки с тях, в резултат на които приобретателят на акциите има право да участва в увеличението на капитала. За периода, в който акциите се прехвърлят с право за участие в увеличението на капитала, регулираният пазар може да прилага особени правила относно ценови ограничения за подаваните поръчки или котировки и за сключените сделки.
/11/ Срокът за прехвърляне на правата по ал. 5, т. 6 не може да бъде по-кратък от 14 дни и по-дълъг от 30 дни. 
/12/ Срокът за записване на акции по ал.5, т. 7 е най-малко 30 дни. Началото на срока за записване на акции съвпада с началото на срока за прехвърляне на правата. Срокът за записване на акции изтича най-малко 15 работни дни след изтичане на срока за прехвърляне на правата.
/13/ Прехвърлянето на правата се извършва на регулиран пазар. Регулираният пазар, на който са приети за търговия акциите на дружеството, е длъжен да приеме за търговия издадените от дружеството права.
/14/ На петия работен ден след изтичане на срока за прехвърляне на правата дружеството предлага чрез инвестиционния посредник на регулирания пазар за продажба при условията на явен аукцион тези права, срещу които не са записани акции от новата емисия до изтичане на срока за прехвърляне на правата. Дружеството разпределя сумата, получена от продажбата на неупражнените права, намалена с разходите по продажбата, съразмерно между техните притежатели.
/15/ Сумите, получени от продажба на права, постъпват по специална сметка, открита от Централния депозитар, и не могат да се ползват до вписването на увеличаването на капитала.
/16/ Дружеството организира подписката по начин, даващ възможност за дистанционно записване на акции чрез Централния депозитар и неговите членове. В началото на всеки работен ден по време на подписката Централният депозитар публично оповестява информация за упражнените до края на предходния работен ден права.
/17/ Дружеството уведомява заместник-председателя, ръководещ управление "Надзор на инвестиционната дейност", в срок 3 работни дни от приключване на подписката за нейното провеждане и резултатите от нея, включително за затруднения, спорове и други подобни при търгуването на правата и записване на акциите. Уведомлението не може да съдържа неверни или непълни съществени данни.
/18/ За вписване на увеличаването на капитала на дружеството то е длъжно да представи пред регистърния съд доказателства за спазване на общите изисквания по Търговския закон за увеличаването на капитала, както и доказателства, че са спазени предвидените в ЗППЦК специални изисквания.  
УВЕЛИЧАВАНЕ НА КАПИТАЛА ОТ СЪВЕТА НА ДИРЕКТОРИТЕ


Чл.14 Съветът на директорите може да взема решения за увеличаване на капитала до 10 000 000 /десет милиона/ лева в продължение на пет години от вписване на настоящия устав в търговския регистър при спазване на изискванията по предходния член, както и всички други изисквания на Търговския закон и ЗППЦК.  

УВЕЛИЧАВАНЕ НА КАПИТАЛА СЪС СРЕДСТВА НА ДРУЖЕСТВОТО


Чл.15 /1/ Капиталът на дружеството може да бъде увеличен и чрез превръщане на част от печалбата в капитал. Решението на Общото събрание за увеличаване на капитала по този начин се взема с мнозинство 70% от целия капитал и не по-късно от 3 месеца след приемането на годишния счетоводен отчет за изтеклата година.


/2/ Новите акции се разпределят между акционерите съразмерно на участието им в капитала до увеличаването му.

/3/ При вписване на решението за увеличаване в съда се представя балансът и се посочва, че увеличаването е от собствени средства на дружеството.

ПЪРВИЧНО ПУБЛИЧНО ПРЕДЛАГАНЕ НА АКЦИИ НА ДРУЖЕСТВОТО


Чл.16 /1/ Първично публично предлагане на акции на дружеството се извършва по реда, предвиден в Глава шеста на ЗППЦК. Дружеството публикува проспект и съобщение по начина и със съдържанието, установени в ЗППЦК и актовете по прилагането му.  


/2/ Проспектът и съобщението по предходната алинея могат да се публикуват само след писмено потвърждаване на проспекта от заместник-председателя, ръководещ управление "Надзор на инвестиционната дейност".


/3/ Дружеството може да не представя проспект в определените от  чл. 79, ал.1 ЗППЦК случаи.

НАМАЛЯВАНЕ НА КАПИТАЛА


Чл.17 /1/ Намаляването на капитала става с решение на Общото събрание, прието с мнозинство 70%  от целия капитал. Решението трябва да съдържа целта на намаляването и начина, по който то ще се извърши.


/2/ Капиталът на дружеството може да бъде намален чрез:



1. намаляване номиналната стойност на акциите;



2. обезсилване на акции след придобиването им от дружеството.


/3/ Акции могат да се обезсилят след придобиването им от дружеството. Придобиването на собствени акции от дружеството се извършва само в случаите и при условията на Търговския закон и специалните условия по ЗППЦК. 

/4/ Дружеството може да придобива през една календарна година повече от 3 на сто собствени акции с право на глас в случаите на намаляване на капитала чрез обезсилване на акции и обратно изкупуване само при условията и по реда на търгово предлагане по чл. 149б ЗППЦК. В този случай изискванията относно притежаване на най-малко 5 на сто и минимален размер на изкупуване повече от 1/3 от акциите с право на глас не се прилагат. 
/5/ Дружеството е длъжно да оповести чрез бюлетина на регулирания пазар на ценни книжа информация за броя собствени акции, които ще изкупи в рамките на ограничението по ал. 4, и за инвестиционния посредник, на който е дадена поръчка за изкупуването. Оповестяването следва да бъде извършено най-късно до края на работния ден, предхождащ деня на изкупуването.

/6/ При предложение за придобиване на собствени акции без право на глас в случаите по ал. 4 дружеството е длъжно да изкупи съразмерно акциите на приелите предложението акционери. В този случай чл. 149б ЗППЦК не се прилага.

/7/ Капиталът на дружеството не може да бъде намаляван чрез принудително обезсилване на акции.  

ЕДНОВРЕМЕННО НАМАЛЯВАНЕ И УВЕЛИЧАВАНЕ НА КАПИТАЛА


Чл.18 /1/ Капиталът на дружеството може да бъде едновременно намален и увеличен така, че намаляването да има действие само ако бъде извършено предвиденото увеличаване на капитала. 


/2/ В случая по ал.1 капиталът може да бъде намален и под установения в закона минимален размер, ако с увеличаването на капитала се достигне поне установения в закона минимум.


/3/ Правилото на чл. 202, ал.1 ТЗ не се прилага, ако вследствие на увеличаването бъде достигнат или надвишен размерът на капитала преди изменението му. 


8.3.1.  За емитент на дялови ценни книжа - кратко описание на всеки съществен договор, различен от договорите, сключени по повод неговата обичайна дейност, по който емитентът или член на икономическата група е страна, за периода от две години преди публикуването на документа, като се посочват датите, страните, предметът на договорите и условията по тях.

Няма такъв договор


8.3.2.  За емитент на дългови ценни книжа - кратко описание на всеки съществен договор, различен от договорите, сключени по повод неговата обичайна дейност, по който емитентът или член на икономическата група е страна и който е от значение за задълженията на емитента към притежателите на издадените от него дългови ценни книжа за периода от две години преди публикуването на документа.


Не е емитент на дългови ценни книжа


8.4.  Информация относно всяко дружество, в което емитентът има (пряко или непряко) дългосрочно участие, балансовата стойност на което възлиза на над 10 на сто от капитала му, както и всяко друго участие, което може да се отрази значително на оценката на активите и пасивите на емитента, на неговото финансово състояние или печалбата и загубата:

а) наименование, седалище и адрес на управление на дружеството;

Индустриален капитал холдинг АД -
седалище и адрес на управление: гр. София, ул. “Бачо Киро” № 8;

б) предмет на дейност на дружеството;
· придобиване, управление, оценка и продажба на участия в български и чуждестранни дружества; 
· придобиване, оценка и продажба на патенти, отстъпване на лицензии за използуване на патенти на дружества, в които холдинговото ДРУЖЕСТВО участва; 

· финансиране на дружества, в които холдинговото ДРУЖЕСТВО участва; 

- собствена производствена и търговска дейност.


в) размер на участието в капитала на дружеството;

10,21%


г) размер на капитала;

1944 хил.лв.

д) резерви;

2330 хил.лв

е) нетна печалба/загуба за последната финансова година;

печалба 208 хил.лв.


ж) размер на получените дивиденти за последната финансова година;


няма получени дивиденти


з) размер на задълженията и вземанията на емитента във връзка с участието му в дружеството.

“ЕМКА” АД дължи на “Индустриален капитал холдинг” АД кредит към 31.12.2006г. в размер на 200 000лв., срокът на погасяване е 31.12.2007г.

Лихвите се издължават в  срок.

8.5.  Посочване на централния ежедневник, който емитентът използва за публикуване на поканата за свикване на общо събрание на акционерите.

“ЕМКА” АД публикува поканата за свикване на Общо събрание на акционерите във вестник “Пари”.


8.6.  Информация за мястото, времето и начина, по който може да бъде получена допълнителна информация, включително адрес, телефон, работно време и лице за контакти.

Информация интересуваща инвеститорите може да бъде получена на адрес: гр. Севлиево, ул. “Никола Д.Петков” № 30, телефон 0675/31330, работно време от 8,00 до 17,00часа, лице за контакти: Мария Попова – директор за връзка с инвеститорите.


За по- оперативно предоставяне на информацията е препоръчително инвеститорите да се обадят един ден предварително, ако желаят да я получат на хартиен носител. Информацията може да  бъде предоставена и/или на електронен носител.

Долуподписаните лица, в качеството ни на членове на съвета на директорите на емитента с подписа си, положен на 16.03.2007г., декларираме, че Регистрационният документ е изготвен съгласно нормативната уредба с необходимата грижа и информацията, съдържаща се в него, доколкото ни е известно не е невярна, подвеждаща или непълна.
.............................................. Милко Ангелов Ангелов
............................................. Димитър Богомилов Тановски
.............................................. Иван Делчев Делчев

.............................................. Ботьо Николов Ботев

............................................. Янко Георгиев Янков
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