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ПРИХОДИ  2004 2005 2006

а 1 2 3

А. Приходи от дейността

I. Нетни приходи от продажби на:

1. Продукция

40861 -2% 40011 21% 48601

2. Стоки

612 -22% 478 104% 977

3. Услуги

58 -100%

4. Други 

1265 130% 2912 -29% 2078

Общо за група I:

42 738

2%

43 459

19%

51 656

% %
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АКТИВИ

2004 2005 2006

а

1 2 3

А. НЕТЕКУЩИ АКТИВИ 

I. Имоти, машини, съоръжения и оборудване

1. Земи (терени ) 13067 0% 13067 0% 13067

2. Сгради и конструкции 7206 -5% 6850 -6% 6462

3. Машини и оборудване  7930 36% 10761 5% 11347

4. Съоръжения 1829 19% 2185 8% 2353

5. Транспортни средства  575 -9% 525 -23% 402

6. Стопански инвентар

7. Разходи за придобиване и ликвидация на 

дълготрайни материалини активи 

2199 -22% 1722 93% 3323

8. Други  2141 3002 2613

Общо за група I:

34947

9%

38112

4%

39567

% %
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“СПАРКИ ЕЛТОС” АД, ГР. ЛОВЕЧ

РЕГИСТРАЦИОНЕН ДОКУМЕНТ

ПО

НАРЕДБА ЗА ПРОСПЕКТИТЕ ПРИ ПУБЛИЧНО ПРЕДЛАГАНЕ НА ЦЕННИ КНИЖА И ЗА РАЗКРИВАНЕ НА ИНФОРМАЦИЯ ОТ ПУБЛИЧНИТЕ ДРУЖЕСТВА И ДРУГИ ЕМИТЕНТИ НА ЦЕННИ КНИЖА /НАРЕДБА № 2/

30.03.2007 Г.
Управителният съвет на “СПАРКИ ЕЛТОС” АД уведомява всички настоящи и бъдещи инвеститори, че настоящия регистрационен документ съдържа цялата информация за емитента на ценните книжа към 31.12.2006 г., необходима за вземане на инвестиционно решение, включително основните рискове, свързани с емитента и неговата дейност. В  интерес на инвеститорите е да се запознаят с регистрационния документ и с документа за предлаганите ценни книжа, преди да вземат решение да инвестират.

Комисията за финансов надзор не носи отговорност за верността на представената в регистрационния документ  информация.

Лица, които носят отговорност за вреди, причинени от неверни, заблуждаващи или непълни данни в регистрационния документ, съответно за част от информацията в него са: 

1. Николай Кълбов – Изпълнителен директор и член на УС 

2. Александър Владимиров – Член на УС 

3. Петър Атанасов – Член на УС

4. Гина Калчева -  Член на УС и Главен счетоводител

5. Анатоли Иванов - Член на УС

6. Мирослав Калонкин - Член на УС

7. Евгени Михайлов - Член на УС

8. Стоян Цоков - Член на УС

9. Тодор Тодоров - Член на УС
Съдържание
3І. Данни за членовете на управителните и на контролните органи, прокуристите, консултантите и одиторите на емитента.  Отговорност за изготвяне на регистрационния документ


6ІІ. Основна информация


62.1 Систематизирана финансова информация за последните 3 финансови години.


62.2 Рискови фактори


16ІII. Информация за емитента


163.1. Данни за емитента, историческа справка и развитие


183.2. Преглед на направените инвестиции.


183.3. Преглед на дейността.


203.4. Организационна структура.


213.5. Имущество, производствени единици и оборудване.


23IV. Резултати от дейността, обхващаща периода за последните 3 финансови години.


234.1. Резултати от дейността, обхващаща периода за последните 3 финансови години.


264.2.Ликвидност и капиталови ресурси:


364.4.Прогнозна финансова информация


37V. Членове на управителните органи, висш ръководен състав и служители.


375.1.Информация за членовете на управителните и на контролните органи, прокуристите, висшия ръководен състав и за служителите.


405.2. Информация за дейността на управителните и на контролните органи.


42VI. Акционери със значително участие. Сделки със свързани (заинтересувани) лица.


426.1. Данни за акционерите, притежаващи над 5 на сто от акциите с право на глас


426.2.  Данни за лицето/лицата, които упражняват контрол върху емитента пряко или непряк


436.3. Сделки със свързани лица


446.4. Актуалната информация, оповестявана по чл. 114б ЗППЦК.


47VII. Финансова информация


477.1.
Годишните финансови отчети за последните 3 години


477.2. Отчет/и за управлението по чл. 33, ал. 1 от Закона за счетоводството.


487.3. Одиторски доклади за всеки от периодите, за които се изискват одитирани финансови отчети.


487.4. Междинните финансови отчети за текущата година


487.5. Информация за висящи съдебни, административни или арбитражни производства.


487.6.  Описание на съществените промени във финансовото и търговското състояние на емитента, настъпили след датата на публикуване на годишния или на последния междинен финансов отчет.


48VIII. Допълнителна информация


488.1. Информация за акционерния капитал към датата на последния баланс.


498.2. Информация за устава на емитента.


508.3. Информация относно всяко дружество, в което дружеството има  дългосрочно участие, балансовата стойност на което възлиза на над 10 на сто от капитала му


508.4. Централният ежедневник, който емитентът използва за публикуване на поканата за свикване на общо събрание на акционерите.


508.5. Допълнителна информация.




Настоящият регистрационен документ може да бъде получен от настоящи и потенциални инвеститори от Комисията за финансов надзор, гр. София, ул. Шар планина № 33; “Българска фондова борса – София” АД, гр. София, ул. Три уши № 10, където той е представен. Той е на разположение и на адреса на управление на дружеството гр. Ловеч , ул. “Хан Кубрат” № 9, всеки работен ден от 08.00 до 16.00 часа, тел: 068/ 2 35 50, лице за контакт – Иван Алексиев – директор за връзки с инвеститорите

Управителният съвет на “СПАРКИ ЕЛТОС” АД информира всички инвеститори, че инвестирането в ценни книжа е свързано с рискове – печалби не се гарантират. На стр.5 - 10 от настоящия регистрационен документ е предоставена подробна информация за рисковите фактори, специфични за дейността на “СПАРКИ ЕЛТОС” АД

І. Данни за членовете на управителните и на контролните органи, прокуристите, консултантите и одиторите на емитента.  Отговорност за изготвяне на регистрационния документ

1.1. Име и функции на членовете на управителния орган и прокурист:

Дружеството има двустепенна система на управление:

Управителен съвет в деветчленен състав:

· Николай Кълбов – Изпълнителен директор и член на УС

· Александър Владимиров – Член на УС

· Петър Атанасов – Член на УС

· Гина Калчева -  Член на УС

· Анатоли Иванов - Член на УС

· Мирослав Калонкин - Член на УС

· Евгени Михайлов - Член на УС

· Стоян Цоков - Член на УС

· Тодор Тодоров - Член на УС

Надзорен съвет в тричленен състав:

· Станислав Петков

· Пeтър Бабурков
· Йордан Пейчев
· Дружеството се представлява от Изпълнителния директор – Николай Кълбов.

 Няма вътрешно разпределение на функциите на членовете на Управителния съвет

Прокурист:

· Дружеството има назначен прокурист

Петър Атанасов – Член на УС и Прокурист
1.2. Име, съответно наименование, седалище и адрес на управление на основните банки, инвестиционни посредници и правни консултанти, с които емитентът има трайни отношения, както и на правните консултанти по тази емисия.

Основни банки:

· БУЛБАНК АД

· РАЙФАЙЗЕНБАНК
· HVB БИОХИМ
Тъй като настоящият регистрационен документ е за вторично публично предлагане на ценни книжа дружеството няма трайни отношения с инвестиционни посредници и правни консултанти по тази емисия. 

Правни консултанти, работещи по договор с дружеството са както следва:

· “ТРЪСТ КОНТРОЛ” ООД, гр.София, ул. “Цар Иван Шишман” №8
1.3. Име, съответно наименование, седалище и адрес на управление на одиторите на емитента за предходните 3 години. 
· За 2004 г. одита на дружеството е извършен от Марий Апостолов, № 0488

· За 2005 г. одита на дружеството е извършен от Марий Апостолов, № 0488

· За 2006 г. одита на дружеството е извършен от Марий Апостолов, № 0488
Видно от представената информация одиторът на дружеството не е сменян.

1.4. Имената на лицата, отговорни за изготвянето на регистрационния документ или на отделни части от него, както и декларация от същите.

Отговорни за изготвянето на регистрационния документ са следните лица: 

· Николай Кълбов – Изпълнителен директор

· Гина Калчева -  Главен счетоводител

ДЕКЛАРАЦИЯ ОТ ЛИЦАТА, ОТГОВОРНИ ЗА ИЗГОТВЯНЕТО НА РЕГИСТРАЦИОННИЯ ДОКУМЕНТ

Долуподписаните Николай Кълбов – Изпълнителен директор и Гина Калчева -  Член на УС и Главен счетоводител, качеството си на лица, отговорни за изготвянето на регистрационния документ  декларираме, че при изготвянето на настоящия регистрационен документ сме положили необходимата грижа,  информацията, съдържаща се в него, доколкото ни е известно, не е невярна, подвеждаща или непълна.
Декларатори:

1.....................




2.....................

ДЕКЛАРАЦИЯ ОТ УПРАВИТЕЛНИЯ СЪВЕТ НА ДРУЖЕСТВОТО:

Долуподписаните:

1. Александър Владимиров – Член на УС

2. Петър Атанасов – Член на УС

3. Анатоли Иванов - Член на УС

4. Мирослав Калонкин - Член на УС

5. Евгени Михайлов - Член на УС

6. Стоян Цоков - Член на УС

7. Тодор Тодоров - Член на УС
в качеството си на членове на УС на “СПАРКИ ЕЛТОС” АД декларираме, че сме солидарно отговорни с лицата, отговорни за изготвянето на регистрационния документ за вреди, причинени от неверни, заблуждаващи или непълни данни в регистрационния документ.

Декларатори:
1......................



2....................

3......................



4....................

5......................



6....................

7......................





ІІ. Основна информация

2.1 Систематизирана финансова информация за последните 3 финансови години.

	Вид на показател
	2004г.
	2005г.
	2006г.

	Приходи от основна дейност
	42 738 000
	43 459 000
	51 656 000

	Печалба от основна дейност
	105 000
	210 000
	1 111 000

	Загуба от основна дейност
	0.00
	0.00
	0.00

	Нетна печалба за акция
	0.01
	0.05
	0.46

	Нетна загуба за акция
	0.00
	0.00
	0.00

	Сума на активите
	69 963 000
	67 640 000
	67 649 000

	Нетни активи
	29 184 000
	29 248 000
	30 138 000

	Акционерен капитал
	2 000 000
	2 000 000
	2 000 000

	Брой акции
	2 000 000
	2 000 000
	2 000 000


2.2 Рискови фактори
Лицата които биха инвестирали в акциите на дружеството биха очаквали влияние върху инвестицията на основните рискове, свързани с дейността на дружеството - емитент. Реалното настъпване на тези рискове през периода на притежаване на ценните книжа води до намаляване на постъпленията за емитента.  Корпоративните ценни книжа на емитента са изложени на определени рискове, които оказват допълнително въздействие върху резултатите от дейността му.

Рисковете могат да бъдат разделени по различни критерии в зависимост от техния характер, проявление, особености на дружеството, промени в капитала на емитента и възможността риска да бъде елиминиран или не. Практическо приложение в конкретния случай намира разделянето на рисковете в зависимост от възможността или невъзможността риска да бъде преодолян, респективно елиминиран. Този критерий разделя рисковете на систематични и несистематични. 

· Систематични рискове са тези, които зависят от общите колебания в икономиката като цяло. Инвеститорът не би могъл да влияе върху тях, но може да ги отчете и да се съобразява с тях.

· Несистематичен риск –  представляват частта от общия инвестиционен риск, които са специфични за самото дружество и отрасъла, в който то осъществява дейността си и може да бъде управляван. 

Систематични рискове.


 Систематичните рискове са тези, които действат извън емитента и оказват ключово влияние върху дейността и състоянието му. Те са свързани със състоянието на макроикономическата среда, политическата стабилност и процеси, регионалното развитие и др. Основното ограничаване и влиянието на систематичните рискове е събирането и анализирането на текущата информация, както и използването на прогнозни от независими източници за състоянието на системата като цяло. 

В тази връзка емитента  би следвало да реорганизира дейността си, съобразявайки се с влиянието на систематичните рискове и прогнозните разчети в страната, в която извършва предмета си на дейност.  

Политически риск.

Политическият риск отразява влиянието на политическите процеси в страната върху стопанския и инвестиционния процес като цяло и по–конкретно върху възвръщаемостта от инвестициите. Степента на политическия риск се определя с вероятността за промени в неблагоприятна посока на водената от правителството дългосрочна икономическа политика и като следствие от това – негативни промени в инвестиционния климат. Други фактори, които също влияят на този риск, са евентуалните законодателни промени и по–точно тези, които касаят стопанския и инвестиционния климат в страната.

Въпреки проведените непопулярни действия (ликвидиране на губещи предприятия, съкращения в бюджетния сектор и др.), свързани с провеждането на структурна реформа в страната, няма индикации  за промяна в пазарната ориентация на провежданите от правителството икономически и законодателни реформи. В тази връзка промяна в степента на политическия риск може да настъпи след преждевременна оставка на правителството.

Постигнатата политическа стабилност след месец февруари 1997 г., както и въвеждането на валутен борд в страната също значително намалиха влиянието на политическия риск за България. Това със сигурност дава своето отражение върху всички стопански структури в страната. Напредналият процес на синхронизиране на националното законодателство с това на страните от Европейския съюз, присъединяването на страната ни към Европейския съюз след 01.01.2007 година действат също в посока минимизиране на политическия риск.


Проведените през 2005г. редовни парламентарни избори създадоха значителна политическа несигурност в страната. Негативният ефект от трудният и муден избор на ново правителство беше отчетен не само от всички институционални и стопански структури у нас, но и от всички водещи европейски и международни организации. Това както и последвалите колебливи действия на избраното правителство, съпътствани от постоянни политически скандали не съдействаха за подобряване на позициите на страната в процеса на присъединяване към Европейския съюз. Широко коментираното въвеждане на значителни законодателни промени след 01.01.2007 година във връзка с приемането на България като пълноправен член на Европейския съюз създадоха през 2006 година известна нестабилност за бизнеса и оказаха силно влияние върху  възможностите му да прогонзира бъдещото си икономическо развитие. 

Макроикономически рискове

Увеличеният дял на износа и инвестициите в България през 2006г. поддържаше годишния растеж на БВП с над 6.00%, като очакванията за периода 2005-2008 година са инвестициите да растат с по – бързи темпове от растежа на БВП като делът им следва да достигне през 2008г. до 25.10% от БВП. Прогнозираната инфлация за същия период се очаква да се задържи на средно ниво от 3.5%-4.00%, въпреки отчетеното сравнително високо ниво на инфлация  в края на 2006г. в размер на 6.50%, целта на правителството за 2007 година е инфлацията да се понижи и в края на периода да е 3.1%, а средногодишната инфлация за 2007 година да е 4.4%. През 2006г., както и през предходната 2005 година постъпиха значителни парични средства от предприсъединителни и структурни фондове на ЕС. Тенденцията за нарастване на търговския дефицит ще се запази и след присъединяването на страната към ЕС. Нарасналото вътрешно потребление, активността на бизнеса и продължаващият приток на чуждестранни инвестиции правят външнотърговския дефицит по-малко рисков

С предстоящото либерализиране на търговията в стокообмена с ЕС най-застрашена е продукцията на хранително-вкусовата индустрия, докато промишленият сектор едва ли ще пострада.

Създаването на устойчиви и благоприятни условия за привличане на чужди инвестиции зависи от бързото провеждане на реформата в държавната администрация и облекчаването на регулаторните режими, тъй като основната бариера пред по-масовото навлизане на преките чужди инвестиции са тромавите, дълги и сложни процедури, големият обем изисквана документация, анализи, разрешителни и т.н., които отнемат много време и средства. Потенциалът на страната за привличане на преки чуждестранни инвестиции съвсем не е изчерпан – членство в ЕС, политическата и финансовата стабилност, хармонизираното законодателство и намаляващите данъци ще продължат да стимулират инвестиционната активност и през текущата 2007 година.

Бизнес климатът в страната се подобрява от началото на 2006 година. Най-обнадеждаващо е наблюдаваното през 2006 година бързо покачване на показателя за бизнес климата в промишлеността. Отчетено е и нарастване в натоварването на мощностите в  промишлеността – с 8 пункта, като такова изменение се наблюдава за първи път Най-положителната промяна е снижаването през 2007 година на корпоративния данък от 15 на 10 на сто

Голямата разлика на дефлатора с индекса на цените на производител на вътрешния пазар (8.2% спрямо януари-март на 2005 година) показва, че през 2006 година цените за износ са компенсирали нарастването на цените на вътрешния пазар. Българските производители са изнасяли някои важни продукти на химическата промишленост, на медицинските, прецизни и оптични апарати и инструменти и някои хранителни продукти на по-ниски цени, отколкото една година по-рано. В резултат, износът в тези отрасли е намалял и в реално изражение, като производителите са се ориентирали към вътрешния пазар и са увеличили вътрешните си продажби.

Валутен риск

Валутният риск се свързва с възможността приходите на стопанските предприятия в страната да бъдат повлияни от промените на валутния курс на лева спрямо други валути. В страна със силно отворена икономика като България, нестабилността на местната валута е в състояние да инициира сравнително лесно обща икономическа нестабилност и обратно – стабилността на местната валута да се превърне в основа на общоикономическата стабилност.

Фиксирането на курса на лева към германската марка (а към настоящия момент към единната европейска валута - Евро) при въвеждането на системата на паричен съвет в страната на 1 юли 1997 г. доведе до ограничаване на колебанията в курса на националната валута спрямо наложилите се чуждестранни валути като основни.

“СПАРКИ ЕЛТОС” АД има взаимоотношения с чуждестранни доставчици и клиенти, което предполага че част от разчетите, приходите и разходите са деноминирани в чуждестранна валута, съответно генерират високи нива на валутен риск. Основните доставки на материали и основните продажби на дружеството са в евро. Дружеството е изложено на валутен риск и поради задължение по ЗУНК в щатски долари, което е хеджирано. Ръководството на дружеството следи за ефективно управление на риска.

Инфлационен риск

Инфлационният риск се свързва с вероятността инфлацията в страната да повлияе на реалната възвръщаемост на инвестициите в стопанския сектор.

До въвеждането на валутния борд, инфлационният риск имаше осезаемо въздействие върху резултатите на стопанските единици. След въвеждането на стабилизационната програма, валутния борд и фиксирането на курса на лева спрямо германската марка като резервна валута, инфлацията в България значително намаля, което доведе до стабилизиране на макроикономическата обстановка като цяло.

Така сравнително ниската степен на инфлационен риск в страната след 1998 г. позволи на  стопанските предприятия  да генерират не инфлационни доходи от дейността си, както и значително улесни прогнозирането на краткосрочните и средносрочните бъдещи резултати.

Въпреки положителната картина, касаеща индекса на инфлацията в страната, трябва да се има предвид факта, че отвореността на българската икономиката и фиксирания курс BGN/EUR пораждат риск от внос на инфлация.

Лихвен риск

Лихвеният риск е свързан с възможността лихвените равнища, при които “СПАРКИ ЕЛТОС” АД финансира своята дейност да се увеличат и като резултат на това нетните доходи на дружеството да намалеят. Лихвеният риск се включва в категорията на макроикономическите рискове, поради факта, че предпоставка за промяна в лихвените равнища е появата на нестабилност във финансовата система на страната като цяло.

Този риск може да се управлява посредством балансираното използване на различни източници на финансов ресурс (търговски заеми, вътрешнофирмена задължнялост, банкови кредити и др.) 

Лихвените проценти по кредитите получени от дружеството от български и чуждестранни банки са свързани с EURIBOR. Лихвеният риск, на който е изложено дружеството се следи от ръководството.

1.2.1. Несистематични (микроикономически рискове).

Това са рисковете, които представляват частта от общия инвестиционен риск, специфични за самата фирма и отрасъла. Несистематичните рискове могат да бъдат разделени на две: секторен (отраслов) риск, касаещ несигурността в развитието на отрасъла като цяло, и общофирмен риск, произтичащ от спецификите на конкретното дружество.

Секторен риск

Секторният риск се поражда от влиянието на технологичните промени в отрасъла върху доходите и паричните потоци в този отрасъл, агресивността на мениджмънта, силната конкуренция на външни и вътрешни производители и др.

По отношение дейността на “СПАРКИ ЕЛТОС” АД, която е свързана основно с производство на  камгарни, полукамгарни прежди и ленти за нуждите на текстилната промишленост, и предвид засилената конкуренция както на вътрешния, така и на външния пазар секторният риск е силно изразен. 

Въпреки това обаче дружеството разполага с модерна, високопроизводителна техника, водещи в текстилната промишленост ефективни технологии, които се явяват основно предимство не само пред местните конкуренти, но и в известна степен пред чуждестранните. По този начин “СПАРКИ ЕЛТОС” АД има възможности да минимизира секторния риск. 

Фирмен риск

Фирменият риск е свързан с естеството на дейност на дружеството, като за всяко дружество е важно възвръщаемостта от инвестираните средства и ресурси да съответства на риска, свързан с тази инвестиция. Вероятността за тази възвръщаемост може да бъде отчетена чрез дисперсията и стандартното отклонение. Чрез тях се отчита разсейването на всички вариантни стойности на възвращаемостта от изчислената средно претеглена величина и се дава специфична оценка на количествените аспекти на риска.
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където : 

S2 – дисперсия ; 

Ri – възвращаемостта, свързана с  i–състоянието;
R – средна  стойност  на  възвръщаемостта  за  разглеждания  период; 

n – брой  на  вариантните  стойности  на  възвръщаемостта. 
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където : 

σ
– стандартно  отклонение ; 

Ri – възвращаемостта, свързана с  i–състоянието;

R – средна  стойност  на  възвръщаемостта  за  разглеждания период;

n – брой  на  вариантите  стойности  на  възвръщаемостта 

Основният фирмен риск за “СПАРКИ ЕЛТОС” АД е свързан с възможните изменения на търсенето и предлагането на продукцията на дружеството в резултат на промени в количеството произведена продукция, на предпочитанията на потребителите на този тип изделия или в резултат на конкуренцията на дружеството в отрасъла. В тази връзка фирменият риск може да окаже влияние върху ръста на продажбите на дружеството, както и върху промяната на рентабилността. За тази цел е необходимо да се анализират подробно главните фактори, които пораждат несигурност в ритмичното генериране на приходи от страна на дружеството. Тази несигурност може да бъде измерена чрез променливостта на получаваните приходи в течение на  времето. Това означава, че колкото по–променливи и по–непостоянни са приходите на дадено дружество, толкова по–голяма е несигурността дружеството да реализира положителен финансов резултат, т.е. рискът за инвеститорите, респективно кредиторите ще бъде по–висок.

Предлаганите от “СПАРКИ ЕЛТОС” АД продукти, не са продукти от първа необходимост ,  което като цяло не би могло да сведе фирмения риск до минимум.

Фирменият риск обединява бизнес риска и финансовия риск.

Бизнес риск
Бизнес рискът се предопределя от самото естество на дейност на компанията. Този риск се дефинира като несигурността, свързана с получаването на приход, присъщ както за отрасъла, в който фирмата функционира, така и за начина на производството на стоките и услугите. Нормално е приходите на фирмата да варират в течение на времето като функция на промените в обема на продажбите и производствените разходи.  Поради спецификата на произвежданата продукция от “СПАРКИ ЕЛТОС” АД търсенето е постоянно и ще остане без особени промени в бъдеще . Това позволява планиране на произвежданите количества, които при по-големи обеми на вътрешното потребление и износа ще се увеличават съобразно капацитетните възможности.

Финансов риск

Финансовият риск представлява допълнителната несигурност по отношение на инвеститора за получаването на приходи в случаите, когато фирмата използва привлечени или заемни средства. Тази допълнителна финансова несигурност допълва бизнес риска. Ако фирмата, обект на анализа, не привлича капитал посредством заеми и/или дългови ценни книжа, единствената несигурност по отношение на нея ще бъде свързана с бизнес риска Когато част от средствата, които фирмата използува при осъществяване на дейността си, са под формата на заеми, то плащанията за тези средства представляват фиксирано задължение.

Чрез показателите за финансова автономност и финансова задлъжнялост се отчита съотношението между собствени и привлечени средства в капиталовата структура на дружеството. Високото равнище на коефициента за финансова автономност, респективно ниското равнище на коефициента за финансова задължнялост са един вид гаранция както за инвеститорите /кредиторите/, така и за самите собственици, за възможността на дружеството да плаща регулярно своите дългосрочни задължения.

Ефектът от използването на привлечени средства (дълг) от предприятието с оглед увеличаване на крайния нетен доход от общо въвлечените в дейността средства (собствен капитал и привлечени средства) се нарича финансов ливъридж. Ползата от използването на финансовия ливъридж се явява тогава, когато дружеството печели от влагането на привлечените средства повече, отколкото са разходите (лихвите) по тяхното привличане. Когато дадена фирма постига по–висока доходност от използването на привлечени средства в капиталовата си структура, отколкото са разходите по тях, ливъриджът е оправдан и би следвало да се разглежда в положителен аспект (с уговорката нивото на ливъридж да не дава драстично негативно отражение на други финансови показатели на компанията).

Показатели за задлъжнялост

	 
	2004
	2005
	2006

	Коефициент на задлъжнялост
	1.40
	1.31
	1.24

	 
	2004
	2005
	2006

	Дълг / Активи
	58%
	57%
	55%

	 
	2004
	2005
	2006

	Коеф. на фин. автономност
	42%
	43%
	45%


Коефициент за финансова автономност показва какъв процент от общата сума на пасивите е собствения капитал на дружеството. Стойността му се увеличава  през последната година. Това е знак че компанията е подобрила възможностите си да контролира финансовата си задлъжнялост и е поела по-малко рискове намалявайки дълговата си експозиция.

Показателите за дела на капитала, получен чрез заеми показват каква част от общия капитал съставляват привлечените средства. Колкото по–голям е делът на дългосрочния дълг в сравнение със собствения капитал, толкова по–голяма ще бъде вероятността от провал при  изплащането на фиксираните задължения. Увеличението на стойността на този показател показва и увеличаване на финансовия риск.

	 
	2004
	2005
	2006

	Коеф. на фин. автономност
	42%
	43%
	45%
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 СОБСТВЕН КАПИТАЛ, МАЛЦИНСТВЕНО 

УЧАСТИЕ  И ПАСИВИ 

2004 2005 2006

а

1 2 3

А. СОБСТВЕН КАПИТАЛ

I. Основен капитал  2000

0%

2000

0%

2000

II. Резерви 27146

-1%

26803

2%

27247

III. Финансов резултат

1. Натрупана печалба  (загуба) в т.ч.: 24

1350%

348

-100%

неразпределена печалба 24

1350%

348

-100%

непокрита загуба

еднократен ефект от промени в счетоводната 

политика 

2. Текуща печалба 14

593%

97

819%

891

3. Текуща загуба

Общо за група III: 38

1071%

445

100%

891

    ОБЩО  ЗА РАЗДЕЛ "А" (I+II+III): 29184

0%

29248

3%

30138

% %


Коефициента на задлъжнялост показва тенденцията към постоянно намаление за последните три години, което също е доказателство за сравнително по-ограничения финансов риск, който носи дружеството.

	 
	2004
	2005
	2006

	Коефициент на задлъжнялост
	1.40
	1.31
	1.24
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Дружеството отчита дългосрочни заеми както следва:

БУЛБАНК (2004)

През 2005 г. револвиращият кредит от БУЛБАНК е предоговорен и е увеличен до размер 4 400 хил. евро с краен срок на погасяване 18 месеца от датата на подписване на договора. След извършване на финансов анализ една година след датата на подписване договора при добро финансово състояние срокът на ползване и погасяване на кредита може да бъде удължен с още 18 месеца.

През 2004 г. БУЛБАНК предоставя инвестиционен кредит за закупуване на дълготрайни активи в размер на 500 хил.евро. Изплащането му се извършва на 35 равни месечни вноски от 13 900 евро и една вноска от 13 500 евро. Първата вноска е през Май 2006. Кредитът е обезпечен  със залог на машини и съоръжения.

Договореният лихвен процент и по двата кредита е формиран на база на Шестмесечния EURIBOR плюс надбавка 4,9%. 

ДЕГ - Немско Дружество за инвестиции и развитие ООД и SG Logistics Ltd. (2004)

На 29 юни 2004 г. дружеството сключи два дългосрочни инвестиционни договора за кредит на обща стойност от 4 600 хил.евро. Кредитите са получени от ДЕГ (3 600 хил.евро) и SG Logistics Ltd. (1 600 хил. евро). Изплащането им се извършва на 26 равни тримесечни вноски. Първата вноска е на 15 Септември 2005 г. Лихвеният процент по кредита е в размер на тримесечния EURIBOR плюс надбавка 2,8%. Като обезпечение е учредена ипотека на недвижимо имущество и залог на машините и съоръженията, закупени с полученото финансиране в полза на ДЕГ. Кредитът от SG Logistics Ltd. не е обезпечен.

ДЕГ, частни инвеститори и СПАРКИ ГмбХ (2001)

На 20 Декември 2001 г. дружеството сключва дългосрочни инвестиционни договори за кредит със следните размери:

ДЕГ - Немско Дружество за инвестиции и развитие ООД - 2 280 хил.евро.

Частни инвеститори, представени от г-н D. H. Westphal -  576 хил.евро.

SPARKY GmbH – 980 хил.евро
Договореният лихвен процент по кредитите е Шестмесечния EURIBOR + 3,5%. Погасяването се извършва два пъти годишно на 14 равни вноски с начална вноска на 15 Май 2004. 

ЗУНК 

Задължението по ЗУНК представлява заем отпуснат от Московска Индустриална банка преоформено в задължение към държавата.  През 2004 г е договорен нов погасителен план за задължението по ЗУНК. Издължаването се извършва на две вноски от 22 416 лева и 65 500 щатски долара, дължими на 15 Септември 2004 и последващи 59 равни тримесечни вноски от 19 хил.лева и 62 200 USD. Дългосрочната част на задължението представлява всички вноски, дължими през 2008 г и след това. Договорената годишна лихва  е 7%.
Първа Инвестиционна Банка АД

На 23.08.2005г. е сключен договор за овърдрафт по разплащателна сметка с Първа Инвестиционна Банка.  Максимално допустимия размер на овърдрафта е 200 000 лева /двеста хиляди лева/. Срокът за ползване на овърдрафта е до 25.08.2007 г. Овърдрафтът е отпуснат при годишна лихва в размер на основния лихвен процент на БНБ плюс надбавка от 6.00%

„Банка ДСК” ЕАД

Сключен е договор за кредит - овърдрафт с „Банка ДСК” ЕАД. Кредитът е предоставен със срок на ползване 12 месеца. Максимално допустимия размер на овърдрафта е 90 000 EUR /деветдесет хиляди евро/. Срокът за ползване на овърдрафта е до 14.07.2006 г. Лихвата по кредита се образува от тримесечния EURIBOR плюс надбавка за риск в размер на 5.00%.

Приемливата или “нормалната” степен на финансовия риск зависи и от бизнес риска Ако за фирмата съществува малък бизнес риск, то може да се очаква, че инвеститорите биха били съгласни да поемат по–голям финансов риск и обратно.

Съотношение дълг към обща сума на активите – отговорът показва директно какъв процент от активите се финансира чрез дълг.
	 
	2004
	2005
	2006

	Дълг / Активи
	58%
	57%
	55%


Делът на дълговете намалява през последната година. Нетекущите пасиви отчитат намаление в размер на 6% за 2006г. спрямо 2005г., а текущитепасиви за същия период са увеличили обема си. Общото намаление в обема на дълга е 2% за 2006г. спрямо 2005г. Това е тенденция която предполага нарастваща автономност на дружеството въпреки това нейното запазване е една от основните цели на ръководството.
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Оперативни рискове

Основните оперативни рискове са свързани с:

· управление – дружеството се управлява от специалисти с доказани професионални качества. 
· разходи – дружеството работи по няколко програми за тяхното оптимизиране, свързани с разходите за администрация и управление и разходите за външни услуги. 
· доставки – доставките са обезпечени  с дългосрочни договори, 
· околна среда – производствената дейност на “СПАРКИ ЕЛТОС” АД е екологично чиста и съобразена с изискванията на Министерството на околната среда и европейските директиви.. 

ІII. Информация за емитента

3.1. Данни за емитента, историческа справка и развитие

· Наименование на емитента и данни за изменения в наименованието.

·  
Наименованието на дружеството е “СПАРКИ ЕЛТОС” АД, гр. Ловеч. С решение на Ловешкият окръжен съд от 1997 г. промяна в наименованието на дружеството от "Елтос" ЕАД на "Спарки - Елтос" АД

· Номер и партида на вписване в търговския регистър, код по БУЛСТАТ и данъчен номер;

Дружеството е вписано в Търговския регистър на Ловешки Окръжен съд като акционерно №37/03.05.1989 под №3, том2, стр.9 по описа на Ловечки окръжен съд, БУЛСТАТ Ю 820147084, Данъчен № 1110000061
· Дата на учредяване и срок на съществуване, ако е предвиден такъв;

· С решение на МС от  1989 г. е образувана ДФ "Елтос" – Ловеч, като това обстоятелство е вписано в търговския регистър въз основа на Указ № 56 за стопанската дейност по ф.д. 37/1989 г.
· С решение     на Ловешки окръжен съд по късно е вписано  преобразуването на ДФ "Елтос" в акционерно дружество с фирма "Елтос" ЕАД 
· С решение на Ловешкият окръжен съд на основание чл.  6 във връзка с чл.  174, ал. 2 и чл.  231, ал. 3 ТЗ по ф.д.  № 37/89 вписа е вписана промяна в задължителната фирмена добавка на дружеството, а именно от  ЕАД на АД и Промяна в наименованието на дружеството от "Елтос" на "Спарки - Елтос" -

Дружеството не е ограничено със срок на съществуване. От вписването си в Търговския регистър като акционерно дружество не е преобразувано по реда на гл. 16 от Търговския закон.

· Държава, в която емитентът е учреден, седалище, адрес на управление, телефон (факс), електронен адрес (e-mail) и електронна страница в Интернет (web-site);

Дружеството като акционерно е учредено в Р България, гр. Ловеч , ул. “Хан Кубрат” № 9, тел. 068/ 2 35 50; e-mail: sparky_eltos@sparkygroup.com
· Важни събития в развитието на емитента за последните 3 финансови години:
· От вписването си в търговския регистър като Акционерно дружество, дружеството не е преобразувано. 
· Капитала на дружеството се притежават от „Спарки България” АД, гр. София. В тази връзка “Спарки Елтос” АД и “Спарки България” АД, са свързани лица по смисъла на ЗППЦК, тъй като „Спарки България” АД, гр. София контролира “Спарки Елтос” АД чрез притежание на над 50 на сто от акциите, с право на глас. Тъй като “Спарки Елтос” АД е дъщерно дружество на „Спарки България” АД, гр. София е осъществена консолидация на емитента. „Спарки България” АД изготвя консолидирани отчети, съгласно изискванията на Закона за счетоводството, където се включват данни и от дейността на “Спарки Елтос” АД. 

· В последните три години не са  извършени придобивания на активи на значителна стойност, извън обичайния ход на дейност на “Спарки Елтос” АД
· В последните три години не са извършени разпореждания с активи на значителна стойност, извън обичайния ход на дейност на “Спарки Елтос” АД.

· Не са настъпили съществени промени в произвежданата продукция  
· В последните три години не са завеждани искови молби за откриване на производство по несъстоятелност за емитента.

3.2. Преглед на направените инвестиции. 

Дружеството е извършвало значителни инвестиции през последните три години в размер на 19 290 хил. лева.

По години инвестициите са както следва:

2004 година – 6 122 хил.лв. в т.ч.


-инструменти –                        678 хил.лв.


-офис-техника –                       148 хил.лв.


-ремонт –оборудване –            787 хил.лв.


-машини и оборудване –      4 251 хил.лв.


-лиценз –                                       6 хил.лв.


-транспортни средства –         177 хил.лв.


-програмни продукти -                2 хил.лв.


-системи за сигурност -             73 хил.лв.

2005 година – 8 224 хил.лв. в т.ч.


-инструменти -                           1 504 хил.лв.


-офис-техника -                               65 хил.лв.


-ремонт –оборудване -                   22 хил.лв.


-машин и оборудване -             6 460 хил.лв.


-лиценз -                                          82 хил.лв.


-траспортни средства -                  65 хил.лв.


-системи за сигурност -                 26 хил.лв.

2006 година – 4 944 хил.лв. в т.ч.


-инструменти -                              372 хил.лв.


-офис-техника -                               51 хил.лв.


-ремонт –оборудване -                 656 хил.лв.


-машин и оборудване -             3 553 хил.лв.


-лиценз -                                        211 хил.лв.


-траспортни средства -                101 хил.лв.
3.3. Преглед на дейността.

3.3.1. Предмет на дейност на емитента и описание на основните сфери на дейност, основни категории продукти, реализирани на пазара през всяка от последните 3 финансови години;  

· Предмет на дейност на дружеството, съгласно Съдебно решение № 37/1989г. на Ловешкия окръжен съд е: научно-приложна, проекто-конструкторска, търговска, посредническа, представителна и производствена дейност в областта на електроинструменти, специални инструменти и двигатели за електронни инструменти, специални инструменти и колектори.

· Основни сфери на дейност

Основна сфера на дейност за Спарки Елтос е производство на ръчни ел.инструменти.

СПАРКИ ЕЛТОС АД разполага със собствен център за разработване на нови продукти и всички, произвеждани в момента изделия са собствена разработка.

Дейностите по създаването на всеки нов електрически инструмент – от идеята и дизайнерския модел до успешното приключване на първата производствена серия, се извършва от специалистите от центъра за нови изделия в завода.

Продуктовата структура обхваща около 90-100 типа изделия и модификации, включващи бормашини голям и малък габарит, фрези, ножов трион, циркулярен трион.

· Основни категории продукти
	№
	Основни натури
	М/ка

	1
	2
	3

	I.
	Ел. Инструменти


	х.бр.

	1.
	Ъглошлиф.машини

 В т.ч. голям габарит

           Малък габарит
	х.бр.

х.бр.

х.бр.

	2.
	Бормашини
	х.бр.

	
	В т.ч. : голям габарит

            Малък габарит
	х.бр.

х.бр.

	3.
	Перфоратори
	х.бр.

	4.
	Специални инструменти


	х.бр.

	II.
	Приставки
	х.бр.

	III.
	Други
	х.бр.


3.3.2. Основни пазари на емитента, включително всички приходи по категории дейности и регионални пазари за всяка от последните 3 финансови години;

· Основни пазари

Продажбите на Спарки Елтос АД са на външен и вътрешен пазар. Продажбите на вътрешния пазар са организирани чрез дистрибуторска мрежа в цялата страна. 

Продажбите на външен пазар са свързани със структурата на групата, към която емитента принадлежи. Голяма част от продажбите на Групата Спарки са продажби на продукцията на Спарки Елтос АД. Основните външни пазари са Западна Европа, Русия, Африка, Близкия и Далечния Изток.

Разпределението на продажбите по пазари за последните три години са:

Приходи от продажби на Спарки Елтос АД за периода 2004 – 2006 г. по пазари

	
	2004
	2005
	2006

	Външен пазар
	33 622 хил.лв.
	31 524 хил.лв.
	40 209 хил.лв.

	Вътрешен пазар
	9 046 хил.лв
	11 731 хил.лв
	11 384 хил.лв


· Приходи по категории дейности
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През 2006г. най-голямо процентно изменение е отчетено в обема на приходите от стоки /увеличение от 104%/, въпреки че като абсолютно изменение тази  група показва незначително увеличение от 499 хил.лв. Най-голямо е процентното намаление при приходите от услуги, но отново е отчетено несъществено като размер абсолютно изменение в посока на намаление. Общо приходите от дейността показват увеличение от 19% за 2006г. спрямо 2005г.

3.3.3. Данни за конкурентоспособността на емитента и основания за приетите твърдения.

“СПАРКИ ЕЛТОС” АД оперира в един динамичен пазар, в който за е конкуретноспособна фирмата разчита на високо качество, надежност и ремонтопригодност на електро-инструментите, които произвежда. В отговор на променящите се нужди на пазара основна цел в маркетинговата стратегия е да разработването и внедряването на нови продукти в кратки срокове. Потребителските очаквания към новите изделия са нови функции, малко тегло, увеличена мощност, удобство за работа, ниска цена.

3.4. Организационна структура.

“СПАРКИ ЕЛТОС” АД е част от СПАРКИ ГРУП и е свързано лице със всички дружества във групата
Дружеството има  регистриран клон – СПАРКИ ЕЛТОС АД, клон София, по ф.д.6655/1997г . на СГС, със седалище гр. София, ул. “Първа Българска армия” №18, Дан.№ 2197066553
3.5. Имущество, производствени единици и оборудване.

· Земя и сграден фонд,машини, съоръжения и транспортни средства.
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За последните три години няма значителни промени в дълготрайните материални активи на дружеството.

Към 31.12.2006 г. дружеството има сключени договори на стойност 3 707 хил. лв. за изработка на ДМА.

· Оборудване на лизинг
Към 31 декември 2006 г. Дружеството има 13 договора за финансов лизинг за доставка на производствено оборудване, които включват:

· координатна измервателна машина с CNC управление,

·  безцентрова шлифовъчна машина, вътрешно шлифовъчна машина, машини за тестване на ротори, 

· 7 бр. машини за намотки, 

· 3 бр. стругове за обработка на дълги детайли, машини за леене на пластмаси (шприцгус автомати). 

Нетната преносна стойност на активите придобити при условията на финансов лизинг е в размер на  6 515 хил. лв.  

Бъдещите минимални лизингови плащания към 31 декември 2006 г. са както следва:

	
	До 1 година
	От 1 до 5 години
	Общо

	
	хил. лева
	хил. лева
	хил. лева

	Лизингови плащания
	1 384 
	4 300 
	5 684 

	Дисконтиране
	(328)
	(500)
	(828)

	Нетна настояща стойност
	1 056 
	3 800 
	4 856 


Лизинговите договори включват фиксирани лизингови плащания и опция за придобиване след последната вноска по погасителния план на лизинга. Лизинговият договор е неотменяем, но не съдържа други ограничения.

· Тежести върху активите 

Заложени активи:

· БУЛБАНК – револвиращ кредит – машини и съоръжения, оценени от независим оценител с пазарна стойност 23 133 818 лева. 

· БУЛБАНК – инвестиционен кредит – втори по ред особен залог върху ДМА – машини и съоръжения на стойност 3 967 657 лева.

· ДЕГ - 2001 учредена е първа по ред ипотека на земя, сгради и друго недвижимо имущество, на стойност 2 280 000 Евро плюс годишна лихва от 12%. Ипотеката в полза на ДЕГ е pari passu с ипотеката в полза на частните инвеститори на стойност 576 000 Евро. В полза на ДЕГ са заложени и машините и съоръженията, закупени с полученото финансиране.

· Частни инвеститори 2001 – втора по ред ипотека на земя, сгради и друго недвижимо имущество, на стойност 576 000 Евро плюс годишна лихва от 12%. Ипотеката в полза на Частните инвеститори е pari passu с ипотеката в полза на ДЕГ на стойност 2 280 000 Евро. В полза на Частните инвеститори са заложени и машините и съоръженията, закупени с полученото финансиране.

· ДЕГ 2004- Следваща по ред ипотека след ипотеката, учредена в полза на ДЕГ и Частни инвеститори през 2001 на недвижима собственост - сгради и земя, на стойност 3 000 000 Евро плюс годишна лихва от 12%. Общата сума на задължението по договора, не трябва да надвишава 60% от пазарната оценка на сградите и земята, съгласно независимата оценката, извършена през 2003 г.

· „БАНКА ДСК” ЕАД – особен залог върху движими вещи – машини и съоръжения на стойност 388 026 лева.
Заложени материални запаси:

· БУЛБАНК – суровини и материали на склад с неснижаем остатък от 4 060 840 лева.

· БУЛБАНК – инвестиционен кредит – залог върху суровини и материали на склад с неснижаем остатък от 1 012 353 лева.

· Първа Инвестиционна Банка АД – учреден е особен залог върху стоково материални запаси – статори комплект.
IV. Резултати от дейността, обхващаща периода за последните 3 финансови години.

4.1. Резултати от дейността, обхващаща периода за последните 3 финансови години. 
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РАЗХОДИ  2004 2005 2006

а 1 2 3

А. Разходи за дейността

I. Разходи по икономически елементи

1. Разходи за материали 29939 -2% 29245 16% 33919

2. Разходи за външни услуги  2006 -3% 1946 7% 2087

3. Разходи за амортизации 4442 -2% 4350 8% 4691

4. Разходи за възнаграждения 3990 15% 4600 24% 5699

5. Разходи за осигуровки 1323 8% 1427 -1% 1413

6. Балансова стойност на продадени активи (без 

продукция)

865 119% 1896 2% 1940

7. Изменение на запасите от продукция и незавършено 

производство

-1645 113% -3504 -82% -630

8. Други, в т.ч.:  695 55% 1078 -174% -794

обезценка на активи 

провизии

Общо за група I:

41 615

-1%

41 038

18%

48 325

% %


“СПАРКИ ЕЛТОС” АД приключи 2006 г. с положителен финансов резултат от 891 хил. лв. /увеличение в размер на 819% за 2006г. спрямо 2005г./ при положителен финансов резултат в размер на 97 хил.лв. през 2005г. и срещу 14 хил.лв. печалба за 2004 г. 

Оперативната печалба възлиза на  1 123 хил.лв. през 2004г. спрямо печалба през 2005г. в размер на 2 421 хил.лв. През 2006г. е отчетено увеличение в размера на реализираната оперативна печалба като същата е в размер на  3 331 хил.лв. Посочената положителна тенденция е резултат от увеличаване на приходите от продажби /с 19% през 2006г. спрямо 2005г./ с изпреварващи темпове в сравнение с темповете на увеличение, отчетени в общия размер на разходите от дейността /18% за 2006г./, съответно в размера на разходите по икономически елементи /също 18% за 2006г./ и финансовите разходи /19% за 2006г. спрямо 2005г./
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Рентабилност на Собствения Капитал (ROE)

0.05% 0.33% 3.08%


· Приходи от дейността
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През 2006г. най-голямо процентно изменение е отчетено в обема на приходите от стоки /увеличение от 104%/, въпреки че като абсолютно изменение тази  група показва незначително увеличение от 499 хил.лв. Най-голямо е процентното намаление при приходите от услуги, но отново е отчетено несъществено като размер абсолютно изменение в посока на намаление. Общо приходите от дейността показват увеличение от 19% за 2006г. спрямо 2005г.

· Разходи за дейността
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Рентабилност на Основния Капитал

0.70% 4.85% 46.45%


Ключови коефициенти

· Рентабилност на Собствения капитал (ROE)

Изчислява се като числото за печалбата след облагането с данък от отчета за приходите и разходите се изразява като процент от собствения капитал в счетоводния баланс. 

Това съотношение измерва абсолютната възвращаемост за акционерите по отношение на техните абсолютни инвестиции. Едно високо число означава успех за бизнеса – то води до висока цена на акциите и прави възможно привличането на нов капитал.
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Този коефициент показва стабилна тенденция към подобряване на стойностите през последните три финансови периода поради реализираната печалба за тези години.
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Рентабилност на Активите (ROA)

0.02% 0.14% 1.37%


· Рентабилност на Основния капитал

Отново увеличението на процента на възвръщаемост се дължи на генерираната през 2004г., 2005г. и 2006г. печалба на дружеството
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 СОБСТВЕН КАПИТАЛ, МАЛЦИНСТВЕНО 

УЧАСТИЕ  И ПАСИВИ 

2004 2005 2006

а

1 2 3

А. СОБСТВЕН КАПИТАЛ 29184 0% 29248 3% 30138

Б. МАЛЦИНСТВЕНО УЧАСТИЕ 0 0 0

В. НЕТЕКУЩИ ПАСИВИ  27885 -2% 27445 -6% 25866

Г. ТЕКУЩИ ПАСИВИ 12894 -15% 10947 6% 11645

СОБСТВЕН КАТИТАЛ, МАЛЦИНСТВЕНО 

УЧАСТИЕ И ПАСИВИ (А+Б+В+Г):

69963 -3% 67640 0% 67649

% %


· Възвращаемост на активите (ROA)

Този показател следователно показва ефективността на използване на общите активи.
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Коефициент на обща ликвидност                         

(Текущи активи/Текущи пасиви)

2.71 2.69 2.38
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Съотношението оперативна загуба към общи активи, показващо един лев активи каква оперативна печалба генерира, подобрява стойността си през 2005 г. спрямо 2004 г. от  0.02% на 0.14%, като посочената тенденция се потвърждава през последната 2006г., когато отчетената стойност за този коефицент е 1.37%. Увеличението показва подобряване ефективността на използване активите на дружеството.
4.2. Ликвидност и капиталови ресурси:

Капиталови ресурси
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Коефициент на обща ликвидност                         

(Текущи активи/Текущи пасиви)

2.71 2.69 2.38

2004 2005 2006

Коефициент на текуща ликвидност                          

(Оборотен капитал/Текущи пасиви)

1.71 1.69 1.38

2004 2005 2006

Коефициент на бърза ликвидност                              

((Текущи активи-Материални запаси)/Текущи пасиви)

1.65 0.99 0.56

2004 2005 2006

Коефициент на абсолютна ликвидност                                   

(Парични средства/Текущи пасиви)

0.01 0.01 0.02


За последната финансова година “СПАРКИ ЕЛТОС” АД е получило и/или ползвало дългосрочни заеми както следва

БУЛБАНК (2004)

През 2005 г. револвиращият кредит от БУЛБАНК е предоговорен и е увеличен до размер 4 400 хил. евро с краен срок на погасяване 18 месеца от датата на подписване на договора. След извършване на финансов анализ една година след датата на подписване договора при добро финансово състояние срокът на ползване и погасяване на кредита може да бъде удължен с още 18 месеца.

През 2004 г. БУЛБАНК предоставя инвестиционен кредит за закупуване на дълготрайни активи в размер на 500 хил.евро. Изплащането му се извършва на 35 равни месечни вноски от 13 900 евро и една вноска от 13 500 евро. Първата вноска е през Май 2006. Кредитът е обезпечен  със залог на машини и съоръжения.

Договореният лихвен процент и по двата кредита е формиран на база на Шестмесечния EURIBOR плюс надбавка 4,9%. 

ДЕГ - Немско Дружество за инвестиции и развитие ООД и SG Logistics Ltd. (2004)

На 29 юни 2004 г. дружеството сключи два дългосрочни инвестиционни договора за кредит на обща стойност от 4 600 хил.евро. Кредитите са получени от ДЕГ (3 600 хил.евро) и SG Logistics Ltd. (1 600 хил. евро). Изплащането им се извършва на 26 равни тримесечни вноски. Първата вноска е на 15 Септември 2005 г. Лихвеният процент по кредита е в размер на тримесечния EURIBOR плюс надбавка 2,8%. Като обезпечение е учредена ипотека на недвижимо имущество и залог на машините и съоръженията, закупени с полученото финансиране в полза на ДЕГ. Кредитът от SG Logistics Ltd. не е обезпечен.

ДЕГ, частни инвеститори и СПАРКИ ГмбХ (2001)

На 20 Декември 2001 г. дружеството сключва дългосрочни инвестиционни договори за кредит със следните размери:

ДЕГ - Немско Дружество за инвестиции и развитие ООД - 2 280 хил.евро.

Частни инвеститори, представени от г-н D. H. Westphal -  576 хил.евро.

SPARKY GmbH – 980 хил.евро
Договореният лихвен процент по кредитите е Шестмесечния EURIBOR + 3,5%. Погасяването се извършва два пъти годишно на 14 равни вноски с начална вноска на 15 Май 2004. 

ЗУНК 

Задължението по ЗУНК представлява заем отпуснат от Московска Индустриална банка преоформено в задължение към държавата.  През 2004 г е договорен нов погасителен план за задължението по ЗУНК. Издължаването се извършва на две вноски от 22 416 лева и 65 500 щатски долара, дължими на 15 Септември 2004 и последващи 59 равни тримесечни вноски от 19 хил.лева и 62 200 USD. Дългосрочната част на задължението представлява всички вноски, дължими през 2008 г и след това. Договорената годишна лихва  е 7%.
Първа Инвестиционна Банка АД

На 23.08.2005г. е сключен договор за овърдрафт по разплащателна сметка с Първа Инвестиционна Банка.  Максимално допустимия размер на овърдрафта е 200 000 лева /двеста хиляди лева/. Срокът за ползване на овърдрафта е до 25.08.2007 г. Овърдрафтът е отпуснат при годишна лихва в размер на основния лихвен процент на БНБ плюс надбавка от 6.00%

„Банка ДСК” ЕАД

Сключен е договор за кредит - овърдрафт с „Банка ДСК” ЕАД. Кредитът е предоставен със срок на ползване 12 месеца. Максимално допустимия размер на овърдрафта е 90 000 EUR /деветдесет хиляди евро/. Срокът за ползване на овърдрафта е до 14.07.2006 г. Лихвата по кредита се образува от тримесечния EURIBOR плюс надбавка за риск в размер на 5.00%.

Банковите заеми са взети с цел дългосрочно подпомагане дейността на Дружеството

Дружеството има задължение по ЗУНК в щатски долари, поради което то е изложено на риск, свързан с възможните промени на валутния курс на щатския долар. Дружеството използва инструмент за хеджиране на валутния риск, който представлява споразумение за хеджиране, сключено със SG Logistics Ltd. Хеджираната позиция е задължение по ЗУНК. Към 31.12.2006 г. хеджираната позиция е в размер на 3,234 хил. щ.д.

Споразумението на хеджиране представлява деривативен финансов инструмент, който се признава първоначално по справедлива стойност на дата на сключване на споразумението. Последващото му оценяване се извършва по справедлива стойност.

Към 31.12.2006г. дружеството отчита краткосрочни заеми както следва:
	
	31.12.2006 
	31.12.2005

	
	хил. лева
	хил. лева

	Задължения към свързани лица:
	
	

	· СПАРКИ ГмбХ
	274
	274

	· SG Logistics Ltd.  
	626
	626

	
	900
	900

	Задължения по банкови кредити:
	
	

	· БУЛБАНК – овърдрафт 
	38
	47

	· БУЛБАНК – инвестиционен кредит
	327
	217

	· ДЕГ – 2001
	637
	637

	· Частни инвеститори – 2001 
	161
	161

	· ДЕГ – 2004 
	1 174
	1 174

	· Д С К
	-
	175

	· Първа Инвестиционна банка
	200
	200


	Краткосрочна част на задължение по ЗУНК  BGN
	114
	95

	Краткосрочна част на задължение по ЗУНК  USD
	554
	516

	Ефект от хеджиране на краткосрочната част  от  задължението по ЗУНК в USD.
	149
	70

	
	3 354
	3 292


Задължението към БУЛБАНК включва използваната част от овърдрафт с лимит 125 хил. лева, отпуснат по разплащателната сметка и краткосрочна част по инвестиционен кредит- виж бел. 10. 

Първа Инвестиционна Банка АД

На 23.08.2005г. е сключен договор за овърдрафт по разплащателна сметка с Първа Инвестиционна Банка.  Максимално допустимия размер на овърдрафта е 200 000 лева /двеста хиляди лева/. Срокът за ползване на овърдрафта е до 25.08.2007 г. Овърдрафтът е отпуснат при годишна лихва в размер на основния лихвен процент на БНБ плюс надбавка от 6.00%

„Банка ДСК” ЕАД

Сключен е договор за кредит - овърдрафт с „Банка ДСК” ЕАД. Кредитът е предоставен със срок на ползване 12 месеца. Максимално допустимия размер на овърдрафта е 90 000 EUR /деветдесет хиляди евро/. Срокът за ползване на овърдрафта е до 14.07.2006 г. Лихвата по кредита се образува от тримесечния EURIBOR плюс надбавка за риск в размер на 5.00%.


Ликвидност

Обемът на текущите пасиви се увеличава със 6% за последната 2006 г. основно в резултат на увеличение на задълженията към доставчици и клиенти.


Увеличението на краткосрочните пасиви през 2006г. не е силно изразено ( 6% ), но е съпроводено със намаление на краткотрайните активи, което макар и също неголямо все пак действа в противоположна посока. Това води до сравнително намаляване на стойностите за  ликвидност на компанията. 

Показатели за ликвидност
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Коефициент на текуща ликвидност                          

(Оборотен капитал/Текущи пасиви)

1.71 1.69 1.38


При тях тенденцията във времето дава най-ценната информация. Предполага се, задълженията към кредиторите се погасяват чрез парични средства, а не от стоково-материалните запаси или оборудването. Т.е тези коефициенти описват способността на компанията да погасява дълговете си в срок. 

Коефициент на обща ликвидност
Този показател е един от най-рано формулираните и се смята за универсален. Той представя отношението на краткотрайните активи към краткосрочните пасиви (задължения). Може да се очаква, че краткотрайните активи ще бъдат поне равни на краткосрочните пасиви, като в действителност е нормално да бъдат дори малко по-големи от тях. Ето защо оптималните стойности на този коефициент са над 1-1,5. Някои типове компании обаче са в състояние да работят при коефициент по-нисък от 1.
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Коефициент на текуща ликвидност   

За 2006 стойността на коефициента от 2.38 показва намаление спрямо стойносттите  отчетени в предишните два периода – 2.69 през 2005г. и от 2.71 за 2004г.   Все пак, отчетеното влошаване на стойностите при този коефицент през 2006г. се дължи най – вече на намаляване стойността на краткосрочните вземания /със 50% през 2005г. спрямо 2004г. и с 41% за 2006г. спрямо 2005г./ Въпреки че като цяло както текущите активи, така и текущите пасиви се изменят с еднакви процентни стойности /6%/ през последната година, намалението при активите, съпроводено с увеличение при пасивите има за резултат съществено намаление в коефицента на обща ликвидност. 
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Коефициент на бърза ликвидност                              

((Текущи активи-Материални запаси)/Текущи пасиви)

1.65 0.99 0.56


Коефициент на текуща ликвидност

Коефициентът показва намаление - резултат от намалението на оборотния капитал на дружеството, отчетено и през трите финансови периода -  оборотния капитал  е в размер на 22 043 хил.лв през 2004 г., 18 449 хил. лв. през 2005 г. и 16 124 хил. лв. през 2006 г.
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Коефициент на бърза ликвидност  
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Коефициент на абсолютна ликвидност                                   

(Парични средства/Текущи пасиви)

0.01 0.01 0.02


Коефициент на бърза ликвидност
Той представя отношението на краткотрайните активи минус материалните запаси към краткосрочните пасиви. Неговият традиционен размер, определящ стабилност на компанията е около 0.5, но много високите стойности биха означавали че активите на компанията не се използват по най-добрия начин.  
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Намалението на стойностите при този показател през трите последни финансови периода се дължи най – вече на намаляване стойността на краткосрочните вземания /със 50% през 2005г. спрямо 2004г. и с 41% за 2006г. спрямо 2005г./ Това намаление не може да бъде компенсирано от увеличението отчетено при краткосрочните финансови активи /с 50% за 2006г. спрямо 2005г./ и групата на паричните средства /с 71% за 2006г. спрямо 2005г./


Коефициент на абсолютна ликвидност
Коефициентът на абсолютна ликвидност се изчислява като съотношение на паричните средства и краткосрочните задължения и изразява способността на дружеството да посреща краткосрочните си задължения с наличните си парични средства.



За 2006 паричните средства увеличават стойността си с 71% за сметка на значително по – малко увеличение в размер на 6% при текущите пасиви. Това има за резултат двойно увеличение на стойността на показателя през последната година

4.3. Основни тенденции в развитието на дружеството.

· В производството, в продажбите, в Материалните запаси, в себестойността и продажните цени

Основните тенденции в дейността на дружеството са:

- Увеличаване на дела на професионалните електроинструменти

- Намаляване на срока за разработване на нови изделия

- Повишаване качеството на произвежданата продукция

- Намаляване дефектността на изделята при краен контрол

През изминалата година прави впечатление увеличаване на дела на перфораторите  и запазване обема на бормашините и шлифовалните машини. Променените изисквания на пазара са отразени при формиране на производствената програма за 2007 г.

Забелязват се следните тенденции:
- Запазен е дела на бормашините и перфораторите 

- Увеличава се дела на малки и големи шлифовалн машини, 

Промяната на структурата в производствената програма за 2007 г. води до прогнозиране на по-високи разходи за материали, тъй като се увеличава дела на групите изделия, които са по-материалоемки. 

Цените на изделията към крайните клиенти на външния пазар не са променяни през последната финансова година, а цените за вътрешен пазар са увеличени с 2-3%, поради включване на екотакса.

Продължават конструктивните и управленски решения за разработване и усвояване на нови продукти. 

Качеството на продукцията на SPARKY GROUP е причина SPARKY да стане една от най-продаваните марки в света и една от бързо развиващите се в Европа през последните години.

 
Нашите фабрики са сертифицирани или са в процес на сертифициране по ISO 9001. Управлението на всички проекти и изпълнението на договори  са в съответствие с него.

 
SPARKY GROUP има ефективно управление на качеството на всяко едно ниво в бизнес процесите. Политиката за поддържане и подобряване на качеството е приоритет на всяко едно ниво в управленческата йерархия.

 
Плановете за управление на качеството са неразривна част от производствения процес. Категорични сме в поддържане на качество, точност и осигуряване на поддръжка на продукцията си.

 
Стремежът към усъсвършенстване във всяко едно отношение е ясно за всички служители на фирмата.

Работата ни с нашите доставчици е още едно доказателство за непрестанния ни стремеж за поддържане на качеството на продукцията.
 
· Планове от съществено значение относно изграждане, разширяване или подобряване на оборудването
Във фирмата е разработен производствено –финансов план, който съдържа следните планове от съществено значение:
- Производсвена програма,

- План за разработване и усвояване на нови и модифицирани продукти,

- План за технологични разработки и инвестиционна програма,

- План за текущи и основни ремонти на техниката във фирмата. 

Необходимите средства за изпълнението натези планове са гарантирани и обвързани в производствено-финансовия план на дружеството.

През 2007 г. се предвижда закупуване на ново технологично оборудване, в размер на 4 430 хил. лв., с цел увеличаване на производствения капацитет на Спарки Елтос. Оборудването е необходимо за реализиране на нови проекти, съвместно с производители на електроинструменти от Западна Европа. В тези проекти Спарки Елтос АД участва като поддоставчик на части и компонети. 

Високите изисвания за качество и прецизност на продукцията предвижда закупуване на оборудване за  допълнително измервателно оборудване. 

В средносрочен и дългосрочен план дружеството предвижда увеличение на произвежданата продукция чрез модернизиране на съществуващите и инсталирането на нови мощности. 

· Информация относно Прогнози на емитента за текущата финансова година
Основни предположения, на база на които емитентът е направил своите предвиждания, оценки и прогнози;

Основните предположения на база на която са направени предвижданията и оценките, залегнали в прогнозите са свързани с прогнозата за продажбите, която се изготвя в две направлениея – продажби в България и продажби извън България. 

В съотвествие с тази прогноза се изготвя производствена програма, която се утвърждава от УС на фирмата. На база на производствента програма се планират всички разходи, свързани с производството. Бюджет на режиините разноски се изготвя от отдел Управленско счетоводство. Изготвянето става като се имат предвид отчетни данни и прогнози.

Изготвен е план за развойната дейност, който се утвърждава на УС на фирмата. Изготвена е инвестиционна програма, в която се предвижда закупуване на ново технологично оборудване, там са посочени и необходимите ремонти на оборудването.

Прави се анализ на отчетните данни и изготвените планове и прогнози и се съставя финасов план.

Финасовият план се обвързва с плана за развойна дейност, плана за технологично оборудване и ремонтите, както и с разходите по погашения на лихви и главници. 

основни предположения за всеки фактор, който би могъл да има съществен ефект за постигането на прогнозите;
Основно значение за постигането на прогнозите е пазарната конюнктура. Това е динамичен фактор, върху който управителните органи не могат да окажат влияние. 

Факторите, върху които управителните органи могат да окажат влияние са свързани с подобряване ефективността на производството, качеството на изделията и разработването на нови продукти, които да са конкурентни на динамичния пазар, в който фирмата работи.

ДЕКЛАРАЦИЯ

Долуподписаната  Гина Калчева, в качеството си на Главен счетоводител на “Спарки Елтос” АД декларирам, че прогнозите са надлежно изготвени на база на представените по-горе предположения и от встъпването ми на длъжността Главен счетоводител, счетоводството е водено в съответствие със счетоводната политика на емитента.

...........................
4.4. Прогнозна финансова информация

В плана за 2007 година се предвижда да се произведат 600 хил.броя електроинструменти. Нетните приходи от тяхната реализация заедно с резервни части, стоки и материали се очакват да бъдат в размер на 53 000 хил.лева. Приходите от материали собствено производство и ликвидация на дълготрайни активи са планирани в размер на 500 хил.лева., или всичко приходи от дейността – 53 500 хил. лева.

Планираните разходи за дейността са в размер на 49 260 хил.лева. Очакваната оперативна печалба е в размер на 4 241 хил.лева.

Планираните финансови приходи са в размер на 156 хил.лева.

Планираните финансови разходи са в размер на 1 680 хил.лева.

Очакваният финансов резултат  е в размер на 2 717 хил.лева.

В инвестиционната програма на дружеството за 2007 г. са включени следните инвестиции:

1 За технологично оборудване и усъвършенстване на процесите    - 2 050 хил.лева

2. За подобряване на условията за здравословен и безопасен труд -    600 хил. лева

3. Опазване на околната среда 




     -   500 хил. лева

4. Ремонт и поддържане на оборудването 



     -   930 хил. лева

5. Строително-монтажни дейности




     -   350 хил. лева

Инвестиционната програма за 2007 г. ще бъде финансирана със собствени средства и банкови заеми, договорени при пазарни условия, като се предвижда съотношението на собствени към привлечени средства да бъде 80:20.

Не са налице и не предстои съществена промяна в структурата на дружеството в резултат на преобразуване или сделки. Не са планирани и не са настъпвали други съществени промени след приключване на финансовата година до изготвянето на регистрационния документ.  

V. Членове на управителните и контролни органи, висш ръководен състав и служители. 

5.1.Информация за членовете на управителните и на контролните органи, прокуристите, висшия ръководен състав и за служителите. 

5.1.1. Членове на НС 

1.1 СТАНИСЛАВ ЧАВДАРОВ ПЕТКОВ – Председател на НС
Извършвана дейност извън дружеството и Участие в други дружества като член на управителен или надзорен орган 
Извършва дейност в следните дружества и член на управителен или надзорен орган : Член на НС на „Агромашина” АД, гр. Русе; Съдружник в „Роял Спед” ООД, гр. София; Съдружник в „Скорпион Шипинг” ООД; Член на НС на „Спарки България” АД, гр. София; Представляващ „Спарки Трейдинг” ООД, Германия; Съдружник в „Спарки Трейдинг” ООД, гр. София; Член на НС на „Спарки” АД, гр. Русе; Акционер в „Спарки България” АД
Професионален опит –образование – висше икономическо; 
Няма наложени принудителни административни мерки или административни наказания през последните 5 години във връзка с дейността му.

1.2 ПЕТЪР ИВАНОВ БАБУРКОВ  – Председател на НС
Извършвана дейност извън дружеството и Участие в други дружества като член на управителен или надзорен орган 

Извършва дейност в следните дружества и член на управителен или надзорен орган : Член на НС на „Агромашина” АД, гр. Русе; Съдружник в „Роял Спед” ООД, гр. София; Съдружник в „Скорпион Шипинг” ООД; Член на НС на „Спарки България” АД, гр. София; Представляващ „Спарки Трейдинг” ООД, Германия; Съдружник в „Спарки Трейдинг” ООД, гр. София; Член на НС на „Спарки” АД, гр. Русе; Акционер в „Спарки България” АД
Професионален опит –образование – висше икономическо; 
Няма наложени принудителни административни мерки или административни наказания през последните 5 години във връзка с дейността му.

1.3 ЙОРДАН ПЕЙЧЕВ ПЕЙЧЕВ  – член на НС
Извършвана дейност извън дружеството и Участие в други дружества като член на управителен или надзорен орган 

Извършва дейност в следните дружества и член на управителен или надзорен орган : Член на НС на „Спарки България” АД, Съдружник в „Скала” ООД, гр. София
Професионален опит –образование – висше техническо;
Няма наложени принудителни административни мерки или административни наказания през последните 5 години във връзка с дейността му.
5.1.2. Членове на УС 

1.1. Николай Атанасов Кълбов - Председател  на УС и Изпълнителен директор
Извършвана дейност извън дружеството и Участие в други дружества като член на управителен или надзорен орган 

Извършва дейност в следните дружества и член на управителен или надзорен орган : Член на СД на „Артекс” АД, гр. Велико Търново; Член на УС на Сдружение „Ротари Клуб Ловеч”; Член на УС на Сдружение на свободните зидари „Стратеш”; Член на НС на „Спарки” АД, гр. Русе; Съдружник и управляващ в КО-КО ООД, гр. София 

Професионален опит –образование – висше икономическо; 
Няма наложени принудителни административни мерки или административни наказания през последните 5 години във връзка с дейността му.

1.2. Петър Минков Атанасов – Зам. Председател на УС 

Извършвана дейност извън дружеството и Участие в други дружества като член на управителен или надзорен орган 

Извършва дейност в следните дружества и член на управителен или надзорен орган :
Член на УС и Изпълнителен директор на СПАРКИ БЪЛГАРИЯ АД – гр. София; Управител на „Спарки Трейдинг” ООД, гр. София; Управител на „Фред Спарки” ООД, гр. София 
Професионален опит – образование – висше-икономическо; 

Няма наложени принудителни административни мерки или административни наказания през последните 5 години във връзка с дейността му.

1.3. Стоян Цоков Спасов – Член на  УС
Извършвана дейност извън дружеството и Участие в други дружества като член на управителен или надзорен орган 

Извършва дейност в следните дружества и член на управителен или надзорен орган :

Член на НС на „Спарки” АД, гр. Русе
Професионален опит – образование – висше-икономическо; 

Няма наложени принудителни административни мерки или административни наказания през последните 5 години във връзка с дейността му.
1.4. Александър Г. Владимиров  – Член на УС
Извършвана дейност извън дружеството и Участие в други дружества като член на управителен или надзорен орган 

Не извършва дейност извън дружеството и не участва в други дружества като член на управителен и надзорен орган 
Професионален опит – образование – висше техническо;
Няма наложени принудителни административни мерки или административни наказания през последните 5 години във връзка с дейността му.
1.5. Гина Йорданова Калчева  - Член на УС и Главен счетоводител
Извършвана дейност извън дружеството и Участие в други дружества като член на управителен или надзорен орган 

Не извършва дейност извън дружеството и не участва в други дружества като член на управителен и надзорен орган 

Професионален опит – образование – висше икономическо
Няма наложени принудителни административни мерки или административни наказания през последните 5 години във връзка с дейността му.

1.6. Анатолий Георгиев Иванов   - Член на УС 
Извършвана дейност извън дружеството и Участие в други дружества като член на управителен или надзорен орган 

Не извършва дейност извън дружеството и не участва в други дружества като член на управителен и надзорен орган 

Професионален опит – образование – висше техническо; 

Няма наложени принудителни административни мерки или административни наказания през последните 5 години във връзка с дейността му.

1.7. Мирослав Илиев Калонкин  - Член на УС 
Извършвана дейност извън дружеството и Участие в други дружества като член на управителен или надзорен орган 

Не извършва дейност извън дружеството и не участва в други дружества като член на управителен и надзорен орган 

Професионален опит – образование – висше икономическо; 

Няма наложени принудителни административни мерки или административни наказания през последните 5 години във връзка с дейността му.

1.8. Тодор Димитров Тодоров  - Член на УС 
Извършвана дейност извън дружеството и Участие в други дружества като член на управителен или надзорен орган 

Не извършва дейност извън дружеството и не участва в други дружества като член на управителен и надзорен орган 

Професионален опит – образование – висше техническо; 

Няма наложени принудителни административни мерки или административни наказания през последните 5 години във връзка с дейността му.

1.9. Евгени Йорданов Михайлов - Член на УС 
Извършвана дейност извън дружеството и участие в други дружества като член на СД, прокурист, висш ръководен състав, съдружник с неограничена отговорност: 
Член на УС и Изпълнителен директор на СПАРКИ БЪЛГАРИЯ АД – гр. София 

Професионален опит – образование – висше техническо; 

Няма наложени принудителни административни мерки или административни наказания през последните 5 години във връзка с дейността му.

5.2. Информация за дейността на управителните и на контролните органи. 

5.2.1. Членове на НС 

СТАНИСЛАВ ЧАВДАРОВ ПЕТКОВ – Председател на НС
Договорът му за член на НС е сключен през 1999 г. за 5 годишен мандат, след което е преизбран за нов 5 годишен мандат 

ПЕТЪР ИВАНОВ БАБУРКОВ  – Председател на НС
Договорът му за член на НС е сключен през 1999 г. за 5 годишен мандат, след което е преизбран за нов 5 годишен мандат 

ЙОРДАН ПЕЙЧЕВ ПЕЙЧЕВ  – член на НС
Договорът му за член на НС е сключен през 1999 г. за 5 годишен мандат, след което е преизбран за нов 5 годишен мандат 

5.2.2. Членове на УС 

Николай Атанасов Кълбов - Председател  на УС и Изпълнителен директор
Договорът му за управление  е сключен през 1999 г. със 5 годишен срок,  след което е преизбран от НС за нов 5 годишен мандат 

Петър Минков Атанасов – Зам. Председател на УС 

Договорът му за управление  е сключен през 1999 г. със 5 годишен срок,  след което е преизбран от НС за нов 5 годишен мандат 

Стоян Цоков Спасов – Член на  УС
Договорът му за управление  е сключен през 1999 г. със 5 годишен срок,  след което е преизбран от НС за нов 5 годишен мандат 

Александър Г. Владимиров  – Член на УС
Договорът му за управление  е сключен през 1999 г. със 5 годишен срок,  след което е преизбран от НС за нов 5 годишен мандат 

Гина Йорданова Калчева  - Член на УС и Главен счетоводител
Договорът и за управление  е сключен през 2000 г. с 5 годишен срок, след което е преизбрана от НС за нов 5 годишен мандат 

Анатолий Георгиев Иванов   - Член на УС 
Договорът му за управление  е сключен през 2002 г. с 5 годишен срок,  който изтича през 2007 г.  

Мирослав Илиев Калонкин  - Член на УС 
Договорът му за управление  е сключен през 2001 г. с 5 годишен срок,  който е изтекъл през 2006 г. , след което е преизбран от НС за нов 5 годишен мандат 

Тодор Димитров Тодоров  - Член на УС 
Договорът му за управление  е сключен през 1999 г. със 5 годишен срок,  след което е преизбран от НС за нов 5 годишен мандат 

Евгени Йорданов Михайлов - Член на УС 
Договорът му за управление  е сключен през 2002 г. с 5 годишен срок,  който изтича през 2007 г.  

В нито един от договорите за управление, сключени със “Спарки Елтос” АД не са предвидени компенсации, които членовете на УС и НС  биха получили при прекратяването им.

VI. Акционери със значително участие. Сделки със свързани (заинтересувани) лица.

6.1. Данни за акционерите, притежаващи над 5 на сто от акциите с право на глас

· Физически лица

Съгласно справка за състоянието на дружеството към дата: 31.12.2006г не съществуват физически лица – акционери, които пряко да  притежаващи над 5 на сто от акциите с право на глас. Съществуват две физически лица, които непряко притежават над 5 на сто от акциите с право на глас са  СТАНИСЛАВ ЧАВДАРОВ ПЕТКОВ  и ПЕТЪР ИВАНОВ БАБУРКОВ . Горепосочените физически лица са основни акционери в «Спарки България» АД с участие 50 /50 
· Юридически лица
Съгласно справка за състоянието на дружеството към дата: 31.12.2006г  съществува едно юридическо лица „Спраки България” АД гр. София, ул. “Първа Бългалска армия № 18,  БУЛСТАТ 130938295Ю,  което притежава над 5 на сто от акциите с право на глас на „Спарки Елтос” АД 
· Съществена промяна в броя на притежаваните акции за последните 3 години.

В последните три години не е настъпила съществена промяна в броя на притежаваните акции от акционерите.

6.2.  Данни за лицето/лицата, които упражняват контрол върху емитента пряко или непряко
· Физически лица

Физическите лица, които упражняват чрез свързани лица контрол над емитента са  СТАНИСЛАВ ЧАВДАРОВ ПЕТКОВ  и ПЕТЪР ИВАНОВ БАБУРКОВ  
· Юридическите лица
Юридическо лице, което упражнява контрол върху емитента пряко чрез притежаване на над 50 на сто от гласовете в Общото събрание на акционерите е Спраки България” АД гр. София, ул. “Първа Бългалска армия № 18,  БУЛСТАТ 130938295Ю
6.3. Сделки със свързани лица

При класифициране на някоя сделка като сделка със свързани лица следва да се има предвид, че по смисъла на ЗППЦК и Наредба № 2 свързани лица са: 

а) лица, които пряко или непряко, посредством едно или повече дружества контролират, са контролирани или са под общ контрол с емитента;


б) неконсолидирани дружества, в които емитентът има значително влияние или които имат значително влияние върху него (асоциирани дружества); значително влияние е наличието на възможност да се участва в определянето на финансовата и оперативната политика на дружеството, но без упражняване на контрол върху нея;


в) лица, притежаващи пряко или непряко по смисъла на чл. 145 ЗППЦК най-малко 5 на сто от гласовете в общото събрание на акционерите на емитента;


г) лицата, отговарящи за планирането, управлението или контролирането на дейностите на емитента, включително членовете на управителните и на контролните органи, прокуристите, висшият ръководен състав, както и лица в близка роднинска връзка с тях - съпрузи, низходящи и други лица, които биха могли да окажат влияние или биха могли да бъдат повлияни от лицата по предходното изречение относно взаимоотношенията им с емитента;  и


д) дружества, контролирани от лицата по букви "в" и "г" или върху които такива лица могат да оказват значително влияние съгласно буква "б".

Свързани лица за “Спарки Елтос” АД са всички дружества, върху които “Спарки България” АД и свързаните с него лица упражнява контрол. 
Към 31.12.2006 г. няма сключени необичайни по вид и условия сделки със свързани с емитента лица. 

6.4. Актуалната информация, оповестявана по чл. 114б ЗППЦК. 

Юридическите лица, в които притежават пряко или непряко най-малко 25 на сто от гласовете в общото събрание или върху които имат контрол:

НАДЗОРЕН СЪВЕТ

СТАНИСЛАВ ЧАВДАРОВ ПЕТКОВ – Председател на НС

Притежава пряко или непряко най-малко 25 на сто от гласовете в общото събрание на юридически лица или върху които има контрол: „Роял Спед” ООД, гр. София; „Скорпион Шипинг” ООД; „Спарки България” АД, гр. София; „Спарки Трейдинг” ООД, гр. София

ПЕТЪР ИВАНОВ БАБУРКОВ  – Председател на НС

Притежава пряко или непряко най-малко 25 на сто от гласовете в общото събрание на юридически лица или върху които има контрол: „Роял Спед” ООД, гр. София; „Скорпион Шипинг” ООД; „Спарки България” АД, гр. София; „Спарки Трейдинг” ООД, гр. София

ЙОРДАН ПЕЙЧЕВ ПЕЙЧЕВ  – член на НС

Притежава пряко или непряко най-малко 25 на сто от гласовете в общото събрание на юридически лица или върху които има контрол: „Скала” ООД, гр. София

УПРАВИТЕЛЕН СЪВЕТ 
Николай Атанасов Кълбов - Председател  на УС и Изпълнителен директор
Притежава пряко или непряко най-малко 25 на сто от гласовете в общото събрание на юридически лица или върху които има контрол: КО-КО ООД, гр. София 

Петър Минков Атанасов – Зам. Председател на УС 

Не притежава пряко или непряко най-малко 25 на сто от гласовете в общото събрание на някое юридическо лице и не упражнява контрол върху никое юридическо лица 
Стоян Цоков Спасов – Член на  УС
Не притежава пряко или непряко най-малко 25 на сто от гласовете в общото събрание на някое юридическо лице и не упражнява контрол върху никое юридическо лица 

Александър Г. Владимиров  – Член на УС
Не притежава пряко или непряко най-малко 25 на сто от гласовете в общото събрание на някое юридическо лице и не упражнява контрол върху никое юридическо лица 

Гина Йорданова Калчева  - Член на УС и Главен счетоводител
Не притежава пряко или непряко най-малко 25 на сто от гласовете в общото събрание на някое юридическо лице и не упражнява контрол върху никое юридическо лица 

Анатолий Георгиев Иванов   - Член на УС 
Не притежава пряко или непряко най-малко 25 на сто от гласовете в общото събрание на някое юридическо лице и не упражнява контрол върху никое юридическо лица 

Мирослав Илиев Калонкин  - Член на УС 
Не притежава пряко или непряко най-малко 25 на сто от гласовете в общото събрание на някое юридическо лице и не упражнява контрол върху никое юридическо лица 

Тодор Димитров Тодоров  - Член на УС 
Не притежава пряко или непряко най-малко 25 на сто от гласовете в общото събрание на някое юридическо лице и не упражнява контрол върху никое юридическо лица 

Евгени Йорданов Михайлов - Член на УС 
Не притежава пряко или непряко най-малко 25 на сто от гласовете в общото събрание на някое юридическо лице и не упражнява контрол върху никое юридическо лица 

Юридическите лица, в чиито управителни или контролни органи участват или чиито прокуристи са:

НАДЗОРЕН СЪВЕТ

СТАНИСЛАВ ЧАВДАРОВ ПЕТКОВ – Председател на НС

Юридически лица, в които участва в органите им на управление и надзор: 

Член на НС на „Агромашина” АД, гр. Русе; Член на НС на „Спарки България” АД, гр. София; Представляващ „Спарки Трейдинг” ООД, Германия; Член на НС на „Спарки” АД, гр. Русе

ПЕТЪР ИВАНОВ БАБУРКОВ  – Председател на НС

Юридически лица, в които участва в органите им на управление и надзор 

Член на НС на „Агромашина” АД, гр. Русе; Член на НС на „Спарки България” АД, гр. София; Представляващ „Спарки Трейдинг” ООД, Германия; Член на НС на „Спарки” АД, гр. Русе

ЙОРДАН ПЕЙЧЕВ ПЕЙЧЕВ  – член на НС

Юридически лица, в които участва в органите им на управление и надзор: 

Член на НС на „Спарки България” АД, гр. София

УПРАВИТЕЛЕН СЪВЕТ 
Николай Атанасов Кълбов - Председател  на УС и Изпълнителен директор
Юридически лица, в които участва в органите им на управление и надзор: 

Член на СД на „Артекс” АД, гр. Велико Търново; Член на УС на Сдружение „Ротари Клуб Ловеч”; Член на УС на Сдружение на свободните зидари „Стратеш”; Член на НС на „Спарки” АД, гр. Русе; Управляващ  КО-КО ООД, гр. София 

Петър Минков Атанасов – Зам. Председател на УС 

Юридически лица, в които участва в органите им на управление и надзор:  

Член на УС и Изпълнителен директор на СПАРКИ БЪЛГАРИЯ АД – гр. София; Управител на „Спарки Трейдинг” ООД, гр. София; Управител на „Фред Спарки” ООД, гр. София 

Стоян Цоков Спасов – Член на  УС
Юридически лица, в които участва в органите им на управление и надзор: 

Член на НС на „Спарки” АД, гр. Русе

Александър Г. Владимиров  – Член на УС
Не участва в Юридически лица като член на органите им на управление и надзор 

Гина Йорданова Калчева  - Член на УС и Главен счетоводител
Не участва в Юридически лица като член на органите им на управление и надзор 

Анатолий Георгиев Иванов   - Член на УС 
Не участва в Юридически лица като член на органите им на управление и надзор 

Мирослав Илиев Калонкин  - Член на УС 
Не участва в Юридически лица като член на органите им на управление и надзор 

Тодор Димитров Тодоров  - Член на УС 
Не участва в Юридически лица като член на органите им на управление и надзор 

Евгени Йорданов Михайлов - Член на УС 
Юридически лица, в които участва в органите им на управление и надзор:  

Член на УС и Изпълнителен директор на СПАРКИ БЪЛГАРИЯ АД – гр. София 

За известните им настоящи и бъдещи сделки, за които считат, че могат да бъдат признати за заинтересувани лица по смисъла на чл. 114, ал. 5 ЗППЦК:

На членовете на УС и НС  на “Спарки Елтос” АД не са им известни настоящи и бъдещи сделки, за които считат, че могат да бъдат признати за заинтересовани лица по смисъла на чл. 114, ал. 5 от ЗППЦК

VII. Финансова информация

7.1. Годишните финансови отчети за последните 3 години

Годишните финансови отчети на дружеството са предадени в КФН, както следва:

Годишен финансов отчет 2004      вх. № РГ- 10-05-05/30.03.2005 г.
Годишен финансов отчет 2005      вх. № РГ-05-00/4/30.03.2006 г.
Годишен финансов отчет 2006     Прил. към настоящия рег. документ

7.2. Отчет/и за управлението по чл. 33, ал. 1 от Закона за счетоводството.

Отчет за управлението за периода 2004    вх. № 10-05-05/30.03.2005 г.
Отчет за управлението за периода 2005    вх. № РГ-05-00/4/30.03.2006

Отчет за управлението за периода 2006    Прил. към настоящия рег.    документ

7.3. Одиторски доклади за всеки от периодите, за които се изискват одитирани финансови отчети.

Одиторски доклад за периода 2004
вх. № 10-05-05/30.03.2005 г.

Одиторски доклад за периода 2005     вх. № РГ-05-00/4/30.03.2006
Одиторски доклад за периода 2006    Прил. към настоящия рег.    документ

7.4. Междинните финансови отчети за текущата година

Междинните финансови отчети за 2006 г. са представени в Комисията за финансов надзор със следните входящи номера: 
І – тримесечие на 2006 г.     вх. № РГ-05-00/7/28.04.2006

ІІ - тримесечие на 2006 г.    вх. № РГ- 43592642/28.07.2006

ІІІ - тримесечие на 2006 г.   вх. № РГ-05-00/14/26.10.2006

ІV - тримесечие на 2006 г.   вх. № РГ-05-00/1/30.01.2007

7.5. Информация за висящи съдебни, административни или арбитражни производства. 

Дружеството не е страна по висящи съдебни, административни или арбитражни производства, които имат или могат да имат съществено влияние върху финансовото му състояние или неговата рентабилност. Няма решения или искане за прекратяване и обявяване в ликвидация на емитента

7.6.  Описание на съществените промени във финансовото и търговското състояние на емитента, настъпили след датата на публикуване на годишния или на последния междинен финансов отчет. 

Не са настъпили съществените промени във финансовото и търговското състояние на емитента след датата на публикуване на годишния и на последния междинен финансов отчет

VIII. Допълнителна информация

8.1. Информация за акционерния капитал към датата на последния баланс.

Информацията включва данни за акционерния капитал към последния баланс, включен във финансовия отчет, и към последната практически приложима дата.

1. Вписаният в търговския регистър капитал на дружеството възлиза на  2 000 000 лева

2. Капиталът на дружеството е разпределен в 2 000 000 броя  акции с право на глас

3. Дружеството е емитирало 2 000 000 броя акции, които са напълно изплатени. Няма частично заплатени акции. 

4. Номинална стойност на акциите е 1 лев. 

Всички акции, емитирани от дружеството са в обръщение, както в началото, така и в края на годината, тъй като всички акции на дружеството са регистрирани на “БФБ – София”АД.

5. През последните 5 години повече от 10 на сто от капитала не е бил заплатен с активи, различни от парични средства. 

6. Брой, балансова стойност и номинална стойност на акциите на емитента, притежавани от него или от негово дъщерно дружество:

СПАРКИ ЕЛТОС АД не притежава свои акции. СПАРКИ ЕЛТОС АД няма дъщерни дружества, които да притежават акции от него. 

7. Общото събрание на акционерите не е приемало решение за увеличаване на капитала на дружеството. Управителният съвет на дружеството до настоящия момент не е обсъждал въпроси, свързани с увеличението на капитала на дружеството, респективно свикване на ОСА за

 приемане на такова решение. 

8. Нито едно лице от акционерите на дружеството, или трето лице не притежава опции върху капитала на емитента (или върху капитала на дружество, член на икономическата група), или лицата, към които има поет ангажимент под условие или безусловно да бъдат издадени опции в тяхна полза.

9. История на акционерния капитал през последните три години – През последните три години  не са извършвани промени в капитала на дружеството.  

8.2. Информация за устава на емитента. 

Уставът на дружеството е съобразен с изискванията на ЗППЦК и подзаконовите нормативни актове. В случай, че някои текстове противоречат на ЗППЦК и ТЗ с предимство се прилагат законовите разпоредби. 

В уставът на дружеството не са предвидени ограничения относно прехвърлянето на акции на дружеството – те са свободно прехвърляеми ценни книжа

8.3. Информация относно всяко дружество, в което дружеството има  дългосрочно участие, балансовата стойност на което възлиза на над 10 на сто от капитала му

“Спарки Елтос” АД не притежава пряко дългосрочно участие в друго дружество, балансовата стойност на което да възлиза на над 10 на сто от капитала му. “Спарки Елтос” АД няма и други участия, които да се отразят значително на оценката на активите и пасивите му, на неговото финансово състояние или печалбата и загубата..

8.4. Централният ежедневник, който емитентът използва за публикуване на поканата за свикване на общо събрание на акционерите.

“Велбъжд” АД ползува услугите на в-к  “24 часа” и “Труд” за публикации по ЗППЦК, в т.ч. поканата за свикване на общо събрание на акционерите.

8.5. Допълнителна информация.

Допълнителна информация може да бъде получена от настоящи и потенциални инвеститори на адреса на управление на дружеството гр.Ловеч , ул. “Кубрат” №9 всеки работен ден от 9.00 до 16.00 часа, тел: 068/686489, лице за контакт – Иван Алексиев – Директор за връзки с инвеститорите.

Н. КЪЛБОВ

ИЗП. ДИРЕКТОР
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