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ОТЧЕТ ЗА УПРАВЛЕНИЕТО

НА “СПАРКИ ЕЛТОС” АД, ГР. ЛОВЕЧ
ЗА ФИНАНСОВАТА 2006 Г.
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ПРИЕТ С ПРОТОКОЛ № ....2.../ 27.02.2007.  НА УПРАВИТЕЛНИЯТ СЪВЕТ
НАСТОЯЩИЯТ ОТЧЕТ ЗА УПРАВЛЕНИЕТО Е ИЗГОТВЕН В СЪОТВЕТСТВИЕ С РАЗПОРЕДБИТЕ НА ЧЛ. 94, АЛ. 2 ОТ ЗППЦК, ЧЛ. 31, АЛ. 1 ОТ НАРЕДБА № 2 НА КФН И ЧЛ. 33, АЛ. 1 ОТ ЗАКОНА ЗА СЧЕТОВОДСТВОТО
Ние Членовете на Управителният съвет на “СПАРКИ ЕЛТОС” АД водени от стремежа да управляваме дружеството в интерес на акционерите, както и на основание изискванията на разпоредбите на чл. 33, ал. 1 от ЗС, чл. 94, ал. 2 от ЗППЦК и чл. 31, ал. 1 от Наредба № 2 на КФН изготвихме настоящият отчет за управление. Отчетът представя коментар и анализ на финансовите показатели, както и друга съществена информация относно финансовото състояние и резултатите от дейността на дружеството. Отчетът за управлението представя информацията по достъпен и лесно разбираем начин, като заедно с това отразява достоверно състоянието и переспективите за развитие на дружеството.

Изтеклата 2006 г. беше успешна за дружеството. От отчетените резултати се вижда, че провежданата икономическа политика на мениджърския екип, в резултат на  неговата ангажираност с проблемите на дружеството, дава добри резултати. Ръководството на дружеството даде всичко от себе си за да утвърди позициите на „СПАРКИ ЕЛТОС” АД като най-динамично развиващото се предприятие за производство на електроинструменти в Европа в близките години

 І. ОБЩА ИНФОРМАЦИЯ ЗА ДРУЖЕСТВОТО 

„СПАРКИ ЕЛТОС” АД е с предмет на дейност, съгласно Съдебно решение № 37/1989г. на Ловешкия окръжен съд е: научно-приложна, проекто-конструкторска, търговска, посредническа, представителна и производствена дейност в областта на електроинструменти, специални инструменти и двигатели за електронни инструменти, специални инструменти и колектори.


Основна сфера на дейност за Спарки Елтос е производство на ръчни ел.инструменти.

СПАРКИ ЕЛТОС АД разполага със собствен център за разработване на нови продукти и всички, произвеждани в момента изделия са собствена разработка.

Дейностите по създаването на всеки нов електрически инструмент – от идеята и дизайнерския модел до успешното приключване на първата производствена серия, се извършва от специалистите от центъра за нови изделия в завода.

Продуктовата структура обхваща около 90-100 типа изделия и модификации, включващи бормашини голям и малък габарит, фрези, ножов трион, циркулярен трион.
Дружеството е вписано в Търговския регистър на Ловешкия окръжен съд с решение №37/03.05.1989 под №3, том2, стр.9

Към 31.12.2006г. дружеството е със седалище, адрес на управление, телефон, телефакс, e-mail , Web-site , както следва:

Гр.ЛОВЕЧ, ул. Кубрат №9, тел: 068/ 2 35 50 


E-mail: sparky_eltos@sparkygroup.com
Web: http://www.sparkygroup.com/
Основният капитал  на  дружеството е 2 000 000  лв. и е разпределен на 1 946 277 безналични акции, с номинална стойност 1 лв и 53 723 налични акции, с номинална стойност 1 лв.

Акциите са разпределени в следните класове 97.31% безналични акции и 2.69% налични акции (касова приватизация). Основен акционер е СПАРКИ БЪЛГАРИЯ АД със 79.52%, други юридически лица – 8.71%, физически лица – 9.08% и налични акции (касова приватизация) – 2.69%. Всички акции (налични и безналични) са с право на 1 глас в Общото събрание на акционерите. Акциите на дружеството са регистрирани на Българската фондова борса и се търгуват на нея от 2000 г.

· Към 31.12.2006г. структурата на капитала на “СПАРКИ ЕЛТОС” АД има следната схема

	Наименование на акционер 
	Процент от капитала 

	СПАРКИ БЪЛГАРИЯ АД
	79.52 

	други юридически лица
	8.71 

	физически лица
	9.08 

	налични акции (касова приватизация)
	2.69 


“СПАРКИ ЕЛТОС” АД има двустепенна форма на управление:

Членове на Надзорния съвет (НС) на „СПАРКИ ЕЛТОС” АД към 31.12.2006г. са както следва:

· Станислав Петков

· Пeтър Бабурков

· Йордан Пейчев
Членове на Управителния съвет (УС) на „ СПАРКИ ЕЛТОС” АД към 31.12.2006г. са както следва:

· Николай Кълбов – Изпълнителен директор и член на УС

· Александър Владимиров – Член на УС

· Петър Атанасов – Член на УС

· Гина Калчева -  Член на УС

· Анатоли Иванов - Член на УС

· Мирослав Калонкин - Член на УС

· Евгени Михайлов - Член на УС

· Стоян Цоков - Член на УС

· Тодор Тодоров - Член на УС
Редовното Общото събрание на акционерите на “СПАРКИ ЕЛТОС” АД беше проведено на 26.06.2006 при следния дневен ред:
1. Приемане на Отчет за дейността на дружеството за 2005г.; проект на решение – ОС приема Отчет за дейността на дружеството за 2005г
2. Приемане на Баланса и годишния счетоводен отчет на дружеството за 2005г.; проект на решение – ОС приема Баланса и годишния счетоводен отчет на дружеството за 2005г
3. Приемане на доклада на дипломирания експерт-счетоводител на дружеството за 2005г.; проект на решение – ОС приема доклада на дипломирания експерт-счетоводител на дружеството за 2005г
4. Предложение на Управителния съвет за разпределение на резултатите за 2005г. .; проект на решение – ОС приема предложението на Управителния съвет за разпределение на резултатите за 2005г.
5. Избор на дипломиран експерт-счетоводител на дружеството за 2006г.; проект на решение – ОС избира предложения от УС дипломиран експерт-счетоводител на дружеството за 2006г.
6. Освобождаване от отговорност на членовете на Надзорния съвет и на Управителния съвет за дейността им през 2005г.; проект на решение – ОС освобождава от отговорност членовете на НС и УС за дейността им през 2005г.
На Общото събрание на акционерите на “СПАРКИ ЕЛТОС” АД, проведено на 26.06.2006, бяха взети следните решения:

Решение по т.1 Общото събрание на акционерите на “СПАРКИ ЕЛТОС” АД приема Отчет за дейността на дружеството за 2005г.

Решение по т.2 Общото събрание на акционерите на “СПАРКИ ЕЛТОС” АД приема Баланса и годишния счетоводен отчет на дружеството за 2005г.

Решение по т.3 Общото събрание на акционерите на “СПАРКИ ЕЛТОС” АД приема доклада на дипломирания експерт-счетоводител Марий Апостолов за 2005г.

Решение по т.4 Общото събрание на акционерите на “СПАРКИ ЕЛТОС” АД взема решение печалбата на дружеството за 2005г. да се отнесе във фонд “Общи резерви”

Решение по т.5 Общото събрание на акционерите на “СПАРКИ ЕЛТОС” АД избира Марий Апостолов да завери счетоводния отчет и баланс на зружеството за 2005г.

Решение по т.6 Общото събрание на акционерите на “СПАРКИ ЕЛТОС” АД освобождава от отговорност членовете на Надзорния съвет и на Управителния съвет за дейността им през 2005г.
“СПАРКИ ЕЛТОС” АД е част от СПАРКИ ГРУП и е свързано лице със всички дружества във групата.

Дружеството има  регистриран клон – СПАРКИ ЕЛТОС АД, клон София, по ф.д.6655/1997г . на СГС, със седалище гр. София, ул. “Първа Българска армия” №18, Дан.№ 2197066553

ІІ. Изложение на развитието на дейността и на състоянието на предприятието.
	Вид на показател
	2004г.
	2005г.
	2006г.

	Приходи от основна дейност
	42 738 000
	43 459 000
	51 656 000

	Печалба от основна дейност
	105 000
	210 000
	1 111 000

	Загуба от основна дейност
	0.00
	0.00
	0.00

	Нетна печалба за акция
	0.01
	0.05
	0.46

	Нетна загуба за акция
	0.00
	0.00
	0.00

	Сума на активите
	69 963 000
	67 640 000
	67 649 000

	Нетни активи
	29 184 000
	29 248 000
	30 138 000

	Акционерен капитал
	2 000 000
	2 000 000
	2 000 000

	Брой акции
	2 000 000
	2 000 000
	2 000 000


 “СПАРКИ ЕЛТОС” АД оперира в един динамичен пазар, в който за да е конкуретноспособна фирмата разчита на високо качество, надежност и ремонтопригодност на електро-инструментите, които произвежда. В отговор на променящите се нужди на пазара основна цел в маркетинговата стратегия е да разработването и внедряването на нови продукти в кратки срокове. Потребителските очаквания към новите изделия са нови функции, малко тегло, увеличена мощност, удобство за работа, ниска цена.

·  Основни категории продукти
	№
	Основни натури
	М/ка

	1
	2
	3

	I.
	Ел. Инструменти


	х.бр.

	1.
	Ъглошлиф.машини

 В т.ч. голям габарит

           Малък габарит
	х.бр.

х.бр.

х.бр.

	2.
	Бормашини
	х.бр.

	
	В т.ч. : голям габарит

            Малък габарит
	х.бр.

х.бр.

	3.
	Перфоратори
	х.бр.

	4.
	Специални инструменти


	х.бр.

	II.
	Приставки
	х.бр.

	III.
	Други
	х.бр.


· Основни пазари

Продажбите на Спарки Елтос АД са на външен и вътрешен пазар. Продажбите на вътрешния пазар са организирани чрез дистрибуторска мрежа в цялата страна. 

Продажбите на външен пазар са свързани със структурата на групата, към която емитента принадлежи. Голяма част от продажбите на Групата Спарки са продажби на продукцията на Спарки Елтос АД. Основните външни пазари са Западна Европа, Русия, Африка, Близкия и Далечния Изток.

Разпределението на продажбите по пазари за последните три години са:

Приходи от продажби на Спарки Елтос АД за периода 2004 – 2006 г. по пазари

	
	2004
	2005
	2006

	Външен пазар
	33 622 хил.лв.
	31 524 хил.лв.
	40 209 хил.лв.

	Вътрешен пазар
	9 046 хил.лв
	11 731 хил.лв
	11 384 хил.лв


Към 31 декември 2006 г. Дружеството има 13 договора за финансов лизинг за доставка на производствено оборудване, които включват:

· координатна измервателна машина с CNC управление,

·  безцентрова шлифовъчна машина, вътрешно шлифовъчна машина, машини за тестване на ротори, 

· 7 бр. машини за намотки, 

· 3 бр. стругове за обработка на дълги детайли, машини за леене на пластмаси (шприцгус автомати). 

Нетната преносна стойност на активите придобити при условията на финансов лизинг е в размер на  6 515 хил. лв.  

Бъдещите минимални лизингови плащания към 31 декември 2006 г. са както следва:

	
	До 1 година
	От 1 до 5 години
	Общо


	
	хил. лева
	хил. лева
	хил. лева

	Лизингови плащания
	1 384 
	4 300 
	5 684 

	Дисконтиране
	(328)
	(500)
	(828)

	Нетна настояща стойност
	1 056 
	3 800 
	4 856 


Лизинговите договори включват фиксирани лизингови плащания и опция за придобиване след последната вноска по погасителния план на лизинга. Лизинговият договор е неотменяем, но не съдържа други ограничения.

· Тежести върху активите 


Във връзка с получени банкови заеми дружеството работи при следните тежести върху активите

Заложени активи:

· БУЛБАНК – револвиращ кредит – машини и съоръжения, оценени от независим оценител с пазарна стойност 23 133 818 лева. 

· БУЛБАНК – инвестиционен кредит – втори по ред особен залог върху ДМА – машини и съоръжения на стойност 3 967 657 лева.
· ДЕГ - 2001 учредена е първа по ред ипотека на земя, сгради и друго недвижимо имущество, на стойност 2 280 000 Евро плюс годишна лихва от 12%. Ипотеката в полза на ДЕГ е pari passu с ипотеката в полза на частните инвеститори на стойност 576 000 Евро. В полза на ДЕГ са заложени и машините и съоръженията, закупени с полученото финансиране.

· Частни инвеститори 2001 – втора по ред ипотека на земя, сгради и друго недвижимо имущество, на стойност 576 000 Евро плюс годишна лихва от 12%. Ипотеката в полза на Частните инвеститори е pari passu с ипотеката в полза на ДЕГ на стойност 2 280 000 Евро. В полза на Частните инвеститори са заложени и машините и съоръженията, закупени с полученото финансиране.

· ДЕГ 2004- Следваща по ред ипотека след ипотеката, учредена в полза на ДЕГ и Частни инвеститори през 2001 на недвижима собственост - сгради и земя, на стойност 3 000 000 Евро плюс годишна лихва от 12%. Общата сума на задължението по договора, не трябва да надвишава 60% от пазарната оценка на сградите и земята, съгласно независимата оценката, извършена през 2003 г.

· „БАНКА ДСК” ЕАД – особен залог върху движими вещи – машини и съоръжения на стойност 388 026 лева.
Заложени материални запаси:

· БУЛБАНК – суровини и материали на склад с неснижаем остатък от 4 060 840 лева.

· БУЛБАНК – инвестиционен кредит – залог върху суровини и материали на склад с неснижаем остатък от 1 012 353 лева.

· Първа Инвестиционна Банка АД – учреден е особен залог върху стоково материални запаси – статори комплект.
1. Резултати от дейността

В резултат на осъществената стопанска дейност през 2006 г дружеството отчете следния финансов резултат:
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ПРИХОДИ  2004 2005 2006

а 1 2 3

А. Приходи от дейността

I. Нетни приходи от продажби на:

1. Продукция

40861 -2% 40011 21% 48601

2. Стоки

612 -22% 478 104% 977

3. Услуги

58 -100%

4. Други 

1265 130% 2912 -29% 2078

Общо за група I:

42 738

2%

43 459

19%

51 656

% %


“СПАРКИ ЕЛТОС” АД приключи 2006 г. с положителен финансов резултат от 891 хил. лв. /увеличение в размер на 819% за 2006г. спрямо 2005г./ при положителен финансов резултат в размер на 97 хил.лв. през 2005г. и срещу 14 хил.лв. печалба за 2004 г. 

Оперативната печалба възлиза на  1 123 хил.лв. през 2004г. спрямо печалба през 2005г. в размер на 2 421 хил.лв. През 2006г. е отчетено увеличение в размера на реализираната оперативна печалба като същата е в размер на  3 331 хил.лв. Посочената положителна тенденция е резултат от увеличаване на приходите от продажби /с 19% през 2006г. спрямо 2005г./ с изпреварващи темпове в сравнение с темповете на увеличение, отчетени в общия размер на разходите от дейността /18% за 2006г./, съответно в размера на разходите по икономически елементи /също 18% за 2006г./ и финансовите разходи /19% за 2006г. спрямо 2005г./
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 СОБСТВЕН КАПИТАЛ, МАЛЦИНСТВЕНО 

УЧАСТИЕ  И ПАСИВИ 

2004 2005 2006

а

1 2 3

А. СОБСТВЕН КАПИТАЛ

I. Основен капитал  2000

0%

2000

0%

2000

II. Резерви 27146

-1%

26803

2%

27247

III. Финансов резултат

1. Натрупана печалба  (загуба) в т.ч.: 24

1350%

348

-100%

неразпределена печалба 24

1350%

348

-100%

непокрита загуба

еднократен ефект от промени в счетоводната 

политика 

2. Текуща печалба 14

593%

97

819%

891

3. Текуща загуба

Общо за група III: 38

1071%

445

100%

891

    ОБЩО  ЗА РАЗДЕЛ "А" (I+II+III): 29184

0%

29248

3%

30138

% %


· [image: image5.emf]2004 2005 2006

Оперативна печалба 1 123 2 421 3 331

Приходи по категории дейности

През 2006г. най-голямо процентно изменение е отчетено в обема на приходите от стоки /увеличение от 104%/, въпреки че като абсолютно изменение тази  група показва незначително увеличение от 499 хил.лв. Най-голямо е процентното намаление при приходите от услуги, но отново е отчетено несъществено като размер абсолютно изменение в посока на намаление. Общо приходите от дейността показват увеличение от 19% за 2006г. спрямо 2005г.

· [image: image6.emf](в хил. лв.)

РАЗХОДИ  2004 2005 2006

а 1 2 3

А. Разходи за дейността

I. Разходи по икономически елементи

1. Разходи за материали 29939 -2% 29245 16% 33919

2. Разходи за външни услуги  2006 -3% 1946 7% 2087

3. Разходи за амортизации 4442 -2% 4350 8% 4691

4. Разходи за възнаграждения 3990 15% 4600 24% 5699

5. Разходи за осигуровки 1323 8% 1427 -1% 1413

6. Балансова стойност на продадени активи (без 

продукция)

865 119% 1896 2% 1940

7. Изменение на запасите от продукция и незавършено 

производство

-1645 113% -3504 -82% -630

8. Други, в т.ч.:  695 55% 1078 -174% -794

обезценка на активи 

провизии

Общо за група I:

41 615

-1%

41 038

18%

48 325

% %

Разходи по категории дейности 

Ключови коефициенти

· Рентабилност на Собствения капитал (ROE)

Изчислява се като числото за печалбата след облагането с данък от отчета за приходите и разходите се изразява като процент от собствения капитал в счетоводния баланс. 

Това съотношение измерва абсолютната възвращаемост за акционерите по отношение на техните абсолютни инвестиции. Едно високо число означава успех за бизнеса – то води до висока цена на акциите и прави възможно привличането на нов капитал.
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Рентабилност на Собствения Капитал (ROE)

0.05% 0.33% 3.08%



Този коефициент показва стабилна тенденция към подобряване на стойностите през последните три финансови периода поради реализираната печалба за тези години.
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· Рентабилност на Основния капитал

Отново увеличението на процента на възвръщаемост се дължи на генерираната през 2004г., 2005г. и 2006г. печалба на дружеството.
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Рентабилност на Основния Капитал

0.70% 4.85% 46.45%
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· Възвращаемост на активите (ROA)

Този показател следователно показва ефективността на използване на общите активи.
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Рентабилност на Активите (ROA)

0.02% 0.14% 1.37%
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 СОБСТВЕН КАПИТАЛ, МАЛЦИНСТВЕНО 

УЧАСТИЕ  И ПАСИВИ 

2004 2005 2006

а

1 2 3

А. СОБСТВЕН КАПИТАЛ 29184 0% 29248 3% 30138

Б. МАЛЦИНСТВЕНО УЧАСТИЕ 0 0 0

В. НЕТЕКУЩИ ПАСИВИ  27885 -2% 27445 -6% 25866

Г. ТЕКУЩИ ПАСИВИ 12894 -15% 10947 6% 11645

СОБСТВЕН КАТИТАЛ, МАЛЦИНСТВЕНО 

УЧАСТИЕ И ПАСИВИ (А+Б+В+Г):

69963 -3% 67640 0% 67649

% %


Съотношението оперативна загуба към общи активи, показващо един лев активи каква оперативна печалба генерира, подобрява стойността си през 2005 г. спрямо 2004 г. от  0.02% на 0.14%, като посочената тенденция се потвърждава през последната 2006г., когато отчетената стойност за този коефицент е 1.37%. Увеличението показва подобряване ефективността на използване активите на дружеството.
2. Ликвидност и капиталови ресурси
Капиталови ресурси
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Коефициент на обща ликвидност                         

(Текущи активи/Текущи пасиви)

2.71 2.69 2.38


За последната финансова година “СПАРКИ ЕЛТОС” АД е получило и/или ползвало дългосрочни заеми както следва

БУЛБАНК (2004)

През 2005 г. револвиращият кредит от БУЛБАНК е предоговорен и е увеличен до размер 4 400 хил. евро с краен срок на погасяване 18 месеца от датата на подписване на договора. След извършване на финансов анализ една година след датата на подписване договора при добро финансово състояние срокът на ползване и погасяване на кредита може да бъде удължен с още 18 месеца.

През 2004 г. БУЛБАНК предоставя инвестиционен кредит за закупуване на дълготрайни активи в размер на 500 хил.евро. Изплащането му се извършва на 35 равни месечни вноски от 13 900 евро и една вноска от 13 500 евро. Първата вноска е през Май 2006. Кредитът е обезпечен  със залог на машини и съоръжения.

Договореният лихвен процент и по двата кредита е формиран на база на Шестмесечния EURIBOR плюс надбавка 4,9%. 

ДЕГ - Немско Дружество за инвестиции и развитие ООД и SG Logistics Ltd. (2004)

На 29 юни 2004 г. дружеството сключи два дългосрочни инвестиционни договора за кредит на обща стойност от 4 600 хил.евро. Кредитите са получени от ДЕГ (3 600 хил.евро) и SG Logistics Ltd. (1 600 хил. евро). Изплащането им се извършва на 26 равни тримесечни вноски. Първата вноска е на 15 Септември 2005 г. Лихвеният процент по кредита е в размер на тримесечния EURIBOR плюс надбавка 2,8%. Като обезпечение е учредена ипотека на недвижимо имущество и залог на машините и съоръженията, закупени с полученото финансиране в полза на ДЕГ. Кредитът от SG Logistics Ltd. не е обезпечен.

ДЕГ, частни инвеститори и СПАРКИ ГмбХ (2001)

На 20 Декември 2001 г. дружеството сключва дългосрочни инвестиционни договори за кредит със следните размери:

ДЕГ - Немско Дружество за инвестиции и развитие ООД - 2 280 хил.евро.

Частни инвеститори, представени от г-н D. H. Westphal -  576 хил.евро.

SPARKY GmbH – 980 хил.евро
Договореният лихвен процент по кредитите е Шестмесечния EURIBOR + 3,5%. Погасяването се извършва два пъти годишно на 14 равни вноски с начална вноска на 15 Май 2004. 

ЗУНК 

Задължението по ЗУНК представлява заем отпуснат от Московска Индустриална банка преоформено в задължение към държавата.  През 2004 г е договорен нов погасителен план за задължението по ЗУНК. Издължаването се извършва на две вноски от 22 416 лева и 65 500 щатски долара, дължими на 15 Септември 2004 и последващи 59 равни тримесечни вноски от 19 хил.лева и 62 200 USD. Дългосрочната част на задължението представлява всички вноски, дължими през 2008 г и след това. Договорената годишна лихва  е 7%.
Първа Инвестиционна Банка АД

На 23.08.2005г. е сключен договор за овърдрафт по разплащателна сметка с Първа Инвестиционна Банка.  Максимално допустимия размер на овърдрафта е 200 000 лева /двеста хиляди лева/. Срокът за ползване на овърдрафта е до 25.08.2007 г. Овърдрафтът е отпуснат при годишна лихва в размер на основния лихвен процент на БНБ плюс надбавка от 6.00%

„Банка ДСК” ЕАД

Сключен е договор за кредит - овърдрафт с „Банка ДСК” ЕАД. Кредитът е предоставен със срок на ползване 12 месеца. Максимално допустимия размер на овърдрафта е 90 000 EUR /деветдесет хиляди евро/. Срокът за ползване на овърдрафта е до 14.07.2006 г. Лихвата по кредита се образува от тримесечния EURIBOR плюс надбавка за риск в размер на 5.00%.

Банковите заеми са взети с цел дългосрочно подпомагане дейността на Дружеството

Дружеството има задължение по ЗУНК в щатски долари, поради което то е изложено на риск, свързан с възможните промени на валутния курс на щатския долар. Дружеството използва инструмент за хеджиране на валутния риск, който представлява споразумение за хеджиране, сключено със SG Logistics Ltd. Хеджираната позиция е задължение по ЗУНК. Към 31.12.2006 г. хеджираната позиция е в размер на 3,234 хил. щ.д.

Споразумението на хеджиране представлява деривативен финансов инструмент, който се признава първоначално по справедлива стойност на дата на сключване на споразумението. Последващото му оценяване се извършва по справедлива стойност.

Към 31.12.2006г. дружеството отчита краткосрочни заеми както следва:
	
	31.12.2006 
	31.12.2005

	
	хил. лева
	хил. лева

	Задължения към свързани лица:
	
	

	· СПАРКИ ГмбХ
	274
	274

	· SG Logistics Ltd.  
	626
	626

	
	900
	900

	Задължения по банкови кредити:
	
	

	· БУЛБАНК – овърдрафт 
	38
	47

	· БУЛБАНК – инвестиционен кредит
	327
	217

	· ДЕГ – 2001
	637
	637

	· Частни инвеститори – 2001 
	161
	161

	· ДЕГ – 2004 
	1 174
	1 174

	· Д С К
	-
	175

	· Първа Инвестиционна банка
	200
	200


	Краткосрочна част на задължение по ЗУНК  BGN
	114
	95

	Краткосрочна част на задължение по ЗУНК  USD
	554
	516

	Ефект от хеджиране на краткосрочната част  от  задължението по ЗУНК в USD.
	149
	70

	
	3 354
	3 292


Задължението към БУЛБАНК включва използваната част от овърдрафт с лимит 125 хил. лева, отпуснат по разплащателната сметка и краткосрочна част по инвестиционен кредит- виж бел. 10. 

Първа Инвестиционна Банка АД

На 23.08.2005г. е сключен договор за овърдрафт по разплащателна сметка с Първа Инвестиционна Банка.  Максимално допустимия размер на овърдрафта е 200 000 лева /двеста хиляди лева/. Срокът за ползване на овърдрафта е до 25.08.2007 г. Овърдрафтът е отпуснат при годишна лихва в размер на основния лихвен процент на БНБ плюс надбавка от 6.00%

„Банка ДСК” ЕАД

Сключен е договор за кредит - овърдрафт с „Банка ДСК” ЕАД. Кредитът е предоставен със срок на ползване 12 месеца. Максимално допустимия размер на овърдрафта е 90 000 EUR /деветдесет хиляди евро/. Срокът за ползване на овърдрафта е до 14.07.2006 г. Лихвата по кредита се образува от тримесечния EURIBOR плюс надбавка за риск в размер на 5.00%.

Показатели за задлъжнялост

	 
	2004
	2005
	2006

	Коефициент на задлъжнялост
	1.40
	1.31
	1.24

	 
	2004
	2005
	2006

	Дълг / Активи
	58%
	57%
	55%

	 
	2004
	2005
	2006

	Коеф. на фин. автономност
	42%
	43%
	45%


Коефициент за финансова автономност показва какъв процент от общата сума на пасивите е собствения капитал на дружеството. Стойността му се увеличава  през последната година. Това е знак че компанията е подобрила възможностите си да контролира финансовата си задлъжнялост и е поела по-малко рискове намалявайки дълговата си експозиция.

Показателите за дела на капитала, получен чрез заеми показват каква част от общия капитал съставляват привлечените средства. Колкото по–голям е делът на дългосрочния дълг в сравнение със собствения капитал, толкова по–голяма ще бъде вероятността от провал при  изплащането на фиксираните задължения. Увеличението на стойността на този показател показва и увеличаване на финансовия риск.

	 
	2004
	2005
	2006

	Коеф. на фин. автономност
	42%
	43%
	45%
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Коефициент на обща ликвидност      


Коефициента на задлъжнялост показва тенденцията към постоянно намаление за последните три години, което също е доказателство за сравнително по-ограничения финансов риск, който носи дружеството.

	 
	2004
	2005
	2006

	Коефициент на задлъжнялост
	1.40
	1.31
	1.24
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Коефициент на обща ликвидност                         

(Текущи активи/Текущи пасиви)

2.71 2.69 2.38

2004 2005 2006

Коефициент на текуща ликвидност                          

(Оборотен капитал/Текущи пасиви)

1.71 1.69 1.38

2004 2005 2006

Коефициент на бърза ликвидност                              

((Текущи активи-Материални запаси)/Текущи пасиви)

1.65 0.99 0.56

2004 2005 2006

Коефициент на абсолютна ликвидност                                   

(Парични средства/Текущи пасиви)

0.01 0.01 0.02


Ликвидност

Обемът на текущите пасиви се увеличава със 6% за последната 2006 г. основно в резултат на увеличение на задълженията към доставчици и клиенти.


Увеличението на краткосрочните пасиви през 2006г. не е силно изразено ( 6% ), но е съпроводено със намаление на краткотрайните активи, което макар и също неголямо все пак действа в противоположна посока. Това води до сравнително намаляване на стойностите за  ликвидност на компанията. 

Показатели за ликвидност
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Коефициент на текуща ликвидност                          

(Оборотен капитал/Текущи пасиви)

1.71 1.69 1.38


При тях тенденцията във времето дава най-ценната информация. Предполага се, задълженията към кредиторите се погасяват чрез парични средства, а не от стоково-материалните запаси или оборудването. Т.е тези коефициенти описват способността на компанията да погасява дълговете си в срок. 

Коефициент на обща ликвидност
Този показател е един от най-рано формулираните и се смята за универсален. Той представя отношението на краткотрайните активи към краткосрочните пасиви (задължения). Може да се очаква, че краткотрайните активи ще бъдат поне равни на краткосрочните пасиви, като в действителност е нормално да бъдат дори малко по-големи от тях. Ето защо оптималните стойности на този коефициент са над 1-1,5. Някои типове компании обаче са в състояние да работят при коефициент по-нисък от 1.
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Коефициент на текуща ликвидност   


За 2006 стойността на коефициента от 2.38 показва намаление спрямо стойносттите  отчетени в предишните два периода – 2.69 през 2005г. и от 2.71 за 2004г.   Все пак, отчетеното влошаване на стойностите при този коефицент през 2006г. се дължи най – вече на намаляване стойността на краткосрочните вземания /със 50% през 2005г. спрямо 2004г. и с 41% за 2006г. спрямо 2005г./ Въпреки че като цяло както текущите активи, така и текущите пасиви се изменят с еднакви процентни стойности /6%/ през последната година, намалението при активите, съпроводено с увеличение при пасивите има за резултат съществено намаление в коефицента на обща ликвидност. 
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Коефициент на бърза ликвидност                              

((Текущи активи-Материални запаси)/Текущи пасиви)

1.65 0.99 0.56


Коефициент на текуща ликвидност
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Коефициент на бърза ликвидност  


Коефицентът показва намаление - резултат от намалението на оборотния капитал на дружеството, отчетено и през трите финансови периода -  оборотния капитал  е в размер на 22 043 хил.лв през 2004 г., 18 449 хил. лв. през 2005 г. и 16 124 хил. лв. през 2006 г.
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Коефициент на абсолютна ликвидност                                   

(Парични средства/Текущи пасиви)

0.01 0.01 0.02


Коефициент на бърза ликвидност

Той представя отношението на краткотрайните активи минус материалните запаси към краткосрочните пасиви. Неговият традиционен размер, определящ стабилност на компанията е около 0.5, но много високите стойности биха означавали че активите на компанията не се използват по най-добрия начин.  
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Коефициент на абсолютна ликвидност


Намалението на стойностите при този показател през трите последни финансови периода се дължи най – вече на намаляване стойността на краткосрочните вземания /със 50% през 2005г. спрямо 2004г. и с 41% за 2006г. спрямо 2005г./ Това намаление не може да бъде компенсирано от увеличението отчетено при краткосрочните финансови активи /с 50% за 2006г. спрямо 2005г./ и групата на паричните средства /с 71% за 2006г. спрямо 2005г./
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Коефициент на абсолютна ликвидност
Коефициентът на абсолютна ликвидност се изчислява като съотношение на паричните средства и краткосрочните задължения и изразява способността на дружеството да посреща краткосрочните си задължения с наличните си парични средства.
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За 2006 паричните средства увеличават стойността си с 71% за сметка на значително по – малко увеличение в размер на 6% при текущите пасиви. Това има за резултат двойно увеличение на стойността на показателя през последната година


4. Настоящи тенденции, събития или рискове. 

Основните тенденции в дейността на дружеството са:

- Увеличаване на дела на професионалните електроинструменти

- Намаляване на срока за разработване на нови изделия

- Повишаване качеството на произвежданата продукция

- Намаляване дефектността на изделята при краен контрол

През изминалата година прави впечатление увеличаване на дела на перфораторите  и запазване обема на бормашините и шлифовалните машини. Променените изисквания на пазара са отразени при формиране на производствената програма за 2007 г.

Забелязват се следните тенденции:
- Запазен е дела на бормашините и перфораторите 

- Увеличава се дела на малки и големи шлифовалн машини, 

Промяната на структурата в производствената програма за 2007 г. води до прогнозиране на по-високи разходи за материали, тъй като се увеличава дела на групите изделия, които са по-материалоемки. 

Цените на изделията към крайните клиенти на външния пазар не са променяни през последната финансова година, а цените за вътрешен пазар са увеличени с 2-3%, поради включване на екотакса.

Продължават конструктивните и управленски решения за разработване и усвояване на нови продукти. 

Във фирмата е разработен производствено –финансов план, който съдържа следните планове от съществено значение:
- Производсвена програма,

- План за разработване и усвояване на нови и модифицирани продукти,

- План за технологични разработки и инвестиционна програма,

- План за текущи и основни ремонти на техниката във фирмата. 

Необходимите средства за изпълнението натези планове са гарантирани и обвързани в производствено-финансовия план на дружеството.

През 2007 г. се предвижда закупуване на ново технологично оборудване, в размер на 4 430 хил. лв., с цел увеличаване на производствения капацитет на Спарки Елтос. Оборудването е необходимо за реализиране на нови проекти, съвместно с производители на електроинструменти от Западна Европа. В тези проекти Спарки Елтос АД участва като поддоставчик на части и компонети. 

Високите изисвания за качество и прецизност на продукцията предвижда закупуване на оборудване за  допълнително измервателно оборудване. 

В средносрочен и дългосрочен план дружеството предвижда увеличение на произвежданата продукция чрез модернизиране на съществуващите и инсталирането на нови мощности. 
Дружеството е извършвало значителни инвестиции през последните три години в размер на 19 290 хил. лева.

По години инвестициите са както следва:

2004 година – 6 122 хил.лв. в т.ч.


-инструменти –                        
678 хил.лв.


-офис-техника –                       
148 хил.лв.


-ремонт –оборудване –            
787 хил.лв.


-машини и оборудване –      
4 251 хил.лв.


-лиценз –                                    6 хил.лв.


-транспортни средства –         
177 хил.лв.


-програмни продукти -                
2 хил.лв.


-системи за сигурност -             
73 хил.лв.

2005 година – 8 224 хил.лв. в т.ч.


-инструменти -                           
1 504 хил.лв.


-офис-техника -                           65 хил.лв.


-ремонт –оборудване -                22 хил.лв.


-машин и оборудване -             
6 460 хил.лв.


-лиценз -                                     82 хил.лв.


-траспортни средства -                65 хил.лв.


-системи за сигурност -               26 хил.лв.

2006 година – 4 944 хил.лв. в т.ч.


-инструменти -                            372 хил.лв.


-офис-техника -                           51 хил.лв.


-ремонт –оборудване -                656 хил.лв.


-машин и оборудване -             
3 553 хил.лв.


-лиценз -                                    211 хил.лв.


-траспортни средства -               101 хил.лв.
ІІІ. Важни събития, настъпили след годишното счетоводно приключване.
Няма събития настъпили след датата на годишното счетоводно приключване, които да повлияят съществено върху дейността на дружеството
ІV. Важни научни изследвания и разработки.

Дейностите по създаването на всеки нов електрически инструмент – от идеята и дизайнерския модел до успешното приключване на първата производствена серия, се извършва от специалистите от центъра за нови изделия в завода.
Качеството на продукцията на SPARKY GROUP е причина SPARKY да стане една от най-продаваните марки в света и една от бързо развиващите се в Европа през последните години.

 
Нашите фабрики са сертифицирани или са в процес на сертифициране по ISO 9001. Управлението на всички проекти и изпълнението на договори  са в съответствие с него.
 
SPARKY GROUP има ефективно управление на качеството на всяко едно ниво в бизнес процесите. Политиката за поддържане и подобряване на качеството е приоритет на всяко едно ниво в управленческата йерархия.
 
Плановете за управление на качеството са неразривна част от производствения процес. Категорични сме в поддържане на качество, точност и осигуряване на поддръжка на продукцията си.
 
Стремежът към усъсвършенстване във всяко едно отношение е ясно за всички служители на фирмата.
Работата ни с нашите доставчици е още едно доказателство за непрестанния ни стремеж за поддържане на качеството на продукцията.
V. Предвиждано развитие на дружеството.
В плана за 2007 година се предвижда да се произведат 600 хил.броя електроинструменти. Нетните приходи от тяхната реализация заедно с резервни части, стоки и материали се очакват да бъдат в размер на 53 000 хил.лева. Приходите от материали собствено производство и ликвидация на дълготрайни активи са планирани в размер на 500 хил.лева., или всичко приходи от дейността – 53 500 хил. лева.

Планираните разходи за дейността са в размер на 49 260 хил.лева. Очакваната оперативна печалба е в размер на 4 241 хил.лева.

Планираните финансови приходи са в размер на 156 хил.лева.

Планираните финансови разходи са в размер на 1 680 хил.лева.

Очакваният финансов резултат  е в размер на 2 717 хил.лева.

В инвестиционната програма на дружеството за 2007 г. са включени следните инвестиции:

1 За технологично оборудване и усъвършенстване на процесите    - 2 050 хил.лева

2. За подобряване на условията за здравословен и безопасен труд -    600 хил. лева

3. Опазване на околната среда 




     -   500 хил. лева

4. Ремонт и поддържане на оборудването 



     -   930 хил. лева

5. Строително-монтажни дейности




     -   350 хил. лева

Инвестиционната програма за 2007 г. ще бъде финансирана със собствени средства и банкови заеми, договорени при пазарни условия, като се предвижда съотношението на собствени към привлечени средства да бъде 80:20.

Не са налице и не предстои съществена промяна в структурата на дружеството в резултат на преобразуване или сделки. Не са планирани и не са настъпвали други съществени промени след приключване на финансовата година до изготвянето на регистрационния документ.  

VІ.       ПРОМЕНИ В ЦЕНАТА НА АКЦИИТЕ НА ДРУЖЕСТВОТО
Движение на цените на акциите за периода 01.01.2006-31.12.2006

VІІ. ИНИЦИАТИВИ, НАСОЧЕНИ КЪМ ПОДОБРЯВАНЕ НА КОРПОРАТИВНОТО УПРАВЛЕНИЕ.  
Разработената програма за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление се допълва и разширява. Нейното изпълнение и ефективността й се взимат предвид от УС, който докладва ежегодно на НС. 

Управителният съвет създаде редица улеснения за акционерите да участват ефективно в работата на Общите събрания на акционерите чрез: 
a. Процесите и процедурите за провеждане на общи събрания на акционерите позволяват еднакво третиране на всички акционери; 

b. Ръководството на акционерното дружество прави гласуването разбираемо и лесно, като в материалите за общото събрание се поместват предложенията за решения.

c. Акционерите са уведомявани своевременно за правилата, включително и процедурата по гласуване на общоте събрания – в поканата за общото събрание винаги се посочват, лицата имащи право на глас в Общото събрание. На заседанията на Общото събрание се разясняват процедурите по приемане на решения – кворум за провеждане на събрание, необходимо мнозинство за приемане на решения
d. Акционерите разполагат с достатъчна и навременна информация относно датата, мястото и дневния ред на общите събрания,  както и с пълна информация за обсъжданите въпроси на тези събрания – материалите за общото събрание са общо достъпни в КФН, БФБ и самото дружество веднага след публикуване на поканата за Общото събрание
e. Предоставяне на периодична и инцидентна информация в КФН и “БФБ – софия” АД. Дружеството изготвя ежегодно годишен отчет и го предава в законоустановения срок. Периодични отчети за всяко тримесечие на фиансовата година също се предоставят в тези две институции. Предоставената информация е достъпна, точна и изчерпателна, като материалите са изложени по разбираем за всеки инвеститор начин.  През тази година разработихме и Корпоративен календар, като неразделна част от Програмата за корпоративно управление
По този начин акционерите на дружеството ще получат информация за най-важните събития в дружеството, планираните дати за настъпване на събитието, срокове за изпълнение на задължения по разкриване на периодична информация

Предвид гореизложеното Управителният съвет на компанията  счита, че e създал предпоставки за достатъчна прозрачност във взаимоотношенията  си с акционерите.  

VІІІ. АНАЛИЗ И РАЗЯСНЕНИЕ НА ИНФОРМАЦИЯТА ПО ПРИЛОЖЕНИЕ № 11
Информацията по Приложение № 11 от Наредба № 2 се предоставя към годишния отчет за първа година от публичните компании. 

1. Структура на капитала на дружеството, включително ценните книжа,
които не са допуснати до търговия на регулиран пазар в Република България или друга държава членка, с посочване на различните класове акции, правата и задълженията, свързани с всеки от класовете акции, и частта от общия капитал, която съставлява всеки отделен клас. 

Оповестено е какъв е размера на капитала, броя на издадените акции и къде са приети за търговия ценните книжа на компанията. 
2. Ограничения върху прехвърлянето на ценните книжа, като ограничения
за притежаването на ценни книжа или необходимост от получаване на одобрение от дружеството или друг акционер.


Обяснено е, че не съществуват ограничения относно прехвърлянето на ценни книжа на дружеството. Такива не могат да бъдат предвиждани и поради вида на акциите – свободнопрехвърляеми. Подобно ограничение ще създаде затруднение при търговията и неравнопоставено третиране на акционерите. 
3. Информация относно прякото и непрякото притежаване на 5 на сто или
повече от правата на глас в общото събрание на дружеството, включително данни за акционерите, размера на дяловото им участие и начина, по който се притежават акциите.

Представена е информация за мажоритарния собственик на компанията 
4. Данни за акционерите със специални контролни права и описание на
тези права.

Дружеството е представило информация, че не съществуват такива акционери със специални контролни права. 
5. Системата за контрол при упражняване на правото на глас в случаите,
когато служители на дружеството са и негови акционери и когато контролът не се упражнява непосредствено от тях. 

Посочено е, че Дружеството няма система за контрол при упражняване на правото на глас в случаите, когато служители на дружеството са и негови акционери и когато контролът не се упражнява непосредствено от тях. Всеки служител, който е едновременно и акционер гласува по свое усмотрение без да може върху неговия вот да се оказва влияние. 
6. Ограничения върху правата на глас, като ограничения върху правата на
глас на акционерите с определен процент или брой гласове, краен срок за упражняване на правата на глас или системи, при които със сътрудничество на дружеството финансовите права, свързани с акциите, са отделени от притежаването на акциите. 

Принципно няма не съществуват ограничения в правата на глас на акционерите на „Спарки Елтос” АД, но е възможно в изрично посочени в закона случаи това право да бъде ограничавано – липса на изрично упълномощаване и неспазване на формата на пълномощно. Освен това правото на глас може да бъде ограничавано в случаите, в които акционер е придобил над 1/2 или над 2/3 от акциите на „Спарки Елтос” АД и съответно не е отправил търгово предложение или не е продал своите акции в рамките на 14 дни след придобиването, както и когато не е изплатил емисионната стойност на записаните акции. 

При провеждане на ОСА тези обстоятелства ще бъдат стриктно следени, за да не бъдат допускани до участие в Общото събрание на акционерите, съответно с техните гласове да бъдат приемани решения, които не могат да породят правни последици. 

7. Споразумения между акционерите, които са известни на дружеството и
които могат да доведат до ограничения в прехвърлянето на акции или правото на глас.

 На дружеството не са известни споразумения между акционери, които могат да доведат до ограничения в прехвърлянето на акции или правото на глас. Това обстоятелство следва да бъде оповестено на дружеството от самите акционери, но към датата на съставяне на годишния отчет, отчета за управление и Приложение № 11 такива споразумения не са известни на дружеството. 
8. Разпоредбите относно назначаването и освобождаването на членовете на
управителните органи на дружеството и относно извършването на изменения и допълнения в устава. 

Обяснени са разпоредбите на Устава на „Спарки Елтос” АД и закона относно избора на членовете на УС на дружеството. 
Изменения и допълнение в Устава на дружеството се приемат от общото събрание на акционерите.
9. Правомощията на управителните органи на дружеството, включително
правото да взема решения за издаване и обратно изкупуване на акции на дружеството. 

УС на „Спарки Елтос” АД управлява текущата дейност на дружеството и го представлява пред юридическите и физически лица в страната и чужбина.  УС решава всички въпроси, които не са от изключителната компетентност на Общото събрание и НС, при спазване решенията на Общото събрание, разпоредбите на Устава и действащото законодателство. За дейността си Управителният съвет се отчита пред НС и Общото събрание.

             УС приема правилник за работата си. 

             УС изготвя доклад за дейността си – отчет за управлението и го представя за одобрение от НС и редовното Общо събрание, което се провежда до края на месец юни всяка година. 

             УС предоставя пред НС и Общото събрание годишния финансов отчет и доклада на регистрираните одитори, както и предложението за разпределение на печалбата, които се одобряват от  редовното общото събрание на акционерите.

УС не може да приема решения за издаване и обратно изкупуване на акции на дружеството. Тези решения са от правомощията на Общото събрание на акционерите.
10. Съществени договори на дружеството, които пораждат действие,
изменят се или се прекратяват поради промяна в контрола на дружеството при осъществяване на задължително търгово предлагане, и последиците от тях, освен в случаите когато разкриването на тази информация може да причини сериозни вреди на дружеството; изключението по предходното изречение не се прилага в случаите, когато дружеството е длъжно да разкрие информацията по силата на закона. 

„Спарки Елтос” АД няма сключени съществени договори, които пораждат действие, изменят се или се прекратяват поради промяна в контрола на дружеството при осъществяване на задължително търгово предлагане.
11. Споразумения между дружеството и управителните му органи или
служители за изплащане на обезщетение при напускане или уволнение без правно основание или при прекратяване на трудовите правоотношения по причини, свързани с търгово предлагане.

Не съществуват споразумения между „„Спарки Елтос” АД и членовете на УС и НС и служители на дружеството за изплащане на обезщетение при напускане или уволнение без правно основание или при прекратяване на трудовите правоотношения по причини, свързани с търгово предлагане
ІХ. ДРУГА ИНФОРМАЦИЯ ПО ПРЕЦЕНКА НА ДРУЖЕСТВОТО.
Дружеството преценява, че не е налице друга информация, която би била важда за акционерите и инвеститорите при вземането на обосновано инвеститорско решение. 
Членове на УС:

1………………………….

2………………………….

3…………………………..

4…………………………..

5…………………………..

6…………………………..

7…………………………..

8…………………………..
9…………………………..
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