О Т Ч Е Т  З А  У П Р А В Л Е Н И Е

на “ЕЛХИМ – ИСКРА” АД

за периода 01.01.2006 г. – 31.12.2006 г.
С настоящият отчет за управление на “Елхим – Искра” АД се прави кратък преглед на достигнатите резултати от стопанската дейност през 2006 г.
Фирмата съществува от 1960 г., като бивш акумулаторен завод „Методи Шаторов” и не е променяла основната си дейност през годините. 
„Елхим – Искра” АД е регистрирано като акционерно дружество през 1997 г. и е с предмет на дейност: производство на електрохимически източници на ток, резервни части за тях, търговия в страната и чужбина, научно-изследователска, проекто-конструкторска и внедрителска дейност в областта на електрохимически източници на ток, проектиране и производство на инструментална екипировка.

Дружеството е производител основно на стартерни и тягови електрокарни батерии.

Производството през анализирания период е следното:

	Тип изделие
	2006 г. /бр./
	2005 г. /бр./

	Стартерни акумулатори
	137 101
	131 926

	Електрокарни батерии
	5 504
	4 769


Реализация

	Приход от:
	2006 г. 
	2005 г. 

	
	бр.
	хил.лв.
	бр.
	хил.лв.

	Стартерни акумулатори
	140 223
	8 235
	119 908
	6 513

	Електрокарни батерии
	5 507
	11 487
	4 710
	9 228


Продажбите на стартерни акумулатори в натура се увеличават с 20 315 броя        (17 %), а в стойност с 1 722 хил.лв. (26.5%).
Увеличението се дължи на спечелена обществена поръчка за 3 800 броя, както и от нараснал износ с около 17 000 броя за Македония и за нови клиенти от Европейския съюз, също така частично и от увеличение на цените.
При тяговите батерии са се увеличили продажбите в натура с 797 броя (17 %), а в стойност с 2 259 хил.лв. (24.5 %). Както и при стартерните акумулатори, увеличението се дължи на увеличени поръчки от традиционни клиенти на дружеството и отчасти на увеличение на продажните цени.
I. Приходи

	Вид приход
	2006 г.
	2005 г.
	Отклонение

	
	хил.лв.
	%
	хил.лв
	%
	хил.лв
	%

	I. Нетни приходи от продажби
	20 753
	99.95
	16 563
	99.80
	4 190
	+ 0.15

	II. Финансови приходи
	11
	0.05
	38
	0.20
	- 27
	- 0.15

	Общо приходи
	20 764
	100.00
	16 601
	100.00
	4 163
	0


1. Нетни приходи от продажби

	Вид нетен приход
	2006г.
	2005г.

	
	хил.лв.
	%
	хил.лв.
	%

	А) продукция
	20 245 
	97.55
	16 295
	98.38

	Б) услуги
	102
	0.49
	139
	0.84

	В) други
	406
	1.96
	129
	0.78

	Общо
	20 753
	100.00
	16 563
	100.00


Нетните приходи от продажби нарастват в абсолютно изражение с 4 190 хил.лв., което съставлява 25.3 % в относителен дял.
	Вид продукция
	2006г.
	2005г.

	
	колич.

бр.
	ед. цена

лв.
	с-ст  хил.лв
	колич.

бр.
	ед. цена

лв.
	с-ст  хил.лв

	Стартерни акумулатори
	140 509
	58.61
	8 235
	119 908
	54.00
	6 513

	Електрокарни батерии
	5 507
	2 085.80
	11 487
	4 710
	1 959.00
	9 227

	Общо продукция
	
	
	19 722
	
	
	15 740

	Друга реализация
	
	
	1 030
	
	
	823

	Общо приходи
	
	
	20 751
	
	
	16 563


Приходите от продажби са повлияни от два фактора – нарастване на средни продажни цени и нарастване на количества реализирана продукция
II. Разходи

1. Разходи за дейността
	Вид разходи
	2006г.
	2005г.
	Отклонение

	
	хил.лв.
	%
	хил.лв.
	%
	хил.лв.
	%

	1. Разходи по икономически елементи
	19 804
	98.75
	15 939
	98.78
	3 865
	- 0.03

	2. Финансови разходи
	250
	1.25
	197
	1.22
	53
	0.03

	Общо разходи
	20 054
	100.00
	16 136
	100.00
	3 918
	0


Общият размер на разходите се увеличава в абсолютно изражение с 3 918 хил.лв., а само разходите по икономически елементи с 3 865 хил.лв., което се дължи на по-големия обем производство и продажби и на по-високи цени на основни материали.

Нарастването в размера на финансовите разходи се дължи на разходите по обслужване на по-големия размер на краткосрочен кредит.
Разходи по икономически елементи

	Вид разход
	2006 г.
	2005 г.
	Отклонение

	
	 хил.лв.
	%
	 хил.лв.
	%
	хил.лв.
	

	Материали
	15 344
	76.51
	12 614
	78.17
	2 730
	- 1.66

	Външни услуги
	741
	3.69
	681
	4.22
	60
	- 0.53

	Амортизации
	922
	4.60
	809
	5.01
	113
	- 0.41

	Възнаграждения
	2 344
	11.69
	1 980
	12.27
	364
	- 0.58

	Осигуровки
	642
	3.20
	709
	4.39
	- 67
	- 1.19

	Други разходи
	459
	2.29
	366
	2.27
	93
	+ 0.02

	Суми с корективен хар-р
	- 648
	- 3.23
	- 1 220
	- 7.56
	572
	+ 4.33

	Общо по иконом. елементи
	19 804
	98.76
	15 939
	98.78
	3 865
	- 0.02

	Общо разходи
	20 054
	100.00
	16 136
	100.0
	3 918
	0


По-високият размер на разходите през 2006 г. се дължи в най-голямата си част на разходите за материали. Превишението в абсолютен размер е 2 730 хил.лв., а като относителен дял намалява с 1.66 %. Само от по-високи цени на основни материали нарастването е 1 965 хил.лв.
	Разходи за материали
	2006 г.

хил.лв.
	2005 г.

хил.лв.
	Отклонение

хил.лв.

	Разходи за материали 
	15 344
	12 614
	2 730

	   - основни
	13 344
	10 645
	2 699

	   - спомагателни
	2 000
	1 969
	31


Видно от изложените данни е, значителното покачване на разходите за основни материали в общо разходите за материали и по-точно от разходите за оловни материали.

2.  Разходи за труд

	Показатели
	2006 г.
	2005 г.
	Отклонение

	1. Разходи за заплати       /хил.лв./
	2 344
	1 980
	364

	2. Разходи за осигуровки       /хил.лв./
	642
	709
	- 67

	3. Средно списъчен брой персонал
	462
	468
	- 6

	4. Отработени човекодни от 1 работник
	215
	214
	1

	5. Разходи за дейността / хил.лв./
	20 054
	16 136
	3 918

	6. Приходи от дейността /хил.лв./
	20 764
	16 601
	4 163

	7. Реализирани приходи от дейността с 1 лв. разходи за жив труд / лв./
	6.95
	6.17
	0.78

	8. Относителен дял на разходите за жив труд в разходите за дейността / % /
	14.89
	16.66
	- 1.77


Административни разходи и разходи по организация и управление и реализация на продукцията

	Показатели
	2006 г.
	2005 г.
	Отклонение

	Реализирана продукция  /хил.лв./
	20 753
	16 563
	4 190

	Административни разходи и разходи по реализация /хил.лв./
	1 911
	1 572
	339

	Административни разходи и разходи по реализация падащи се на 1 лв. продукция  /лв./
	0.0921
	0.095
	- 0.003

	Продукция с 1 лв. разходи  /лв./
	10.86
	10.54
	0.32


Административните и разходите по реализация на продукция са нараснали през 2006 г. с 339 хил.лв. 
Произведената продукция с 1 лев административни разходи и разходи по реализация на продукция е нараснала с 0.32 лв. в сравнение с 2005 г.
III. Активи

Нетекущи активи

	Вид
	2006 г.
	2005 г.
	Отклонение

	
	хил.лв
	%
	хил.лв
	%
	хил.лв
	%

	1. материални
	10 081
	50.42
	10 511
	55.36
	- 430
	- 4.94

	2. нематериални 
	41
	0.21
	46
	0.24
	- 5
	- 0.03

	3. финансови
	39
	0.20
	39
	0.20
	0
	0

	Общо нетекущи активи
	10 161
	50.83
	10 596
	55.80
	- 435
	- 4.97

	Общо активи
	19 994
	100.00
	18 987
	100.00
	1 007
	0


Запазва се тенденцията на намаление дела на дълготрайните активи в общите активи на дружеството, през 2006 г. намалението е с 4.97 %.
Текущи активи

	Вид
	2006 г.
	2005 г.
	Отклонение

	
	хил.лв
	%
	хил.лв
	%
	хил.лв
	%

	1. Материални запаси
	6 069
	30.35
	5 515
	29.05
	554
	1.30

	2. Вземания
	2 746
	13.73
	2 379
	12.52
	367
	1.21

	3. Парични средства
	924
	4.62
	484
	2.55
	440
	2.07

	Общо текущи активи
	9 833
	49.18
	8 391
	44.19
	1 442
	4.98

	Общо активи
	19 994
	100.00
	18 987
	100.00
	1 007
	0


Текущите активи нарастват с 4.98 %, което се дължи от едновременното нарастване на материалните запаси, вземанията и паричните средства.

IV. Капитал
	Вид капитал
	2006 г.
	2005 г.
	Отклонение

	
	хил.лв
	хил.лв
	хил.лв
	%

	Собствен
	16 955
	16 557
	398
	39.52

	Привлечен
	3 039
	2 430
	609
	60.48

	Общо 
	19 994
	18 987
	1 007
	100.00


Собствен капитал










хил.лв.
	Вид
	2006 г.
	2005 г.
	Отклонение

	Основен капитал
	837
	837
	0

	Резерви
	15 446
	15 330
	116

	Финансов резултат
	672
	390
	282

	Общо собствен капитал
	16 955
	16 557
	398


Привлечен капитал










хил.лв.
	Вид
	2006 г.
	2005 г.
	Отклонение

	Задължения по заеми
	2 100
	1 800
	300

	Задължения към доставчици
	35
	45
	- 10

	Задължения към клиенти
	75
	7
	68

	Задължения към персонала
	209
	165
	44

	Данъчни задължения
	168
	120
	48

	Други задължения
	209
	99
	110

	Провизии
	229
	184
	45

	Общо привлечен капитал
	3 025
	2 420
	605


Общото нарастване на капитала е 5.30 % за 2006 г., което се състои от нарастване на собствения капитал с 39.50 % и на привлечения капитал с 60.50 %.

Увеличението на собствения капитал е за сметка на отчетения финансов резултат през 2006 г.

V. Финансов резултат

	Фактори
	2006 г.
	2005 г.
	Отклонение

	Приходи от дейността
	20 753
	16 563
	4 190

	Финансови приходи
	11
	38
	- 27

	Разходи за дейността
	19 804
	15 939
	3 865

	Финансови разходи
	250
	197
	53

	Счетоводна печалба
	710
	465
	245

	Финансов резултат от приходи и р-ди от дейността
	949
	624
	325

	Финансов резултат от финансови пр-ди и р-ди
	-239
	-159
	80

	Годишен корпоративен данък
	130
	96
	34

	Нетна печалба
	580
	369
	211


VI. Ликвидност и показатели за финансов анализ

Ликвидност

За подобряване ликвидността, ръководството предприема действия за освобождаване на активи, които не носят икономическа изгода в производствения процес. Полагат се усилия за намаляване периода на събиране на вземанията.

Показатели за финансов анализ:

	Показатели за
	2006 г.
	2005 г.
	2004 г.

	1. Рентабилност на:
	
	
	

	1.1.приходите от продажби
	0.03
	0.02
	- 0.02

	1.2. собствен капитал
	0.03
	0.02
	- 0.01

	2. Ликвидност
	
	
	

	2.1. обща
	3.21
	3.46
	3.55

	2.2. бърза
	1.21
	1.18
	1.25

	2.3. абсолютна
	0.30
	0.20
	0.28

	3. обръщаемост на материалните запаси
	
	
	

	3.1. времетраене на 1 оборот /дни/
	100.47
	110.90
	117.95

	3.2. брой на оборотите
	3.6
	3.20
	2.90

	3.3. период на събиране на вземанията
	38.34
	40.80
	46.00

	4. Финансова автономност
	
	
	

	4.1. платежоспособност
	5.6
	6.8
	8.2

	4.2. задлъжнялост
	0.18
	0.15
	0.12


VII. Прогнозни резултати за 2007 г.
През 2007 г. предвиждаме:

- Приходи от продажби

-
23 400 хил.лв.

- Разходи за дейността

-
23 088 хил.лв.

- Финансов резултат


-
     312 хил.лв.

Фактори, които има вероятност да окажат значително влияние върху планираните резултати са колебаещите се цени на основни материали.

VIII. Промени в цената на акциите на дружеството

През 2006 г. цената на акциите на дружеството се увеличава, като в началото на годината цената на която се търгуват акциите на „Елхим – Искра” АД е 13 лв., а в края на годината 24.35 лв. За периода са регистрирани:
-  максимална цена на акция
– 26.18 лв. на 20.11.2006 г.; 
-  минимална цена на акция

– 12.81 лв. на 08.06.2006 г.
-  пазарна капитализация към 31.12.2006 г. – 20 379 659 лв.

IX. Отчет за изпълнението на програмата за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление

Необходимостта от повишаване на доверието и конкурентноспособността на „Елхим-Искра” АД в съвременната пазарна икономика налага и непрекъснато усъвършенстване и ефективност на корпоративното управление на дружеството, както и по-доброто представяне на дружеството пред инвеститорите, клиентите и финансовите институции.

С тази цел приетата през 2003 г. програма за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление бе допълвана и разширявана през следващите години съобразено с оценката на задачите, заложени в програмата от предходните години, на резултатите от изпълнението им, в съответствие с действащата в Р България нормативна уредба на корпоративните отношения и съгласно принципите за добро корпоративно управление при спазване на Устава на дружеството.

1. През изтеклия отчетен период Съвета на директорите на „Елхим-Искра” АД, провеждаше редовно своите заседания, на които обсъждаше и анализираше текущите финансови резултати, резултатите от дейността на дружеството, изпълнението на производствената програма с цел ефективното управление на дружеството и спазване на принципите, целите и задачите заложени в приетата програма за добро корпоративно управление за 2006 г.

2. Всички финансови отчети се изготвяха съгласно МСС, а годишния отчет беше проверен  и заверен от независим одитор. Текущата финансово-счетоводна дейност на дружеството бе обект на периодичен контрол и анализ от страна на управителния орган. Както до сега дружеството изготви и представи през 2006 г.  годишен отчет за дейността през 2005 г. и го предостави на институциите в законоустановения срок. Същият беше неразделна част и от материалите за проведеното през 2006 г. редовно Общо събрание на акционерите.  Периодични отчети за всяко тримесечие на финансовата 2006 г. също се предоставяха навреме в  институциите, като заедно с периодичните тримесечни отчети се предоставяше и информация относно факти и обстоятелства, които могат да повлияят върху цената на ценните книжа на компанията. Предоставената информация беше достъпна, точна и изчерпателна, като материалите бяха изложени по разбираем за всеки инвеститор начин.  

Всички отчети, които се представят на Комисията за финансов надзор и Българска фондова борса, както и всяка друга нормативно определена информация бяха предоставени на разположение на желаещите да се запознаят с тях на адреса на управление на дружеството, като за това редовно е публикувано съобщение във вестник „Пари” в рамките на регламентираните срoкове.

3. Процесите и процедурите за провеждане на общи събрания на акционерите осигуряваха и през 2006 г.  еднакво и равнопоставено разкриване на информацията за всички акционери. 

През 2006 г. акционерите разполагаха с достатъчна и навременна информация относно датата, мястото и дневния ред на Общото събрание,  както и с пълна информация за обсъжданите въпроси на това събрание – материалите за общото събрание са бяха общодостъпни в КФН, на регулирания пазар  и в самото дружество веднага 45 дни преди датата на Общото събрание. На поискалите изрично материали акционери такива бяха предоставяни своевременно. 
4. По телефон, писмено или по електронна поща надлежно бе даван отговор на поставени въпроси и запитвания от акционери, относно начинът за упражняване на отделни техни права, конкретен повод или по конкретен проблем. Поддържа се регистър за писмата и запитванията на акционерите на дружеството, регистър на протоколите от заседания на Съвета на директорите, които надлежно се водят и се съхраняват от директора за връзки с инвеститорите.

Осигурено беше участие на директора за връзки с инвеститорите в обучения, семинари и дискусии с цел запознаване с тенденциите в нормативната уредба и практика по прилагането им в областта на корпоративното управление, изготвяне на становища по проекти за изменение и допълнение на нормативни актове, както и по проекти на нови такива, касаещи пряко или непряко правата на акционерите в публичните дружества.

С оглед на всичко това Съветът на директорите на „Елхим – Искра” АД гр. Пазарджик отчита изпълнение на целите и задачите в Програмата за добро корпоративно управление за 2006 г., при спазване на разработените процедури – за защита правата на акционерите; за равнопоставеност на акционерите; за разкриване на информация и прозрачност на управление.

В управлението на дружеството са e създадени предпоставки и функционира система за достатъчна прозрачност във взаимоотношения  с акционерите и бъдещите инвеститори и ефективно се изпълнява програмата за корпоративно управление.  

X. Информация относно публичното дружество – структура на капитала, система на контрол на правото на глас в ОС на акционерите, правомощия на управителните органи и друга информация съгласно Приложениое 11 на Наредба 2 на КФН
1.  Дружеството е с капитал 836 947 лева, изцяло записан и внесен, разделен на 836 947 обикновени, безналични, поименни непривилигировани акции с право на глас и с номинал 1 лев всяка от тях. 

Няма акции на „Елхим – Искра” АД, които не са допуснати до търговия на регулиран пазар в Република България или друга държава членка.

Съгласно книгата на акционерите, водена от Централен депозитар АД, към 31 декември 2006 година дружеството има 1 561 акционери, от които 25 юридически лица.

Физическите лица притежават общо 88 553 броя акции или 10.58 % от капитала на дружеството, а юридическите лица – 748 394 акции или 89.42 % от капитала на дружеството. 
Акционери чуждестранни лица - едно дружество, което притежава 16.55 % от капитала. 
2. Не съществуват ограничения върху прехвърлянето на ценните книжа на „Елхим – Искра” АД.
3. Акционери на „Елхим – Искра” АД, които пряко или непряко притежават  над 5 на сто или повече от правота на глас в общото събрание на акционерите и размер на дяловото им участие:
	Акционери - към 31.12.2006 г.
	Притежаван брой акции
	%

	“Стара планина холд” АД - София
	430 193
	51,40

	„Си Ес Пи фънд мениджърс” ООД - Невада
	138 513
	16.55 

	„Ролет” ЕООД - Пловдив
	  77 914
	  9.31


4. Няма акционери със специални контролни права.

5. Няма система за контрол при упражняване на правото на глас в Общото събрание на акционерите.

6. Не съществуват ограничения върху правото на глас, включително ограничения върху правото на глас на акционерите с определен процент или брой гласове, краен срок за упражняване на правото на глас или системи, при които със сътрудничество на дружеството финансовите права, свързани с акциите, са отделени от притежаването на акциите.
7. Няма споразумения между акционерите, които да са ни известни и които могат да доведат до ограничения в прехвърлянето на акции или правото на глас.

8. Съгласно дружествения Устав, право да избира и освобождава членове на Съвета на директорите на дружеството има само Общото събрание на акционерите и решенията се вземат с мнозинство 2/3 от представените акции.

Право да извършва изменения и допълнения на Устава на дружеството има само Общото събрание на акционерите. Решенията се вземат с мнозинство 2/3 от представените акции.

9. Правомощия на Съвета на директорите.
Съветът на директорите на „Елхим – Искра” АД има следните компетенции:
- осъществява планирането и координацията на цялостната дейност на дружеството, очертана в неговия предмет по този устав чрез извършване на всички предвидени от него действия по организацията, ръководството и контрола на отделните звена и персонала, които не са резервирани изрично за решаване от Общото събрание;

- избира между членовете си председател и зам. председател;


- приема организационно - управленската структура и другите вътрешни правила на дружеството ;

- приема правила за своята работа;

- определя щата, организационната структура на дружеството и функциите и задачите на отделните звена и взаимоотношенията между тях;

- определя реда за назначаване и освобождаване на персонала, длъжностните характеристики и размера на трудовото възнаграждение;

- създава необходимите материални и финансови условия за изпълнение на заданията на отделните звена на дружеството;

- взема решения за образуване на парични фондове и реда за тяхното набиране;

- взема решение за придобиване и отчуждаване на недвижими имоти и вещни права; ползване на инвестиционни кредити; даване гаранции и поемане на поръчителство; придобиване и предоставяне на лицензии, сключване на договори за заеми на дъщерните дружества, учредяване на ипотека и залог върху дълготрайни активи на дружеството;

- приема и предлага на Общото събрание за одобряване годишния счетоводен отчет, доклада за дейността на дружеството и предложение за разпределение на печалбата;

- обсъжда и решава всички въпроси, освен тези, които са от компетентността на Общото събрание.

- съдейства на директор за връзки с инвеститорите и контролира изпълнението на функциите му;


- утвърждава Правила за дейността на директора за връзки с инвеститорите;


- утвърждава годишна програма за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление.


- Съветът на директорите без да бъде изрично овластен за това от Общото събрание, не може да извършва сделки, в резултат на които:

* дружеството придобива, прехвърля, получава или предоставя за ползване или като обезпечение под каквато и да е форма дълготрайни активи на обща стойност над:

а)  1/3 от по-ниската стойност на активите съгласно последния одитиран или последния изготвен счетоводен баланс на дружеството;

б) 2 на сто от по-ниската стойност на активите съгласно последния одитиран или последния изготвен счетоводен баланс на дружеството, когато в сделките участват заинтересувани лица;

* възникват задължения за дружеството към едно лице или към свързани лица на обща стойност над стойността по т.1, буква “а”, а когато задълженията възникват към заинтересувани лица или в полза на заинтересувани лица – над стойността по т.1, буква “б”;

* вземанията на дружеството към едно лице или към свързани лица надхвърлят стойността по т.1, буква “а”, а когато длъжници на дружеството са заинтересувани лица – над 10 на сто от стойността по т.1, буква “б”.

Сделките на дружеството с участието на заинтересувани лица, извън посочените в предходната алинея, подлежат на предварително одобрение от Съвета на директорите. Режимът на посочените сделки се подчинява на съответните  разпоредби на ЗППЦК.

Съгласно устава, Съвета на директорите е увластен да увеличава капитала на ДРУЖЕСТВОТО  в размер до  до 3 000 000 (три милиона) лева чрез издаване на нови акции в продължение на пет години от регистриране на тази разпоредба на устава в търговския регистър (т.е. до 15.05.2008 г.), само и единствено по условията на чл.113 ал.2 т.2 от ЗППЦК.

10. Няма съществени договори на дружеството, които пораждат действие, изменят се или се прекратяват поради промяна в контрола на дружеството при осъществяване на задължително търгово предлагане.
11.  Няма споразумения между „Елхим – Искра” АД и Съвета на директорите или служители на дружеството за изплащане на обезщетение при напускане или уволнение без правно основание или при прекратяване на трудовите правоотношения по причини, свързани с търгово  предлагане.






Изпълнителен директор:






Инж. Г. Русков
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