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Регистрационен документ за вторично  публично предлагане на акции на 

“Доверие – Обединен Холдинг” АД

“ДОВЕРИЕ – ОБЕДИНЕН ХОЛДИНГ” АД
РЕГИСТРАЦИОНЕН ДОКУМЕНТ
Част ІІ от Проспекта за вторично публично предлагане на облигации

Регистрационният документ съдържа цялата информация за „Доверие – Обединен Холдинг” АД, необходима за вземане на решение за инвестиране в акции от капитала на Дружеството, включително основните рискове, свързани с Дружеството и неговата дейност. В интерес на инвеститорите е да се запознаят с регистрационния документ и с документа за предлаганите ценни книжа на „Доверие – Обединен Холдинг” АД, преди да вземат инвестиционно решение.

Инвестирането в ценни книжа е свързано с определени рискове. Виж частта “Рискови фактори” на стр. 6-10  от Регистрационния документ, съдържаща основните специфични за дейността на Дружеството рискове. 
_____________
Проспекта включващ Резюме, Регистрационен документ на Дружеството и Документ за предлаганите ценни книжа (акции), одобрен от Комисията за финансов надзор. Комисията за финансов надзор не носи отговорност за верността и пълнотата на съдържащите се в Регистрационния документ данни.

_____________
Членовете на Управителния съвет на „Доверие – Обединен Холдинг” AД отговарят солидарно за вредите, причинени от неверни, заблуждаващи или непълни данни в Регистрационния документ. Съставителите на годишните финансови отчети на Дружеството отговарят солидарно с лицата по предходното изречение за вреди, причинени от неверни, заблуждаващи или непълни данни във финансовите отчети на Дружеството, а одиторите – за вредите, причинени от одитираните от тях финансови отчети.
31.12.2006г.

 С Ъ Д Ъ Р Ж А Н И Е:

4ЧЛЕНОВЕ НА  НА УПРАВИТЕЛНИТЕ ОРГАНИ НА ДРУЖЕСТВОТО. ОСНОВНИ ПАРТНЬОРИ. ОТГОВОРНОСТ ЗА ИЗГОТВЯНЕ НА РЕГИСТРАЦИОННИЯ ДОКУМЕНТ


5ОСНОВНА ИНФОРМАЦИЯ ЗА “ДОВЕРИЕ – ОБЕДИНЕН ХОЛДИНГ”АД


5СИСТЕМАТИЗИРАНА ФИНАНСОВА ИНФОРМАЦИЯ


5РИСКОВИ  ФАКТОРИ


6Евентуалното намаляване на платежоспособното търсене на продуктите, предлагани от дъщерните дружества на "Доверие - Обединен Холдинг" АД може да доведе до влошаване на финансовото му състояние


8Дружеството ще е зависимо от лихвените нива по кредитите


9Част от финансовите активи на Холдинга са нисколиквидни и при нужда няма да могат да се продадат бързо без значителни загуби


9Не е изключено забавяне на икономическия растеж и неблагоприятни изменения в бизнес средата вследствие на политически промени


9Съществува риск от валутни загуби


9Евентуалното нарастване на инфлацията може да обезцени активите и приходите на Дружеството


9Част от търгуемите ценни книжа в портфейла на Холдинга могат да се обезценят поради различни причини


10ИНФОРМАЦИЯ ЗА ДРУЖЕСТВОТО


10ОСНОВНИ ДАННИ. ИСТОРИЧЕСКА СПРАВКА


12ПРЕГЛЕД НА НАПРАВЕНИТЕ ИНВЕСТИЦИИ


14ПРЕГЛЕД НА ДЕЙНОСТТА НА “ДОВЕРИЕ – ОБЕДИНЕН ХОЛДИНГ”АД


14Предмет на дейност и описание на основните сфери на дейност


16Основни пазари на “Доверие – Обединен Холдинг”АД


28Информация за конкурентоспособността на “Доверие – Обединен Холдинг”АД


30ОРГАНИЗАЦИОННА СТРУКТУРА


46ИМУЩЕСТВО, ПРОИЗВОДСТВЕНИ ЕДИНИЦИ, ОБОРУДВАНЕ


47РЕЗУЛТАТИ ОТ ДЕЙНОСТТА,ФИНАНСОВО СЪСТОЯНИЕ И ПЕРСПЕКТИВИ


47РЕЗУЛТАТИ ОТ ДЕЙНОСТТА


50ЛИКВИДНОСТ И КАПИТАЛОВИ РЕСУРСИ


Оценка на източниците и количествата парични потоци
51
51Размер на заемите към края на разглеждания период и информация за техния падеж


Error! Bookmark not defined.Информация за използваните финансови инструменти


55ОСНОВНИ ТЕНДЕНЦИИ


55Макроикономическа рамка


58Тенденции в основните отрасли, в които действат дъщерните дружества на емитента


ПЛАНОВЕ ОТ СЪЩЕСТВЕНО ЗНАЧЕНИЕ, СВЪРЗАНИ С ДЕЙНОСТТА НА “ДОВЕРИЕ - ОБЕДИНЕН ХОЛДИНГ”АД
66
66ПРОГНОЗНА ФИНАНСОВА ИНФОРМАЦИЯ


71ЧЛЕНОВЕ НА УПРАВИТЕЛНИТЕ И НА КОНТРОЛНИТЕ ОРГАНИ, ВИСШ РЪКОВОДЕН СЪСТАВ И СЛУЖИТЕЛИ


75АКЦИОНЕРИ СЪС ЗНАЧИТЕЛНО УЧАСТИЕ. СДЕЛКИ СЪС СВЪРЗАНИ (ЗАИНТЕРЕСОВАНИ) ЛИЦА


75СДЕЛКИ СЪС СВЪРЗАНИ ЛИЦА


78КОНФЛИКТ НА ИНТЕРЕСИ


78ФИНАНСОВА ИНФОРМАЦИЯ


78ФИНАНСОВИ ОТЧЕТИ. ОТЧЕТ ЗА УПРАВЛЕНИЕТО


79Годишни финансови отчети. Одиторски доклади Междинни отчети.


79Информация за висящи съдебни, административни или арбитражни производства


79Описание на съществените промени във финансовото и търговското състояние на групата на "Доверие - Обединен Холдинг" АД, настъпили след датата на публикуване на последния междинен финансов отчет


79ДОПЪЛНИТЕЛНА ИНФОРМАЦИЯ


80ИЗТОЧНИЦИ НА ДОПЪЛНИТЕЛНА ИНФОРМАЦИЯ




_______________

Проспектът за публично предлагане на ценни книжа на “Доверие – Обединен Холдинг” АД се състои от 3 документа:

(1) Резюме на проспекта; 

(2) Регистрационен документ; и 
(3) Документ за предлаганите ценни книжа.

Регистрационният документ съдържа съществената за вземането на инвестиционно решение информация за Дружеството, а Документа за предлаганите ценни книжа – информация за публично предлаганите ценни книжа (акции). 

Инвеститорите могат да получат Регистрационния документ, както и Документа за предлаганите ценни книжа и Резюмето на проспекта от:

“Доверие – Обединен Холдинг” АД, гр. София 1504, бул. “Княз Дондуков” Nо.82, всеки работен ден от 10 до 16 часа, тел. (02) 9845611, 9845612, лице за контакт: Анна Павлова.
Горепосочените документи могат да бъдат получени и от “Българска фондова борса – София” АД. 

Вие трябва да разчитате само на информацията, която се съдържа в Проспекта, т.е. в настоящия Регистрационен документ, в Документа за предлаганите ценни книжа и Резюмето на Проспекта. “Доверие – Обединен Холдинг” АД не е оторизирало никое лице да Ви предоставя различна информация. В допълнение, Вие следва да имате предвид, че информацията в Проспекта е актуална към датата на заглавната страница на всеки от документите – съставни части на Проспекта.

ЧЛЕНОВЕ НА  НА УПРАВИТЕЛНИТЕ ОРГАНИ НА ДРУЖЕСТВОТО. ОСНОВНИ ПАРТНЬОРИ. ОТГОВОРНОСТ ЗА ИЗГОТВЯНЕ НА РЕГИСТРАЦИОННИЯ ДОКУМЕНТ

“Доверие – Обединен Холдинг” АД, гр. София, (“Холдингът”, „Дружеството”) е учреден като приватизационен фонд съгласно Закона за приватизационните фондове, а впоследствие е преуредил дейността си като холдингово дружество съгласно законодателството на Република България. Основната сфера на дейност на "Доверие - Обединен Холдинг" АД е придобиване, управление, оценка и продажба на дялове и/или акционерни участия в български и чуждестранни дружества. 
Холдингът е най-големия по размер на капитала бивш приватизационен фонд и притежава пряко или опосредствано дялове и участия в общо 35 дъщерни и асоциирани  дружества, които развиват дейност в отрасли като химическа промишленост, промишленост за строителни материали, текстилна и шивашка промишленост, млечна промишленост, услуги и др. 

Членове на Надзорния съвет  на Холдинга:

· Олег Николов Недялков – Председател; 
· Андрей Любенов Георгиев - член;
· Илия Радев Илиев – Зам. председател. 
Членове на Управителния съвет:

· Цонко Борисов Недялков – Председател и изпълнителен директор;

· Антон Здравков Лазаров - член;

· Анна Иванова Павлова – член и главен счетоводител. 
Към датата на изготвяне на Регистрационния документ, Управителният съвет на "Доверие - Обединен Холдинг" АД не е упълномощил прокурист.

Основните банки, в които Холдингът има трайни търговски отношения са:

· ТБ Алианц България АД – гр. София, бул. "Мария Луиза" 79;

· ТБ Ейч Ви Би Банк Биохим АД – гр. София, ул."Иван Вазов" 1;

· ТБ МКБ Юнионбанк АД – гр. София, бул. “Тотлебен” 30-32;

Инвестиционният посредник, с който Дружеството има трайни отношения  е ФК “Евър” АД, седалище и адрес на управление: гр. София, ул. “Никола Обрешков”  1.

Правни консултанти, с които  дружеството е в трайни отношения, са адвокатско сдружение “Натан, Кънев, Николова и съдружници”, седалище и адрес на управление гр. София, бул.”Евлоги Георгиев” № 149.

Одитор на холдинга от учредяването му през 1996 година е дипломирания експерт-счетоводител Трифон Рахнев, диплома № 0047 и специализирано одиторско предприятие “Ажур ТДМ” ООД, адрес на управление София, ул. “Мърфи“ №3. Паралелен одит в съотвествие с международните стандарти за финансово отчитане /МСФО/ е извършван и от одиторско предприятие “Грант Торнтън” ООД. Отговорността на одиторите, съгласно Закона за независим финансов одит се свежда до изразяване на мнения по финансовите отчети на Холдинга и удостоверяването за вярно и честно представяне във всички съществени аспекти на имущественото и финансовото му състояние.

Отговорен за изготвянето на регистрационния документ: Цонко Борисов Недялков – Изпълнителен директор на Дружеството.

С подписа си на последната страница от регистрационния документ Цонко Борисов Недялков декларира, че:

(1) при изготвянето на Регистрационния документ е положил необходимата грижа за неговото съответствие с изискванията на закона; 

(2) доколкото му е известно, информацията в Регистрационния документ не е невярна, подвеждаща или непълна и коректно представя съществените за инвеститорите обстоятелства относно Дружеството.

ОСНОВНА ИНФОРМАЦИЯ ЗА “ДОВЕРИЕ – ОБЕДИНЕН ХОЛДИНГ”АД

СИСТЕМАТИЗИРАНА ФИНАНСОВА ИНФОРМАЦИЯ
	Показател
	2004г.
	2005г
	2006г

	Приходи от основна дейност (хил.лв.)
	176 110
	137 905
	174 659

	Печалба от основна дейност (хил. лв.)
	4 928
	-1 991
	5 195

	Нетна печалба от дейността (хил.лв.)
	4 084
	-2 023
	694

	Сума на активите (хил.лв.)*
	163 093
	194 419
	212 231

	Нетни активи **(хил.лв.)
	62 601
	66 641
	68006

	Брой акции (хил. бр.)
	13 150 
	13 150
	13 150


 Всички данни са на консолидирана база. *Сумата на  активите е преизчислена за всички посочени периоди, без дела на другите в асоциираните предприятия. 

**Нетните активи са без дела на малцинственото участие.
Данните за 2006г. са от междинен отчет  не са одитирани. 

	Показател
	2004г.
	2005г
	2006г

	Приходи от основна дейност (хил.лв.)
	3833
	3765
	1882

	Печалба от основна дейност (хил. лв.)
	994
	2454
	133

	Нетна печалба от дейността (хил.лв.)
	969
	2136
	87

	Сума на активите (хил.лв.)
	28253
	37 368
	35 812

	Нетни активи (хил.лв.)
	21510
	23 647
	23 026

	Брой акции (хил. бр.)
	13 150 
	13 150
	13 150


 Всички данни са на неконсолидирана база. 
Данните за всички отчетни периоди са одитирани.

РИСКОВИ  ФАКТОРИ
 `
Инвестирането в акциите на Дружеството, предмет на вторично публично предлагане е свързано с определена степен на риск. Потенциалните инвеститори трябва внимателно да прочетат и осмислят представената по-долу информация за основните специфични рискове, свързани с дейността на Дружеството, заедно с информацията за рисковете, характерни за предлаганите акции, съдържаща се в Документа за предлаганите ценни книжа, както и цялата информация в Проспекта, преди да вземат решение да придобият акции, емитирани от Дружеството.
Предупреждаваме потенциалните инвеститори, че действителните бъдещи резултати от дейността на Дружеството могат да се различават  съществено от прогнозните резултати и очаквания в резултат на множество фактори, включително посочените по-долу рискови фактори.

 Последователността в представянето на рисковите фактори отразява виждането на Управителния съвет относно конкретната им значимост към настоящия момент за дейността на Дружеството, както и вероятността те да се случат на практика.
Инвестициите в акции на Дружеството ще бъдат подложени на различни рискове – рискове, специфични за самото Дружество, рискове, които са типични за дейността на неговите дъщерни дружества, както и общите рискове, на които са подложени всички стопански субекти в страната. Приходите и печалбата на Дружеството могат да бъдат неблагоприятно засегнати от множество външни фактори: стопанска конюнктура; способностите на Дружеството да развива успешно бизнес в силно конкурентна среда; икономическия климат в страната и други, част от които са разгледани по-долу:
Евентуалното намаляване на платежоспособното търсене на продуктите, предлагани от дъщерните дружества на "Доверие - Обединен Холдинг" АД може да доведе до влошаване на финансовото му състояние 

Като холдингово дружество "Доверие - Обединен Холдинг" АД няма значителни приходи от собствена дейност, а разчита на разпределението на приходите на дъщерните си дружества. Всяко намаление на приходите на основните дъщерни дружества на Холдинга по една или друга причина ще доведе до намаляване на приходите, а оттам и на разполагаемия паричен поток на Холдинга. Оттук следва да се има предвид, че рисковете, които оказват влияние върху дейността на дъщерните дружества на Холдинга, оказват, макар и непряко, влияние и върху приходите и финансовия резултат на "Доверие - Обединен Холдинг" АД. В тази връзка по-долу е представен примерен списък с рисковете, характерни за дружествата, които имат най-голям дял в портфейла на Холдинга. Предупреждаваме потенциалните инвеститори, че този списък е само илюстративен и не претендира за изчерпателност.
Търговия на дребно

·  вследствие на навлизането на нови играчи и създаването на нови канали за продажби на стоки за строителството и дома, конкуренцията ще се ожесточи и реализираните в момента приходи и финансови резултати могат да намалеят значително;

· търсенето на този род стоки може да намалее заради забавянето на ръста на икономиката или на разполагемия доход на потребителите; 

· създаването на нови търговски обекти изисква значителни капитали, а изплащането им отнема време, което може да доведе до увеличение на задлъжнялостта на компаниите в бранша. Това няма да позволи разпределянето на значителни дивиденти.


Производство на мляко и млечни продукти

· постигането на задължителните европейски изисквания към производителите на млечни продукти ще погълне значителни капиталовложения, което означава, че евентуалните печалби на дружествата в бранша ще се капитализират и няма да се разпределят сред акционерите;
· изкупуването на достатъчни количества мляко, което да отговаря на изискванията за качество, може да се окаже трудно поради липсата на достатъчно големи по размер ферми;
· с приемането на България в ЕС се очаква на българския пазар да навлязат стоки на конкурентни производители от страните от ЕС, което ще ожесточи конкуренцията и вероятно да намали рентабилността на компаниите от отрасъла.
Текстилна и шивашка промишленост

· след премахването на търговските квоти за внос на текстил от Китай от началото на 2005г., българските производители загубиха голяма част от ценовите си предимства и износа за страните от Европейския съюз и САЩ може да намалее  сериозно;
· липсата на известни на чужестранните потребители собствени търговски марки и канали за реализация на продукцията ги прави зависими от контрагентите, които разполагат с възможности за реализация на готовата продукция;
· предприятията в бранша се нуждаят от значителни инвестиции и оборотни средства и няма да разпределят дивиденти в близките няколко години;
Производство на медицински и фармацевтични продукти

· задължението за внедряване на европейските стандарти GMP при производството на медицински и фармацевтични изделия изисква значителни инвестиции и е свързано с временно намаляване на продажбите до приключване на модернизацията;

· на вътрешния пазар доминират институционалните потребители като НЗОК и болничните заведения, които избират какво да купуват на база на административни критерии и често имат затруднения с плащането;
· конкуренцията на местния и външен пазар от страна на големите световни производители намалява пазарния дял на българските производители;
· липсата на валидни лицензи за голяма част от произвежданите продукти прави износа им на европейския и американския пазар невъзможен.
Винопроизводство

· липсата на достатъчно качествени лозови масиви прави трудно осигуряването на необходимата суровина, което се отразява както на количеството, така и на качеството на произвежданото вино;

· осигуряването на собствени лозови масиви изисква значителни инвестиции и време;

· износът на вино за Европа и САЩ, които са основни пазари за предприятията от бранша, изисква значителни инвестиции в дистрибуция и реклама.

Здравни услуги 

· поради действащата в момента система за здравно осигуряване, клиентите на частното здравно осигуряване за момента са незначителен брой и пазара на този тип услуги е още в зародиш;

· поради липсата на необходимата нормативна уредба за работа с държавните медицински заведения, както и поради липсата на собствени медицински центрове, на практика частните здравни компании не могат да осигурят качествено различни здравни услуги от тези на държавната здравна система;

· на пазара на частно здравно осигуряване  доминира една компания;

· съществува риск за развитието на тези услуги докато те не са законово регламентирани;

·  Конкретно дефиниране на основен пакет медицински дейности, платени от здравната каса и здравни пакети, регламентирани от доброволните здравно-осигурителни фондове;

· Норманивно определяне на доплащания за оказани медицински услуги. Допускане на здравноосигурени, с доходи над определено равнище да напускат частично системата на задължителното здравно осигуряване и да избират частни фондове.

Следва да се има предвид, че портфейла на "Доверие - Обединен Холдинг" АД е широко диверсифициран и неговите приходи не са зависими единствено от състоянието на един отрасъл. Вероятността за едновременно влошаване на пазарната конюктура в повечето браншове, в които действа Холдингът е малка. Мениджмънтът на всяко конкретно дружество ще се стреми да минимизира риска от намаляване на приходите чрез подходящо управление на основните фактори, влияещи върху техния размер.

Дружеството ще е зависимо от лихвените нива по кредитите 

Евентуално повишаване на лихвените нива би довело до понижение на доходността на ценните книжа с фиксиран доход.. 

В момента намаляването на равнището на риска в икономиката и нарастналата конкуренция между банковите институции води по-скоро до постепенно намаляване на пазарните лихвени нива, като очакванията са в средносрочен период те да достигнат тези в Европейския съюз. Трябва да се има предвид обаче, че нивата на лихвите в Европейския съюз се задържаха продължително време на много ниски нива и се очаква започване на цикъл на повишаване на тези лихви в средносрочен период. При този вариант доходността на облигациите с фиксирана доходност може да се понижи и цената им да се понижи поради свиване на търсенето и нарастване на предлагането. 
Част от финансовите активи на Холдинга са нисколиквидни и при нужда няма да могат да се продадат бързо без значителни загуби

 По-голямата част от дългосрочните инвестиции на  "Доверие - Обединен Холдинг" АД са под формата на мажоритарни дялове от различни предприятия. При решение за бърза продажба на някой от тези пакети, може да се стигне до значителни загуби в сравнение със справедливата им стойност. Доколкото преструктурирането на инвестиционния портфейл на Холдинга е вече приключило, вероятността за продажба на някой от дяловете в дъщерни дружества на този етап е незначителна.

Не е изключено забавяне на икономическия растеж и неблагоприятни изменения в бизнес средата вследствие на политически промени

 Забавянето на растежа на икономиката може да доведе до по-ниски доходи на населението и фирмите, което неминуемо ще засегне и печалбите на Дружеството. Поради факта, че между политическите сили има консенсус за следване на политика, която да запази постигнатата макроикономическа стабилност и да ускори икономическия растеж, драстични промени в макропоказателите не могат да се очакват. За повече подробности относно прогнозите за основните макропоказатели виж Таблица No 43 на стр. 56-57.

Политическият риск е свързан с възможността за възникване на вътрешнополитически сътресения и неблагоприятната промяна в стопанското законодателство. Този риск е свързан с вероятността правителството на една държава внезапно да смени политиката си и в резултат на това средата, в която работят дружествата да се промени неблагоприятно, а инвеститорите да понесат загуби. Oсновен приоритет нa правителството е продължаващото хармонизиране на българското законодателство с изискванията на ЕС, което означава, че не могат да се очакват значителни промени в неблагоприятна за стопанските субекти и инвеститорите посока.

Съществува риск от валутни загуби

 Цените на част от продукцията, реализирна на външния пазар са определени във валута, различна от лева. Тъй като българският лев е фиксиран към еврото при съотношение 1 EUR  = 1.95583 лв., дружеството не носи съществен валутен риск по отношение на договорите в евро. Такъв обаче е налице по отношение на договорите в други валути. Дружеството ще управлява този риск при използването на подходящи техники за хеджиране.

Евентуалното нарастване на инфлацията може да обезцени активите и приходите на Дружеството

 Рискът от увеличение на инфлацията е свързан с намаляването на реалната покупателна сила на населението и евентуалната обезценка на активите, деноминирани в лева. Системата на валутен борд контролира паричното предлагане, но външни фактори (напр. повишаването цената на петрола) оказват натиск в посока на увеличение на ценовите нива. 

Част от търгуемите ценни книжа в портфейла на Холдинга могат да се обезценят поради различни причини

 Движението на цените на търгуемите ценни книжа е трудно прогнозируемо. Възможно е под влиянието на различни фактори техните цени да се понижат значително. Това може да доведе до влошаване на ликвидността и на финансовите резултати на Холдинга. Поради незначителния дял на тези книжа в активите на Холдинга, такова влияние ще е по-скоро ограничено.
ИНФОРМАЦИЯ ЗА ДРУЖЕСТВОТО

ОСНОВНИ ДАННИ. ИСТОРИЧЕСКА СПРАВКА

Наименованието на Дружеството е „Доверие – Обединен Холдинг” АД. Дружеството е учредено като “Обединен български приватизационен фонд Доверие” АД. През 1998г. е преименувано в “Доверие – Обединен Холдинг”АД. Седалището и адреса на управление на Дружеството е в гр. София, район Оборище, бул. „Княз Дондуков” No 82, тел 984-56-11, електронен адрес doverie@doverie.bg, електронна страница в Интернет: www.doverie.bg.  Дружеството няма регистрирани клонове.

„Доверие – Обединен Холдинг” АД е вписано в Регистъра за търговски дружества на Софийски градски съд на 12 ноември 1996г. под партиден № 15, том 1, стр.86, по фирмено дело № 13056 /1996 г.

Дружеството има единен идентификационен код по БУЛСТАТ: № 121575489 - серия Ю и идентификационен номер от Националния данъчен регистър: 1220099098. 

Дружеството е учредено за неопределен срок.
През последните 3 финансови години: 

· не е извършвано преобразуване на “Доверие - Обединен Холдинг” АД по смисъла на Търговския закон; 

· не е извършвано преобразуване по смисъла на Търговския закон на дъщерно дружество на “Доверие - Обединен Холдинг” АД;
· не е извършвано прехвърляне или залог на предприятието на “Доверие - Обединен Холдинг” АД;  

· през 2004г. извършено е придобиване на “Виталакт милк” АД, като чрез свързано лице - “Обединена млечна компания” АД са закупени 99.90 на сто от акциите или 1 164 888 броя акции; 
· през август 2004г. е извършена продажба на целия пакет акции на „Комарс” АД, притежаван от групата на Hustikon B.V. Niederland за сумата от 337 хил.лв.; 
· В съответствие с разпоредбите на чл. 14 от Устава на „Доверие – Брико” АД,  на заседание на Борда на директорите, проведено на 2 юни 2004 година е взето решение за увеличение на капитала на дружеството чрез издаването на 1,000 бр.  нови поименни акции с право на глас и номинална стойност 1,000 лв. Mr.Bricolage S.A Франция е записал цялата емисия акции. Увеличението на капитала с един милион лева до 16,5 млн. лева е регистрирано от Софийски Градски Съд на 11 август 2004 година. 

· Продадени са 2900 акции през месец август на 2005г.от капитала на “Доверие капитал”АД на “Компания за инженеринг и развитие” АД, представляващи  36.25% от общия брой акции на дружеството. Сделката е на стойност 4 857 500 лева; 
· не е извършвано разпореждане с активи на значителна стойност извън обичайния ход на дейността на Дружеството; 
· не са настъпвали съществени промени в предмета на дейност на “Доверие - Обединен Холдинг” АД; 
· няма заведени искови молби за откриване на производство по несъстоятелност за “Доверие - Обединен Холдинг”АД;
· С решение № 70921 от 26.10.2005г. на Варненския окръжен съд е открита процедура за обявяване в ликвидация на “Виталакт милк” АД;
· Образувано е гражданско дело №359/2004г по иск на Агенцията за държавни вземания срещу “Вратица” АД за обявяване в несъстоятелност. С определение от 27 май 2004г. на Врачанския окръжен съд е спряно производството по молба на страните на основание чл.182 от ГПК. Определението не е обжалвано. В последствие делото е възобновено и е проведено заседание на 12 април 2005г. Врачанският окръжен съд е отхвърлил молбата на Агенцията за държавни вземания за обявяване на Вратица АД в несъстоятелност. Решението е обявено в ДВ бр.55/2005г. Към 30.09.2005г. С решение от 09.12.2005г. ВКС потвърди решението на ВОС с което окончателно е отхвърлен иска за несъстоятелност. АДВ е предявил иск по чл.252 от ГПК за установяване на вземанията и е образувано гражданско дело № 901/2005г. С решение 1645/28.07.2006г. ВОС признава за установено вземане в размер на 9 975 933,89 щ.долара,38 728 лева разноски и 272 348 лева държавна такса. Вратица АД обжалва решението пред САС в законоустановения срок.

· с решение от 06.08.2004 година Софийски градски съд е вписал увеличение на капитала на “Доверие - Обединен Холдинг” АД от 6 574 924 лева на 13 149 848  броя акции с номинална стойност 1  (един) лев за една акция лева чрез издаване на нови 6 574 924 броя безналични поименни акции с право на глас, с номинална стойност 1 (един) лев всяка.
· През месец октомври 2006 година „Доверие – Брико” АД учреди 100% дъщерно дружество с ограничена отговорност в Сърбия под името „Брико Спец” Д.О.О. Неговите основни дейности са изграждане и управление на магазини за търговия на дребно на територията на Сърбия под търговската марка Mr. Bricolage.

· С решение №12/12.06.2006 г. на СГС е вписано увеличението на капитала на „ОФИС.БГ” АД – от 50 000 лв. на 150 000 лв., разпределен в 3 000 поименни акции с право на глас с номинална стойност 50 лв. всяка, чрез издаване на нови 2000 поименни акции с номинална стойност 50 лв./всяка. Увеличението е направено от акционерите, като се запазват процентните участия на всеки от тях.

През 2006 година “Доверие - Обединен Холдинг”АД не е имало проблеми със своята платежоспособност. Всичките задължения на Дружеството са погасявани в срок и не е имало просрочени плащания. Генерираните приходи /входящи парични потоци/ са били достатъчни за покриване на разходите по дейността, както и на всички задължения към доставчици, дължими през 2006 година. Всички задължения през годината са изплащани със собствени средства и не са ползвани заемни средства. Дружеството няма поети условни задължения по гарантиране на дъщерни дружества през 2006г. През 2005 година е вписан залог на медицинско оборудване и апаратура в Централния регистър за особени залози по балансова стойност в раземр на 2 465 186 лева. Залогоприемател е ТБ Алианц България АД. 

ПРЕГЛЕД НА НАПРАВЕНИТЕ ИНВЕСТИЦИИ

Като Холдингово дружество „Доверие - Обединен Холдинг” инвестира предимно в акции и дялове на други дружества. В Таблица No 2 са представени придобитите и продадени дялови участия в други дружества за периода 2004 – 2006г.
Таблица No2: Структура на инвестициите на “Доверие – обединен Холдинг”АД за периода 2004 – 2006 г.

	Отрасъл/подотрасъл дружество
	Придобити акции

(хил.лв.)
	Продадени акции

(хил.лв.)

	година
	2006
	2005
	2004
	2006
	2005
	2004

	Текстилна промишленост
	0
	0
	24
	38
	0
	8

	‘Марицатекс’ АД, Пловдив
	0
	0
	24
	38
	0
	8

	‘Широкопечатен текстил’ АД, Враца
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	Шивашка промишленост
	0
	5
	0
	0
	18
	0

	‘Ритон Класик’ ООД, Панагюрище
	0
	5
	0
	0
	0
	0

	‘Буря’ АД, Габрово
	0
	0
	0
	0
	18
	0

	Трикотажна промишленост
	0
	0
	4
	0
	0
	0

	‘Биляна Прогрес’ ООД, Петрич
	0
	0
	2
	0
	0
	0

	‘Колормода’ ООД, Петрич
	0
	0
	2
	0
	0
	0

	Производство на медицински и фармацевтични продукти
	0
	656
	0
	0
	0
	1

	КРЕ ООД
	0
	656
	
	
	
	

	‘Биовет’ АД, гр.Пещера
	0
	0
	0
	0
	0
	1

	Производство на строителни материали
	0
	3
	116
	0
	0
	337

	‘Вит’ АД, Плевен
	0
	0
	29
	0
	0
	0

	Комарс АД,Пловдив
	0
	0
	0
	0
	0
	337

	Метални профили ООД
	0
	0
	87
	
	
	

	Комарс инженеринг ООД
	0
	3
	
	
	
	

	Винопроизводство
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	Производство на мляко и млечни продукти
	0
	0
	3 520
	0
	0
	0

	Виталакт Милк АД
	
	
	3 520
	
	
	

	Търговия на дребно
	391
	0
	0
	0
	0
	168

	Брико Спец ДОО
	391
	
	
	
	
	

	Доверие Брико АД, София
	0
	0
	0
	0
	0
	168

	Здравни услуги
	0
	97
	0
	0
	0
	0

	Медицински център Доверие ЕАД
	0
	47
	
	
	
	

	МБАЛ Доверие АД
	0
	50
	0
	0
	0
	0

	Електрически уреди
	0
	0
	0
	0
	0
	3

	Смеда АД, Смядово
	0
	0
	0
	0
	0
	3

	Други
	303
	5 218
	69
	0
	4 858
	0

	Доверие Капитал АД, София
	0
	0
	0
	0
	4858
	0

	Компания за инженеринг и развитие АД
	0
	4 858
	0
	0
	0
	0

	Global Bulgaria and Romania Growthhand CV
	230
	100
	58


	0
	0
	0

	Balkan Accession Fund CV
	18
	252
	0
	0
	0
	0

	СФБ Капиталов Пазар
	0
	0
	11
	0
	0
	0

	Марица Сервиз ООД
	0
	3
	
	0
	0
	0

	Доверие Енергетика АД
	15
	
	
	
	
	

	Ексклузив пропърти АД
	40
	
	
	
	
	

	Съгласие ЕООД
	0
	5
	
	0
	0
	0

	 ОБЩО
	654
	5 979
	3 733
	38
	4 876
	517


В Таблица No 3 са представени обобщени данни за въведените през съответния период дълготрайни активи на дружествата, които влизат в икономическата група на "Доверие - Обединен Холдинг" АД. Стойността на съответните активи е определена на база действащите към съответния период счетоводни стандарти. 

 Таблица No 3: Въведени дълготрайни актви за икономическа група Доверие - Обединен Холдинг АД за периода 2004 – 2006г.

	Придобити имоти, машини, съоръжения и оборудване
	2006
	2005
	2004

	Земи (терени)
	2 841
	4 648
	7 570

	Сгради и конструкции
	12 135
	13 419
	1 746

	Машини и оборудване 
	11 134
	9 407
	3 137

	Съоръжения
	742
	1 725
	639

	Транспортни средства
	846
	651
	305

	Стопански инвентар
	2 173
	1 340
	1201

	Рaзходи за придобиване и ликвидация на активи
 по стопански начин
	25 596
	20 298
	20 879

	Други 
	1332
	662
	19

	Обща сума I:
	55 600
	52 150
	35 496

	Придобити инвестиционни имоти  
	0
	0
	57

	Придобити нематериални активи 
	
	
	

	Права върху собственост
	35
	68
	8

	Програмни продукти
	57
	124
	40

	Продукти от развойна дейност
	0
	0
	0

	Други 
	8
	34
	10

	Обща сума IІІ:
	100
	226
	58


Данните за 2006г са от неодитиран междинен  финансов отчет.

Таблица No3а : Въведени дълготрайни актви в Доверие - Обединен Холдинг АД за периода 2004 – 2006г. на неконсолидирана база

	Придобити имоти, машини, съоръжения и оборудване
	2006
	2005
	2004

	Земи (терени)
	0
	0
	0

	Сгради и конструкции
	0
	0
	0

	Машини и оборудване 
	48
	2 306
	7

	Съоръжения
	0
	108
	0

	Транспортни средства
	0
	0
	0

	Стопански инвентар
	2
	2
	1

	Рaзходи за придобиване и ликвидация на активи
 по стопански начин
	46
	574
	1644

	Други 
	0
	0
	0

	Обща сума I:
	96
	2 990
	1 652

	Придобити инвестиционни имоти  
	0
	0
	0

	Придобити нематериални активи 
	
	
	

	Права върху собственост
	0
	0
	0

	Програмни продукти
	0
	1
	0

	Продукти от развойна дейност
	0
	0
	0

	Други 
	0
	0
	0

	Обща сума IІІ:
	0
	1
	0


ПРЕГЛЕД НА ДЕЙНОСТТА НА “ДОВЕРИЕ – ОБЕДИНЕН ХОЛДИНГ”АД 

Предмет на дейност и описание на основните сфери на дейност
Предметът на дейност на “Доверие – Обединен Холдинг” АД е: придобиване, управление, оценка и продажба на дялове и/или акционерни участия в български и чуждестранни дружества – юридически лица, участия под каквато и да е форма в други местни и/или чуждестранни търговски дружества, и/или в тяхното управление; придобиване, управление и продажба на облигации; придобиване, оценка и продажба на патенти, отстъпване на лицензии за използване на патенти на дружества, в които холдинговото дружество участва; извършване на всякаква друга търговска дейност, за която няма забрана със закон. 

Основните сфери на дейност на „Доверие – Обединен Холдинг” са следните:

· придобиване и продажба на участия в други дружества;

· управление на дружества, върху които Холдингът упражнява контрол;

· учредяване на нови дружества;

· финансиране дейността на дружествата, върху които Холдингът осъществява контрол;

Придобиване и продажба на участия в други дружества

Придобиването и продажбата на участия в други дружества е в съответствие със стратегията на "Доверие - Обединен Холдинг" АД за постигане на контрол в дружествата, които се оценяват като перспективни и конкурентноспособни. През последните три години във връзка с приключилата оптимизация на дългосрочния портфейл, придобиването на дялове в нови дружества и продажбите на дялови участия намаляват като брой сделки, и като получени суми. 

През 2004г Холдингът придоби акции във „Вит” АД, Плевен и Global Bulgaria and Romania Growthhand CA. През месец декември 2004г. Холдингът придоби и 33.33% от “Метални профили” ООД, Пловдив. Предприятието е профилирано за производство на различни профили в т.ч. и промишлени дограми и конструкции, предназначени за “сухо” строителство. През 2004 г. е продадено дяловото участие на групата в „Комарс” АД и малки пакети акции в „Доверие Брико” и „Марицатекс”.

През 2005г Холдингът е извършил общо 12 сделки за покупко-продажба на дялове от инвестиционния портфейл на обща стойност 10 855хил. лв. Сред по-големите са придобиване на 35.83% от Компания за инженеринг и развитие АД, холдингово дружество, едноличен собственик на 7 дъщерни дружества, делът на придобитите активи възлиза на 9073х.лв. по балансова стойност, „КРЕ” ООД -  дружеството е създадено през м. юни 2005 г.  с предмет на дейност: производство на превързочни и санитарно – хигиенни материали, търговска дейност, маркетинг, строителна дейност, както и всяка друга дейност, за която няма забрана със закон и инвестиционния фонд Global Bulgaria and Romania Growth Fund CV за инвестиции в малки и средни търговски дружества в България и Румъния..

На 18 октомри 2006 г. беше учредено „Брико Спец” Д.О.О. - 100% дъщерно дружество на Доверие –Брико АД с ограничена отговорност в Сърбия. Основната му дейност е: изграждане и управление на магазини за търговия на дребно на стоки за бита, ремонтна дейност и градинско оборудване.  Акционерният капитал на сръбското дружество е в размер на 200 хил. евро. На 12 октомври 2006 г. Доверие – Брико АД внесе 50% от капитала на Брико Спец Д.О.О.

С решение №12/12.06.2006 г. на СГС е вписано увеличението на капитала на „ОФИС.БГ” АД – от 50 000 лв. на 150 000 лв., разпределен в 3 000 поименни акции с право на глас с номинална стойност 50 лв. всяка, чрез издаване на нови 2000 поименни акции с номинална стойност 50 лв./всяка. Увеличението е направено от акционерите, като се запазват процентните участия на всеки от тях.

През 2006г. е учредено и регистрирано “Доверие Енергетика” АД с 15х.лв. капитал сцел производство на електрическа и топлинна енергия за собствени производствени нужди. 
Управление на дружества, над които Холдинга упражнява контрол

Последните три години от своето развитие “Доверие – Обединен Холдинг”АД се проявявява като Холдингова структура, при която преобладаващо се залага върху управлението на дъщерните структури. Дейностите в тази насока се изразяват в оказване на съдействие и компетентна експертна помощ при тяхното бизнес планиране, финансово и технологично осигуряване, внедряване на нови технологии, инсталиране, ремонт и въвеждане в експлоатация на ново оборудване и съоръжения, мероприятия за намаляване на производствените разходи, разработване и производство на нови продукти, усъвършенстване на съществуващите изделия, подобряване на качеството, маркетинг и продажби, организационно поведение, човешки ресурси, връзки с обществеността.

Учредяване на  нови дружества

За периода 2004-2006г. "Доверие - Обединен Холдинг" АД е създал 7 нови дъщерни дружества, предимно с цел участие в нови инвестиционни проекти. През 2004г. са основани смесените дружества „Спенбул” ООД /сега преименувано в Колормода ООД/  с участието на английската “Купър енд роу” с 33.33% и испанската Колор мода – 33.33%. Останалите 33.33% са собственост на Биляна Трико АД. Дружеството е оборудвано за багрене на готови изделия, насочени към европейския пазар. Част от капацитета му се запълва и от производството на „Биляна Лукс” ООД и  „Биляна Прогрес” ООД, в което дял от  60% има френската BTT Ентърпрайз -Тигран Джирджирян и 40% - „Биляна Трико” АД. Дружеството произвежда малки серии бутикови трикотажни изделия за френския пазар. През 2004г. се учреди “Метални профили” ООД, Пловдив в което холдингът придоби и 33.33% . Предприятието е профилирано за производство на различни профили в т.ч. и промишлени дограми и конструкции, предназначени за “сухо” строителство.

„КРЕ” ООД е създадено през м. юни 2005 г. от „Медика” АД притежаваща 100% от дружествените му дялове  и е с предмет на дейност: производство на превързочни и санитарно – хигиенни материали, търговска дейност, маркетинг, строителна дейност, както и всяка друга дейност, за която няма забрана със закон.

 През октомври 2005г. в гр.София стартира дейността на Медицински комплекс Доверие – обединяващ две самостоятелни юридически лица – Многопрофилна болница за активно лечение Доверие АД и Медицински център Доверие АД. Двете дружества са учредени и са 100 % собственост на икономическа група Доверие и са разположени на 8000 кв.м. застроена площ, оборудвани са със съвременна медицинска апаратура. През същия месец стартира и проект по жилищно строителство, изпълняван от Комарс инженеринг ООД в гр. Пловдив с РЗП от 6000кв.м. жилищна и търговска площ.

На 18 октомри 2006 г. беше учредено „Брико Спец” Д.О.О. - 100% дъщерно дружество на Доверие –Брико АД с ограничена отговорност в Сърбия. Основната му дейност е: изграждане и управление на магазини за търговия на дребно на стоки за бита, ремонтна дейност и градинско оборудване.  Акционерният капитал на сръбското дружество е в размер на 200 хил. евро. На 12 октомври 2006 г. Доверие – Брико АД внесе 50% от капитала на Брико Спец Д.О.О.

Финансиране дейността на дружествата, в които Холдингът упражнява контрол

"Доверие - Обединен Холдинг" АД финансира дружествата, в които има дългосрочен интерес чрез увеличаване на капитала на съответната компания и чрез отпускане на инвестиционни и оборотни заеми. Към 31.12.2006г. в  икономическата група “Доверие” е формирна вътрешно кредитна експозиция в размер на 10 765 хил. лв. Конкретните размери на отпуснатите кредити са представени в Таблица No 41 на стр. 52.

Основни пазари на “Доверие – Обединен Холдинг”АД
Предвид предмета на дейност на дружеството не може да се говори за негови пазари в смисъла, който имат пазарите на стоки и услуги. "Доверие - Обединен Холдинг" АД не извършва производствена дейност и няма основни доставчици и клиенти, с изключение на тези, които са свързани с административната издръжка на офиса и доставки на консумативи. “Доверие – Обединен Холдинг” АД не е зависим от своите контрагенти. 
През изминалите три финансови години Холдингът е реализирал приходи от продажби както следва:

Таблица 4: Приходи на "Доверие - Обединен Холдинг" АД за периода 2004-2006г.

.
	Приходи (хил. лв.)
	2004
	Дял
	2005
	Дял
	2006
	Дял

	продажба на услуги
	7
	0,18%
	0
	0.00%
	2
	0.11%

	други продажби
	3 072
	80,15%
	420
	11.16%
	813
	43.20%

	лихви
	353
	9,21%
	706
	18.75%
	996
	52.92%

	дивиденти
	0
	0,00%
	0
	0.00%
	31
	  1.65%

	операции с финансови инструменти
	399
	10,41%
	2619
	69.56%
	11
	0.58%

	други приходи
	1
	0,03%
	20
	0.53%
	29
	1.54%

	ОБЩО
	3 833
	100%
	3 765
	100%
	1 882
	100%


Като типично холдингово дружество, основната част от приходите на "Доверие - Обединен Холдинг" АД са от операции с финансови инструменти, лихви и дивиденти от дъщерните му дружества. Приходите от други продажби включват продажба на инвестиционни имоти, ДМА и погасени по давност задължения. 

Информация за приходите на “Доверие – Обединен Холдинг”АД по категории дейности и основни пазари на консолидирана база.

Като холдингово дружество, с основен предмет на дейност – управление на дъщерни дружества, присъствието на “Доверие – Обединен Холдинг” АД на пазара  следва да се разглежда предимно опосредствано от дъщерните му дружества. 

Дейността на дъщерните дружества на “Доверие – Обединен Холдинг”АД е в следните отрасли:
Таблица 5: Отраслова структура на приходите от продажби на "Доверие - Обединен Холдинг" АД за периода 2004 -.2006г.

	Отрасъл/подотрасъл дружество
	Нетни приходи от продажби 

	година
	2006
	2005
	2004

	 
	сума
	дял
	сума
	дял
	сума
	Дял



	Търговия на дребно
	101 393
	59,42 %
	54 844
	40.73%
	53 417
	31.96%

	Текстилна промишленост
	32 011
	18,76%
	23 787
	17.66%
	30 860
	18.46%

	Производство на мляко и млечни продукти
	0
	0
	25191
	18.71%
	36 613
	21.90%

	Производство на медицински и фармацевтични продукти
	18 490
	10,84%
	13 790
	10.23%
	17 552
	10.50%

	Производство на строителни материали
	6 081
	3,56%
	4 213
	3.13%
	4 598
	2.75%

	Шивашка промишленост
	7 097
	4,16%
	5 518
	4.10%
	8 038
	4.81%

	Трикотажна промишленост
	1 708
	1,00%
	3 364
	2.50%
	5 423
	3.25%

	Винопроизводство
	726
	0,43%
	1 177
	0.87%
	2 356
	1.41%

	Производство на брашно
	39
	0,02%
	1 411
	1.05%
	2 332
	1.40%

	Други
	0
	0
	661
	0.49%
	4 152
	2.48%

	Здравни услуги
	3 068
	1,80%
	679
	0.50%
	1 604
	0.96%

	Рибовъдство
	22
	0.01%
	36
	0.03%
	203
	0.12%

	ОБЩО
	170 635
	100%
	134 670
	100%
	167 149
	100%


В консолидирания отчет ОМК АД не се представя ред по ред.

Таблица 6:Основни пазари на „Доверие Брико” АД за периода 2004 -12.2006г.
	Доверие Брико АД
	Нетни приходи от продажби на:
	Стоки
	Услуги
	Приходи от други продажби
	Общо нетни приходи от продажби

	Общо приходи:
	2006
	79 946
	433
	21 014
	101 393

	
	2005
	64 010
	279
	2 425
	66 714

	
	2004
	49 877
	164
	1 468
	51 509

	Вътрешен пазар
	2006
	79 946
	433
	21 014
	101 393

	
	2005
	64 010
	279
	2 425
	66 714

	
	2004
	49 877
	164
	1 468
	51 509


Oсновните регионални пазари на дружеството са на територията на гр. София, Варна и гр. Пловдив, където се намират строителните хипермаркети от веригата „Mr. Bricolage”.
Таблица 7:Основни пазари на „ОМК” АД за периода 2004 -12.2006г..

	ОМК АД
	Нетни приходи от продажби на:
	Продукция
	Стоки
	Услуги
	Приходи от други продажби
	Общо нетни приходи от продажби

	Общо приходи:
	2006
	33 038
	634
	529
	8 372
	42 573

	
	2005
	30 857
	2 637
	153
	2 321
	35 968

	
	2004
	32 261
	219
	436
	3 697
	36 613

	Вътрешен пазар
	2006
	30 829
	49
	140
	8 372
	39 390

	
	2005
	27 377
	2 622
	153
	2 321
	32 473

	
	2004
	26 335
	219
	436
	3 697
	30 687

	 Общо износ, в това число: 
	2006
	2 209
	585
	389
	0
	3 183

	
	2005
	3 480
	15
	0
	0
	3 495

	
	2004
	5 926
	0
	0
	0
	5 926

	Европа
	2006
	0
	0
	0
	0
	0

	
	2005
	0
	0
	0
	0
	0

	
	2004
	0
	0
	0
	0
	0

	Северна Америка
	2006
	1 693
	585
	389
	0
	2 667

	
	2005
	1 918
	0
	0
	0
	1 918

	
	2004
	4 020
	0
	0
	0
	4 020

	Близък Изток
	2006
	237
	0
	0
	0
	237

	
	2005
	735
	0
	0
	0
	735

	
	2004
	1 139
	0
	0
	0
	1 139

	Русия
	2006
	279
	0
	0
	0
	279

	
	2005
	827
	15
	0
	0
	842

	
	2004
	765
	0
	0
	0
	765


Дружеството продава своята продукция на територията на страната в регионите София, Пловдив, Стара Загора, Бургас, Шумен,Варна, както и изнася част от продуктите си извън територията на страната – в САЩ, Русия, Ливан и др.

Таблица 8:Основни пазари на „Медика” АД за периода 2004 -12.2006г..
	Медика АД
	Нетни приходи от продажби на:
	Продукция
	Стоки
	Услуги
	Приходи от други продажби
	Общо нетни приходи от продажби

	Общо приходи:
	2006
	11 588
	443
	65
	147
	12 243

	
	2005
	11 450
	8
	23
	795
	12 276

	
	2004
	11 314
	22
	71
	246
	11 653

	Вътрешен пазар
	2006
	7 808
	81
	65
	147
	8 101

	
	2005
	7 680
	8
	23
	795
	8 506

	
	2004
	7475
	22
	71
	246
	7 814

	 Общо износ, в това число: 
	2006
	3 780
	362
	0
	0
	4 142

	
	2005
	3 770
	0
	0
	0
	3 770

	
	2004
	3 839
	0
	0
	0
	3 839

	Европа
	2006
	3 751
	362
	0 
	0
	4113

	
	2005
	3 690
	0
	0
	0
	3 690

	
	2004
	3 781
	0
	0
	0
	3 781

	Северна Америка
	2006
	0
	0
	0
	0
	0

	
	2005
	0
	0
	0
	0
	0

	
	2004
	20
	0
	0
	0
	20

	Азия
	2006
	29
	0
	0
	0
	29

	
	2005
	73
	0
	0
	0
	73

	
	2004
	38
	0
	0
	0
	38

	Русия
	2006
	0
	0
	0
	0
	0

	
	2005
	0
	0
	0
	0
	0

	
	2004
	0
	0
	0
	0
	0

	Африка
	2006
	0
	0
	0
	0
	0

	
	2005
	7
	0
	0
	0
	7

	
	2004
	0
	0
	0
	0
	0


Таблица 9:Основни пазари на „Вратица” ООД за периода 2004 -12.2006г..

	Вратица ООД
	Нетни приходи от продажби на:
	Продукция
	Стоки
	Услуги
	Приходи от други продажби
	Общо нетни приходи от продажби

	Общо приходи:
	2006
	16 326
	195
	746
	1 168
	18 435

	
	2005
	15 629
	122
	454
	1241
	17 446

	
	2004
	11 559
	56
	482
	572
	12 669

	Вътрешен пазар
	2006
	6 319
	195
	731
	1 168
	8413

	
	2005
	5 930
	120
	422
	1241
	7 713

	
	2004
	3 958
	56
	482
	572
	5 068

	 Общо износ, в това число: 
	2006
	10 007
	0
	15
	0
	10 022

	
	2005
	9 699
	2
	32
	0
	9 733

	
	2004
	7 601
	0
	0
	0
	7 601

	Европа
	2006
	10 007
	0
	15
	0
	10 022

	
	2005
	9 699
	2
	32
	0
	9 733

	
	2004
	7 601
	0
	0
	0
	7 601


Дружеството изнася продукцията си предимно за Италия, Австрия и Германия.

Таблица 10:Основни пазари на „Марицатекс” АД за периода 2004 -12.2006г..

	Марицатекс
	Нетни приходи от продажби на:
	Продукция
	Стоки
	Услуги
	Приходи от други продажби
	Общо нетни приходи от продажби

	Общо приходи:
	2006
	5 125
	23
	761
	3 333
	9 242

	
	2005
	5 282
	44
	646
	2 983
	8 955

	
	2004
	4 998
	27
	1 099
	1 720
	7 844

	Вътрешен пазар
	2006
	1 703
	23
	761
	3333
	5 820

	
	2005
	2 176
	44
	646
	2 983
	5 849

	
	2004
	2 064
	27
	1 099
	1 720
	4 910

	 Общо износ, в това число: 
	2006
	3 422
	0
	0
	0
	3422

	
	2005
	3 106
	0
	0
	0
	3 106

	
	2004
	2 934
	0
	0
	0
	2 934

	Европа
	2006
	3 422
	0
	0
	0
	3422

	
	2005
	3 106
	0
	0
	0
	3 106

	
	2004
	2 934
	0
	0
	0
	2 934


Дружеството изнася продукцията си предимно за Италия, Германия, Швеция и Белгия.
Таблица 11:Основни пазари на „Ритон П” АД за периода 2004 -12.2006г..

	Ритон-П АД
	Нетни приходи от продажби на:
	Продукция
	Стоки
	Услуги
	Приходи от други продажби
	Общо нетни приходи от продажби

	Общо приходи:
	2006
	2 642
	33
	3 152
	349
	6 176

	
	2005
	2 503
	75
	3 839
	213
	6 630

	
	2004
	3 360
	106
	3 689
	224
	7 379

	Вътрешен пазар
	2006
	76
	33
	889
	349
	1 347

	
	2005
	22
	75
	298
	147
	542

	
	2004
	22
	106
	4
	122
	254

	 Общо износ, в това число: 
	2006
	 2 566
	0
	2 263
	0
	4 829

	
	2005
	2 478
	0 
	3 544
	66
	6 088

	
	2004
	3 338
	0
	3 685
	102
	7 125


	Европа
	2006
	2 566
	0
	2 124
	0
	4 690

	
	2005
	2 478
	0 
	2 851
	66
	5 395

	
	2004
	3 338
	0
	3 055
	102
	6 495

	Северна Америка
	2006
	0
	0
	139
	0
	139

	
	2005
	0
	0 
	693
	0
	693

	
	2004
	0
	0
	630
	0
	630


Дружеството изнася основно за Германия, Белгия, Холандия, Франция, Италия, САЩ.
Таблица 12:Основни пазари на „Широкопечатен текстил” АД за периода 2004 -12.2006г..

	Широкопечатен текстил АД
	Нетни приходи от продаби на:
	Продукция
	Стоки
	Услуги
	Приходи от други продажби
	Общо нетни приходи от продажби

	Общо приходи:
	2006
	3 381
	3
	1 518
	436
	5 338

	
	2005
	3 213
	383
	2 189
	296
	6 081

	
	2004
	8 331
	872
	453
	53
	9 709

	Вътрешен пазар
	2006
	825
	3
	1518
	436
	2782

	
	2005
	952
	5
	2 000
	242
	3 199

	
	2004
	517
	9
	180
	45
	751

	 Общо износ, в това число: 
	2006
	2556
	0
	0
	0
	2 556

	
	2005
	2 261
	378
	189
	54
	2 882

	
	2004
	7 814
	863
	273
	8
	8 958

	Европа
	2006
	2 556
	0
	0
	0
	2 556

	
	2005
	2 261
	378
	189
	54
	2 882

	
	2004
	7 814
	863
	273
	8
	8 958


„Широкопечатан текстил” АД Враца е новорегистрирано дружество, което осъществява дейността си на площадката във Враца. Производствената си и търговска дейност започва през октомври 2002 година.Продажбите реализирани в този период са предимно за Италия.

Таблица 13:Основни пазари на „Момина крепост” АД за периода 2004 -12.2006г..

	Момина крепост АД
	Нетни приходи от продажби на:
	Продукция
	Услуги
	Приходи от други продажби
	Общо нетни приходи от продажби

	Общо приходи:
	2006
	6 347
	156
	181
	6 684

	
	2005
	6 326
	18
	188
	6 532

	
	2004
	5 688
	25
	186
	5 899

	Вътрешен пазар
	2006
	4 296
	
	179
	4 487

	
	2005
	4 013
	18
	188
	4 219

	
	2004
	4 080
	25
	186
	4 291

	 Общо износ, в това число: 
	2006
	2 051
	144
	2
	2 197

	
	2005
	2 313
	0
	0
	2 313

	
	2004
	1 608
	0
	0
	1 608

	Европа
	2006
	2 051
	144
	2
	2 197

	
	2005
	2 313
	0
	0
	2 313

	
	2004
	1 517
	0
	0
	1 517

	Азия
	2006
	0
	0
	0
	0

	
	2005
	0
	0
	0
	0

	
	2004
	91
	0
	0
	91

	Близък Изток
	2006
	0
	0
	0
	0

	
	2005
	0
	0
	0
	0

	
	2004
	0
	0
	0
	0


Дружеството продава предимно на вътрешния пазар, както и в Украйна, Сърбия, Черна гора и Македония.

Таблица 14:Основни пазари на „Дунав” АД за периода 2004 -12.2006г.
	Дунав АД
	Нетни приходи от продажби на:
	Продукция
	Услуги
	Приходи от други продажби
	Общо нетни приходи от продажби

	Общо приходи:
	2006
	2 763
	770
	1 130
	4 663

	
	2005
	1 123
	637
	1051
	2 811

	
	2004
	1 409
	645
	622
	2 676

	Вътрешен пазар
	2006
	2 763
	770
	1 130
	4 663

	
	2005
	1 123
	637
	1 051
	2 811

	
	2004
	1 409
	645
	622
	2 676


Дружеството продава продукцията си предимно в Русе и региона.


Таблица 15:Основни пазари на „Биляна лукс” ООД за периода 2004 -12.2006г.
	Биляна лукс ООД
	Нетни приходи от продажби на:
	Продукция
	Стоки
	Услуги
	Приходи от други продажби
	Общо нетни приходи от продажби

	Общо приходи:
	2006
	615
	1
	291
	0
	907

	
	2005
	146
	0
	1 527
	781
	2 454

	
	2004
	0
	4
	2 671
	1 332
	4 007

	Вътрешен пазар
	2006
	0
	1
	254
	0
	255

	
	2005
	0
	0
	416
	0
	416

	
	2004
	0
	4
	0
	0
	4

	 Общо износ, в това число: 
	2006
	615
	0
	37
	0
	652

	
	2005
	146
	0
	1 111
	781
	2 038

	
	2004
	0
	0
	2 671
	1 332
	4 003

	Европа
	2006
	615
	0
	37
	0
	652

	
	2005
	146
	0
	1 111
	781
	2 038

	
	2004
	0
	0
	2 671
	1 332
	4003


Таблица 16:Основни пазари на „Новоселска гъмза” АД за периода 2004 -12.2006г.
	Новоселска гъмза АД
	Нетни приходи от продажби на:
	Продукция
	Услуги
	Приходи от други продажби
	Общо нетни приходи от продажби

	Общо приходи:
	2006
	719
	7
	0
	726

	
	2005
	1 385
	11
	91
	1 487

	
	2004
	1 797
	9
	550
	2 356

	Вътрешен пазар
	2006
	351
	7
	0
	358

	
	2005
	324
	11
	91
	426

	
	2004
	161
	1
	513
	675

	 Общо износ, в това число: 
	2006
	368
	0
	0
	368

	
	2005
	1061
	0 
	0 
	1 061

	
	2004
	1 636
	8
	37
	1 681

	Европа
	2006
	368
	0
	0
	368

	
	2005
	1061
	0 
	0 
	1 061

	
	2004
	1 636
	8
	37
	1 681

	Африка
	2006
	0
	0
	0
	0

	
	2005
	0
	0 
	0 
	0

	
	2004
	21
	0
	0
	21

	Азия
	2006
	0
	0
	0
	0

	
	2005
	0
	0 
	0 
	0

	
	2004
	0
	0
	0
	0

	Северна Америка
	2006
	0
	00
	0
	0

	
	2005
	0
	0 
	0 
	0


	
	2004
	0
	0
	0
	0


На вътрешния пазар дружеството продава продукцията предимно в районите на София, Пловдив, Монтана и Видин, а в чужбина – в Германия, Полша, Франция, Англия, Канада и др.
Таблица 17:Основни пазари на „Хидроизомат” АД за периода 2004 -12.2006г.
	Хидроизомат АД
	Нетни приходи от продажби на:
	Продукция
	Стоки
	Услуги
	Приходи от други продажби
	Общо нетни приходи от продажби

	Общо приходи:
	2006
	880
	387
	849
	174
	2 290

	
	2005
	1 010
	349
	495
	524
	2 378

	
	2004
	595
	92
	355
	571
	1 613

	Вътрешен пазар
	2006
	880
	202
	849
	174
	2 105

	
	2005
	1 010
	244
	495
	524
	2 273

	
	2004
	595
	92
	355
	571
	1 613

	 Общо износ, в това число: 
	2006
	0
	185
	0
	0
	185

	
	2005
	 0
	105
	0 
	0 
	105

	
	2004
	 0
	0 
	0 
	0
	0 

	Европа
	2006
	0
	23
	0
	0
	23

	
	2005
	 0
	105
	0 
	0 
	105

	
	2004
	 0
	0 
	0 
	0 
	0 


Предприятието реализира продукцията си в София и страната чрез пряка продажба и дистрибутори.

Таблица 18:Основни пазари на „Комарсинженеринг” ООД за периода 2005 - 12.2006г.
	Комарсинженеринг ООД
	Нетни приходи от продажби на:
	Продукция
	Стоки
	Услуги
	Приходи от други продажби
	Общо нетни приходи от продажби

	Общо приходи:
	2006
	0
	0
	0
	32
	32

	
	2005
	0
	0
	0
	15
	15

	Вътрешен пазар
	2006
	0
	0
	0
	32
	32

	
	2005
	0
	0
	0
	15
	15


Таблица 19:Основни пазари на „Метални профили” ООД за периода 2004 -12.2006г.
	Метални профили ООД
	Нетни приходи от продажби на:
	Продукция
	Стоки
	Услуги
	Приходи от други продажби
	Общо нетни приходи от продажби

	Общо приходи:
	2006
	44
	0
	52
	0
	96

	
	2005
	0
	0
	75
	1
	76

	
	2004
	0
	0
	76
	0
	76

	Вътрешен пазар
	2006
	44         
	0
	52
	0
	96

	
	2005
	0
	0
	75
	1
	76

	
	2004
	0
	0
	76
	0
	76


Таблица 20:Основни пазари на „Съгласие” АД за периода 2004 -12.2006г..

	Съгласие АД
	Нетни приходи от продажби на:
	Продукция
	Стоки
	Услуги
	Приходи от други продажби
	Общо нетни приходи от продажби

	Общо приходи:
	2006
	0
	2
	37
	0
	39

	
	2005
	72
	425
	55
	227
	779

	
	2004
	392
	1 638
	65
	237
	2 332

	Вътрешен пазар
	2006
	0
	2
	37
	0
	39

	
	2005
	72
	425
	55
	227
	779

	
	2004
	392
	1 638
	65
	237
	2 332


Пазарите на дружеството са в Шумен и региона.
Таблица 21:Основни пазари на „Медика здраве” ООД за периода 2004 -12.2006г.
	Медика здраве ЕООД
	Нетни приходи от продажби на:
	Продукция
	Стоки
	Услуги
	Приходи от други продажби
	Общо нетни приходи от продажби

	Общо приходи:
	2006
	0
	1 563
	0
	0
	1 563

	
	2005
	0
	1 719
	0
	4
	1 723

	
	2004
	0
	1 412
	1
	0
	1 413

	Вътрешен пазар
	2006
	0
	1 563
	0
	0
	1 563

	
	2005
	0
	1 719
	0
	4
	1 723

	
	2004
	0
	1 412
	1
	0
	1 413


Таблица 22:Основни пазари на „Биляна трико” АД за периода 2004 -12.2006г.
	Биляна трико АД
	Нетни приходи от продажби на:
	Продукция
	Услуги
	Приходи от други продажби
	Общо нетни приходи от продажби

	Общо приходи:
	2006
	17
	5
	779
	801

	
	2005
	18
	6
	651
	675

	
	2004
	66
	124
	456
	646

	Вътрешен пазар
	2006
	17
	5
	779
	801

	
	2005
	18
	6
	651
	675

	
	2004
	0
	0
	456
	456

	 Общо износ, в това число: 
	2006
	0
	0
	0
	0

	
	2005
	0
	0
	0
	0

	
	2004
	66
	124
	0
	190

	Европа
	2006
	0
	0
	0
	0

	
	2005
	0
	0
	0
	0

	
	2004
	66
	124
	0
	190


Таблица 23:Основни пазари на „Ведерник” АД за периода 2004 -12.2006г.
	Ведерник АД
	Нетни приходи от продажби на:
	Продукция
	Приходи от други продажби
	Общо нетни приходи от продажби

	Общо приходи:
	2006
	383
	28
	411

	
	2005
	468
	11
	479

	
	2004
	650
	9
	659

	 Общо износ, в това число: 
	2006
	383
	28
	411

	
	2005
	468
	11
	479

	
	2004
	650
	9
	659

	Европа
	2006
	383
	28
	411

	
	2005
	468
	11
	479

	
	2004
	650
	9
	659


Дружеството изнася продукцията си предимно в Германия.
Таблица 24:Основни пазари на „Съгласие” ЕOОД за периода 2004 -12.2006г.
	Съгласие ЕОOД
	Нетни приходи от продажби на:
	Стоки
	Услуги
	Приходи от други продажби
	Общо нетни приходи от продажби

	Общо приходи:
	2006
	278
	103
	0
	381

	
	2005
	1 213
	33
	0
	1 246

	
	2004
	0
	0
	0
	0

	Вътрешен пазар
	2006
	278
	103
	0
	381

	
	2005
	1 213
	33
	0
	1 246

	
	2004
	0
	0
	0
	0


Дружеството реализира продукцията си в Шумен и региона.
Таблица 25:Основни пазари на „Индустриален Ходлинг Доверие” АД за периода 2004 -12.2006г.
	Индустриален холдинг Доверие АД
	Нетни приходи от продажби на:
	Стоки
	Услуги
	Приходи от други продажби
	Общо нетни приходи от продажби

	Общо приходи:
	2006
	0
	137
	1 261
	1 398

	
	2005
	0
	156
	435
	591

	
	2004
	0
	118
	281
	399

	Вътрешен пазар
	2006
	0
	137
	1 261
	1 398

	
	2005
	0
	156
	435
	591

	
	2004
	0
	118
	281
	399


Таблица 26:Основни пазари на „Вратица” АД за периода 2004 -12.2006г.
	Вратица АД
	Нетни приходи от продажби на:
	Продукция
	Стоки
	Услуги
	Приходи от други продажби
	Общо нетни приходи от продажби

	Общо приходи:
	2006
	0
	0
	86
	610
	696

	
	2005
	0
	0
	94
	464
	558

	
	2004
	0
	0
	133
	696
	829

	Вътрешен пазар
	2006
	0
	0
	86
	610
	696

	
	2005
	0
	0
	94
	464
	558

	
	2004
	0
	0
	133
	696
	829

	 Общо износ, в това число: 
	2006
	0
	0
	0
	0
	0

	
	2005
	0
	0
	0
	0
	0

	
	2004
	0
	0
	0
	0
	0

	Европа
	2006
	0
	0
	0
	0
	0

	
	2005
	0 
	0
	 0
	0 
	0 

	
	2004
	0
	0
	0
	0
	0



Таблица 27:Основни пазари на „ОЗОФ Доверие” АД за периода 2004 -12.2006г.
	ОЗОФ Доверие АД
	Нетни приходи от продажби на:
	Услуги
	Приходи от други продажби
	Общо нетни приходи от продажби

	Общо приходи:
	2006
	1 290
	0
	1 290

	
	2005
	1 020
	5
	1 025

	
	2004
	1 340
	29
	1 369

	Вътрешен пазар
	2006
	1 290
	0
	1 290

	
	2005
	1 020
	5
	1 025

	
	2004
	1 340
	29
	1 369


Дружеството има сключени договори за доброволно здравно осигуряване в градовете София, Пловдив, Варна, Велико Търново, Русе, Шумен, Враца.

Таблица 28:Основни пазари на „Доверие Капитал” АД за периода 2004 -12.2006г.
	Доверие Капитал АД
	Нетни приходи от продажби на:
	Услуги
	Приходи от други продажби
	Общо нетни приходи от продажби

	Общо приходи:
	2006
	1 104
	0
	1 104

	
	2005
	970
	1
	971

	
	2004
	850
	17
	867

	Вътрешен пазар
	2006
	1 104
	0
	1 104

	
	2005
	970
	1
	971

	
	2004
	850
	17
	867


Таблица 29:Основни пазари на „Офис БГ” АД за периода 2004 -12.2006г.
	ОФИС БГ АД
	Нетни приходи от продажби на:
	Стоки
	Услуги
	Приходи от други продажби
	Общо нетни приходи от продажби

	Общо приходи:
	2006
	1 205
	5
	1
	1 211

	
	2005
	828
	3
	1
	832

	
	2004
	483
	7
	5
	495

	Върешен пазар
	2006
	1 205
	5
	1
	1 211

	
	2005
	828
	3
	1
	832

	
	2004
	483
	7
	5
	495


Дружеството продава продукцията си предимно в София и региона.
Таблица 30:Основни пазари на „Медицински център Доверие” АД за периода 2004 -12.2006г.
	Медицински център

Доверие ООД
	Нетни приходи от продажби на:
	Услуги
	Приходи от
други продажби
	Общо нетни приходи от продажби

	Общо приходи:
	2006
	753
	33
	786

	
	2005
	384
	6
	390

	
	2004
	232
	3
	235

	Върешен пазар
	2006
	753
	33
	786

	
	2005
	384
	6
	390

	
	2004
	232
	3
	235


Таблица 31:Основни пазари на „Многопрофилна болница за активно лечение Доверие” АД за периода 2004 - 12.2006г.
	Многопрофилна болница

за активно лечение Доверие АД
	Нетни приходи от продажби на:
	Услуги
	Приходи от

други продажби
	Общо нетни приходи от продажби


	Общо приходи:
	2006
	1 921
	71
	1 992

	
	2005
	18
	75
	93

	
	2004
	0
	0
	0

	Върешен пазар
	2006
	1 921
	71
	1 992

	
	2005
	18
	75
	93

	
	2004
	0
	0
	0



Таблица 32:Основни пазари на „Биляна Прогрес” ООД за периода 2004 -12.2006г.
	Биляна прогрес ООД
	Нетни приходи от продажби на:
	Продукция
	Услуги
	Приходи от други продажби
	Общо нетни приходи от продажби

	Общо приходи:
	2006
	2 150
	432
	21
	2 603

	
	2005
	205
	754
	4
	963

	
	2004
	3
	278
	3
	284

	Вътрешен пазар
	2006
	5
	11
	21
	37

	
	2005
	0
	474
	4
	478

	
	2004
	3
	278
	3
	284

	 Общо износ, в това число: 
	2006
	2 145
	421
	0
	2 566

	
	2005
	205
	280
	0
	485

	
	2004
	0
	0
	0
	0

	Европа
	2006
	2 145
	421
	0
	2 566

	
	2005
	205
	280
	0
	485

	
	2004
	0
	0
	0
	0



Таблица 33:Основни пазари на „Колормода” ООД за периода 2004 -12.2006г.
	Колормода БГ ООД
	Нетни приходи от продажби на:
	Услуги
	Приходи от други продажби
	Общо нетни приходи от продажби

	Общо приходи:
	2006
	824
	1
	825

	
	2005
	560
	367
	927

	
	2004
	424
	62
	486

	Вътрешен пазар
	2006
	824
	1
	825

	
	2005
	559
	367
	926

	
	2004
	424
	62
	486

	 Общо износ, в това число: 
	2006
	0
	0
	0

	
	2005
	1
	0
	1

	
	2004
	0
	0
	0

	Европа
	2006
	0
	0
	0

	
	2005
	1
	0
	1

	
	2004
	0
	0
	0


Таблица 34:Основни пазари на „Хеброс П” ООД за периода 2004 -12.2006г.
	Хеброс П АД
	Нетни приходи от продажби на:
	Продукция
	Приходи от други продажби
	Общо нетни приходи от продажби

	Общо приходи:
	2006
	4
	18
	22

	
	2005
	27
	11
	38

	
	2004
	9
	194
	203

	Вътрешен пазар
	2006
	4
	18
	22

	
	2005
	27
	11
	38

	
	2004
	9
	194
	203


Таблица 35:Основни пазари на IREIH за периода 2004 -12.2006г.
	IREIH
	Нетни приходи от продажби на:
	Приходи от други продажби
	Общо нетни приходи от продажби

	Общо приходи:
	2006
	0
	0

	
	2005
	0
	0

	
	2004
	0
	0

	 Общо износ, в това число: 
	2006
	0
	0

	
	2005
	0
	0

	
	2004
	0
	0

	Европа
	2006
	0
	0

	
	2005
	0
	0

	
	2004
	0
	0


Таблица 36:Основни пазари на „Реклама” ООД за периода 2003 -12.2006г.
	Реклама ООД
	Нетни приходи от продажби на:
	Услуги
	Приходи от други продажби
	Общо нетни приходи от продажби

	Общо приходи:
	2006
	91
	2
	93

	
	2005
	219
	2
	221

	
	2004
	0
	0
	0

	Вътрешен пазар
	2006
	91
	2
	93

	
	2005
	219
	2
	221

	
	2004
	0
	0
	0


                            Таблица 37:    Основни пазари на „Ритон Класик” ООД за периода 2005 -12.2006г.
	Ритон Класик ООД
	Нетни приходи от продажби на:
	Услуги
	Приходи от други продажби
	Общо нетни приходи от продажби

	Общо приходи:
	2006
	1 492
	18 
	1 510

	
	2005
	130
	21
	151

	Вътрешен пазар
	2006
	392
	18
	410

	
	2005
	
	
	

	 Общо износ, в това число: 
	2006
	1 100
	0
	1 100

	
	2005
	
	
	

	Европа
	2006
	1 100
	0
	1 100

	
	2005
	
	
	


Информация за конкурентоспособността на “Доверие – Обединен Холдинг”АД
Поради липсата на дружества със сходен профил и отраслова структура сравнителния анализ е направен с холдингови дружества, които са възникнали по идентичен начин - по реда на масовата приватизация.  

Таблица 38:Сравнителни показатели на "Доверие - Обединен Холдинг" АД и други бивши приватизационни фондове 

	[image: image1.png]



	Финансов резултат
	
	
	
	

	 
	Дружество | период
	2003
	2004
	2005
	30.09.2006

	DOVUHL
	Доверие Обединен Холдинг АД
	7 183
	4 084
	-745
	2 777

	ABLHL
	Албена Инвест Холдинг АД 
	1 103
	2 410 
	7 622
	3 436

	IHLBL
	Индустриален холдинг България 
	3 529
	7 662
	29 743 
	6 812 

	PETHL
	Синергон холдинг АД
	5 581
	9 067
	7 378
	8 996

	CENHL
	Стара планина холд АД
	360
	1 396
	2 717
	2 158

	
	Дълготрайни материални активи
	
	
	

	 
	Дружество | период
	2003
	2004
	2005
	30.09.2006

	DOVUHL
	Доверие Обединен Холдинг АД
	78 010
	94 424
	110 758
	114 230

	ABLHL
	Албена Инвест Холдинг АД 
	18 839
	18 932
	19 943
	21 204

	IHLBL
	Индустриален холдинг България 
	38 252
	42 422
	53 354
	54 782

	PETHL
	Синергон холдинг АД
	170 214
	164 709
	163 057
	176 570

	CENHL
	Стара планина холд АД
	19 177
	20 971
	20 939
	20 463

	
	Приходи от обичайна дейност
	
	
	
	

	 
	Дружество | период
	2003
	2004
	2005
	30.09.2006

	DOVUHL
	Доверие Обединен Холдинг АД
	149 111
	170 820
	134 337
	118 684

	ABLHL
	Албена Инвест Холдинг АД 
	22 835
	249 611
	25 005
	21 383

	IHLBL
	Индустриален холдинг България 
	46 812
	49 531
	99 870
	80 319

	PETHL
	Синергон холдинг АД
	190 627
	255 675
	300 084
	243 153

	CENHL
	Стара планина холд АД
	46 302
	59 417
	67 573
	51 653

	 
	Финансови приходи
	
	
	
	

	 
	Дружество | период
	2003
	2004
	2005
	30.09.2006

	DOVUHL
	Доверие Обединен Холдинг АД
	8 343
	4 945
	3 211
	2 365

	ABLHL
	Албена Инвест Холдинг АД 
	4 095
	1 168
	6 959
	1 391

	IHLBL
	Индустриален холдинг България 
	2 348
	4 259
	9 405
	4 023

	PETHL
	Синергон холдинг АД
	8 239
	2 555
	5 930
	2 295

	CENHL
	Стара планина холд АД
	689
	328
	377
	63

	
	Собствен капитал
	
	
	
	

	 
	Дружество | период
	2003
	2004
	2005
	30.09.2006

	DOVUHL
	Доверие Обединен холдинг АД
	57 977
	67 583
	68 389
	70 478

	ABLHL
	Албена Инвест Холдинг АД 
	50 847
	72 099
	103 050
	105 886

	IHLBL
	Индустриален холдинг България 
	39 734
	47 317
	80 548
	89 597

	PETHL
	Синергон холдинг АД
	96 954
	103 386
	132 016
	159 497

	CENHL
	Стара планина холд АД
	22 379
	23 542
	26 021
	31 715

	
	Изменение на цените на акциите за последните 3 години

	DOVUHL
	Доверие Обединен Холдинг АД
	увеличение
	179.86%

	ABLHL
	Албена Инвест Холдинг АД 
	увеличение
	452.88%

	IHLBL
	Индустриален холдинг България 
	увеличение
	2 487.65%

	PETHL
	Синергон холдинг АД
	увеличение
	665.35%

	CENHL
	Стара планина холд АД
	увеличение
	2 303.10%


Анализът на дейността на “Доверие – Обединен Холдинг” АД и на структурата на портфейла му от дъщерни дружества показва следните конкурентни предимства: 
· диверсифицираност на портфейла – разпределението на инвестициите на дружеството в различни отрасли на икономиката предопределя намаляване на равнището на риск на портфейла при запазване на относително високо равнище на доходност на портфейла; 

· професионална подготовка на мениджмънта – високата професионална квалификация на мениджмънта на дружеството способства за ефективността на управленските решения, както и за предпазване или минимизиране на рисковите фактори, свързани с дейността на дружеството; 

· лесен достъп до различни източници на финансиране при изгодни условия – правната форма на организация на “Доверие – Обединен Холдинг”АД – Холдинг, дава възможност на дружеството да използва вътрешни източници на финансиране при условия, различни от пазарните; 
· износ ориентирани дъщерни дружества – високия процент на износ на основните дружества на "Доверие - Обединен Холдинг" АД допринася за нарастване на конкурентоспособността на Холдинга чрез намаляване на обвързаността на доходността му от равнището на доходите на населението и нивото на инвестиционна активност на българските фирми.

ОРГАНИЗАЦИОННА СТРУКТУРА

“Доверие – Обединен Холдинг”АД е Холдингово дружество, което включва в портфейла си дружества, които съгласно МСС 28 се групират както следва: 

· дъщерни предприятия – дъщерно предприятие е предприятие, което се контролира от друго предприятие (наречено предприятие-майка); 

· асоциирано предприятие е предприятие, в което инвеститорът упражнява значително влияние, но което не представлява нито дъщерно предприятие, нито съвместно предприятие на инвеститора; 
· малцинствено участие е онази част от нетните резултати от дейността и от нетните активи на дадено дъщерно предприятие, свързана с участия, които не са притежание пряко или косвено чрез дъщерните предприятия на предприятието-майка.
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ХОЛДИНГОВИ ДРУЖЕСТВА
 

Наименование: “ИНДУСТРИАЛЕН ХОЛДИНГ ДОВЕРИЕ” АД
Седалище и адрес на управление: гр. София, ул.”Искърско шосе” №14


Предмет на дейност: Придобиване, управление, оценка и продажба на патенти, отстъпване на лицензии за използуване на патенти на дружествата, в които холдинговото дружество участва, финансиране на дружествата, в които холдинговото дружество участва, производство и търговия в страната и чужбина със стоки и услуги, вклю
чително със суровини, прежди, платове и изделия от тях, извършване на посредническа и инженерингова дейност, проектиране и строителство, управление на недвижима собственост, научно-техническа, технологична и патентна информация, инвеститорски и независим строителен контрол, както и развиване на  всяка друга  дейност, която не е забранена със закон.

Регистрация: Съдебно решение N 1 от 19.05.1998 г. на Софийски градски съд по ФД № 5856/1998 год.; вписано в парт.  N  46640, том 509; рег. 1; стр. 142

ЕИН : 121683066 

Размер на капитала: 7 616 100 лева капитал, разпределен в 761 610 поименни акции с право на глас, с номинал 10 лв.  

Дял на “Доверие - Обединен холдинг” АД: пряко 711 344 броя акции или 93,40 % от капитала на дружеството,  и  чрез свързано лице “Хомоген” АД 49961 броя акции или 6,56%.       

Наименование: “ ДОВЕРИЕ КАПИТАЛ” АД
Седалище и адрес на управление: гр. София, бул. “Дондуков” №82

Адрес на управление: гр. София, бул. “Дондуков” №82

Предмет на дейност: Вътрешна и външнотърговска дейност, търговско представителство, посредничество и агентство, организиране и експлоатация на търговски предприятия, управленска и маркетингова дейност, както и всяка друга дейност, която не е забранена по закон.

Регистрация:  Ф.д.  №10906/ 2000 г., пар. № 58067, том 641, рег. І стр. 11

ЕИН:   130 362 127

Размер на капитала:  8 000 000 /осем милиона и двеста хиляди/ лева

Дял на “Доверие - Обединен холдинг” АД: 50.13 на сто от гласовете в Общото събрание на акционерите на “Доверие- Капитал” АД или 3640  броя акции – пряко.Дружеството и изкупило собствени акции  - 739 броя, които не участват при взимане на решение на общото събрание на акционерите. 
ХИМИЧЕСКА И НЕФТОПРЕРАБОТВАТЕЛНА ПРОМИШЛЕНОСТ

Наименование: “МЕДИКА” АД 
Седалище и адрес на управление: гр. Сандански, Индустриална зона

Предмет на дейност: производство на превързочни и санитарно-хигиенни материали, ГЛФ, фитосубстанции, стоматологични лекарства, микроводорасли и продукти от тях, парфюмерийно-козметични изделия; търговска дейност; маркетинг; научно-изследователска, инвестиционна и строителна дейност 

Регистрация: Съдебно решение по ФД 99 от 1991 г., рег. 1, том. 1, стр. 70, N 138

ЕИН : 000000993
Размер на капитала: 335 623 лева, разпределен в 335 623 поименни акции с номинална стойност 1 лев 

Дял на “Доверие - Обединен Холдинг” АД:  - притежава 86.33% от капитала на дружеството, от които чрез свързано лице “Доверие Капитал” АД 280 207 акции или 83.49% от капитала и чрез обратно изкупени от „Медика” АД акции -  9 544 акции, представляващи 2.84% от капитала на дружеството.

 

Наименование: “МЕДИКА ЗДРАВЕ” ЕООД 
Седалище и адрес на управление: гр. София, ж.к. Лагера, бл.38

Предмет на дейност: покупка на стоки или други вещи, с цел последваща продажба в първоначален, преработен или обработен вид, търговско представителство и посредничество, комисионни, спедиционни и превозни сделки, складови и лицензионни сделки, рекламни и информационни услуги, както и всяка друга дейност за която не съществува изрична законова забрана.

Регистрация: Съдебно решение по ФД 7432 от 2001 г., рег.1, том. 721, стр. 170, N 63415

ЕИН : 130 572 271

Размер на капитала: 5 000 лева. 

Дял на “Доверие - Обединен Холдинг” АД:  - притежава чрез свързано лице “Медика” АД 100% от капитала на дружеството.

 

Наименование: “КРЕ” ООД 

Седалище и адрес на управление: гр. София, бул."Княз Дондуков" №82
Предмет на дейност: Производство на превързочни и санитарно-хигиенни матерали, търговска дейност, маркетинг, строителна дейност, както и всяка друга дейност, за която няма  забрана със закон.

Регистрация: Съдебно решение по ФД 7087 от 2005 г.
ЕИН : 131440568
Размер на капитала: 659 600 / шестстотин петдесет и девет хиляди и шестстотин/ лева. 

Дял на “Доверие - Обединен холдинг” АД:  - притежава чрез свързано лице “Медика” АД 100% от капитала на дружеството.
Наименование: “МОМИНА КРЕПОСТ” АД

Седалище и адрес на управление: гр. Велико Търново

Предмет на дейност: разработване, внедряване и производство на медицински изделия за хуманитарната и ветеринарна медицина, шприцова продукция за промишлеността, селското стопанство и бита, търговска дейност 

Регистрация: Съдебно решение по ФД 3425 от 1991 на Великотърновския окр.съд

ЕИН : 104 055 543 Ю 

Размер на капитала: 281 864 лева, разпределен в 281 864 поименни акции с номинална стойност 1 лев 

Дял на “Доверие - Обединен Холдинг” АД – притежава чрез свързани лица 203 468 акции или 72.19% от акциите на дружеството, от които чрез “Индустриален холдинг Доверие” АД - 56 835 броя акции или 20.16% от капитала, чрез “Вит” АД – 14 200 броя акции или 5,04% от капитала, чрез “Ритон – П”  - 14 200 броя акции или 5,04% от капитала, чрез “Дунав” АД – 47 703 броя акции или 16,92% от капитала, чрез ”Хидроизомат” АД – 63 360 броя акции или 22,48% от капитала и чрез Евър АД – 7 170 броя или 2,54%.

 

ПРОМИШЛЕНОСТ ЗА СТРОИТЕЛНИ МАТЕРИАЛИ

Наименование: “Комарс инженеринг” ООД
Седалище и адрес на управление: гр. Пловдив, ул. “В.Левски” №144
Предмет на дейност: Строително предприемачество, както и всички други дейности и услуги, незабранени от закона.
Регистрация: Пловдивски окръжен съд,ф.д. № 242/2005 г.

ЕИН: 115870734
Размер на капитала: 5000 /пет хиляди / лева , разпределени в 100 дяла по 50 лева всеки.

Дял на “Доверие - Обединен холдинг” АД: Пряко 50 дяла, представляващи 50 на сто от събранието на съдружниците.
Наименование: “ДУНАВ” АД

Седалище и адрес на управление: гр. Русе, бул. “Тутракан” №22

Предмет на дейност: Проектиране, строителство, специализирани строителни услуги, производство на строителни материали и изделия, предприемачество, комплексно обслужване със строителна механизация и автотранспорт, авторемонтни услуги, вътрешни и международни превози, спедиторска дейност, подготовка на кадри за строителството, търговия в страната и чужбина, отдаване под наем и аренда на недвижимо имущество, покупка, строеж и обзавеждане на недвижими имоти с цел продажба, изпитвания и измервания на строителни материали и дефектоскопия на заварени изделия.

Регистрация: №158681989 г.,ф.д. № 1638/1989 г.

ЕИН :827 182 859

Размер на капитала:  99 899 /деветдесет и девет хиляди осемстотин деветдесет и девет / лева, разпределени в 99 899 броя акции с право на глас.

Дял на “Доверие - Обединен Холдинг” АД: Притежание чрез свързано лице “Ритон - П” АД 69,64% от гласовете в Общото събрание на акционерите на “Дунав” АД или 69 570  броя акции.
 

Наименование: “ХИДРОИЗОМАТ” АД

Седалище и адрес на управление: гр. София, ул. “Илия Бешков” № 8

Предмет на дейност: Производство на хидроизолационни, топлоизолационни и други материали, строителство, ремонт и услуги, покупка, строеж или обзавеждане на недвижими имоти с цел продажба, научно-производствена и развойна дейност, ноу-хау, производство и търговия на интелектуални продукти, търговска дейност в страната и чужбина.

Регистрация: Ф.д. № 23429/1991г., парт. 732, том 13, стр. 123

ЕИН:  Ю 121 732 517

Размер на капитала:  59 051  / петдесет и девет хиляди и петдесет и един/ лева

Дял на “Доверие - Обединен Холдинг” АД: Притежание чрез свързано лице “Ритон - П” АД  56.04% от гласовете в Общото събрание на акционерите на “Хидроизомат” АД или  33 095 броя акции.
 
Наименование: “ВИТ” АД

Седалище и адрес на управление:  гр. Плевен, Западна индустриална зона

Предмет на дейност: Проектиране, строителство, производство на стоманенобетонни изделия и елементи, строителни материали, търговия и туризъм, покупка на строеж и обзавеждане на недвижими имоти с цел продажба, отдаване под наем на жилища и транспортни услуги.

Регистрация: Ф.д. № 1534/1998г.,  № 13513, том 30, стр.214

ЕИН:  Ю 824 105 124

Размер на капитала:  113 634 /сто и тринадесет хиляди шестстотин тридесет и четири/ лева или 113 634 броя акции

Дял на “Доверие - Обединен Холдинг” АД: притежава 46 778 акции или 41,16% от капитала на дружеството, от които пряко 5 482 броя акции или 4.82 на сто и  чрез свързано лице “Индустриален холдинг Доверие” АД 41 296 броя акции или 36,34 % от гласовете в Общото събрание на акционерите.

 
Наименование: “Метални профили” ООД
Седалище и адрес на управление:  гр. Провдив, ул."Кавала " №20

Предмет на дейност: Продажба на стоки от собствено производство, покупка на стоки и други вещи с цел да ги препродаде в първоначален, преработен или обработен вид, търговско представителство и посредничество, комисионни, спедиционни и превозни сделки, складови сделки, хотелиерски, туристически, рекламни, информационни, програмни, импресарски или други услуги, покупка, строеж или обзавеждане на недвижими имоти с цел препродажба, лизинг и други дейности, незабранени с нормативен акт.

Регистрация: Пловдивски окръжен съд, Ф.д. № 2970/2003г.,  

ЕИН:  15806984

Размер на капитала: 263 100 / двеста шестдесет и три хиляди и сто/ лева или 2631 дяла по 100 лева всеки.

Дял на “Доверие - Обединен холдинг” АД  33.33 % на сто от гласовете в Общото събрание или 877 дяла. 

Наименование: “Марица сервиз” ООД
Седалище и адрес на управление:  гр. Провдив, ул."Васил Левски " №144

Предмет на дейност: Производство и търговия в страната и чужбина със стоки и услуги, извършване на посредническа и инжинерингова дейност, проектиране и строителство, ремонти и поддръжка на машини и съоражения, както и развиване на всяка друга дейност, която не е забранена със закон.

Регистрация: Пловдивски окръжен съд, Ф.д. № 393/2005г.,  

ЕИН:  Ю 824 105 124

Размер на капитала: 5000 / пет хиляди / лева или 500 дяла по 10 лева всеки.

Дял на “Доверие - Обединен холдинг” АД: Чрез свързано лице “Индустриален холдинг Доверие” АД 51 % на сто от гласовете в Общото събрание или 255 дяла.

ТЕКСТИЛНА, ТРИКОТАЖНА И ШИВАШКА ПРОМИШЛЕНОСТ

 

Наименование: “РИТОН - П” АД

Седалище и адрес на управление: гр. Панагюрище, ул. “Кръстьо Гешанов” № 30

Предмет на дейност: Производство и търговия в страната и чужбина на шивашки изделия

Регистрация: Ф.Д. №1024/1990г., том 6, раздел 1, стр. 102.

ЕИН: 822106398 Ю 

Размер на капитала:  72 341 /седемдесет и две хиляди триста четиридесет и един/ лева, разпределени в 72 341 броя акции.

Дял на “Доверие - Обединен Холдинг” АД: притежава 44 480 броя акции или 61.49% от капитала, от които чрез свързано лице “Индустриален Холдинг Доверие” АД 34,85 на сто или 25 214 броя акции и чрез свързано лице “Ритон – 97” АД – 19 266 броя акции или 26,63%.

 

Наименование: “РИТОН – 97” ООД 

Седалище и адрес на управление: гр. Панагюрище, ул. “Кръстьо Гешанов” № 30

Предмет на дейност: Производство на мъжка, дамска и детска конфекция, както и търговия в страната и чужбина; други дейности незабранени със закон; откриване на клонове и представителства, участие в дружества с местни и чуждестранни лица в страната и чужбина.

Регистрация: Ф.Д. №722/1997г. окр.съд Пазарджик

ЕИН: 112068280 Ю

Размер на капитала:  88 115 /осемдесет и осем хиляди сто и петнадесет/ лева, разпределени в 88 115 броя акции.

Дял на “Доверие - Обединен Холдинг” АД: Притежание чрез свързано лице “Индустриален Холдинг Доверие” АД 9,60% от гласовете в Общото събрание на акционерите на “Ритон - 97” АД или 8 457 броя акции .

 

Наименование: “РИТОН – КЛАСИК” ООД 

Седалище и адрес на управление: гр. София, ул. “Искърско шосе” № 14

Предмет на дейност: Производство и търговия на  мъжка, дамска и детска конфекция, в страната и чужбина; промишлени и консултантски услуги , посредническа дейност.

 Регистрация: Ф.Д. №9607/2002г. СГС

ЕИН: 130995442Ю

Размер на капитала:  10 000 /десет хиляди / лева, разпределени в 100 дяла.

Дял на “Доверие - Обединен Холдинг” АД: Притежание чрез свързано лице “Индустриален Холдинг Доверие” АД 99% от гласовете в Общото събрание на съдружниците  на “Ритон Класик” АД или 99 дяла.

 

Наименование: “МАРИЦАТЕКС” АД

Седалище и адрес на управление: гр. Пловдив, ул. “Васил Левски” 144

Предмет на дейност: Производство и търговия в страната и чужбина на памучни прежди и изделия от тях.

Регистрация: Ф.д. №3427/1997 год., партида № 11, том 11, стр. 22

ЕИН: 115 025 302 Ю

Размер на капитала: 468 921 /четиристотин шейсет и осем  хиляди деветстотин двадесет и един/ лева или 468 921 броя акции с право на глас.
Дял на “Доверие - Обединен Холдинг” АД: Притежание чрез свързано лице “Индустриален Холдинг Доверие” АД 54,36% от гласовете в Общото събрание на акционерите на “Марицатекс” АД или  254 884  броя акции.

 

Наименование: “ВРАТИЦА” АД

Седалище и адрес на управление:  гр. Враца, ул. “Индустриална” №7

Предмет на дейност: Производство на прежди-памучен тип 100% памук и смес памук/полиестер, сурови тъкани, готови тъкани, шевни изделия, търговия в страната и чужбина.

Регистрация: Ф.д. № 2004/1993г.

ЕИН: 816089503 Ю

Размер на капитала: 376 630 /триста седемдесет и шест хиляди шестстотин и тридесет / лева, представляващи 376 630 броя поименни акции с право на глас. 

Дял на “Доверие - Обединен Холдинг” АД: Притежание чрез свързано лице “Индустриален Холдинг Доверие” АД 69,60% от гласовете в Общото събрание на акционерите на “Вратица” АД или    262 121  броя акции.
 

Наименование: “БИЛЯНА ТРИКО” АД

Седалище и адрес на управление:  гр. Петрич, ул. “Цар Симеон” №70

Предмет на дейност: Производство и търговия в страната и чужбина на трикотажни изделия.

Регистрация: Ф.д. № 1325/1996г., пар. № 269, том 3, стр. 196л

ЕИН:  101022463 Ю

Размер на капитала: 78 897 /седемдесет и осем хиляди осемстотин деветдесет и седем/ лева или 78 897 броя акции.

Дял на “Доверие - Обединен Холдинг” АД: Притежание чрез свързано лице “Индустриален Холдинг Доверие” АД 53% от гласовете в Общото събрание на акционерите на “Биляна Трико” АД или   41 814 броя акции.
 

Наименование: “БИЛЯНА ЛУКС” ООД

Седалище и адрес на управление:  гр. София, ул. “Константин Щъркелов” №13,бл.78

Предмет на дейност: Производство и търговия в страната и чужбина със стоки и услуги, включително със суровини , прежди, платове, трикотаж и изделия от тях.

Регистрация: Ф.д. № 8227/2001г., пар. № 63743, том 726, стр. 62

ЕИН:  130 582 437Ю

Размер на капитала: 5 000 / пет хиляди / лева или 500 дяла по 10 лева всеки.

Дял на “Доверие - Обединен Холдинг” АД: Притежание чрез свързано лице “Индустриален Холдинг Доверие” АД 51% от гласовете в Общото събрание на съдружниците на “Биляна лукс” ООД или   255 дяла.
 

Наименование: “КОЛОРМОДА” ООД

Седалище и адрес на управление:  гр. Петрич, ул. “Цар Симеон” №70

Предмет на дейност: Производство /в т.ч. апретурна обработка/ на изделия от трикотаж и търговия в страната и чужбина , както и всяка друга търговска дейност, неограничена или забранена от закона.

Регистрация: Ф.д. № 1546/2003г., пар. № 1032, том 13/85

ЕИН:  101 649 900 Ю

Размер на капитала: 5 100 / пет хиляди и сто/ лева или 51 дяла по 100 лева всеки.

Дял на “Доверие - Обединен Холдинг” АД: Притежание чрез свързано лице “Биляна Трико” АД  на 33,33% от гласовете в Общото събрание на съдружниците на “Спенбул” ООД или  17 дяла.
 

Наименование: “ВЕДЕРНИК” АД

Седалище и адрес на управление:  гр. Белоградчик, ул. “Цар Иван Страцимир” №37

Предмет на дейност:  Производство и търговия в страната и чужбина на шивашки изделия.

Регистрация: ф.д. №57/1997, парт.№ 42, том 2 , стр. 11, Видински окр. съд
ЕИН: 815120458  Ю

Размер на капитала:  58 104 /петдесет и осем хиляди, сто и четири/ лева, разпределени в 29 052 броя акции, всяка от които с номинал 2 лева.

Дял на “Доверие - Обединен Холдинг” АД: Притежание чрез свързано лице “Индустриален Холдинг Доверие” АД 43,76% от гласовете в Общото събрание на акционерите на “Ведерник” АД или  12 713 броя акции.
 
Наименование: “ВРАТИЦА” ООД

Седалище и адрес на управление:  гр. Враца, ул. “Индустриална” №7

Предмет на дейност:  Производство на прежди, сурови тъкани, готови тъкани, шевни изделия, търговия в страната и чужбина, както и всяка друга дейност, незабранена от законодателството на РБългария..

Регистрация: ф.д. № 605/1999, .№ 116, том 4 , стр. 34, Врачански окр. съд
ЕИН: 106070394  Ю

Размер на капитала:  3 700 000 /три милиона и седемстотин хиляди / лева, разпределени в 37 000 дяла, всеки от които с номинал 100 лева.

Дял на “Доверие - Обединен Холдинг” АД: притежава чрез свързани лица 28 130 дяла от капитала на дружеството или 76.03%, от които чрез свързано лице “Индустриален Холдинг Доверие” АД 3 000 дяла или 8,11 на сто, “Вратица” АД – 18 130 дяла или 49,00 на сто и Широкопечатен текстил АД – 7000 броя акции или 18,92%. .
 

Наименование: “ШИРОКОПЕЧАТЕН ТЕКСТИЛ” ЕООД

Седалище и адрес на управление:  гр. Враца, ул. “Индустриална” №7

Предмет на дейност:  Производство на прежди памучен тип от 100% памук и смес памук/полиестер, сурови тъкани, готови тъкани, шевни изделия, търговия в страната и чужбина, комисионни, спедиционни и превозни сделки в страната и чужбина, складови и сделки с интелектуална собственост, консултантски и маркетингови сделки, както и всяка друга дейност, незабранена от законодателството на РБългария..

Регистрация: ф.д. № 733/2001,  Врачански окр. съд
ЕИН: 106 547 632  Ю

Размер на капитала:  5 085 200 /пет милиона, осемдесет и пет хиляди и двеста / лева, разпределени в 508 520 дяла, всеки от които с номинал 10 лева.

Дял на “Доверие - Обединен Холдинг” АД: Притежание чрез свързано лице “Индустриален Холдинг Доверие” АД 259 292 дяла или 50,99% от гласовете в Общото събрание.
 

МЛЕЧНА ПРОМИШЛЕНОСТ

 Наименование: “ОБЕДИНЕНА МЛЕЧНА КОМПАНИЯ” АД

Седалище и адрес на управление: гр. София, бул. “Искърско шосе” №14

Предмет на дейност: разработване на инвестиционни проекти, пазарни проучвания и търговска дейност, както и всякаква друга дейност, която не е забранена със закон

Регистрация: Съдебно решение 1 от 08.05.1998 г. по ФД. 5534/1998, том 509, парт. 46580, рег. 1, стр. 34 

ЕИН: 121673766 Ю

Размер на капитала: 2 908 565 лева; 2 908 565 броя поименни акции с право на глас с номинал 1 лв.

Дял на “Доверие - Обединен холдинг” АД: чрез свързано лице INTERNATIONAL REAL ESTATE INVESTORS HOLDING  1 040 000  броя акции или 35,76 на сто от капитала на дружеството и чрез свързано лице “Доверие Капитал” АД 48 304 броя акции или 1,66%.

Наименование: “ВИТАЛАКТ МИЛК”АД – в ликвидация
Седалище и адрес на управление: гр. Варна, Западна промишлена зона

Предмет на дейност: Производство, изкупуване и преработка на мляко, производство на млечни изделия, търговия в страната и чужбина,покупко-продажба, строителство и отдаване под наем но недвижимо и движимо имущество, комисионна, спедиционна и превозна дейност в страната и чужбина, търговско представителство и посредничество и всякаква стопанска дейност разрешена със закон.

Регистрация: Ф.д. № 1481/2003 год., том 293, парт.№ 17 на Варненски окръжен съд

ЕИН: 103 820 862 Ю

Размер на капитала: 1 166 585 / един милион сто шестдесет и шест хиляди, петстотин осемдесет и пет/ лева, разпределени в 1 166 585 броя акции, всяка от които с номинал 1 лев 

Дял на “Доверие - Обединен Холдинг” АД: Притежание чрез свързано лице “Обединена млечна компания ” АД – 99.85% от гласовете в Общото събрание на акционерите или 1 164 888 броя акции.
 

Наименование: “СИМКО”АД – в ликвидация
Седалище и адрес на управление: гр. Ботевград, ул. “Цар Освободител” № 34

Предмет на дейност: Изкупуване и преработване на мляко за производство на млечни продукти, търговска дейност в страната и чужбина, като и всяка друга дейност незабранена от закон.

Регистрация: Ф.д. № 536/1998 год., том 36, парт.№ 2242 на Софийски окръжен съд

ЕИН: 12131417 Ю

Размер на капитала: 99 832 / деветдесет и девет хиляди осемстотин тридесет и два/ лева, разпределени в 99 832 броя акции, всяка от които с номинал 1 лев 

Дял на “Доверие - Обединен Холдинг” АД: Притежание чрез свързано лице “Обединена млечна компания ” АД - 57,27% от гласовете в Общото събрание на акционерите на “Симко” АД или 57 171 броя акции.
 
ДРУГИ ОТРАСЛИ 

 

Наименование: “ХЕБРОС-П” АД
Седалище и адрес на управление: гр. София, бул. “Искърско шосе” №14

Предмет на дейност: Производство на хайвер, личинки, зарибителен материал, риба за консумация, улов на риба във вътрешни водоеми, търговска и транспортна дейност.

Регистрация: Ф.д. № 14888/1999г. , №901, том 16, стр.138

ЕИН:  Ю 822 108 470

Размер на капитала: 128 430 /сто двадесет и осем хиляди четиристотин и тридесет лева/, разпределени в 128 430 акции с номинал 1 лев всяка

Дял на “Доверие - Обединен Холдинг” АД: “Доверие Обединен Холдинг” АД притежава чрез свързано лице “Индустриален Холдинг Доверие АД” 68,07% от гласовете в Общото събрание на акционерите на “Хеброс-П” АД или 87,421 броя акции.

 

Наименование:  “СЪГЛАСИЕ” АД
Седалище и адрес на управление:  гр. Шумен, кв.”Индустриален” 

Предмет на дейност:  Покупка на стоки или други вещи с цел да ги препродаде в първоначален, обработен или преработен вид продажба на стоки от собствено производство, изкупуване, съхранение и заготовка собствено производство, производство на брашна, търговско представителство и посредничество, комисионни, спедиционни и превозни сделки складови сделки, лизинг, търговска дейност в страната и чужбина.

Регистрация: Ф.д. 221/1996 г., партиден № 221, том 6, стр. 30.

ЕИН: 127022680 Ю

Размер на капитала: 9100  /девет хиляди и сто / лева 

Дял на “Доверие - Обединен Холдинг” АД: “Доверие Обединен Холдинг” АД притежава чрез свързано лице “Ритон – П” 66.69% от гласовете в Общото събрание на акционерите на “Съгласие” АД или 6 069 броя акции.
Наименование:  “СЪГЛАСИЕ” ЕООД
Седалище и адрес на управление:  гр. Шумен, ул.”Цар Освободител” №99

Предмет на дейност:  Покупка на стоки или други вещи с цел да ги препродаде в първоначален, преработен или обработен   вид в страната и чужбина; продажба на стоки от собствено производство, търговско представителство и посредничество, комисионни, спедиционни и превозни сделки, менителници, запис на заповед и чекове;  складови сделки, лицензионни сделки, стоков контрол, сделки с интелектуална собственост, хотелиерски, туристически, рекламни, информационни, програмни, импресарски или други услуги; покупка, строеж или обзавеждане на недвижими имоти с цел продажба; лизинг; изкупуване, съхранение, заготовка и преработка на зърнени култури и храни.
Регистрация: Ф.д. 454/2005 г. 

ЕИН: 127591945

Размер на капитала: 5000  /пет хиляди/ лева 

Дял на “Доверие - Обединен холдинг” АД: “Доверие Обединен Холдинг” АД притежава чрез свързано лице “Индустриален холдинг Доверие” АД  100 на сто от гласовете в Общото събрание на акционерите на “Съгласие” ЕООД или 50 дяла, по 100 лева всеки.

 

Наименование: “НОВОСЕЛСКА ГЪМЗА” АД
Седалище и адрес на управление: гр. Видин, бул. “Панония” №1

Предмет на дейност : Изкупуване на грозде и плодове, производство на вина, ракии и др.

Регистрация: Ф.д. №4067/97 г., партида 51, том 2, стр.6 2

ЕИН:  Ю 105 022 770

Размер на капитала:  3 965 542 / три милиона деветстотин шестдесет и пет хиляди и петстотин четиридесет и два / лева 

Дял на “Доверие - Обединен холдинг” АД: “Доверие Обединен Холдинг” АД  - пряко 330 880 или 8.34%, чрез свързани лица “Индустриален холдинг Доверие АД” 86.16 на сто от гласовете в Общото събрание на акционерите на “Новоселска гъмза” АД или 3 416 634 броя акции и ОЗОФ Доверие – 197 000 броя акции или 4,97 на сто . 

Наименование: “БЪЛГАРСКО ВИНО” ООД
Седалище и адрес на управление: гр. Благоевград, ул. “Христо Татарчев” №
36, вх.А

Предмет на дейност : Изкупуване и преработка на всякакъв вид селскоктопанска продукция, търговия с промишлени, селскостопански стоки и стоки за бита, транспортни услуги в страната и чужбина, всякакъв вид дейности при спазване на нормативно установения ред, а когато има разрешигелен режим след съответното разрешение.

Регистрация: Ф.д. №772/2003 г., рег.10, №195, том 6, стр. 20

ЕИН: 105 022 770

Размер на капитала:  5 000 / пет хиляди / лева 

Дял на “Доверие - Обединен холдинг” АД: чрез  “Индустриален холдинг Доверие АД” 44 на сто от гласовете в Общото събрание на съдружниците . 

Наименование: “ДОВЕРИЕ ЕНЕРГЕТИКА” АД
Седалище и адрес на управление: гр. Враца, ул. “Индустриална” № 7

Предмет на дейност : Покупко-продажба на вещи в първоначален, обработен и преработен вид, шивашка дейност, конфекция, транспортни услуги, производство на стоки и тяхната реализация, рекламна дейност, производство на електрическа и топлинна енергия за собствени нужди, комисионна, спедиционна и лизингова дейност на търговско представителство и посредничество и всички други дейности незабранени от закона.

Регистрация: Ф.д. №730/2006 г., решение 1732/11.12.2006

ЕИН : 106 621827
Размер на капитала:  1 465 200 / един милион четиристотин, шестдесет и пет хиляди и двеста / лева 

Дял на “Доверие - Обединен холдинг” АД: “Доверие Обединен Холдинг” АД  чрез свързани лица “ Вратица “ АД  - 95,90 на сто или 14 052 броя акции, всяка с номинал 100 лева и чрез “Индустриален холдинг Доверие АД” – 600 броя акции или 4,10 на сто от капитала и гласовете в  Общото събрание на акционерите. 

УСЛУГИ

 

Наименование: “РЕКЛАМА” ООД
Седалище и адрес на управление: гр. София, бул. “Дондуков” №82

Предмет на дейност: Рекламни дейности в страната и чужбина, търговска, туристическа, маркетингова, информационна, производствена, импресарска и посредническа дейност в страна и чужбина, експлоатация на заведения за хранене и развлечения, хотелиерство, транспортно-спедиторска, инженерингова и консултантска дейност в страната и чужбина.

Регистрация: Съдебно решение от 1991 г. на СГС по фирмено дело 18574/1991, вписано в т.1, стр.15, парт.4

ЕИН : Ю 121659453

Размер на капитала: 50 050 лева, разпределен в 5 005 дяла с номинална стойност 10 лв.

Дял на “Доверие - Обединен Холдинг” АД: притежава 3 005 дяла или 60.04% от капитала на дружеството, от които пряко 52.05 на сто или 2 605 дяла и чрез свързано лице “ФК Евър” АД – 400 дяла или 7,99%.

 

Наименование: INTERNATIONAL REAL ESTATE INVESTORS HOLDING
Седалище и адрес на управление:  Люксенбург10, Avenue de Faiencerie, L-1510

Предмет на дейност: Придобиване на предприятия и контрол върху управлението им, придобиване на ценни книги и права на интелектуална собственост. 

Регистрация: Търговски регистър на Люксенбург, раздел Б, № 41616

Размер на капитала: 127 500 / сто двадесет и седем хиляди и петстотин/ EUR или  5 100 броя акции
Дял на “Доверие - Обединен Холдинг” АД: притежание чрез свързано лице “Доверие Капитал” АД на 99.98% от капитала на дружеството или 5 099 броя акции.

Наименование:“КОМПАНИЯ ЗА ИНЖЕНЕРИНГ И РАЗВИТИЕ” АД
Седалище и адрес на управление: гр. Добрич, ул.”Ангел Стоянов” №1

Предмет на дейност: производство на подемно-транспортни машини, включително и асансьори

Регистрация: Съдебно решение на Добричкия окръжен съд по фирмено дело No.2275/1995

ЕИН : 124 000515 Ю
Размер на капитала: 13 557 500 лева, разпределен в 13557500 безналични поименни акции с номинална стойност 1 лев всяка.

Дял на “Доверие - Обединен холдинг” АД:   Пряко притежание на 35.83 на сто или 4 857 500 броя акции от капитала на дружеството.

Наименование:“БУЛГАРКОНТРОЛА” ЕАД
Седалище и адрес на управление: гр. София, ул.”Парчевич” №2
Предмет на дейност: Стоков контрол, количествен и качествен, включително лабораторни анализи, аварийни конструкции, оценяване на съответствието

Регистрация: Съдебно решение на СГС по фирмено дело No.1247/1992

ЕИН : 831635265 Ю

Размер на капитала: 75 242 лева, разпределен в 37621 налични поименни акции с номинална стойност 2 лева всяка.

Дял на “Доверие - Обединен холдинг” АД:   Косвено притежание чрез "Компания за инженеринг и развитие" АД на 100 на сто от капитала на дружеството.

Наименование:“ПРАЙМ БРОУДКАСТИНГ ПОЙНТ" ЕООД
Седалище и адрес на управление: гр. София, бул.”Дондуков” №82

Предмет на дейност: рекламна агенция
Регистрация: Съдебно решение на СГС по фирмено дело No.222/2004
ЕИН : 131185270 Ю
Размер на капитала: 5 000 лева, разпределен в 500 дяла с номинална стойност 10 лева всеки.

Дял на “Доверие - Обединен холдинг” АД:   Косвено притежание чрез "Компания за инженеринг и развитие" АД на 100 на сто от капитала на дружеството.

Наименование:“ПРАЙМ БУЛГАРАГРО" ЕООД
Седалище и адрес на управление: гр.Добрич, ул.”Ангел Стоянов” №1

Предмет на дейност: обработване на земеделска земя, производство и реализация на земеделска продукция, производство и търговия със селскостопанска техника, семена и препарати, преработка на отпадъчна земеделска продукция.

Регистрация: Съдебно решение на Добрички окръжен съд по фирмено дело No.1098/2004

ЕИН : 124638232 Ю
Размер на капитала: 165 000 лева, разпределен в 3300 дяла с номинална стойност 50 лева всеки.

Дял на “Доверие - Обединен холдинг” АД:   Косвено притежание чрез "Компания за инженеринг и развитие" АД на 100 на сто от капитала на дружеството.

Наименование:“РАДИАТОРЕН ЗАВОД МАЯК" ЕООД
Седалище и адрес на управление: гр.Добрич, ул.”Ангел Стоянов” №1
Предмет на дейност: производство на медно-месингови и охлаждащи радиатори за кари, селскоктопански машини, леки и товарни автомобили и специални машини.

Регистрация: Съдебно решение на Добрички окръжен съд по фирмено дело No.1132/2000

ЕИН:124526077Ю                                                                                                                                                                                    
Размер на капитала: 5 000 лева, разпределен в 100 дяла с номинална стойност 50 лева всеки.

Дял на “Доверие - Обединен холдинг” АД:   Косвено притежание чрез "Компания за инженеринг и развитие" АД на 100 на сто от капитала на дружеството.

Наименование:“Компания за енергетика и развитие" ЕООД
Седалище и адрес на управление: гр.Добрич, ул.”Ангел Стоянов” №1

Предмет на дейност:изграждане и експлоатация на възобновяеми източници.

Регистрация: Съдебно решение на Добрички окръжен съд по фирмено дело No.1272/2004

ЕИН : 124640262 Ю                                                                                                                                                                                    

Размер на капитала: 20 000 лева, разпределен в 200 дяла с номинална стойност 100 лева всеки.

Дял на “Доверие - Обединен холдинг” АД:   Косвено притежание чрез "Компания за инженеринг и развитие" АД на 100 на сто от капитала на дружеството.

Наименование:“МАЯК КОНТРОЛ" ЕООД
Седалище и адрес на управление: гр.София, бул.”Дондуков” №82

Предмет на дейност:търговия със стоки и търговско посредничество.

Регистрация: Съдебно решение на СГС по фирмено дело No.12742/2001

ЕИН : 130800084 Ю                                                                                                                                                                                    

Размер на капитала: 3 070 000 лева, разпределен в 3070 дяла с номинална стойност 1000 лева всеки.

Дял на “Доверие - Обединен холдинг” АД:   Косвено притежание чрез "Компания за инженеринг и развитие" АД на 100 на сто от капитала на дружеството.

Наименование: ФК“ЕВЪР” АД
Седалище и адрес на управление: гр. София, ул.“Никола Обрешков” №1

Предмет на дейност: сделки с чуждестранни средства за плащане; доверително управление на чужди финансови активи; поемане на емисии на ценни книжа за своя и за чужда сметка; сделки с ценни книжа за своя и за чужда сметка в страната и в чужбина, проучвания, анализи и прогнози, свързани със сделки с ценни книжа и управление на клиентски средства. Валутен арбитраж, срочни сделки, репо сделки. Търговия с компенсаторни инструменти. Online търговия на международните валутни и капиталови пазари. Изготвяне, пласиране и поемане на емисии облигации. 
Регистрация: Фирмено дело на СГС N 18497/1992

ЕИН : 831649724Ю

Размер на капитала: 600 000 лева, разпределен в 600 000 поименни акции с номинална стойност 1 лев.

Дял на “Доверие - Обединен Холдинг” АД: Пряко притежание на 25% от капитала на дружеството или 150 000 акции.

 

Наименование:“АНДЕМА” АД
Седалище: гр. София, ул.”Искърско шосе” №14

Предмет на дейност: експертна и консултантска дейност, рекламно-информационна дейност, маркетинг и ноу-хау, издателска дейност, външно и вътрешно търговска дейност, търговско посредничество и търговско представителство, както и всяка друга дейност, незабранена със закон

Регистрация: Съдебно решение на СГС по фирмено дело No. 4948/1996, вписано под No. 30795, т. 352, стр. 168

ЕИН: 121067932 Ю

Размер на капитала: 7 500 лева, разпределен в 7 500 поименни акции с номинална стойност 1 лев.

Дял на “Доверие - Обединен Холдинг” АД: пряко притежание на 25.00% или        1 875 броя акции от капитала на дружеството.

 

Наименование:“ОБЕДИНЕН ЗДРАВНО ОСИГУРИТЕЛЕН ФОНД - ДОВЕРИЕ” АД
Седалище и адрес на управление: гр. София, бул.”Дондуков” №82

Предмет на дейност: извършване на доброволно здравно осигуряване

Регистрация: Съдебно решение на СГС по фирмено дело No. 9129/1999

ЕИН : 121911566 Ю

Размер на капитала: 2 000 хиляди лева, разпределен в 20 000 безналични поименни акции с номинална стойност 100 лева всяка.

Дял на “Доверие - Обединен Холдинг” АД: притежава 20 000 акции или 100.00% от капитала на дружеството, от които пряко - 64.50 на сто или 12 899 броя акции, чрез свързано лице “Индустриален Холдинг Доверие” АД – 4280 броя акции или 21.4 на сто от капитала, чрез “Вратица” АД – 2100 броя акции или 10.50 на сто, Хидроизомат АД 32 бр. или 0,16%,  Широкопечатен текстил АД – 32 броя или 0,16%, Момина крепост 100 броя или 0,5%, Евър АД – 556 броя или 2,78% и чрез “Хомоген” АД – 1 акция.

 

Наименование:“МЕДИЦИНСКИ ЦЕНТЪР - ДОВЕРИЕ” ЕАД
Седалище и адрес на управление: гр. София, ул.”Искърско шосе” №14

Предмет на дейност: Осъществяване на специализирана извънболнична помощ в съответствие с действащото в страната законодателство, включително извършване на диагностика, лечение, рехабилитация и наблюдение на болни; консултации; профилактика;предписване лабораторни и други видове изследвания; извършване на медицински дейности и манипулации; обема вида домашни грижи и помощ за болни; лекарства, превързочни материали и медицински пособия, извършване експертиза на временна неработоспособност; наблюдение и оказване на медицинска помощ при бременност и майчинство; извършване на дейности по здравна промоция и профилактика, в т.ч. профилактични прегледи и имунизации, издаване на документи, свързани с оказваната медицинска помощ; насочване на пациенти за консултативна и болнична помощ.

Регистрация: Съдебно решение на СГС по фирмено дело No. 14 320/2000

ЕИН : 130 481 430 Ю

Размер на капитала: 50 000 хиляди лева, разпределен в 50000 акции с номинална стойност 1 лева всеки.

Дял на “Доверие - Обединен Холдинг” АД: притежава чрез свързани лица 500 акции или 100% от капитала на дружествоточрез “Индустриален Холдинг Доверие” АД. 
Наименование:“Многопрофилна болница за активно лечение - ДОВЕРИЕ” АД
Седалище и адрес на управление: гр. София,бул.”Княз Дондуков” №82

Предмет на дейност: Осъществяване на болнична помощ:  диагностика и лечение на заболявания, когато лечебната цел не може да се постигне в условията на извънболнична помощ, родилна помощ,рехабилитация, диагностика и консултации, поискани от лекар или стоматолог от други лечебни заведения, трансплантация на органи, тъкани и клетки, вземане, съхраняване, снабдяване с кръв и кръвни съставки, трансфузионен надзор, медико-козметични услуги, клинични изпитвания на лекарства и медицинска апаратура, съгласно действащото в страната законодателство, учебна и научна дейност.

Регистрация: Съдебно решение на СГС по фирмено дело No. 1323/2005

ЕИН : 131372487
Размер на капитала: 50,000 хиляди лева, разпределен в 5000 броя поименни акции с номинална стойност 10 лева всяка .          

Дял на “Доверие - Обединен холдинг” АД: 25.00 на сто от гласовете на Общото събрание на акционерите пряко или 1250 броя акции, чрез свързани лица Индустриален холдинг Доверие АД - 51% или 2550 броя акции и "Хомоген" АД - 24%  или 1 200 броя акции от капитала на дружеството.              

ТЪРГОВИЯ

 

Наименование:“ ДОВЕРИЕ - БРИКО” АД
Седалище: гр. София

Предмет на дейност: изграждане, експлоатация и управление на верига магазини за търговия на дребно със стоки за бита и ремонтна дейност, транспорт, производство на промишлени и битови стоки, сделки с интелектуална собственост, рекламна дейност, вътрешно и външно търговска дейност и всички други дейности, незабранени от закона

Регистрация: Съдебно решение на СГС по фирмено дело N 7311/1999

ЕИН: 130006992 Ю

Размер на капитала: 16 500 хиляди лева, разпределен в 16 500 поименни акции с номинална стойност 1,000 лева всяка.

Дял на “Доверие - Обединен Холдинг” АД: притежава чрез свързани лица  9 063 броя акции или 54.93% от капитала на дружеството, от които чрез “Доверие Капитал” АД – 4 595 броя акции или 27.85  на сто от гласовете в ОСА и чрез INTERNATIONAL REAL ESTATE INVESTORS HOLDING  4 468 броя акции или 27,08 на сто от гласовете на ОСА.

Наименование:“ БРИКО СПЕЦ” ЕООД
Седалище: гр. Белград, Omladinskih brigade № 21

Предмет на дейност: изграждане, експлоатация и управление на верига магазини за търговия на дребно със стоки за бита и ремонтна дейност, транспорт, производство на промишлени и битови стоки, сделки с интелектуална собственост, рекламна дейност, вътрешно и външно търговска дейност и всички други дейности, незабранени от закона

Регистрация: Тълговски регистър Белград

ЕИН: 20210117

Размер на капитала: 200 000 хиляди евро.
Дял на “Доверие - Обединен Холдинг” АД: притежава чрез “Доверие Брико” АД 100 % от гласовете.
 
Наименование: “Офис БГ”АД
Седалище и адрес на управление: бул. “Дондуков” №82, гр. София

Предмет на дейност: Покупка на стоки или други вещи с цел да ги препродаде в първоначален, преработен или обработен вид, продажба на стоки от собствено производство, търговско представителство и посредничество, комисионни, спедиционни и превозни сделки, складови сделки, хотелиерски, туристически рекламни информационни, програмни, импресарски или други услуги, покупка, строеж или обзавеждане на недвижими  имоти с цел продажба, лизинг, внос и износ на стоки.

Регистрация: Ф.д. № 3213/1997 г., парт. № 38526, том 425, стр.154

ЕИН: 040094502 Ю 

Размер на капитала: 150 000 / сто и петдесет хиляди лева/, разпределен на 3000 акции по 50 лева всяка. 

Дял на “Доверие - Обединен Холдинг” АД: Притежание чрез свързано лице “Доверие Капитал” АД – 1950 акции или 65% от гласовете в общотo събрание на  дружеството. 

 

Наименование: “ХОМОГЕН” АД

Седалище и адрес на управление: гр. София, бул. “Княз Дондуков” №82

Предмет на дейност: Търговия със стоки и услуги и извършване на посредническа дейност и всякаква друга търговска или производствена дейност, незабранена от закона.

Регистрация:Ф.д. № 4697/1998г., парт. № 46220, том 506, рег. 1, стр. 92

ЕИН: 121666978 Ю

Размер на капитала: 432 000 /четиристотин тридесет и две хиляди/ лева, разпределени на 48 000 акции, всяка от които с номинал 9 лева.

Дял на “Доверие - Обединен Холдинг” АД: притежава общо 48 000 акции или 100.00% от капитала на дружеството, от които пряко 43040 броя акции или 89.67 на сто от гласовете на ОСА и чрез “Индустриален Холдинг Доверие” АД по 10.33 на сто от гласовете в Общото събрание на акционерите на “Хомоген” АД или  4 960 броя акции.
ИМУЩЕСТВО, ПРОИЗВОДСТВЕНИ ЕДИНИЦИ, ОБОРУДВАНЕ 

Дъщерните дружества, които реализират повече от 10 на сто от продукцията или услугите на "Доверие - Обединен Холдинг" АД за периода 2004 -2006г. са „Доверие Брико” АД; „Медика” АД; и „Вратица” ООД. По-долу са представени данни за местонахождението и площта на местата на стопанска дейност на тези дружества:

 „Доверие – Брико” АД

	Площадка ТЦ
	Земя-кв.м.
	                     Сгради

	
	
	предназначение
	Застроена площ кв.м.
	Разгърната площ кв.м.

	ТЦ София 1 -  Младост
	15174
	търговско
	6,670
	7,610

	ТЦ София 2 – Люлин
	37189
	търговско
	7,528
	8,015

	ТЦ Пловдив
	16178
	търговско
	6,550
	6,916

	ТЦ Варна
	12184
	търговско
	4,920
	5,375

	ТЦ Благоевград 
	16150
	търговско
	6,284
	6,734

	ТЦ Бургас
	26258
	търговско
	6,977
	7,459

	ТЦ Стара Загора
	26836
	търговско
	6,675
	7,141

	ТЦ Плевен ще бъде отворен на 12.04.2007г. (сградата е под наем)
	 -
	търговско 
	2,344 
	3,728 

	Total:
	149969
	 
	                      47,948    
	          52,978    

	 
	 
	 
	 
	 


„Медика” АД 

	Производствена площадка 
	Земя-кв.м.
	                     Сгради

	
	
	предназначение
	Застроена площ кв.м.
	Разгърната площ кв.м.

	Сандански производствена площадка
	118000
	производствено
	30100
	47428

	Total:
	118000
	 
	30100
	47428

	 
	 
	 
	 
	 


„Вратица” ООД

Местонахождение на средствата за производство – гр. Враца

Обща площ: земи 1 887 кв.м. и наети производствени площадки 56 093 кв.м.



„Момина крепост” АД

Местонахождение на средствата за производство – гр. Велико Търново
Обща площ: земя 14 380 кв.м. и застроени производствени площадки 4 548 кв.м. и разгърната застроена площ 8 768 кв.м.

„Ритон – П” АД

Местонахождение на средствата на производство – гр. Панагюрище и с. Белово
Обща площ: В Панагюрище – две площадки със застроена производствена площадка 7 619 кв.м. и незастроена  18 196 кв.м.и конфекционен цех в с. Белово с площ  - 1 219.кв.м. застроена и 3 743 кв.м. – незастроена.
"Доверие - Обединен Холдинг" АД притежава обособена част от административна сграда намираща се в гр. София, бул. Княз Дондуков № 82 съгласно Нотариален акт № 94 том В-I, рег. № 934, дело № 100/1999 от 26.04.1999 г.както следва:

· 1-ви надпартерен етаж, със застроена площ 186.13 кв.м., заедно с 12.216/100 ид.части от общите части на сградата;

· 2-ри надпартерен етаж, със застроена площ 186.13 кв м. заедно с 12.216/100 ид.части от общите части на сградата;

·  реално обособена западна част от партерния етаж, със застроена площ 72.36 кв.м.;

· складово помещение в сутерена на сградата с площ 17.13 кв.м. заедно с 5.086/100 идеални части от общите части на сградата;

· гаражна клетка №1 в сутерена на сградата с площ 23.85 кв.м. заедно с 24.919/100 идеални части от общите части на сградата, отредени за сутерена.

Описаният по-горе имот на дружеството е свободен от всякакви ипотеки, възбрани и други вещни тежести.

РЕЗУЛТАТИ ОТ ДЕЙНОСТТА,ФИНАНСОВО СЪСТОЯНИЕ И ПЕРСПЕКТИВИ 
РЕЗУЛТАТИ ОТ ДЕЙНОСТТА
Поради спецификата на дейността, приходите на "Доверие - Обединен Холдинг" АД се формират от: 

· дивиденти от инвестиции в дружества; 

· приходи от лихви; 

· други приходи.

През изминалите три финансови години Холдингът е реализирал приходи както следва:

Таблица 38:Приходи на "Доверие - Обединен Холдинг" АД за периода 2004-2006г.

	Приходи (хил. лв.)
	2006
	дял
	2005
	Дял
	2004
	Дял

	продажба на услуги
	2
	0,14%
	0
	0.00%
	7
	0,18%

	други продажби
	813
	43,19%
	420
	11.16%
	3 072
	80,15%

	лихви
	996
	52,92%
	706
	18.75%
	353
	9,21%

	дивиденти
	31
	1,65%
	0
	0.00%
	0
	0,00%

	операции с финансови инструменти
	11
	0,57%
	2619
	69.56%
	399
	10,41%

	други приходи
	29
	1,53%
	20
	0.53%
	1
	0,03%

	ОБЩО
	1 882
	100%
	3 765
	100%
	3 833
	100%


През периода 2004 - 2006 година приходите от дейността на емитента се променят в резултат на следните фактори: 

1.  В първоначалния етап от дейността си "Доверие - Обединен Холдинг" АД провежда политика на последователно преструктуриране на своя портфейл, което е свързано със значителни като брой и стойност сделки с акции и дялове, а оттам и със значителни по размер приходи от финансови операции. След приключване на преструктурирането сделките с финансови активи намаляват значително, а оттам намаляват и приходите от операции с такива активи. 

2.  Вследствие на намаляването на общите лихвени нива в икономиката, както и на намаляването на размера на отпуснатите от Холдинга заеми, приходите от лихви намаляват. Тази тенденция обаче е променена още през 2005г. като средствата от облигационните емисии са трансформирани в кредити на дъщерните компании и през 2006г. делът на приходите от лихви е над 50% от всички приходи. 

3.  За периода 2004-2006г. значително намаляват приходите от дивиденти най-вече заради следваната от "Доверие - Обединен Холдинг" АД политика на реинвестиране на печалбата на дъщерните дружества с цел модернизация на производството, покриване на европейските стандарти и оборотни средства. Очаква се тази тенденция да се запази и през следващите няколко години.

4.  През 2006г. Холдингът е отдал под наем медицинско оборудване на собствените си дъщерни дружества “Многопрофилна болница за активно лечение Доверие” АД и Медицински център Дверие” АД, представляващи активи на обща стойност 1 783 х.лв. Наемната цена е редуцирана за тази година до минимум / 10 % от приходите на дружествата/ с цел задържане на паричните средства в тях и създаване на условия за благоприятен старт на бизнеса.

Общите нетни приходи от продажби на дружествата от групата на "Доверие - Обединен Холдинг" АД са представени в следващата таблица:

Таблица 39: Консолидирани нетни приходи от продажби на "Доверие - Обединен Холдинг" АД за 2004-2006г.

	Период
	2006
	2005
	2004

	
	сума
	Дял
	сума
	Дял
	сума
	Дял

	Нетни приходи от продажба на продукция
	82 030 
	 

48,02%


	47 497
	35.27%
	49 451
	28,98%

	Нетни приходи от продажба на услуги
	13 206
	 

7.73%


	9 835
	7. 30%
	10 991
	6,44%

	Нетни приходи от продажба на стоки
	57 885
	33,89%
	67 670
	50,25%
	82 564
	48,39%

	Нетни приходи от други продажби
	 14 624
	10.36% 
	9 668
	7.18%
	27 629
	16,19%

	Общо нетни приходи от продажби
	170 820 
	100.00%
	134 670
	100.00%
	170 635
	100.00%


Данните за 2006г. са от междинен консолидиран финансов отчет, който не е одитиран През 2004г. данните са представени ред по ред с включени асоциирани дружества. През 2005г. е променена политиката и във връзка с прилагане на МСФО данните са представени ред по ред без тези на асоциираните дружества.

От анализа на информацията в таблицата е видно, че за периода 2004-2006г. най-значително е намалението на консолидираните приходи от продажби на продукция. Това се дължи най-вече на намаляването на продажбите в текстилния бранш и донякъде на преструктурирането на фармацевтичния и млечния бранш.  Очакванията са този спад постепенно да бъде преодолян, като най-късно това ще се случи в текстилната индустрия.

За сметка на продажбите на продукция, които намаляват, приходите от продажба на стоки нарастват като дял от общите приходи. Този силен ръст се дължи на изключително доброто представяне на „Доверие Брико” при продажбите на стоки за строителство и ремонт. Очакванията са този ръст да се запази, макар и с по-бавни темпове, и през следващите години.

Останалите по-малки като дял приходни пера – продажбата на услуги и другите продажби също бележат ръст, като специално за услугите се предвижда този ръст да нарасне значително след въвеждането в експлоатация на новия медицински комплекс в столицата в края на октомври 2005г. 

Измененията в приходите от дейността на "Доверие - Обединен Холдинг" АД през последните три години може да се проследи от таблицата от стр. 5 . Те са резултат основно на намалените постъпления от дивиденти и лихви и предоставяните услуги. Факторите, на които се дължи изменението в приходите, са разгледани по-горе. Предвид спецификата на дейност на холдинговото дружество, влиянието на изменението в цените върху размера на приходите от дейността може да се разглежда само при определяне на цената на отпусканите от Холдинга заемни средства и таксите за консултантски и други услуги. Лихвените проценти по заемите на дъщерните дружества са съобразени с лихвените нива към момента на отпускането им. Таксите за предоставяните от "Доверие - Обединен Холдинг" АД услуги зависят от естеството и сроковете на оказаното съдействие, както и възнаграждението за подобни услуги в консултантския бизнес.
Доколкото "Доверие - Обединен Холдинг" АД няма производствена дейност и делът на материалните активи на дружеството в общия обем на неговите активи е незначителен, инфлацията не оказва съществено влияние върху приходите и разходите на Холдинга. Влиянието на промените във валутните курсове върху неконсолидираните приходи на Холдинга също е незначително. 
В Таблица No 40 са представени данните за приходите и разходите от промяна на валутните курсове за дъщерните дружества на Холдинга:

Таблица 40:Приходи и разходи от промяна на валутните курсове за дъщерните дружества на "Доверие - Обединен Холдинг" АД за периода 2004-2006г.
	Приходи/разходи от промяна във валутните курсове
	Отрицателни разлики 
	Положителни разлики 
	Отрицателни разлики 
	Положителни разлики 
	Отрицателни разлики 
	Положителни разлики 

	
	за 2004 г.
	за 2005 г.
	2006

	Доверие Обединен Холдинг АД
	0
	1
	3
	0
	2
	0

	Медика АД
	123
	80
	32
	41
	21
	24

	Момина крепост АД
	35
	148
	233
	41
	55
	178

	Доверие - Брико АД
	3
	10
	7
	1
	6
	3

	ОЗОФ "Доверие" АД
	0
	27
	0
	0
	0
	0

	Хомоген АД
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	ФК "Евър" АД
	41
	25
	0
	0
	1665
	1789

	Широкопечатен текстил АД
	50
	41
	36
	18
	1
	0

	Марицатекс АД
	197
	159
	107
	59
	46
	56

	Ритон П АД
	45
	26
	16
	36
	7
	2

	Вратица АД
	1 135
	2215
	2 591
	422
	785
	2527

	Вратица ООД
	210
	220
	166
	61
	58
	48

	Биляна трико АД
	1
	0
	0
	0
	0
	0

	Биляна лукс ООД
	20
	50
	3
	2
	8
	5

	Биляна прогрес ООД
	0
	0
	1
	0
	5
	0

	Колормода ООД
	1
	0
	0
	0
	2
	1

	Ведерник АД
	3
	2
	0
	0
	2
	0

	Обединена млечна компания АД
	38
	83
	0
	1
	0
	0

	Дунав АД
	1
	0
	0
	0
	0
	0

	Хидроизомат АД
	4
	0
	6
	5
	3
	5

	Съгласие АД
	0
	1
	0
	0
	0
	0

	Новоселска гъмза АД
	7
	4
	4
	1
	2
	2

	Доверие - Капитал АД
	1
	0
	0
	0
	0
	0

	Офис БГ  АД
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	Индустриален Холдинг Доверие АД
	3
	0
	2
	0
	0
	0

	Общо 
	2 077
	3 255
	3 206
	687
	2668
	4640


Асоциираните предприятия в отчет 2006г. /междинен незаверен от одитор/ са представени в таблицата с нулеви стойности, поради промяна в политиката и представянето им на един ред във финансовия резултат.
Видно от горепосочените данни е, че отрицателните валутните курсови разлики на „Вратица” АД, представляват над две трети от тези на групата. Те се формират от задължение на дружеството в размер на 9 млн. - главници и лихви към АДВ, деноминирани са в щатски долари. Сключено е споразумение за погасяването им до крайния срок на емисия ЗУНК облигации - 2019г. 
Валутните експозиции на останалите дружества в групата са от обичайна дейност. Износът на продукция предпочетително е договорен в евро, именно за избягване от валутен риск. Търси се максимално балансиране на активите и пасивите, деноминирани в други валути. Инвестициите в ценни книжа са изцяло в лева и евро.
Дейността на "Доверие - Обединен Холдинг" АД е подчинена на действащите правителствени, икономически, данъчни, монетарни и политически фактори, влияещи на всички стопански субекти в страната. Като публично дружество Холдингът осъществява своята дейност според ЗППЦК и всички подзаконови нормативни актове, свързани с неговото прилагане. 

За бъдещата дейност на "Доверие - Обединен Холдинг" АД и дружествата от групата следва да се имат предвид държавните ангажименти на България във връзка с асоциирането към Европейската общност, като например изискванията за въвеждане на европейските стандарти за производство,  по осигуряване на заетия персонал, към условията на труд и безопасност, замърсяването на околната среда, повишаване на работните заплати, и др. 

ЛИКВИДНОСТ И КАПИТАЛОВИ РЕСУРСИ

За последните три години основните използвани и потенциални вътрешни източници на ликвидност на дружеството са: 
· приходите от продажби; 
· реализираната печалба на Холдинга; 

· “Доверие – Обединен Холдинг” АД се е възползвало от предоставената в чл.280 от ТЗ възможност за предоставяне на кредити от дъщерни дружества и приемане на депозити от тях, което дава възможност за опериране с временно свободните парични средства в групата и по-ефективното им използване. 

За последните три години основните използвани и потенциални външни източници на ликвидност на дружеството са: 
· банкови заеми;
· облигационен заем.
Като значителни, малко използвани, източници на ликвидност могат да бъдат посочени банковите кредити, заеми от асоциирани предприятия и увеличение на капитала. От значителните неизползвани вътрешни източници на ликвидност може да се посочи възможността за бързото превръщане в парични средства на акции и дялове от портфейла на дружеството.

Оценка на източниците и количествата парични потоци

През периода 2004 – 2006 година паричните потоци на “Доверие – обединен Холдинг” АД са формирани от следните по-важни източници: 

· операции с инвестиции; 

· дивиденти; 

· лихви във връзка с лихвоносни вземания от дъщерни дружества и лихви по депозити; 

· облигационни заеми;

· оказани услуги;

· други.

Генерираните парични потоци за периода са били достатъчни по обем и “Доверие – Обединен Холдинг” АД не е изпитвал недостиг на паричен ресурс.

Размер на заемите към края на разглеждания период и информация за техния падеж

Съгласно решение на Управителния съвет, потвърдено от Надзорния съвет на “Доверие – Обединен Холдинг” АД,  на 30 ноември 2004 година е сключен облигационен заем при следните условия:

вид и клас на облигациите – облигациите от настоящата емисия са обикновени, безналични, лихвоносни, поименни, свободнопрехвърляеми. Облигациите са от един клас и дават еднакви права на притежателите им;

номинална стойност на една облигация – 1000 /хиляда/ евро;

общ брой на издадените облигации – 1360 /хиляда триста и шестдесет/ броя;
размер на облигационния заем:  € 1 360 000 (2 659 929 BGN);

ISIN код: BG 2100025043;

срочност: 5 /пет/ години или 1826 /хиляда осемстотин двадесет и шест/ дни

период на главнични плащания: на три равни части, съответно на 36-ия, 48-ия и 60-ия месец

лихва: фиксиран лихвен процент в размер на 6.75 % /шест цяло и седемдесет и пет процента/  годишно

период на лихвено плащане: 6 /шест/ месечен

дата на издаване: 30.11.2004 г.

падеж: 30.11.2009 г.

Горепосочената емисия корпоративни облигации е предмет на вторично публично предлагане, чрез регистрация за търговия на Българска фондова борса – София АД.
Съгласно решение на Управителния съвет, потвърдено от Надзорния съвет на “Доверие – Обединен Холдинг” АД,  на 19 октомври 2005 година е сключен облигационен заем при следните условия:

вид и клас на облигациите – облигациите от настоящата емисия са обикновени, безналични, лихвоносни, поименни, свободнопрехвърляеми. Облигациите са от един клас и дават еднакви права на притежателите им, обезпечени с ипотека на недвижимо имущество и залог на активи;

номинална стойност на една облигация – 1000 /хиляда/ евро;

общ брой на издадените облигации – 4 500 /четири хиляди и петстотин / броя;
размер на облигационния заем:  € 4 500 000 (8 801 235 BGN);

ISIN код: BG 2100028054;

срочност: 5 /пет/ години или 1826 /хиляда осемстотин двадесет и шест/ дни

период на главнични плащания: на три равни части, съответно на 48-ия и 60-ия месец

лихва: фиксиран лихвен процент в размер на 6.00 % /шест процента/  годишно

период на лихвено плащане: 6 /шест/ месечен

Конвенция за брой дни в годината: реален брой дни в периода/реален брой дни в годината;
Дата на издаване: 19.10.2005 г.

Падеж: 19.10.2010 г.

Обезпечение: Недвижим имот – медицински комплекс за доболнично и болнично лечение, находящ се в кв. “Овча купел 2”, УПИ 1 от кв.18, с пазарна стойност по експертна оценка от  4 735 000 / четири милиона, седемстотин тридесет и пет хиляди/ евро и Медицинско оборудване с обща пазарна стойност от 1 433 000 / един милион, четиристотин тридесет и три хиляди/ евро


Внесен е и одобрен на 15 март 2006г. проспект за потвърждаване на тази емисия облигации от Комисията за финансов надзор и е направена регистрация на емисията на БФБ.







"Доверие - Обединен Холдинг" АД е получил петгодишен банков кредит от Хипоферайнсбанк в размер на 1, 632 млн. лв. Заемът е предназначен за покупка на медицинско оборудване за „Медицински център Доверие” ООД. Погасяването на кредита става чрез равни погасителни вноски два пъти годишно (март и септември), считано от март 2004г. Окончателният срок за погасяване на заема е 15.09.2008г., а лихвата е равна на EUROLIBOR + 2.5%. 

Холдингът влага свободните си парични средства за финансиране под формата на кредити на дъщерни структури. Има одобрени вътрешни правила за кредитиране в икономическата група, приравнени до банковите, включително и в частта на определяните разходи по обслужването им. Лихвените проценти се определят в съответствие с пазарните нива на банковите институции. Сроковете обичайно са едногодишни. Средствата са предназначени да допълват оборотните средства на дружествата. 

Tаблица No 41:Размер на заемите, отпуснати в рамките на икономическата група "Доверие - Обединен Холдинг" АД за периода 2004-2006г.

	кредитодател
	кредитополучател
	от дата
	срок на погасяване
	главница
	лихвени условия
	Вид на заема и сделката
	Размер на дълга към 31.12.2006г. по главница
	Размер на дълга към 31.12.2006г. по лихва
	Размер на дълга към 31.12.2006г

	Доверие - Обединен холдинг АД
	Индустриален Холдинг Доверие АД
	01.8.2000г.
	03.5.2007г.
	4 600 000 
	7
	За стопанска дейност
	4 592 637 
	1 296 755 

312 055


	5 889 393

	Доверие - Обединен холдинг АД
	Индустриален Холдинг Доверие АД
	20.12.2004г.
	30.10.2009г.
	1 700 000
	ОЛП+9
	За ДМА
	1 284 974 
	
	1 597 029

	Доверие - Обединен холдинг АД
	"Марицатекс"АД
	01.11.2005г.
	30.09.2009г
	1 000 000
	7
	За обортни средства
	1 000 000
	
	1 000 000

	Доверие - Обединен холдинг АД
	“Вратица” ООД
	08.11.2005г.
	30.12.2009г.
	1 000 000
	7
	За обортни средства
	1 000 000
	
	1 000 000

	Доверие - Обединен холдинг АД
	“Широкопечатен текстил” АД
	26.12.2005г.
	30.12.2009г.
	92 000
	7
	За обортни средств
	92 000
	
	92 000

	Доверие - Обединен холдинг АД
	МБАЛ Доверие АД
	04.11.2005г
	30.11.2007г
	350 000
	6.5
	За обортни средства
	291 800
	
	291 800

	Доверие - Обединен холдинг АД
	МЦ Доверие ЕАД
	20.12.2005г.
	30.08.2009г
	200 000
	6.5
	За обортни средства
	179 000
	
	179 000

	Доверие - Обединен холдинг АД
	Биляна трико АД
	09.11.2005г.
	30.09.2009г.
	270 000
	7
	За обортни средства
	270 000
	19 742
	289 742

	Доверие - Обединен холдинг АД
	Биляна Лукс ООД
	11.11.2005г.
	30.07.2007г.
	100 000
	7
	За обортни средства
	100 000
	583
	100 583

	Доверие - Обединен холдинг АД
	“Широкопечатен текстил” АД
	28.10.2005г.
	30.12.2009г.
	795 000
	7
	За обортни средства
	795 000
	
	795 000

	Доверие - Обединен холдинг АД
	Колормода ООД
	07.11.2005г.
	30.11.2007г
	60 000
	7.5
	За обортни средства
	60 000
	375
	60 375

	Доверие - Обединен холдинг АД
	Хидроизомат АД
	25.11.2005г.
	30.11.2007г
	200 000
	7
	За обортни средства
	200 000
	
	200 000

	Доверие - Обединен холдинг АД
	Ритон – П АД
	17.01.2006
	30.06.2009
	300 000
	7
	За ДМА
	300 000
	1 750
	301 750

	Доверие - Обединен холдинг АД
	Ритон – П АД
	17.01.2006
	30.11.2009
	500 000
	7
	За обортни средства
	500 000
	2 917
	502 917

	Доверие - Обединен холдинг АД 
	Съгласие ЕООД
	23.05.2006
	30.12.2007
	50 000
	7
	За обортни средства
	50 000
	
	50 000

	Доверие - Обединен холдинг АД
	Биляна Лукс ООД
	16.01.2006
	28.02.2007
	50 000
	7
	За обортни средства
	50 000
	292
	50 292

	"ИХ-Доверие"АД
	"Марицатекс"АД
	22.12.1999г.
	30.12.2007г.
	1 300 000 лв
	ОЛП+9
	За ДМА
	618 531
	321 178
	939 709

	"ИХ-Доверие"АД
	"Хеброс-П"АД
	21.08.1998г.
	30.12.2007г.
	88 000 лв
	ОЛП+9
	За ДМА
	86 787
	58 075
	144 862

	"ИХ-Доверие"АД
	"Хеброс-П"АД
	30.10.2001г.
	30.12.2007г.
	100 000 лв
	ОЛП+9
	За стоп.дейност
	84 864
	52 394
	137 258

	"ИХ-Доверие"АД
	"Биляна-трико"АД
	25.08.2000г.
	30.12.2007г.
	800 000 лв
	ОЛП+9
	За стоп.дейност
	727 702
	390 595
	1 118 297

	"ИХ-Доверие"АД
	"Биляна лукс"ООД
	02.09.2002г.
	30.12.2007г.
	600 000 лв
	ОЛП+9
	За ДМА
	338 550
	182 632
	521 182

	"ИХ-Доверие"АД
	"МЦ-Доверие"ООД
	08.04.2002г.
	30.12.2006г.
	20 000 лв
	ОЛП+9
	За стоп.дейност
	
	4 737
	4 737

	"ИХ-Доверие"АД
	"Ведерник"АД
	11.12.2003г.
	31.12.2006г.
	25 000 лв
	ОЛП+9
	За стоп.дейност
	9 090
	1 598
	10 688



Дружества от групата на "Доверие - Обединен Холдинг" АД са ползвали и заеми от банкови институции, които са посочени в Таблица No 42:

Таблица No 42:Банкови кредити, ползвани от дружествата в групата на "Доверие - Обединен Холдинг" АД за периода 2004-2006г.
	кредитодател
	кредитополучател
	срок на погасяване
	Разрешен размер в хил. лв. (левова равностойност)
	лихвени условия
	Вид на заема и сделката
	Размер на дълга към 31.12.2006г.

	HVB New York
	Доверие Обединен холдинг АД
	15.09.2008г
	1 632 410    
	евролибор + 2.5 %
	доставка на медицинско оборудване
	    652 964    

	SG Експресбанк АД
	Довреие Брико АД
	15.12.2007г.
	    8,801,000.00    
	3 мес. EURIBOR +2.5%
	кредтна линия
	                   -      

	Райфайзенбанк
	Медика АД
	25.05.2007г.
	    1,200,000.00    
	7.72%
	инвестиционен кредит
	    472,000.00    

	Райфайзенбанк
	Медика АД
	25.03.2008г.
	       300,000.00    
	6.87%
	оборотен кредит
	                   -      

	ТБ Алианц България
	МЦ Доверие ЕАД
	01.09.2007г.
	       200,000.00    
	ОЛП + 7%
	оборотен кредит
	    160,000.00    

	HVB Биохим АД Пловдив
	Комарс инженеринг ООД 
	31.12.2007г.
	    1,799,363.00    
	3 мес.ЕURIBOR + 3.5%
	инвестиционен кредит
	 1,282,133.00    

	HVB Биохим АД Пловдив
	Комарс инженеринг ООД 
	31.12.2007г.
	       352,049.00    
	3 мес.ЕURIBOR + 3%
	оборотен кредит
	    113,362.00    

	Райфайзенбанк
	ОМК АД
	25.06.2009г.
	       582,000.00    
	1мес EURIBOR +3,75%
	инвестиционен кредит
	    471,000.00    

	Райфайзенбанк
	ОМК АД
	25.11.2009г.
	    1,600,000.00    
	1мес СОФИБОР +3,75%
	оборотен кредит
	    800,000.00    

	Райфайзенбанк
	ОМК АД
	15.07.2009г.
	       500,000.00    
	1мес СОФИБОР +3,75%
	оборотен кредит
	    496,000.00    

	HVB Биохим
	Биляна трико
	20/02/2007
	       200,000.00    
	СОФИБОР + 4.5 %
	инвестиционен
	      66,000.00    

	Първа Инвест.банка
	Биляна лукс ООД
	25.02.2009г.
	       100,000.00    
	ЕВРОЛИБОР + 8.3
	оборотен кредит
	    100,000.00    

	ТБ Юнионбанк
	Биляна Прогрес ООД
	28.12.2007г.
	         78,000.00    
	3мес. ЕВРОЛИБОР + 7
	овърдрафт
	      78,000.00    

	Райфайзенбанк
	Колормода БГ ООД
	31.12.2007г.
	         30,000.00    
	12.75%
	овърдрафт
	      30,000.00    

	HVB Биохим
	Ритон П
	30.05.2009г.
	       430,000.00    
	ЕВРОЛИБОР + 4%
	гаранция PSO проект
	    167,000.00    

	HVB Биохим
	Ритон П
	31.05.2011г.
	       714,000.00    
	ЕВРОЛИБОР + 3.85%
	инвестиционен кредит
	    637,000.00    

	SG Експресбанк АД
	Дунав АД
	няма
	       150,000.00    
	10.50%
	кредитна линия
	    119,000.00    

	ТБ Алианц
	Марицатекс
	25.01.2009г.
	         80,000.00    
	ОЛП + 6%
	овърдрафт
	      20,000.00    

	HVB Биохим
	Марицатекс
	31.05.2007г.
	       897,725.97    
	3мес. ЕВРОЛИБОР + 5%
	за стоп.дейност
	    238,000.00    

	Пощенска банка
	Марицатекс
	30.04.2007г.
	         19,893.14    
	13.30%
	за ДМА
	        2,000.00    

	ИАБ Видин
	Новоселска гъмза
	30.09.2007г.
	       255,000.00    
	11.98%
	оборотен кредит
	    255,000.00    

	HVB Биохим
	Хидроизомат
	31.05.2007г.
	       100,000.00    
	3-мес.SOFIBOR+4.5%
	за стоп.дейност
	    100,000.00    

	ТБ Алианц България
	Момина крепост
	25.12.2010г.
	    1,017,276.00    
	12 мес. Либор на щат.долар + 5.5%
	инвестиционен
	    751,440.00    

	ТБ Алианц България
	Момина крепост
	25.12.2008г.
	       250,000.00    
	ОЛП + 6.5%
	овърдрафт
	    127,462.00    

	ТБ Алианц България
	Вратица ООД
	25.04.2009г.
	       300,000.00    
	ОЛП + договорена надбавка по схема
	оборотен кредит
	    300,000.00    

	HVB Биохим
	Вратица ООД
	31.05.2007г.
	       497,000.00    
	3 мес.SOFIBOR + 6%
	оборотен кредит
	    497,000.00    

	HVB Биохим
	ШПТ
	30.12.2007г.
	    1,919,000.00    
	3 мес.ЕВРИБОР + 4%
	инвестиционен
	    318,000.00    

	HVB Биохим
	ШПТ
	31.05.2007г.
	       201,000.00    
	ОЛП + 4%
	оборотен кредит
	    201,000.00    


ОСНОВНИ ТЕНДЕНЦИИ 

Макроикономическа рамка


Дейността на Дружеството е в пряка зависимост от общата макроикономическа среда в България. 


След финансовата криза през периода 1996-97 г., макроикономическата ситуация се стабилизира. Инфлацията беше овладяна, промишленото производство отбеляза ръст, бяха приватизирани повечето от структуроопределящите промишлени предприятия и банки, стартира пенсионна и здравноосигурителна реформа, размерът на външния дълг като процент от БВП намаля значително вследствие на сделките за неговото преструктуриране, а страната ни стана член на ЕС и на НАТО. Въпреки финансовите и политическите кризи в различни части на света, България успя да постигне стабилен ръст на икономиката, нисък бюджетен дефицит, а финансовата система успя да се възстанови от кризата и започна да изпълнява ролята си на финансов посредник. 


Предвид очакваното ускоряване на структурните реформи, извършваните законодателни промени в посока либерализация на средата за бизнес и нарастването на чуждестранните инвестиции както за сметка на различните еврофондове, така и от страна на частния бизнес, може да се очаква, че растежът на икономиката ще продължи най-малко със същите темпове при запазване на макроикономическата стабилност. Данните за очакваните макропоказатели за периода 2005-2008 г. са представени в следната таблица:
Таблица 43: Макроикономически показатели на България за периода 2003 – 2008 г.
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Източник: Министерство на финансите, Агенция за икономически анализи и прогнози


Посоченият в таблицата макроикономически сценарий се основава на допусканията на МВФ за развитието на световната икономика. През периода 2005-2008г. ще се запази положителното икономическо развитие на България, което се наблюдава през последните няколко години. Прогнозният растеж на БВП през периода е около 5.5% годишно. Факторите, които обуславят високия растеж на икономиката, са високите инвестиции и нарастването на износа.
От страна на търсенето основен двигател на растежа в разглеждания период се предвижда да бъде инвестиционното и външното търсене. Очертава се намаляването на бюджетния дефицит да се осъществява главно по линия на повишаване събираемостта на данъчните постъпления, рационализиране на разходната политика и увеличаване на нейната ефективност. В разглеждания период се очаква ръст на правителственото потребление средно с два процентни пункта по-малко в сравнение с растежа на БВП. Това на практика ще доведе до по-нататъшно намаляване на дела на държавата в икономиката. В края на разглеждания период се очаква държавата да разпределя чрез бюджета 35% от БВП.


В рамките на периода ще завърши започналия през 1998-1999г. процес на ликвидация на неефективните производства. Растежът на добавената стойност в промишлеността (3.9% средногодишно за 2002-2005г.) се поддържа, както от производството на традиционно конкурентните през последните години индустриални отрасли (текстил и облекло, хранителни продукти, метални изделия), така и от изключително високия растеж в експортноориентирани отрасли, които през последната година увеличиха значително продажбите си за директен износ. 


В макроикономическия сценарий за периода след 2004г. е заложен ръст на сектора на услугите, равен на постигнатия среден темп за периода 1998-2001г. С най-съществен принос за растежа на добавената стойност в сектора се очаква да бъдат отраслите финанси, кредит и застраховки, търговия и съобщения. 


След въвеждането на валутен съвет през юли 1997г., инфлацията в България се характеризира с едноцифрени годишни темпове на нарастване, с изключение на 2000г. Въпреки сравнително ниските годишни стойности, тя остава по-висока от тази в ЕС и тази тенденция вероятно ще продължи и в рамките на прогнозирания период. 


Влошаването на търговския баланс през последните няколко години засега не се разглежда като проблем, предизвикващ трайното отклоняване на икономиката от траекторията на растеж и заплашващ стабилността на валутния съвет. През последните години то се дължи преди всичко на изпреварващия внос на инвестиционни, а не на потребителски стоки. Очакванията са към края на разглеждания период да бъде постигнато равновесие между отложеното потребление, темповете на растеж на потребителските кредити и тези на реалния растеж на доходите, което да стабилизира вноса около достигнатите по това време равнища.

Тенденции в основните отрасли, в които действат дъщерните дружества на емитента 

Търговия на дребно:

По данни на Националния статистически институт нетните приходи от продажби на продукция, стоки и услуги в сектор "Търговия, ремонт и техническо обслужване на автомобили и мотоциклети, на лични вещи и стоки за домакинството" за периода януари - септември 2005 г. реално нарастват с 13.1% спрямо съответния период на 2004 година. Нарастването на продажбите е с 96.3% от 2000 г. до септември 2005г. Най-висок темп на растеж се наблюдава при търговията с автомобили и горива и ремонт на автомобили - 15.9%, резултат от увеличението в двете основни съставни дейности - търговия с автомобили и мотоциклети - 25.7% и търговия с автомобилни горива и смазочни материали - 7.4%, с близки относителни тегла в обема на приходите. Търговията на едро нараства с 12.8%, като от съставните дейности единствено търговията със селскостопански суровини и живи животни отбелязва спад от 6.6%. При търговията на едро с неселскостопански междинни продукти (суровини, материали и горива) и търговията с машини и оборудване увеличението достига съответно 21.6% и 16.1%. Търговията на дребно бележи ръст от 12.7%, следствие от положителните темпове във всички наблюдавани дейности. Увеличението е най-голямо при търговията с текстил, облекло и обувки и търговията със стоки за домакинството и битова техника - над 18.0%, следва търговията с храни, напитки и тютюневи изделия - 10.0% и търговията с фармацевтични и медицински стоки - 7.6%.

През месец септември 2005г. нетните приходи по съпоставими цени нарастват с 10.1% в сравнение със същия месец на предходната година. Основните съставни дейности отбелязват близки темпове на растеж - 11.7% за търговията на дребно и ремонт на лични вещи и стоки за домакинството, 10.8% за търговията с автомобили и горива и ремонт на автомобили и 9.8% за търговията на едро. От всички наблюдавани групи и дейности единствено търговията на едро със селскостопански суровини и живи животни намалява значително - 39.6%, но без съществено влияние при формирането на общия индекс за търговията на едро, поради ниския относителен дял в обема на приходите - под 3.7%. 

Реалният обем на нетните приходи намалява незначително спрямо предходния месец - 1.2%, резултат от спад във всички основни търговски дейности. При търговията на едро и търговията на дребно и ремонт на лични вещи и стоки за домакинството намалението е 0.8%, а при търговията с автомобили и горива и ремонт на автомобили - съответно 4.9%. 

Продажбите на дребно в страната през третото тримесечие на 2005 г. по съпоставими цени нарастват с 11.7% в сравнение със съответното тримесечие на предходната година. Увеличението достига 13.4% за нехранителните стоки и 8.2% за храни, напитки и тютюневи изделия. Спрямо предходното тримесечие продажбите реално нарастват с 11.2%, следствие от реализираните положителни темпове и за двете групи, съответно 12.4% при нехранителните стоки и 8.5% за храни, напитки и тютюневи изделия. 

С оглед на факта, че значителна част от домакинствата в страната (над 95%) разполагат със собствено жилище, както и на наблюдаващия се бум в строителството, най-голям интерес и през  2007 г. може да се очаква да бъде проявен към стоковите групи “Обзавеждане” и “Ремонт на жилището”. Нашите предвиждания са, че най-търсените стоки ще бъдат именно строителните материали и инструменти, както и интериорните решенията, стоките за вътрешно обзавеждане, санитарният фаянс и оборудването за банята.

Производство на мляко и млечни продукти:

Голяма част от приходите на предприятията от групата на "Доверие - Обединен Холдинг" АД са формирани в този отрасъл. Затова развитието и тенденциите в него са от съществено значение за развитието на групата. 

Над 818.9 млн. литра мляко е събрано и преработено в България през 2004 г. Увеличава се относителният дял на преработеното краве мляко спрямо 2003 г. и достига 94.5% от общото мляко. Увеличение на производството спрямо 2003година има при прясното пакетирано мляко с 12.7%, при киселите млека – с 8.4%, при изварата – с 85.8% и при други сирена, различни от бялото саламурено сирене и топените сирена– с 314.7%. Намаление има при производството на млечни мазнини с 8.5%, а незначително увеличение с 2.2% се наблюдава при произведените сирена. 

Намалението на броя на млекопреработвателните предприятия през 2004 г. засяга основно едноличните търговци (–11.3%), като делът на преработеното от тях мляко намалява с 39.3% спрямо 2003 г. и заема 17.2% (140.8 млн. литра) от общо преработеното мляко през 2004 г. Броят на дружествата, регистрирани по Търговския закон, се увеличава с 5.0 % спрямо 2003 г., а преработеното от тях мляко намалява с 0.7% и е 671.6 млн. литра (82.0% от общо преработеното мляко през 2004 г.). Кооперациите са 2.9% от общия брой на млекопреработвателните предприятия в България през 2004 г. и преработват 0.3% от млякото (2.8 млн. литра).

През 2004 г. предприятията, които произвеждат млечни продукти (без сладоледи) и имат лиценз за износ в ЕС, се увеличават с 12 бр. спрямо 2003 г Тези предприятия преработват 292.3 млн. литра (35.7% от общо събраното и преработено мляко), което представлява увеличение със 125.7% спрямо преработеното мляко от този тип предприятия през 2003 г. Преработеното от тях краве мляко е 263.3 млн. литра (34.0% от общо преработеното краве мляко), със 137.3% повече спрямо 2003 г. Предприятията с лиценз за износ в ЕС преработват 66.9% от овчето мляко през 2004 г. (27.1 млн. литра), което е с 48.9% повече спрямо 2003 г., а преработеното биволско мляко е 70.6% от общо преработеното биволско мляко. Предприятията с лиценз за износ в ЕС преработват много малка част от козето мляко – 0.1%, а смесени млека не събират и не преработват. Предприятията, одобрени за износ в ЕС, произвеждат 13 022 т (27.4% от бялото саламурено сирене – БСС), което е със 139.3% повече спрямо произведеното БСС от този тип предприятия през 2003 г. Произведеният през 2004 г. от тях кашкавал е 8 499 т (27.5% от общото производство) и е с 21.8% повече в сравнение с 2003 г. През 2004 г. предприятията, одобрени за износ в трети страни (извън ЕС), са 41 и преработват 26.8% от общото мляко в страната. Количеството бяло саламурено сирене (БСС), произведено от тях, е 17 930 т (37.8% от общото производство на БСС). Произведеният от тях кашкавал е 27.8% от общото производство на кашкавал. Млекопреработвателните предприятия, които се ограничават с реализация на млечни продукти на вътрешния пазар, са 79.8% от всички млекопреработвателни предприятия и делът на общото количество преработено от тях мляко е 37.5%. Преработеното мляко през 2004 г. представлява 52.8% от общо произведеното мляко в страната – 1 551 054 хил. литра. Най-голям е делът на преработеното краве мляко – 59.3% от произведеното краве през 2004 година (1 305 582 хил. литра), докато преработеното овче мляко е 35.7% от произведеното (113 703 хил. л), а биволското – 29.0% от произведеното биволско мляко. (Горепосочените данни са публикувани в доклад за агростатистика на МЗ)
Текстил и шивашка индустрия:

Съществена част от предприятията от групата на "Доверие - Обединен Холдинг" АД са ангажирани в шивашкия и текстилния отрасъл. Затова развитието и тенденциите в тези отрасли са от съществено значение за развитието на групата. 

За последните 3 години се наблюдава трайна тенденция на растеж на производството в отраслите. Значително нараства броят на предприятията, особено в шивашкия бранш, като общият им брой надхвърля 5000 през 2004 година. 

Преобладаващата част от фирмите производителки на облекло в страната са малки и средни предприятия с не повече от 250 служители. Според НСИ 95% от фирмите в сектора са МСП. Данните от проведеното анкетно проучване показват най-голяма концентрация на фирми, осигуряващи работа на не повече от 100-150 наети лица. Болшинството от фирмите са еднолични търговци и дружества с ограничена отговорност, възникнали през последните 15 години и натрупали опит между 10 и 15 г.

Съществуват и множество акционерни дружества, болшинството от които са наследници на бившите големи държавни и вече приватизирани предприятия. На практика собствеността в сектора е изцяло в частни ръце.

През 2004 относителният дял на отрасъла в износа на България бе 25% и изпреварва редица други браншове на икономиката.

Вътрешния пазар продължава да е в стагнация. Ръстът на вътрешното потребление е 4 пъти по-малък от ръста на износа. На българския пазар се продава предимно нискокачествен текстил и облекла, предимно внос от Турция и Китай. Част от този внос е контрабанден или обмитен при много ниски стойности – по данни на митниците средната декларирана цена за 1 кг. внос е 9,40 евро. Тази нелоялна конкуренция, дължаща се на слабости в митническата администрация, както и на ниските доходи на преобладаващата част от населението правят българското производство неконкурентно на местния пазар. 

След преструктурирането на продажбите, 82% от износа е насочен за ЕС, а 10% - за САЩ и Канада, преобладава износът на продукция предимно по договори на ишлеме – над 90%. Браншът привлича чуждите контрагенти преди всичко с ниската цена на труда и енергията, както и с квалифицираната работна сила, осигуряваща висококачествена продукция. По размер на часовите разходи за труд България е на 42-ро място от 52-те най-важни страни-производители на текстил.  Средните работни заплати в  леката промишленост са сред най-ниските в индустриалната сфера и общо за страната – 70-72% от средната работна заплата за страната. Ръстът на производителността на труда изпреварва значително ръста на работните заплати. Така например за 2003г. ръстът на поизводителността на труда в отрасъла ”производство на текстил и облекло” е нарастнала със 17.9%, а ръстът на работната заплата е само 2%.

Ръстът на инвестициите в бранша през 2004 спрямо 2003 е 14,2% /прогноза/. Приоритет в инвестиционните програми през 2004 остава заместването на износеното оборудване и механизация и автоматизация и въвеждане на нови технологии.

Наблюдаваният през последните години интерес на чуждестранните инвеститори, които вече работят в България, към закупуване и сключване на договори с предприятия за разширяване и затваряне на производствения  цикъл, дава основание в следващите години да се очаква положителна тенденция за разширяване на производството и оборота и намаляване на дела на производството на ишлеме.

Най-важното събитие за текстилната индустрия през 2005г. е влязлото в сила от 01 януари 2005 г. решение на Световната търговска организация за премахване на квотите за внос от Китай и Индия. След отпадането на квотите Китай да контролира повече от половината от световния пазар на текстил и облекло на стойност около 200 млрд. долара годишно. Според данни на Българската асоциация на износителите на облекло и текстил (АНИОТ) новите пазарни отношения в света ще застрашат много от българските производители и износители на облекло и текстил. По данни на асоциацията премахването на квотите ще доведе до съкращаване на близо 60 на сто от работниците в текстилната индустрия. След отпадането на квотите износът на български текстилни продукти може да намалее от 10 до 30 на сто, сочат още прогнозите. Шансът на българските производители е да изградят гъвкаво производство и да разнообразят стоката си. Фирмите, които предлагат бутикови облекла и са насочили дейността си към работа по поръчка ще се справят по лесно с конкуренцията от Китай. Най-засегнати от този процес ще са големите текстилни предприятия, където тази реорганизация ще бъде най-трудна.

За деветмесечието на 2005 г. са изнесени български облекла и текстил за 2,46 млрд. лева. От реализирания експорт делът на текстила е 368 млн. лв., а на облеклото -  2 009 млн. лв. Спадът в износа на облекло и текстил е от 2 процента и по този показател България е сред страните с най-малки последици от инвазията на китайски облекла след падането на митата в световен мащаб. 
  Производство на вино

Над 85 хил. хектара са реколтираните площи с лозя в България през 2004 година. Общото производство на грозде е над 351 хил. тона. През 2004 година са реколтирани около 90% от площите с лозя в стопанствата. Производството на грозде от лозя - реколта`2004 е 332,6 хил. тона при среден добив 3 907 кг от хектар. Над 312,5 хил. тона грозде са предназначени за преработка и над 38,5 хил. тона – за прясна консумация.
През 2004 година средният добив на грозде е по-нисък, в сравнение с предишната реколта с около 7%. Това се дължи на неблагоприятните климатични условия в някои от районите на страната. Най-високи добиви са отчетени в  Югозападния, Северния централен и Северозападния райони. Средният добив за страната при червени винени сортове е 415 кг/дка, а при белите винени сортове - 361 кг/дка.
През 2003 г. са преработени общо 397,5 хил. тона грозде. От тях 369,3 хил. тона са предназначени за производство на вино, а 28,2 хил. тона за алкохоли и други напитки. При промишлени условия са преработени общо 223,6 хил. тона грозде, което е с 36% повече в сравнение с предходната година. Гроздето, предназначено за производство на червени вина, е 126,8 хил. тона /57%/. От него най-голям дял заемат сортовете "Каберне Совиньон" и "Мерло" – всеки по 29% и "Памид" – 26%. Гроздето, предназначено за производство на бели вина, е 96,8 хил. тона /43%/. Най-голям дял от него заемат сортовете "Ркацители" – 21%, "Мискет Червен" – 19%, "Мускат Отонел" и "Димят" – всеки по 16%.

Увеличаването на изкупеното количество грозде е в резултат на комплекс от фактори. През 2003 г. беше извършена промяна в собствеността на много от винарските предприятия. Новите собственици в отделни региони увеличиха изкупуването и проявиха голям интерес към създаването на нови лозя. Увеличен беше и финансовия ресурс на някои от винарските предприятия. От друга страна качеството на реколтата през 2003 г. е най-добро през последните пет – шест години.

През 2004 г. износът се запази близо до нивото на предходната година –780 хил. хектолитра.

През 2003 г. е регистриран износ на 598 217 хл /хектолитра/ бутилирани вина, което е с 4% повече в сравнение с 2002 г. Увеличението е свързано предимно с нарасналия износ за ОНД. Средната експортна цена на 1 литър изнесено българско бутилирано вино нараства, макар и минимално, от 0,85 щ.д. през 2002 г. на 0,96 щ.д. през 2003 г. 

Износът за ЕС намалява от 190 162 хл през 2002 г. до 138 850 хл /23% от общия износ на бутилирани вина/ през 2003 г. Намалението се дължи основно на непостоянното качество на българските вина. Износът за страните от ОНД нараства с 50% в сравнение с 2002 г. и достига 219 288 хл /37% от общия износ на бутилирани вина/. Средната експортна цена се запазва на нивото от предходната година - 0,77 щ.д./л., но тя е с 20% по-ниска от формираната общо за страната.

Наблюдаваната тенденция на увеличаване на износа на бутилирани вина продължава и през разглеждания период /2002-2004 г./. По данни на Агенция "Митници", за периода януари-юни 2004 г. са изнесени 344 271 хл /хектолитра/ бутилирани вина, което е с 19% повече в сравнение със същия период на 2003 г.

Наблюдаваната трайна тенденция на намаляване на износа на наливни вина продължава и през 2003 г., когато са изнесени 160 780 хл наливни вина - с 20% по-малко в сравнение с 2002 г.  За 2004 г. е регистриран износ с 13% повече спрямо същия период на 2003 г. Увеличението е свързано с нарасналия около три и половина пъти износ за ОНД. В същото време изнесените количества за ЕС намаляват с 21%.

Медицински и фармацевтични изделия

Дейността на дружствата в този отрасъл се развива в трудна икономическа среда - силна конкуренция ( в т.ч. и от водещи световни производители), недостиг на свежи финасови ресурси, трудности пред болничните заведения в страната, проблеми на основните външни пазари на дружествата и необходимост от завоюване на нови пазарни позиции.

Производителите са изправени пред следните предизвикателства:

· внедряване на ISO и CE марка, която ще им е необходима не само за вътрешния пазар и ЕС, а и за страни от бившия СССР;

· снижаване на себестойността на продуктите, посредством оптимизация на производствените разходи;

· модификация на съществуващи продукти и повишаване тяхната ценност за клиентите;

· разработване на продукти с по-висока потребителска стойност;

· специализация на предприятията в производството на малки продуктови серии от конкретни продуктови групи и коопериране със световни производители.

Очаква се количествено задържане и дори намаление на потреблението на медицински изделия, като в същото време в стойностно изражение се очаква ръст от 2 до 5%. 

Пазарът на фармацевтични продукти в България през 2004 година се оценява на 850 млн.лв и очакванията са той да расте основно в стойностно изражение с 5 до 10% годишно.

От началото на 2007 година в страната влизат изискванията на ЕС за GMP за фармацевтични продукти. Основна цел на производителите е да лицензират своите производства и да внедрят надеждни системи за управление на качеството. Наред с проблемите по внедряване на добрата производствена практика, в следващите 4-5 година се очаква по-агресивно навлизане и по-осезаемо присъствие на световните фармацевтични производители в страната, което допълнително ще стесни пазарните ниши за българските производители.

Шанс за българските производители ще бъдат пазарите в страните извън ЕС и лицензионното производство на фармацевтични продукти за България и Балканите.

Доброволно здравно осигуряване 

Здравноосигурителният пазар, като прираст на премийния приход за деветте месеца на 2005 г. е нараснал с 29.84 пункта спрямо финансовата 2004 г. Независимо от реализирания висок прираст, поради началния етап на развитие и през 2005 г. дейността по доброволно здравно осигуряване остана с незначително присъствие на българския пазар. Здравноосигурителната плътност, изчислена като премиен приход на човек от населението, остана на равнище под 1 лев, независимо от високия темп на нарастване на премийния приход. За 2005 година приходите от доброволно здравно осигуряване за всички лицензирани дружества, по данни на Комисията за финансов надзор са  20 милиона лева, което на практика е бюджета на не голяма болница. Доброволните здравно-осигурителни фондове извършват на практика заместващо осигуряване н областта на профилактиката и извънболничната помощ, допълнително здравно осигуряване в болничната помощ и допълващо в областта на реимбурсирането на лекарствата.Предстои продължителна работа за развитието на дейността по доброволно здравно осигуряване, която като минимум ще изисква поддържане на още по-високи темпове на развитие на този сектор.

Разгледан в структурно отношение обаче пазарът показва наличие на един основен участник - “Българска здравно-осигурителна компания Закрила” АД /“БЗОК Закрила” АД/ с 64.90 % пазарен дял за деветте месеца на 2005 г. и с печалба, представляваща 0.0018% от общия му премиен приход. “Обединен здравноосигурителен фонд Доверие” АД /ОЗОФ Доверие” АД/ е с пазарен дял от 2.20 % и 0.009% печалба спрямо премииния приход и се нарежда на пето място от действащите дванадесет лицензирани дружества. 

За 2006г. “Обединен здравноосигурителен фонд Доверие” АД се нарежда на второ място в класацията за брой здравноосигурени лица и премийни приходи, но продължава нерегламентираното монополно поведение на едно здравно-осигурително дружество, което формира 57.69% от всички премийни приходи на този пазар.

Извънболнична и болнична медицинска помощ

Извънболнична медицинска помощ

От 1 юли 2000 г. в Република България стартира реформата в извънболничната помощ. Тя е законово базирана главно  на двата закона - Закон за лечебните заведения и Закон за здравното осигуряване, както и на редица, свързани с тях, подзаконови актове.

Извънболничната помощ в страната се осъществява от:

· лечебни заведения за първична помощ - индивидуални и групови практики за медицинска или стоматологична помощ.

· лечебни заведения за специализирана помощ:
· индивидуални и групови практики за специализирана медицинска или стоматологична помощ,

· медицински център, стоматологичен център, 

· медико-стоматологичен център,

· диагностично-консултативен център,

· самостоятелни медико-диагностични и медико-технически лаборатории.
Специализираната извънболнична медицинска помощ се осъществява от Диагностично-консултативни центрове (ДКЦ), Медицински центрове (МЦ), Медико-стоматологични центрове и Медико-диагностични и Медико-технически лаборатории.

През 2000 г.броят на ДКЦ в страната е 92 а на МЦ – 169. През 2003 имаме съответно 101 ДКЦ и 360 МЦ. По-големият брой МЦ би могъл да бъде обяснен с ограничените изисквания при разкриване на медицинските центрове. 


Общият брой на специалистите работещи в СИМП  е нарастнал от 4 752 през 2000 г. на 7 161 през 2003 г. и съответно броят на специалностите през тези години от 26 на 30. Наблюдават се процеси на хоризонтална интеграция на специалистите от извънболничната помощ в ДКЦ и МЦ, което е отговор на потребителските предпочитания и израз на по-голяма комплектност и ефективност от предоставената медицинска дейност. През 2002 г. се запазва структурата на лечебните заведения, като  71% от специалистите по договор с НЗОК работят в МЦ или ДКЦ и 23% са на индивидуална практика. 

Реформата в болничната помощ стартира една година след преобразуването на извънболничната и обхваща всички видове болнични заведения: многопрофилни и специализирани - за активно лечение; за долекуване и продължително лечение; за долекуване, продължително лечение и рехабилитация и за рехабилитация. 

Според обслужваната територия болниците биват: районни, областни, междуобластни и национални.

За периода 2000–2002 г.се наблюдава  нарастване на  броя на специализираните болници.

През 2000 г. общият брой на болниците е 238 с 53 129 легла, а през 2002 г. – 251 болници с 46 929 легла. През 2002 г. функционират 24 частни болници с общо 475 легла. Увеличението на броя на болниците  се дължи на преобразуването на бившите санаториуми в специализирани болничини заведения.

За периода 2000–2002 г. броят на болничните легла намалява, а броят на леглата в извънболничната помощ и хосписите нараства. Значително е намаляването на броя на леглата в многопрофилните болници за активно лечение. През 2002 г. здравната мрежа в страната разполага с 56027 легла, от които 46929 болнични. 

Осигуреността с болнични легла на десет хиляди души от населението през 2002 г. е 59,8. 

Броят на диспансерите общо и по отделни видове диспансери се запазва за периода 2000 – 2003 г. като леглата в тях  се редуцират от 4 348 на 4 101.

Основните групи медицински персонал в системата на болничното обслужване са лекари, стоматолози, фармацевти и специалисти със средно или висше образование (степен “специалист”).  През 2001 г. в болничната помощ са работили: 13 218 лекари, 97 стоматолози, 273 фармацевти и 29 914 специалисти със средно или висше образование (степен “специалист”).  През 2002 се наблюдава  незначително намаляване на броя на болничните лекари (те са 13 161) и на фармацевтите (215), по-значително намаляване на броя на специалистите със средно и висше образование (29 143), а при стоматолозите е налице увеличение(171). 

За периода 2000–2002 г., броят на преминалите болни през лечебните заведения като цяло се е увеличил, като най-силно е изразено това увеличение в многопрофилните болници (от 951 368 на 1 006 107) и по-специално в тези за активно лечение (от 948 818 на 1 000 728), специализираните болници за активно лечение (от 99 600 на 105 737), както и в диспансерите ( от 59 633 на 73 971). Намалява броят на преминалите болни в специализираните болници за долекуване и продължително лечение и за рехабилитация. 

За периода 2000 г. – 2003 г., се наблюдава намаляване на броя на пролежаните леглодни в почти всички видове лечебни заведения. Изключение правят частните заведения за болнична помощ и диспансерите за белодробни болести.

Използваемостта на леглата през тези години показва тенденция на увеличаване – за многопрофилните болници от 251 на 270 и за специализираните болници от 210 на 223 дни.  (Цитираната по-горе информация е представена в доклад на МЗ)

Доболничната  и болничната медицинска помощ в България са на ниво, което е далеч под критериите за мединско обслужване. В това отношение очакваме новооткрития Медицински комплекс Доверие да се позиционира много добре на пазара.

Тенденции в дейността на “Доверие Обединен Холдинг” АД

Основните сфери на дейност на „Доверие – Обединен Холдинг” са следните:

· придобиване и продажба на участия в други дружества;

· управление на дружества, върху които Холдингът упражнява контрол;

· учредяване на нови дружества;

· финансиране дейността на дружествата, върху които Холдингът осъществява контрол;

Тенденциите в дейността на компанията майка “Доверие Обединен Холдинг” зависят от тенденциите в дейностите на дъщерните дружества, чрез които да бъдат анализирани тенденциите с развитието и. В горната точка са разгледани тенденциите в развитието на отраслите в които реализират икономическите си дейности и бизнеси дъщерните дружества, а това от своя страна обуславя и развитието на “Доверие Обединен Холдинг” АД като компания -майка.

В този актуализиран проспект не могат да се изложат подробно тенденциите за развитие на всяко от дъщерните дружества, поради това че към датата на приемането му не са приети от съответните нива на управление по дружества докладите за дейността им, които задължетелно следва да включват и прогнозната информация.

 


ПРОГНОЗНА ФИНАНСОВА ИНФОРМАЦИЯ 

Представената в Таблици 44 и 45 прогнозна информация за дейността на “Доверие - Обединен Холдинг”АД е под формата на баланс и отчет за приходите и разходите и парични потоци. Прогнозата обхваща периода 2007 –20010 години, съвпадащ с времето на изплащане на главницата на облигационния заем. Прогнозирано е, че основната дейност на “Доверие - Обединен Холдинг”АД, от която произтича спецификата на приходите и разходите му, ще се запази. Развитието на дейността на Холдинга е прогнозирано без отчитане на бъдещия ефект от инвестиционните проекти за дружеството. Прогнозните разчети са направени при условие на усвояване на набраните средства от емисията облигации и на базата на действащите към момента на изготвяне на Регистрационния документ договори на дружеството и известните обстоятелства за бъдещи сделки. 
Таблица 44:Прогнозен баланс на "Доверие - Обединен Холдинг" АД за периода 2007-2010 година

	АКТИВИ
	2007
	2008
	2009
	2010

	НЕТЕКУЩИ АКТИВИ 
	 
	 
	 
	

	Дълготрайни материални активи
	2 583
	2 308
	2 033
	1 758

	· Разходи за придобиване и ликвидация на дълготрайни материални активи 
	0
	0
	0
	0

	Нематериални активи
	0
	0
	0
	0

	Инвестиции в: 
	18 109
	18 109
	18 109
	18 109

	  дъщерни предприятия
	12 954
	12 954
	12 954
	12 954

	асоциирани предприятия
	5 095
	5 095
	5 095
	5095

	  други предприятия
	60
	60
	60
	60

	Инвестиции, държани до настъпване на падеж 
	106
	106
	200
	0

	Вземания от свързани предприятия
	1 232
	1 232
	1 000
	0

	Активи по отсрочени данъци
	11
	10
	5
	5

	ОБЩО НЕТЕКУЩИ АКТИВИ
	22 041
	21 765
	21 347
	19872

	ТЕКУЩИ АКТИВИ 
	 
	 
	 
	

	Вземания от свързани предприятия 
	14 516
	14 264
	9 632
	7 476

	Вземания от клиенти и доставчици
	10
	20
	20
	20

	Данъци за възстановяване
	0
	0
	0
	0

	Други текущи вземания
	
	
	
	

	Финансови активи, държани за търгуване 
	101
	101
	101
	101

	Парични средства
	100
	245
	2 05
	150

	ОБЩО  ТЕКУЩИ АКТИВИ
	14 727
	14 630
	9 958
	7747

	ОБЩО АКТИВИ 
	36 768
	36 395
	31 305
	27619

	СОБСТВЕН КАПИТАЛ  И ПАСИВИ 
	 
	 
	 
	

	СОБСТВЕН КАПИТАЛ
	 
	 
	 
	

	Основен капитал 
	13 150
	13 150
	13 150
	13150

	Резерви и неразпределена печалба
	11 163
	11 914
	12 752
	13 529

	Текуща печалба
	751
	838
	777
	780

	ОБЩО  СОБСТВЕН КАПИТАЛ
	25 064
	25 902
	26 679
	27 459

	НЕТЕКУЩИ ПАСИВИ 
	 
	 
	 
	

	Задължения по получени банкови заеми 
	326
	0
	0
	0

	Задължения по облигационни заеми
	10 574
	9 687
	4 400
	0

	Пасиви по отсрочени данъци
	0
	0
	0
	0

	ОБЩО  НЕТЕКУЩИ ПАСИВИ
	10 900
	9 687
	4 400
	0

	ТЕКУЩИ ПАСИВИ
	804
	806
	226
	160

	ОБЩО СОБСТВЕН КАПИТАЛ И ПАСИВИ 
	36 768
	36 395
	31 305
	27619


 
Таблица 45:Прогнозен отчет за приходите и разходите на "Доверие - Обединен Холдинг" АД за периода 2007-2010 година

	 (в хиляди лева)
	2007
	2008
	2009
	2010

	Приходи от продажби на:
	1134
	1208
	890
	990

	   услуги
	360
	420
	420
	420

	   други продажби
	774
	788
	470
	570

	Административно-управленски разходи
	-522
	-522
	-522
	-522

	Други разходи за дейността
	-50
	-50
	-50
	-50

	Печалба/ загуба от дейността
	562
	636
	318
	418

	Финансови приходи/разходи от:
	322
	350
	595
	530

	   лихви
	272
	300
	410
	410

	    дивиденти
	80
	80
	140
	120

	   операции с финансови инструменти
	0
	0
	75
	

	  други  финансови услуги 
	-30
	-30
	-30
	-30

	Печалба/загуба преди облагане с данъци
	884
	986
	913
	918

	Разходи за данъци
	-133
	-148
	-136
	138

	Нетна печалба/загуба за периода
	751
	838
	777
	780


Таблица 46:Прогнозен отчет за паричния поток на "Доверие - Обединен Холдинг" АД

 за периода 2007-2010 година

	ПАРИЧНИ ПОТОЦИ
	2007
	2008
	2009
	2010

	А. Парични потоци от оперативна дейност
	 
	 
	 
	 

	Постъпления от клиенти 
	1134
	1208
	890
	990

	Плащания на доставчици
	-274
	-274
	-274
	-274

	3. Плащания/постъпления, свързани с финансови активи, държани с цел търговия 
	 
	 
	 
	 

	Плащания, свързани с възнаграждения
	-248
	-248
	-248
	-248

	Платени /възстановени данъци (без корпоративен данък върху печалбата)
	 
	 
	 
	 

	Платени корпоративни данъци върху печалбата
	-112
	-133
	-148
	-136

	Получени лихви 
	90
	90
	90
	90

	Платени банкови такси и лихви върху краткосрочни заеми за оборотни средства 
	-30
	-30
	-30
	-30

	9. Курсови разлики
	 
	 
	 
	 

	Други постъпления /плащания от оперативна дейност
	-50
	-50
	-50
	-50

	 Нетен паричен поток от оперативна дейност (А):
	510
	563
	230
	342

	Б. Парични потоци от инвестиционна дейност
	 
	 
	 
	 

	Покупка на дълготрайни активи 
	 
	 
	 
	 

	Постъпления от  продажба на дълготрайни активи
	 
	 
	 
	 

	Предоставени заеми
	 
	 
	 
	 

	Възстановени (платени) предоставени заеми, в т.ч. по финансов  лизинг
	 
	 
	 
	 

	Получени лихви по предоставени заеми 
	1031
	1014
	998
	674

	Покупка на инвестиции 
	 
	 
	 
	 

	Постъпления от продажба на инвестиции
	 
	 
	 
	 

	Получени дивиденти от инвестиции 
	80
	80
	140
	120

	Курсови разлики
	 
	 
	 
	 

	Други постъпления/ плащания от инвестиционна дейност
	 
	 
	 
	 

	Нетен поток от инвестиционна дейност (Б):
	1,111
	1,094
	1,138
	794

	В. Парични потоци от финансова дейност
	 
	 
	 
	 

	Постъпления от емитиране на ценни книжа
	 
	 
	 
	 

	Плащания при обратно придобиване на ценни книжа
	 
	 
	 
	 

	Постъпления от заеми 
	499
	252
	4470
	3476

	Платени  заеми 
	-326
	-326
	 
	 

	Платени задължения по облигационни заеми
	-887
	-887
	-5287
	-4400

	Платени  лихви, такси, комисиони по заеми с инвестиционно предназначение 
	-759
	-714
	-588
	-264

	Изплатени дивиденти
	-3
	-3
	-3
	-3

	Други постъпления/ плащания от финансова дейност
	-225
	166
	 
	 

	Нетен паричен поток от финансова дейност (В):
	-1,701
	-1,512
	-1,408
	-1,191

	Г. Изменения на паричните средства през периода (А+Б+В):
	-80
	145
	-40
	-55

	Д. Парични средства в началото на периода
	180
	100
	245
	205

	Е. Парични средства в края на периода, в т.ч.: 
	100
	245
	205
	150

	наличност в касата и по банкови сметки 
	100
	245
	205
	150


Прогнозната финансова информация е изготвена само за илюстрация и поради характера си, може да не дава вярна представа за очакваното финансово състояние и резултати на емитента.

Допускания:
1.  Отчетната стойност на дълготрайните материални активи ще се запази равна на стойността им за 2007г. за целия период;

2.   Заложената средна годишна норма на амортизация на дълготрайните материални и нематериални активи е изчислена на база сега действащите амортизационни планове, като е направено допускането, че те няма да се променят съществено в бъдеще;
3.  Не се предвижда съществена промяна в размера на инвестициите на "Доверие - Обединен Холдинг" АД за периода. Не са предвидени обезценки на контролираните инвестиции. Инвестициите в дъщерни предприятия са представени по себестойностен метод. Инвестициите в асоциираните и малцинствените предприятия са оценени по метода на собствения капитал. 
4. "Доверие - Обединен Холдинг" АД планира отдаването на дълготрайни материални активи (медицинско оборудване) под формата на оперативен лизинг. Активите са на стойност 1,8 млн. лв.;

5.  Набраните от облигационния заем – втора емисия средства , са отпуснати под формата на вътрешно финансиране на дъщерните дружества на холдинга. Условията по фирмения кредит са сходни с тези по облигационната емисия – 60 месечен срок на погасяване с лихвени плащания на всеки шест месеца и плащания на 1/2 от главницата главницата при осмото и десетото лихвено плащане. Лихвата по вътрешногруповите кредити е над тази по облигационния заем, но в рамките на обичайните пазарни нива на цените по кредитите.

6.  Прогнозиран е средногодишен размер на вземанията от доставчици и клиенти, приблизително равен на размера им за 2007г. 

7.  Не се предвижда промяна в средногодишния размер на финансовите активи, държани за търгуване;

8. Не се предвижда промяна в размера на основния капитал. 

9. Резервите и неразпределената печалба ще нарастват със сумата на текущата печалба за предходния период. 

10. "Доверие - Обединен Холдинг" АД е получил петгодишен банков кредит от Хипоферайнсбанк в размер на 1, 469 млн. лв. Заемът е предназначен за покупка на медицинско оборудване за „МБАЛ Доверие” АД. Погасяването на кредита става чрез равни погасителни вноски два пъти годишно (март и септември), считано от март 2004г. Окончателният срок за погасяване на заема е 15.09.2008г., а лихвата е равна на EUROLIBOR + 2.5%. За целите на прогнозата е заложен размер на EUROLIBOR, равен на 2%.

11. Заложен е пълния размер на облигационния заем в съответствие с описаните в настоящия проспект параметри – плащания на 1/2 от главницата при осмото и десетото лихвено плащане и лихва в размер на 6% годишно;

12. В размера на текущите задължения са заложени:
· непотърсени дивиденти с непогасена давност.

· други текущи задължения – към бюджета, персонала, доставчици и т.н.;
Конкретните суми са получени на база на историческата счетоводна информация, както и на очакванията на ръководството на Холдинга за политиката по отношение управлението на оборотния капитал; 

13. Предвижда се сумата на приходите от продажби на услуги да нарастне при реализация на стартиралите инвестиции в жилищното строителство.

14. Другите приходи от дейността включват приходи от продажба на активи, от погасени по давност задължения и т.н. 

15. Предвижда се административно-управленските разходи (или разходите по икономически елементи) да се запазят в същия обем, като ръста на някои разходни пера ще се компенсира от нормативата прогнозата за намаляване на осигурителната тежест за работодателя;

16. Другите разходи за дейността включват разходите от обезценки на активи, еднократни данъци, данък сгради и такса смет, такси и комисионни по договори и др. Намалението на този тип разходи е прогнозирано на база намаляваща необходимост от обезценки на активите.

17. Размерът на нетните доходи (приходите – разходите за лихви) е получен на база лихвите по отпуснатите и получените заеми, включително и облигационните емисии, както и на база приходите от лихви по депозити и емисии ДЦК; 

18. Приходи от дивиденти – заложено е песимистичното допускане, че почти цялата печалба на дъщерните дружества ще се реинвестира и ще се разпределят  като дивиденти малка част от печалбата на дъщерните компании;

19. Нетни приходи от операции с финансови инструменти – не се предвиждат покупко-продажби на дълготрайни финансови активи и не са заложени и приходи от подобни сделки;

20.  За по-голяма яснота е направено допускането за равенство между счетоводната и облагаемата печалба.

Фактори, влияещи върху реализирането на направените прогнози. В зависимост от способността на Дружеството да оказва влияние на споменатите по-горе предположения и фактори, те се разделят на следните групи: 

Фактори извън контрола на Дружеството. Това са фактори, върху които Дружеството не е в състояние да оказва никакво влияние, например одобрението на финансирането по САПАРД, общата политическа обстановка, пазарната конюнктура в съответните отрасли, законовата рамка и др.

Фактори, върху които Дружеството може да оказва влияние. Това са фактори, върху които Дружеството е в състояние да оказва влияние в по-голяма или по-малка степен. Освен изброените в предходната секция, всички останали фактори, за които са направени допускания при изготвянето на прогнозните баланс и отчет за приходите и разходите на Дружеството попадат в тази категория, доколкото са предмет на решения на управителните органи на Дружеството:

· избор на недвижими имоти за инвестиране;

· реализиране на бизнес проекти в отделни сектори на икономиката;

· балансиране на валутните експозиции, в т.ч. и на дъщерни дружества с оглед минимизиране на разходите от валутни курсове;

· договаряне на Дружеството с външни доставчици;

· проучване и реализация на външни пазари;

· оптимизиране на средствата за доставки на суровини и материали както в самото дружества, така и в дъщерните му;

· търгуване с краткотройни финансови активи, с цел извличане на икономически ползи;

· освобождаване от активи, които не участват във възпроизводствения роцес и заместването им с такива, който създават предпоставки за подобряване на финансовите резултати.

· други, които са в компетентността  на управителните органи, съгласно Търговския закон и Закона за публично предлагане на ценни книжа.

С подписите си на последната страница на Регистрационния документ, лицата, което са го изготвили, декларират, че съдържащите се прогнози в раздел “Планове за развитие, основни тенденции, прогнози”, както и на други места в Регистрационния документ, са надлежно изготвени на база на представените предположения и информация, а лицето, отговорно за изготвяне на финансовите отчети – че счетоводството на Дружеството е водено в съответствие с неговата счетоводна политика.
ЧЛЕНОВЕ НА УПРАВИТЕЛНИТЕ И НА КОНТРОЛНИТЕ ОРГАНИ, ВИСШ РЪКОВОДЕН СЪСТАВ И СЛУЖИТЕЛИ
Управителните органи на Дружеството включват Управителен съвет и Надзорен съвет. И Надзорния, и Управителния съвети включват в състава си три физически лица. В състава на Управителния и Надзорния съвет на “Доверие – Обединен Холдинг” АД няма членове - юридически лица.

Дружеството не е назначило прокурист.


По-долу са представени данни за членовете на Надзорния и Управителния съвети на Дружеството, включително за професионалния им опит, относим към дейността им като членове на управителните органи на Дружеството и за дейността им извън Дружеството. 
Председател на Надзорния съвет:
Олег Николов Недялков, живущ в гр. София, ул. “Латинка” N 23 – постоянен и настоящ адрес, ЕГН 5101296245. Олег Недялков е завършил висше икономическо образование във Висшия икономически институт “Карл Маркс”, София, специалност “Икономика на промишлеността”. Специализирал е в семинар на “Банк ъв Америка” по управление на търговски банки и в семинар по валутни сделки. Специалист по банково дело. От 1992 до март 1998 година е изпълнителен директор на Обединена българска банка АД, а до юни 1998 година е член на Съвета на директорите на Обединена българска банка АД. От 1991 до 1994 година е член на пленарния съвет на Българска народна банка. От юли 1998 година до юли 1999 година е член на Съвета на директорите на “Обединен доброволен пенсионен фонд Солидарност” АД, гр.София сега ПОД ING. За периода от юли 1999 до декември 2000 г. е член на СД на “Доверие Брико” АД, гр.София, от юли 1998г и до май 2006г. е член на СД на “Обединен здравно осигурителен фонд Доверие” АД, гр.София. От януари 2003г.  Недялков и в момента е член на съвета на директорите на “Индустриален холдинг Доверие” АД, гр.София. Последните три дружества са дъщерни на “Доверие – Обединен Холдинг” АД. От 02.06.2004г.  е член и на съвета на директорите на Перелик АД, гр. Смолян.От май 2000г. до септември 2003г. Олег Недялков е Изпълнителен директор, а след тази дата до края на 2006г.е председател на Надзорния съвет на ТБ “Алианц България” АД, гр.София.

На    01.12.2006г. Олег Николов Недялков е внесъл заявление до общото събрание на акционерите за освобождаването му като член на Надзорния съвет, основавайки се на Президентски указ за назначението му като член на Управителния съвет на БНБ и недопускане на конфликт на интереси.

Членове на Надзорния съвет:
Илия Радев Илиев, живущ в гр. София, ”Цветна градина” №31 – постоянен и настоящ адрес, ЕГН 3707216287. Илия Радев е завършил висше инженерно образование във Висшия инженерно-строителен институт, София, специалност “Промишлено и гражданско строителство”. Специализирал е в САЩ по проблемите на приватизацията и икономиката. Строителен специалист. До март 1996 г. е заместник-министър на Министерство на териториалното развитие и строителството. За периода 1996 - 1998 година е директор на дирекция “Инвестиционна дейност” в Обединена българска банка АД. От май 1998 до юли 2000 година е Председател на Съвета на директорите на “Доверие инженеринг - Холдинг” АД. До април 1998г. е член на Съвета на директорите на “Сердика Стара Загора”АД, до 2001г.е член на СД на   “Кариерни материали” София до 28.06.2002г. е член на СД на на “Обединени кариери” АД, когато дружеството е прекратено, до средата на 2002г. е член на СД на “Сърните” АД с.Равда, обл.Бургаска.От 28.03.2003 до 24.11.2003г. Илия Илиев е и член на СД на “Дунав”АД, гр. Русе. От 17.12.2001г. и понастоящем е член на СД на “Перелик” АД, гр.Смолян, както и е експерт в “Индустриален Холдинг Доверие” АД, гр.София. Последното дружество е дъщерно на “Доверие – Обединен Холдинг” АД.
Андрей Любенов Георгиев, живущ в гр.София ул. Алфред Нобел N 2/Г,  ЕГН 5302146308. Андрей Георгиев е завършил Висш икономически институт, София, специалност - политическа икономия, а през периода 1977-1980 - аспирантура в Институт за световно стопанство и международни отношения, Потсдам-Бабелсберг, Германия - доктор по икономика. Работил е като научен сътрудник – БАН 1981-1985г, редактор последователно в “Работническо дело” и сп.”Ново време”от 1986 до 1990г. и във в-к “Континент” 1992-1993г. През следващите две години Георгиев завежда направление в ББСС Галъп. От 1997г. до 2000г. е член на надзорния съвет на “Доверие – Обединен Холдинг” АД, а от 1998г и понастоящем е член на Съвета на директорите на “Индустриален Холдинг Доверие” АД, гр.София и “Съгласие” АД,гр. Шумен. Паралелно е и хонорован преподавател във Варненския свободен университет и УНСС София. Избран е отново за член на Надзорния съвет на Холдинга на годишното общо събрание, проведено на 15.07.2004г.

Председател на Управителния съвет:
Цонко Борисов Недялков - Изпълнителен директор, живущ в гр. София, ул. ”Ярослав Вешин” N 7, ЕГН 5206286500. Цонко Недялков е завършил висше икономическо образование във Висш икономически институт “Карл Маркс”, София, специалност “Икономика, организация и управление на промишлеността”. Специализира в областта на финансовите операции и операциите с ценни книжа в Университета на град Тампа, Флорида. От юли 1992 година е управител на ФК “Евър” ООД, а от юли 1994 до октомври 1996 година - Председател на съвета на директорите и Изпълнителен директор на същото дружество. До 25.05.2004г.  Цонко Недялков е управител на “Вратица” ООД, гр.Враца От май 1998 до юли 2000 година е председател на Съвета на директорите на “Текстилен Холдинг - Доверие” АД, а от последната дата и до момента е Председател на СД на “Индустриален Холдинг Доверие ”АД. От юни 1997 година и до декември 2002г. е Председател на СД на “Велина”АД, гр. Велинград, както и първоначално член, а в последствие Председател на СД за същия период и понастоящем на “Момина крепост” АД, гр.Велико Търново. Член е и на “ОЗОФ Доверие”АД, гр.София и “Хомоген” АД, София и Изпълнителен директор на “Широкопечатен текстил” АД, гр.Враца.   

Членове на Управителния съвет:
Антон Здравков Лазаров, живущ в гр. София, ул. “Иван Миланов” №13, ЕГН 5409190060. Завършил е висше образование във ВИИ “Карл Маркс”. Има допълнителни квалификации в управление на търговските банки – Австрийска национална банка и елекронизиране на банкови технологии – Ница, Франция. Лазаров е работил последователно от 1984г. до 1997г. като зам.директор, директор, зам. председател и главен секретар на БНБ – клон 2, Софийска градска банка, ТБ Доверие и ОББ АД. От 1998г. заема различни длъжности в структурата на икономическа група “Доверие – Обединен Холдинг” АД, а именно изпълнителен директор на “Доверие инженеринг Холдинг” АД, гр.София и “Доверие Брико” АД, гр.София.До септември 2001г. е и член на СД на “Комарс” АД, гр.Пловдив. ОТ 01.11.1999г. и понастоящем е  член на Съвета на директорите на “Перелик” АД,гр.Смолян, кактои и в управлението на “Новоселска гъмза” АД, гр.Видин, “Биляна Трико”АД, гр.Петрич и “Хомоген” АД, гр.София. 

Анна Иванова Павлова, живуща в гр. София, ул. “Русалка” N27, ЕГН: 6309156819. Анна Павлова е завършила висше икономическо образование във ВИИ “Карл Маркс”, специалност “Счетоводство и контрол”. Има завършена специализация по банково дело към Българо-френски център “Марком”. От 1983 година последователно работи в “Минералбанк” АД, “Кристалбанк”, “Туристспортбанк “ АД като счетоводител, зам. главен счетоводител, а от май до декември 1996 година е директор “Банкови регулатори” в ТБ “Балканбанк” АД. От януари 1997 година до този момент е главен счетоводител и началник управление “Финансово” на ОБПФ “Доверие” АД, а сега “Доверие – Обединен Холдинг” АД. През 2000 година има специализация по международни счетоводни стандарти в университет Делауер. През 2001 и 2002г. е преминала курс на обучение на  Ernst end Young AFA и KPMG по международни счетоводни стандарти. До февруари 2005г. е председател на СД на “Комарс” АД, гр.Пловдив в качеството си на пълномощник на “Вит”АД, гр.Плевен, както и до юли 2002г. е член на СД на “Сърните” АД, с.Равда и до юли е председател на СД на “Биляна Трико” АД,у гр.Петрич. Понастоящем е председател на съвета на директорите на “Медицински център Доверие” АД, член на СД на Хомоген” АД и член на Управителния съвет на “Доверие – Обединен Холдинг” АД.
Към датата на подаване на Регистрационния документ на нито един от членовете на Управителния и Надзорния съвет  на Дружеството не са налагани принудителни административни мерки или административни наказания през последните 5 години, свързани с професионалната им дейност.

В съответствие с решенията на Общото събрание на акционерите, проведено на 15.07.2004г. дружеството се представлява от Цонко Борисов Недялков и Анна Иванова Павлова – съвместно. 

Управителният и Надзорният съвет имат мандат 5 (пет) години. Членовете на Управителния и Надзорния съвет могат да бъдат освободени от длъжност и преди изтичането на мандата, за който са избрани. Съгласно Устава на “Доверие – Обединен Холдинг” АД, всеки член на НС и УС може преди изтичане на мандата да поиска с писмено уведомление до Дружеството да бъде освободен и заличен от търговския регистър и в случай, че в 6-месечен срок от получаване на уведомлението Дружеството не впише освобождаването му, сам да заяви за вписване в съда това обстоятелство.

С всички настоящи членове на Управителния и Надзорния съвет, след избирането им на тези длъжности, са сключени договори за управление до края на мандата, за който са избрани.

Определеното брутно възнаграждение на всеки член от Надзорния съвет е в размер на  2000 лева месечно.  Това възнаграждение се е прилагало в съответствие с посоченото Общо събрание, актуално е към момента на изготвяне на този документ и е било изплатено за съответния период на  2006г.

Определеното брутно възнаграждение на всеки член от Управителния съвет е в размер на  1000 лева месечно.  Това възнаграждение се е прилагало в съответствие с посоченото Общо събрание, актуално е към момента на изготвяне на този документ и е било изплатено за съответния период на  2006г.

Членовете на Надзорния и Управителния съвет не са получавали други непарични форми на възнаграждение. В тяхна полза не са съдавани и не съществуват опции върху акции или други книжа на дружеството. Спрямо тях не съществуват условни или разсрочени задължения на дружеството, представляващи възнаграждения.  

 
В договорите за управление на “Доверие – Обединен Холдинг” АД са предвидени компенсации за членовете на управителните органи при прекратяване на техните договори за периода на гласувания мандат.

Всеки един от членовете на Надзорния и Управителния съвет, с изключение на Анна Павлова, притежава по 50 акции, издадени от  “Доверие – Обединен Холдинг” АД.  Анна Павлова не притежава акции от дружеството.

Висш Ръководен състав и служители

Оперативното ръководство е възложено на Изпълнителния директор Цонко Недялков и на главния счетоводител и член на Управителния съвет Анна Павлова, съответните данни за които са посочени по-горе. В трудовоправни отношения с дружеството са 12 други служители. През последните три години посочения брой  служители не е претърпявал съществени изменения. Няма създадена синдикална организация.

Списък на служителите на “Доверие - Обединен Холдинг” АД

№
Код
Име





Длъжност

1
003
Цонко Борисов Недялков


Изп. Директор


Управление “Финансово”

1
010
Анна Иванова Павлова


Гл. Счетоводител

2
011
Илиана Иванова Илиева


Зам.главен счетоводител

3
012
Антонина Киркова Киркова


Счетоводител

4
059
Иван Николаев Ламбрев


Специалист

5
061
Мануел Трифонов Баръмов


Специалист

Управление “Административно и връзки с акционерите”

1
038
Николина Величкова Попова

Дир. връзки с инвеститорите

2
024
Стефка Рангелова Иванова


Техн. Сътрудник рецепция

3
039
Димитър Христов Христов


Шофьор
4
053
Емилия Йосиф Черешарова


Секретар офис

5
057
Станимир Спасов Станимиров

Шофьор

6
060
Йорданка Павлова Станимирова

Специалист


7
062
Жанета Ангелова Керемидарова

Специалист


8
068
Райна Владимирова Георгиева

Хигиенист

Нашият  успех зависи в много голяма степен от личния принос на Изпълнителния директор Цонко Недялков и на главния счетоводител и член на Управителния съвет Анна Павлова.

АКЦИОНЕРИ СЪС ЗНАЧИТЕЛНО УЧАСТИЕ. СДЕЛКИ СЪС СВЪРЗАНИ (ЗАИНТЕРЕСОВАНИ) ЛИЦА 
Към 31.12.2004 година акционери с над 5 на сто от акциите с право на глас в “Доверие - Обединен Холдинг”АД са както следва:

· “Pakano” B.V., Martinus Nijkofflaan 2, 2624ES DELFT, Niederland – 1 200 000 броя акции или 9,13% от гласовете в общото събрание на Холдинга и;

· “Секонекс Холдинг”ЛТД, Кипър, Лимасол, Акинита Метропореос –  709 914 броя акции или 5,40% от гласовете в общото събрание на Холдинга.

Към 31.12.2005 година акционери с над 5 на сто от акциите с право на глас в “Доверие - Обединен Холдинг”АД са както следва:

· “Pakano” B.V., Martinus Nijkofflaan 2, 2624ES DELFT, Niederland – 1 200 000 броя акции или 9,13% от гласовете в общото събрание на Холдинга и;

· “Секонекс Холдинг”ЛТД, Кипър, Лимасол, Акинита Метропореос –  709 914 броя акции или 5,40% от гласовете в общото събрание на Холдинга.

Към 31.12.2006г. година акционери с над 5 на сто от акциите с право на глас в “Доверие - Обединен Холдинг”АД са както следва:

· “Pakano” B.V., Martinus Nijkofflaan 2, 2624ES DELFT, Niederland – 1 200 000 броя акции или 9,13% от гласовете в общото събрание на Холдинга и;

· “Секонекс Холдинг”ЛТД, Кипър, Лимасол, Акинита Метропореос –  709 914 броя акции или 5,40% от гласовете в общото събрание на Холдинга.

Акционери на дружеството към 31.12.2006г. са 94 юридически лица, собственици на 4 468 273  броя акции и физически лица – 163 944  притежатели на 8 681 572 броя акции.

Дружеството не разполага с данни, които да дават основание да се счита, че са постигнати споразумения за упражняване правото на глас по акциите. 

СДЕЛКИ СЪС СВЪРЗАНИ ЛИЦА

Таблица № 47 Сделки със свързани лица за 2006г.

	Свързано лице
	Вид на сделката
	Обем в х.лв.

	по балансови позиции
	
	

	"Индустриален холдинг Доверие" АД
	Кредитна линия
	4593

	"Индустриален холдинг Доверие" АД
	Вземания от лихви по кредитна линия
	1297

	Медицински център Доверие ЕАД
	Кредитна линия
	179

	Медицински център Доверие ЕАД
	Вземане от наеми медицинско оборудване
	30

	"Индустриален холдинг Доверие" АД
	Дългосрочен инвестиционен кредит 
	1285

	"Индустриален холдинг Доверие" АД
	Вземания от лихви по инвестиционен кредит
	312

	"Индустриален холдинг Доверие" АД
	Дивиденти
	67

	"Индустриален холдинг Доверие" АД
	Вземане по дог. за заместване в дълг
	1007

	"Марицатекс" АД
	Вземане по договор за услуги
	26

	"Марицатекс" АД
	Дивиденти
	36

	"Хеброс - П" АД
	Вземане по договор за услуги
	4

	"Марицатекс" АД
	Дългосрочен кредит 
	1000

	Широкопечатен текстил АД
	Дългосрочен кредит 
	795

	Широкопечатен текстил АД
	Дългосрочен кредит 
	92

	Вратица ООД
	Дългосрочен кредит 
	1000

	Биляна Трико АД
	Дългосрочен кредит 
	270

	Биляна Трико АД
	Вземания от лихви и такси по дългосрочен  кредит
	21

	Биляна Лукс ООД
	Дългосрочен кредит 
	100

	Биляна Лукс ООД
	Вземания от лихви такси по дългосрочен  кредит
	2

	Биляна Лукс ООД
	Кредит за текущи нужди
	50

	Колормода ООД
	Дългосрочен кредит 
	60

	Хидроизомат АД
	Дългосрочен кредит 
	200

	МБАЛ Доверие АД
	Дългосрочен кредит 
	292

	МБАЛ Доверие АД
	Вземане от наеми медицинско оборудване
	3

	Ритон - П АД
	Дългосрочен кредит 
	500

	Ритон - П АД
	Дългосрочен кредит 
	300

	Ритон - П АД
	Вземания от лихви и такси по дългосрочен  кредит
	9

	Биляна Трико АД
	Вземания по оказани услуги
	6

	Биляна Трико АД
	Задължение по предоставен гаранционен депозит
	1

	Новоселска гъмза АД
	Задължение по доставки на стоки
	2

	Съгласие ЕООД
	Кредит за текущи нужди
	50

	ФК Евър АД
	Задължение по предоставени услуги
	21

	"Комарс инженеринг" ООД
	Допълнителни капиталови вноски
	933

	"Комарс инженеринг" ООД
	Лихви от допълнителни дялови вноски
	3

	Реклама ООД
	Задължение по предоставени услуги
	1

	в отчета за доходите
	
	

	"Индустриален холдинг Доверие" АД
	Приходи от такси и лихви по кредити
	591

	Широкопечатен текстил АД
	Приходи от такси и лихви по кредити
	67

	Вратица ООД
	Приходи от такси и лихви по кредити
	80

	МБАЛ Доверие АД
	Приходи от такси и лихви по кредити
	24

	МЦ Доверие ЕАД
	Приходи от такси и лихви по кредити
	12

	"Марицатекс" АД
	Приходи от такси и лихви по кредити
	76

	Ритон - П АД
	Приходи от такси и лихви по кредити
	55

	Съгласие ЕООД
	Приходи от такси и лихви по кредити
	2

	"Комарс инженеринг" ООД
	Лихви от допълнителни дялови вноски
	34

	Биляна Трико АД
	Лихви от допълнителни дялови вноски
	16

	Биляна Лукс ООД
	Лихви от допълнителни дялови вноски
	12

	Колормода ООД
	Лихви от допълнителни дялови вноски
	4


	Хидроизомат АД
	Лихви от допълнителни дялови вноски
	15

	"ОЗОФ Доверие" АД
	Приходи от наем
	41

	"ОЗОФ Доверие" АД
	Разходи за доброволни здравни осигуровки
	

	"ОЗОФ Доверие" АД
	Дивиденти
	31

	"ОЗОФ Доверие" АД
	Разход за доброволни здравни осигуровки
	1

	МЦ Доверие ЕАД
	Приходи от наем
	35

	МБАЛ Доверие АД
	Приходи от наем
	17

	МЦ Доверие ЕАД
	Разходи за трудова медицина
	1

	ФК Евър АД
	Разходи по трансфери - втора емисия акции
	30

	Новоселска гъмза АД
	Разходи за доставка на вино
	1

	Реклама ООД
	Реклама
	37


КОНФЛИКТ НА ИНТЕРЕСИ

Никой от посочените в този документ експерти или консултанти:

· няма значителен пряк или непряк икономически интерес в емитента;

От посочените в този документ експерти или консултанти само ФК”Евър”АД  притежава акции  на емитента или на негови дъщерни дружества.

ФИНАНСОВА ИНФОРМАЦИЯ
ФИНАНСОВИ ОТЧЕТИ. ОТЧЕТ ЗА УПРАВЛЕНИЕТО

Годишни финансови отчети. Одиторски доклади Междинни отчети. 

Годишните финансови отчети за последните 3 години – 2004, 2005 и 2006, включително консолидираните финансови отчети, одитирани от регистриран одитор, включващи:  

· баланс; 

· отчет за приходите и разходите; 

· отчет за собствения капитал; 

· отчет за паричните потоци; 

· бележки към тях;

· справка за нетекущите активи;

· справка за вземанията, задълженията и провизиите;

· справка за придобитите ценни книжа;

· справка за инвестициите в дъщерни, асоциирани и други предприятия;

· доклад/и за управлението по чл. 33, ал. 1 от Закона за счетоводството; 

·  одиторски доклади за всеки от периодите, за които се изискват одитирани финансови отчети
както и междинните финансови отчети за горепосочените години със същото съдържание, които не са одитирани, са представени в определените срокове на Комисията за финансов надзор и “Българска Фондова Борса - София” АД. Същото важи и за междинните консолидирани и неконсолидирани отчети. 
Дружеството няма финансов отчет заверен с бележка и/или резерв от одитора.

Всички горепосочени документи са на разположение на инвеститорите на електронните страници на двете институции (www.fsc.bg и www.bse-sofia.bg). Всички тези документи ще бъдат предоставени при поискване на всеки потенциален инвеститор от "Доверие - Обединен Холдинг" АД. 

 Информация за висящи съдебни, административни или арбитражни производства
Няма висящи съдебни административни или арбитражни производства, както и решения или искане за прекратяване и обявяване в ликвидация на “Доверие – обединен Холдинг” АД.
ДОПЪЛНИТЕЛНА ИНФОРМАЦИЯ

Учредявянето на дружеството е през април 1996г. от седем юридически лица, при спазване на действащото тогава законодателство, чрез парична вноска от 10 000  /десет хиляди/ лева и набиране на 6 564 924 инвестиционни бонове, предназначени за участие в търгове за масова приватизация /данните са в деноминирани лева и бонове/.
Капиталът на “Доверие – Обединен Холдинг” АД към датата на представяне на междинния отчет на 30.06.2004г. е в размер на 6 574 924 /шест милиона петстотин седемдесет и четири хиляди, деветстотин двадесет и четири/ лева, разпределен в  6 574 924 /шест милиона петстотин седемдесет и четири хиляди, деветстотин двадесет и четири/ броя акции с номинал 1 /един/ лев всяка.

Капиталът на дружеството бе увеличен двойно с решение на ОСА на  15.07.2004 година и към датата на изготвяне на Регистрационния документ е в размер на 13 149 848 / тринадесет милиона сто четиридесет и девет хиляди, осемстотин четиридесет и осем/ лева и е внесен изцяло. Разпределен в 13 149 848 / тринадесет милиона сто четиридесет и девет хиляди, осемстотин четиридесет и осем/ броя акции с номинал 1 /един/ лев всяка.

"Доверие - Обединен Холдинг" АД няма сключени съществени договори, различни от договорите, сключени по повод неговата обичайна дейност, по който емитентът или член на икономическата група е страна и който е от значение за задълженията на емитента към притежателите на издадените от него дългови ценни книжа за периода от две години преди публикуването на документа
Няма настъпила нова или неописана в този документ значима информация относно значимо съучастие, както и всякакво друго участие, което може да се отрази значително на оценката на активите и пасивите на емитента, на неговото финансово състояние или печалбата и загубата.

Информация относно предмета на дейност, размера на участието в капитала на дружеството, както и размера на капитала всяко дружество, в което “Доверие – Обединен холдинг” АД има (пряко или непряко) дългосрочно участие, балансовата стойност на което възлиза на над 10 на сто от капитала му е подробно описана на страници от 31 до 46.

Размерът на задълженията и вземанията на емитента във връзка с участието му в дружеството са подробно описани в таблица 47 “Сделки със свързани лица”

	консолидацинни резерви
	 
	 


ИЗТОЧНИЦИ НА ДОПЪЛНИТЕЛНА ИНФОРМАЦИЯ

Поканата за свикване на Общо събрание на акционерите на “Доверие – Обединен Холдинг” АД се публикува в “Държавен вестник” и вестник „Пари”.

Инвеститорите могат да получат допълнителна информация за Дружеството и публично предлаганите ценни книжа от:

"Доверие - Обединен Холдинг" АД, гр. София, бул. “Княз Дондуков” № 82, тел. (02) 9845611, 9845612, лице за контакти: Анна Павлова – гл. счетоводител, от 09 до 17 ч.
Отговорен за изготвянето на Регистрационния документ

______________

Цонко Борисов Недялков

___________________

Долуподписаните лица, в качеството им на лица, представляващи Дружеството, с подписа си, положен на 31.12.2006г., декларират, че Регистрационният документ отговаря на изискванията на закона.

_________________

 




_________________


/Цонко Недялков, 
                                                                                /Анна Павлова,
Изпълнителен директор/

 
    член на УС/
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